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PRINCIPALELE EVENIMENTE POLITICE, ECONOMICE
SI SOCIALE DIN REPUBLICA MOLDOVA

Al doilea trimestru al anului 2015 a fost marcat de mai multe evenimente importante de
ordin politic, economic si social.

1 aprilie

A fost aprobat proiectul de lege pentru ratificarea Acordului de imprumut dintre Republica
Moldova si Banca Europeana de Reconstructie si Dezvoltare in valoare de 10 mil. EUR.
Ratificarea acordului va contribui la implementarea proiectului de alimentare cu apa din
regiunea de Nord a Moldovei la nivel regional, astfel imbunatatind conditiile de trai si accesul
la apa potabila a cca. 400 mii cetdteni.

2 aprilie

A fost ratificat Contractul de finantare dintre Republica Moldova si Banca Europeana de
Investitii in vederea implementarii Proiectului ,Livada Moldovei”. Acesta urmareste tehnolo-
gizarea proceselor de producere a productiei horticole, dotarea cu sisteme de irigare si anti-
grindina a livezilor si plantatiilor, modernizarea proceselor post-recoltare si de procesare a
productiei, dar si diversificarea pietelor de desfacere ale tarii. Valoarea totala a proiectului
este de 120 mil. EUR, acestia urmand sa ajunga la aproximativ 300 oameni de afaceri si 52 mii
de gospodarii taranesti, care activeaza in domeniul horticol.

15 aprilie

Prim-ministrul Republicii Moldova, Chiril Gaburici si ambasadorul Japoniei la Chisindu,
Shigeki Sumi au semnat un acord care prevede acordarea Republicii Moldova a unui grant de
980 mii USD pentru realizarea proiectelor de modernizare a institutiilor educationale din
tara.

21 aprilie

O Intrunire neoficiala in formatul 5+2 pentru rezolvarea diferendului transnistrean a avut loc
la Viena. In cadrul acesteia au fost examinate un sir de documente bilaterale care au fost
semnate in perioada 2012-2014.

22 aprilie

Presedintele Republicii Lituania, Dalia Grybauskaité, a intreprins o vizita oficiala in Republica
Moldova, avand o intrevedere cu Presedintele statului Nicolae Timofti. Seful statului si-a
exprimat convingerea cd in urmatorii ani cooperarea bilaterald va cunoaste o dezvoltare
deosebita in plan politic, economic si cultural. La randul sdu, Dalia Grybauskaité, a reiterat
sprijinul pentru Republica Moldova in parcursul sau de integrare europeana.

27-28 aprilie

Presedintele Consiliului European, Donald Tusk a efectuat o vizita in Republica Moldova, in
cadrul cdreia au fost discutate ultimele evolutii ce tin de implementarea Acordului de
Asociere Republica Moldova - Uniunea Europeana. De asemenea, discutia s-a axat pe conti-
nuarea agendei de reforme a Republicii Moldova si consolidarea eforturilor comune pentru
armonizarea profilului european al tarii. Alte subiecte, abordate au fost implementarea
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politicilor europene de dezvoltare regionald, solutionarea conflictului transnistrean, precum
si stabilitatea politica in tara.

29 aprilie

Membrii Consiliului National de Coordonare a Dezvoltarii Regionale au aprobat finantarea a
26 de proiecte de dezvoltare regionala, in valoare de 186,52 mil. MDL. Acestea tin de
domeniul infrastructurii drumurilor, de aprovizionare cu apa si sanitatie, imbunatatirea
factorilor de mediu, atractivitatea turistica, sustinerea mediului de afaceri, etc.

7 mai

Banca Nationalda a Moldovei a revizuit in crestere prognoza privind rata anuald a inflatiei
pentru anul curent, pana la 8,15%, fata de 5,8% prognozata anterior, si de 6,4% pentru 2016.

14 mai

A fost ratificat Acordul de contributie dintre Guvernul Republicii Moldova si Banca Europeana
pentru Reconstructie si Dezvoltare cu privire la participarea Republicii Moldova la Fondul
Regional al Parteneriatului Europei pentru Eficienta Energetica si Mediu. Ca rezultat al
acordului, vor fi finantate proiecte de eficienta energetica si de mediu, ce vor avea ca scop
ameliorarea sistemului de termoficare, aprovizionarea cu apa, iluminarea stradala, eficienti-
zarea energetica a edificiilor publice, gestionarea si reciclarea deseurilor.

21 mai

Cabinetul de ministri a aprobat Regulamentul privind subventionarea agricultorilor pentru
anul 2015, bugetul subventiilor constituind 610 mil. MDL, inclusiv 110 mil. MDL din contul
programului ENPARD al Uniunii Europene. Pentru prima datd, in acest an, producatorii
agricoli vor putea beneficia de un plafon de 2,5 mil. MDL, iar cooperativele - de pana la 4 mil.
MDL. Documentul stabileste mai multe plafoane de subventionare, cum ar fi stimularea
creditdrii a cel mult 100 mii MDL sau asigurarea riscurilor pana la 300 mii MDL. De
asemenea, Regulamentul contine masuri de sprijin prioritare: infrastructura post-recoltare,
unde plafonul este de 2,5 mil. MDL, iar pentru constructia serelor - 2 mil. MDL.

28 mai

Consiliul de administratie al Bancii Nationale a adoptat, prin vot unanim, o serie de masuri ce
tin de instrumentele politicii monetare. A fost decis majorarea ratei de baza aplicatd la
principalele operatiuni de politicd monetara pe termen scurt cu 1,0 punct procentual, de la
13,5% pana la 14,5% anual. De asemenea, s-a decis majorarea ratelor la dobanda la creditele
overnight cu 1,0 puncte procentuale, de la 16,5% pana la 17,5% anual si la depozitele
overnight cu 1,0 puncte procentuale, de la 10,5% pana la 11,5% anual. Norma rezervelor
obligatorii In mijloacele atrase in valuta liber convertibila a fost mentinuta la nivel de 14,0%
din baza de calcul.

29 mai

In contextul detinerii presidentiei de cdtre Republica Moldova in Organizatia Cooperarii
Economice a Marii Negre in perioada ianuarie-iunie 2015, tarile membre ale OCEMN s-au
intrunit la Chisindu. In cadrul evenimentului au fost stabilite mecanismele practice de elimi-
nare a barierelor netarifare pentru facilitarea comertului reciproc si incurajarea investitiilor
in conformitate cu standardele si normele Organizatiei Mondiale a Comertului. La reuniune
au participat oficiali din Armenia, Azerbaidjan, Bulgaria, Georgia, Grecia, Romania, Federatia
Rusa3, Serbia, Turcia si Ucraina.
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8 iunie

Romania urmeaza sa sustina in Republica Moldova implementarea mai multor proiecte de
mediu, prin acordarea a 15 mil. EUR. Proiectele vor fi destinate apararii impotriva inunda-
tiillor, amenajarea bazinelor hidrografice pentru reabilitarea surselor de apa existente si
realizarea de noi surse de apa pentru populatia din zonele deficitare; infrastructura de ap3,
sisteme integrate de management al deseurilor, reabilitarea gradinilor zoologice; realizarea
de perdele de protectie, fasii forestiere, etc. Baza acestui ajutor reprezinta al treilea Protocol
Aditional intre Guvernul RM si Guvernul Romaniei, la Acordul intre ambele Executive privind
implementarea programului de asistentd tehnica si financiara in baza unui ajutor financiar
nerambursabil in valoare de 100 mil. EUR acordat de Romania Republicii Moldova.

12 iunie

Prim-ministrul Republicii Moldova, DI Chiril Gaburici, si-a anuntat demisia.
14 iunie

A avut loc primul tur de scrutin al alegerilor locale in Republica Moldova.
25 iunie

Banca Nationala a Moldovei a decis sa majoreze cu un punct procentual rata de baza aplicata
la principalele operatiuni de politici monetara pe termen scurt. Decizia vine ca urmare a
deprecierii monedei nationale de la inceputul anului curent ce accentueaza presiunile infla-
tioniste. De asemenea, BNM a decis si majorarea ratelor de bazda a dobanzii la creditele
overnight cu 1,0 puncte procentuale, de la 17,5% pana la 18,5 la suta anual, iar la depozitele
overnight cu 1,0 puncte procentuale, de la 11,5% péna la 12,5 la suta anual.

28 iunie
A avut loc cel de-al doilea tur de scrutin al alegerilor locale in Republica Moldova.
30 iunie

A avut loc prima reuniune a Comisiei moldo-cehe pentru cooperare economica la nivel
interguvernamental. Scopul intrunirii a fost intensificarea cooperarii economice dintre
Republica Moldova si Republica Ceha, promovarea investitiilor si comertului, in special, in
contextul implementarii Acordului de Liber Schimb dintre RM si UE. De asemenea, a fost pusa
in discutie cooperarea in cele mai importante sectoare si, nu in ultimul rand, continuarea
cooperarii la nivel institutional.
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REZUMATUL EDITIEI

Productia

Evolutia sectorului real al economiei nationale in ianuarie-iunie 2015 a fost marcata de
continuarea, desi cu ritmuri in descrestere a productiei In majoritatea sectoarelor economice.
Conform statisticilor oficiale, produsul intern brut (PIB) in semestrul I a.c. a constituit 52950
milioane lei, in crestere cu 3,6% fatd de perioada respectiva a anului 2014 (in termeni reali). in
perioada ianuarie-iunie 2008 - 2015, PIB a marcat o majorare de 19,1 la suta si o rata medie
anuala de crestere de 2,5%.

Cele mai importante contributii la cresterea PIB in perioada de analiza, le-au avut urmatoarele
ramuri ale economiei nationale: intermedierile financiare si asigurarile (volumul valorii
adaugate ale carora a sporit cu peste 1/4 f.p.s.a.p.), industria (cu 6,1%), comertul cu ridicata si cu
amanuntul (cu 3,3%), care au generat majorarea volumului PIB, respectiv, cu 1,4%, 1,0% si
0,6%.

Sub aspectul utilizarii, contributia principala la cresterea PIB a fost marcata de evolutia
comerfului international. Majorarea in ianuarie-iunie 2015 a volumului exporturilor de bunuri
si servicii cu 5,1% fp.s.a.p., pe fundalul descresterii importurilor - cu 1,8% a conditionat
micsorarea valorii negative a exportului net ca contributie la formarea PIB pana la (-)33,8%,
generand sporirea PIB cu 3,9%.

In ianuarie-iunie a.c, comparativ cu perioada corespunzdtoare a anului 2014, productia
industriala a inregistrat o crestere de 5,9%, sustinuta de industria prelucratoare (+6,6%),
precum si de productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze etc. (+8,2%). Astfel, in
premierd, In perioada post-criza productia industriala a atins nivelul perioadei respective a
anului 2008, depasindu-1 cu 1,3%.

Productia agricola in ianuarie-iunie 2015 a inregistrat o crestere de 2,8% f.p.s.a.p., generata de
majorarea cu 6% a volumului productiei animale, productia vegetala fiind in decsrestere cu
15,6%.

In perioada de analizi a fost inregistrati contractarea activititii la toate modurile de transport al
marfurilor (volumului marfurilor transportate cu 5,8% f.p.s.a.p., iar al parcursului marfurilor -
cu 6,6%), astfel fiind Intrerupta evolufia pozitiva a acestei activitati incepand cu anul 2010.
Concomitent se mentine evolutia ascendenta a activitatii de transportare a pasagerilor. Astfel, in
prima jumatate a anului 2015 a fost Inregistrata cresterea, comparativ cu perioada respectiva a
anului trecut, atdt a numarului de pasageri transportati cu transportul public (cu 6,8%), cit si a

parcursului pasagerilor (cu 11,4%).

in semestrul I a.c. a fost marcati intensficarea, desi moderatd, a activitatii turistice. Astfel,
numarul turistilor cazafi in structurile de cazare turistica colective a fost in crestere cu 2,6%
fp.s.a.p., In virtutea majorarii numarului turistilor moldoveni (cu 4,5%), numarul celor straini
fiind in scddere (cu 0,5%). Concomitent, numarul turistilor si excursionistilor, care au beneficiat
de servicii turistice prestate de catre agentiile de turism si turoperatori s-a majorat cu 1,3%.

Preturi si rate de schimb

Distorsiunea sistemului bancar national precum si tabloul economic complicat pe plan
international au conditionat in primul semestru al anului 2015 sporirea valorii IPC, care a
depasit limita superioara a intervalului de variatie de +/- 1,5 p.p. in jurul tintei stabilite de BNM
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de 5% anual. In primele sase luni ale anului IPC a crescut cu 7,1%, comparativ cu perioada
similara a anului precedent, iar componentele sale au inregistrat urmatoarele majorari: produse
alimentare - 7,3%, produse nealimentare - 10,2%, servicii - 2,3%.

In trimestrul I1 2015, rata anuali a inflatiei a atins nivelul de 8% fiind cu 2,8 p.p. mai mare decat
cel consemnat in perioada similara a anului precedent. Sporul ritmului de crestere a IPC in
aceasta perioada a fost determinat in special de deprecierea monedei nationale fata de
principalele valute de referinta si anticipatiile pesimiste cu privire la evolutiile economiei pe
viitor, generate de deficientele din sistemul bancar autohton.

In trimestrul II, 2015 au cunoscut cresteri neuniforme si alti indici ai preturilor:

v preturile productiei industriale au sciazut cu 2,2 p.p. in comparatie cu perioada similara a
anului precedent, ritmul de crestere atingdnd nivelul de 4,5%. Cele mai mari majorari de
pret in industria prelucratoare, in aceasta perioada, au fost atestate pentru activitatile de
fabricare a produselor din tutun; de distilare, rafinare si mixare a bauturilor alcoolice si de
fabricarea a hartiei si a produselor din hartie;

v' in sectorul constructiilor ritmul de crestere al prefurilor s-a majorat fatd de nivelul
inregistrat in perioada similard a anului precedent cu 0,5 p.p. si a constituit 7,9%. in
sectoarele economiei nationale cele mai mari cresteri anuale de preturi la constructii, in
perioada de referinta, au fost inregistrate in transport, industria prelucratoare, electro-
energetica si constructia de locuinte;

v’ preturile producatorului la produsele agricole au scazut cu 13,8% fata de perioada similara a
anului 2014. Diminuarea acestora a fost determinatg, in special, de produsele animaliere, a
caror preturi s-au redus cu 13,9% f.p.s.a.p. Preturile la produsele vegetale au Inregistrat o
crestere robusta de 1%, comparativ cu perioada similara a anului trecut;

v’ preturile la combustibil, in trimestrul II al anului 2015 au sporit cu 2,4 p.p., comparativ cu
perioada similara a anului precedent, ritmul anual de crestere constituind 5,5%.

in semestrul I al anului 2015, sciderea dramatici a principalelor influxuri de valuti in
tara- remitentele, exporturile pe fundalul distorsiunilor din sistemul bancar au agravat
deprecierea monedei nationale fata de principalele monede de referinta.

In prima jumitate a anului 2015 a fost inregistrati deprecierea valorii monedei nationale cu
33,5% fatd de dolarul SUA si cu 8,8% fatd de moneda unica europeana. Cursul mediu de schimb
in aceasta perioada a fost de 20,2 MDL/EUR si 18,1 MDL/USD.

In trimestrul II, 2015 cursul mediu nominal de schimb fatd de principalele valute de referinti a
fost de 20,1 MDL/EUR si 18,1 MDL/USD, depreciindu-se comparativ cu perioada similara a
anului precedent cu 6,9% fatd de moneda unica europeana si cu 32,6% fata de dolarul SUA.

Accentuarea tendintei de depreciere a monedei nationale fata de principalele valute de referinta
poate crea riscuri pentru economia nationald. Deprecierea ar putea cauza dificultati in
rambursarea creditelor in valuta (USD si EURO) fapt ce ar putea duce la reducerea calitatii
portofoliului de Imprumuturi bancare, sporirea presiunii asupra preturilor de consum si
reducerea capacitatii de cumparare a consumatorilor.

Politica monetara

Iminenta presiunilor inflationiste, deprecierea monedei nationale si deteriorarea situatiei in
sectorul bancar au complicat misiunea autoritdtilor monetare de asigurare a stabilitatii
preturilor si au impus continuarea restrictionarii politicii monetare, initiate in decembrie 2014.
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In acest context, in semestrul I 2015 rata de bazi s-a majorat gradual cu 11 p.p., crescand de la
4,5% pana la 15,5%. Concomitent cu rata de baza, In aceiasi masura au fost majorate: rata
dobanzii la creditele overnight pana la nivelul de 18,5% si rata dobanzii la depozitele overnight
panala 12,5%.

Pentru a potenta eficacitatea masurilor de politici monetara, BNM, in S1 al anului 2015, a
majorat gradual si rata rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in MDL si alte valute
neconvertibile, in februarie - pana la 16%, In martie - 18%, in iunie la 20%. Rata rezervelor
obligatorii din mijloacele atrase in USD si EUR a ramas la nivelul anului precedent de 14%.

In primul semestru al anului 2015, in special in primele doua luni, BNM a intervenit activ pe
piata valutara in calitate de vanzator de valuta strdind, in vederea atenuarii volatilitatii accen-
tuate a cursului de schimb al monedei nationale, dupa care si-a redus semnificativ interventiile
pe piata valutara interbancara.

Soldul activelor oficiale de rezerva la sfarsitul semestrului I, 2015 a constituit 1,79 mld. USD,
reducandu-se cu 34,8% f.p.s.a.p. si cu 8,7% de la inceputul anului.

Instabilitatea economica si situatia precara in sistemul bancar national au cauzat diminuarea
usoara a tuturor componentelor masei monetare in moneda nationala. Avansul modest de 2,2%,
in termeni reali a volumului masei monetare, inregistrat la sfarsitul semestrului I, 2015 f.p.s.a.p.
a fost alimentat in special de cresterea volumului de depozite in valuta. Instabilitatea pietei
financiare si fluctuatiile cursului de schimb au redus din atractivitatea depunerilor in moneda
nationala.

Finante publice

Pe fundalul inrautatirii evolutiilor unor indicatori macroeconomici, in anul curent sporesc
presiunile asupra BPN. Scaderea importurilor peste nivelul estimat, temperarea consumului
intern, inasprirea politicii monetare, blocarea finantarii externe sunt cativa factori susceptibili a
produce influente negative asupra realizarii BPN in acest an. De altfel, impozitele interne pe
bunuri si serviciile prestate, asupra comertului international si operatiunilor externe, incasarile
din granturi, veniturile fondurilor speciale si mijloacele speciale ale institutiilor publice au
contribuit negativ la realizarea volumelor de incasari planificate pentru prima jumatate a anului
curent. Prin urmare, ritmul de crestere al veniturilor s-a plasat putin sub media inregistrata in
perioada similara a ultimilor 5 ani si a fost inferior dinamicii cheltuielilor publice in acest an.

Pe parcursul primului semestru al anului, veniturile acumulate in BPN au insumat 20,79 mld. lei,
nivelul incasarilor la buget alcatuind 98,8% din valoarea planificatd pentru S1. Comparativ cu
perioada similara a anului 2014, incasdrile au fost in crestere cu 1,94 mld lei sau cu 10,3%, o
dinamica ce s-a plasat putin sub nivelul mediu atestat in perioada data a anului In ultimii 5 ani -
10,9%. Evolutiile trimestriale, totodatd, indicd o temperare semnificativa in T2, veniturile
sporind doar cu 2% in termeni nominali, iar in termeni reali cresterea a fost negativa.

In prima jumitate a anului, cheltuielile realizate din BPN au sporit cu ritmuri superioare
veniturilor incasarilor, sustinute preponderent de dinamica cheltuielilor sociale, iar gradul de
acoperire a volumelor planificate s-a majorat comparativ cu primul trimestru. Din bugetul public
national au fost efectuate cheltuieli In valoare de 21,46 mld. lei in primul semestru, suma
planificata pentru perioada data a anului fiind executata in proportie de 81,4%.

Prin urmare executarea bugetului public national in primele sase luni ale anului a rezultat cu un
deficit in marime de 673,4 mil. lei, iar majorarea a constituit 208,4 mil. USD sau circa 44,8%,
comparativ cu perioada similara a anului precedent.

Cat priveste datoria public3, aceasta nu a marcat oscilatii majore in perioada dat3, iar datoria de
stat - componenta de baza a acesteia se incadreaza in limitele valorilor acceptabile ale
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principalilor indicatori de sustenabilitate evaluati de catre Ministerul Finantelor. Totodats,
existd anumite riscuri asociate deteriorarii acesteia in anul curent, care releva, preponderent
din:

e Fluctuatiile leului moldovenesc fata de principalele valute de referinta ce formeaza datoria
publica externa - USD si EURO;

e Majorarea ratei medii ponderate a dobanzii VMS emise pe piata primara sub presiunea
indspririi politicii monetare care influenteaza cresterea serviciului datoriei interne de stat;

e Posibilitatea cresterii semnificative a datoriei interne de stat ca urmare activizarii
garantiilor de stat pentru garantarea creditelor de urgentd acordate celor trei banci
comerciale cu deficiente majore (vezi Capitolul 3.2.) de catre BNM in anul precedent.

Sectorul bancar

Evaluarea calitatii activelor la nivelul sectorului bancar autohton, cresterea credibilitatii
creditelor (indeosebi in moneda nationald), cat si masurile orientate spre restabilirea increderii
in sector, sunt principalele obiective pentru BNM pentru urmitoarea jumitate a anului 2015. in
ansambluy, totusi, anul 2014 ramane un an marcat de evolutii contradictorii pentru sectorul
bancar, poate cel mai dificil dintre anii care au trecut de la momentul declansarii crizei
economico-financiare.

In I semestru 2015, principalii indicatori de activitate ai sectorului bancar au consemnat evolutii
nefaste. In acest context, la sfarsitul lunii iunie 2015, comparativ cu sfarsitul lunii iunie 2014,
principalii indicatori de activitate ai sectorului bancar au Inregistrat urmatoarele deteriorari:

v’ Cresterea ponderii creditelor neperformante cu 2,5 p.p., de la 11,94% la 14,44%);

v’ Scidderea volumului total al creditelor bancare cu 29,3%, pana la 2272,76 mil. MDL;

v' Suficienta capitalului ponderat a inregistrat o valoare inferioara cerintei minime stabilite de
legislatie (216%), Inregistrand 14,69% (in scadere cu 5,21 p.p fatd de 30.06.2014) din cauza
inrautatirii situatiei financiare a B.C. ,Bancii de Economii” S.A. - 2,21% si B.C. ,Bancii Sociale”
S.A. -3,22%;

v’ Cresterea activelor ponderate la risc cu 57%;

v" Sciderea ROAdela1,16%la 1,10%;

v’ Deteriorarea calitatii portofoliului de credite al bancilor: B.C. ,Banca Sociald” S.A. - 37,61%;
B.C. ,Banca de Economii” S.A. - 79,68% si Unibank S.A. - 79,76%;

v' Cresterea ratei medii a dobénzii la credite in moneda national3, de la 10,03% in iunie 2014,
panala 13,91% in iunie 2015, etc.

Aceste evolutii contradictorii din sectorul bancar au fost generate pe fundalul problemelor celor
trei banci comerciale aflate in administrare specialat: B.C. ,Banca de Economii” S.A., B.C. ,Banca
Sociald” S.A. si B.C. ,,Unibank” S.A.

Totusi, In [ semestru 2015, nivelul de adecvare al indicatorilor de capitalizare calculat fara cele
trei banci comerciale problematice din sector, a inregistrat valori superioare de 23,7% (peste
pragul minim reglementat de BNM 216%), reprezentiand o garantie pentru mentinerea stabi-
litatii financiare in ansamblu.

In ceea ce priveste lichiditatea sectorului bancar, in I semestru 2015 aceasta s-a mentinut la un
nivel confortabil (principiul II al lichiditatii inregistreaza 27,07%) si denotd o Imbundtatire a
capacitatii bancilor de a-si onora obligatiile financiare asumate.

1 La 1 august 2015, a fost convocata sedinfa Comitetului National de Stabilitate Financiara (CNSF).
Subiectul principal al sedintei 1-a constituit proiectul Caietului de sarcini pentru investigatii financiare
detaliate privind neregulile si operatiunile suspecte efectuate de ,Banca de Economii”, ,Banca Sociald” si
,2Unibank”. In cadrul sedintei s-a anuntat procesul de lichidare a bancilor, data limitid de finalizare a
procesului de lichidare a celor trei banci - 9 octombrie 2015.
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Incepand cu urmatoarele luni ale anului 2015, preocuparile BNM trebuie s3 fie axate pe masuri
de restabilire a increderii investitorilor cat si a clientilor in dezvoltarea afacerilor si In accesarea
de finantare, precum si a bancilor in creditarea afacerilor clientilor existenti. Totusi, activitatea
de creditare va ramane moderata si In urmatorul semestru al anului 2015 din cauza situatiei
economice nefavorabile si a incertitudinii inalte privind evolutiile macroeconomice.

Sectorul extern

In trimestrul doi tendinta de reducere a principalelor fluxuri curente ale balantei de pliti s-a
accentuat. In special s-a redus cu ritmuri accelerate valoarea remitentelor transferate din
strainatate, fapt ce a conditionat o usoara crestere a soldului curent in primul semestru.
Conform datelor preliminare, soldul contului curent in S1 a Inregistrat un deficit in marime de
218,6 mil. USD, in crestere cu 12,8% f.p.s.a.p. sau circa 24,8 mil. USD.

Comertul exterior. In unison cu tendintele comertului mondial si a mai multor state din regiune,
valoarea comerfului exterior al Republicii Moldova a continuat sa se contracteze cu ritmuri
accelerate si in cel de al doilea trimestru al anului. Atat comertul cu bunuri cat si cel cu servicii a
fost in scadere cu 19,8% si, respectiv 16,7% f.p.s.a.p. Totodata, in conditiile unei scaderi mai
accelerate a importurilor comparativ cu exporturile, deficitul acestor doua balante s-a
contractat, influentand pozitiv diminuarea soldului negativ al contului curent.

Importurile si exporturile de bunuri au inregistrat valori minime pentru S1 in ultimii 5 ani
(2011-2015). Exporturile in trimestrul 2 s-au redus cu 15,8% f.p.s.a.p.,, iar importurile cu
aproximativ un sfert, ritmurile anuale negative pronuntate mentinidndu-se si in luna iulie
(-19,3% exporturile si, respectiv 23,7% importurile). Prin urmare, prima jumatate a anului s-a
soldat cu rezultate negative care au venit sa materializeze, scenariile pesimiste de prognoza a
comertului exterior pentru acest an.

Remitentele. In anul curent, pani in luna august, se atestd o accelerare a ritmurilor de scidere a
transferurilor efectuate prin sistemul bancar in favoarea persoanelor fizice din Republica
Moldova. In valori nominale, suma acestora in primele 8 luni ale anului era aproape cu o treime
(-32%) mai mica decat nivelul perioadei similare a anului 2014, constituind 743,8 mil. USD, iar
contractarea constituind 356,3 mil. USD. Decalajul era mai mic la finele lunii iunie, cand valoarea
transferurilor pentru perioada de la Inceputul anului, in suma de 550,7 mil. USD, era cu 28% sau
217,5 mil. USD mai mica f.p.s.a.p.

Investitiile Strdine Directe. In trimestrul 2, influxul net de investitii urmand tendinta din
primele trei luni ale anului a marcat o crestere inalt3, valoarea acestora dublandu-se comparativ
cu perioada similara a anului trecut. Astfel, Insumand 87,9 mil. USD in aprilie-iunie, in jumatate
de an valoarea acestora s-a ridicat pana la 162,55 mil. USD, majorandu-se cu 80,8% f.p.s.a.p. sau
aproximativ cu 72,6 mil. USD. Valoare mare comparativ cu prima jumatate a ultimilor ani,
totodatd aceasta ramane a fi mult prea mici comparativ cu perioada precrizi. In plus se
intrezaresc constrangeri inalte in ceea ce priveste atragerea investitiilor straine noi in capital
social, valoarea carora in primele doua trimestre s-a redus cu 42,9% si, corespunzator 77,7%

f.p.s.a.p.

Mediul de afaceri

In S 12015 numarul intreprinderilor inregistrate de Camera Inregistririi de Stat a marcat o
diminuare semnificativa comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, indicele constituind
95,5%. Concomitent, in T I 2015, numarul intreprinderilor inregistrate de Camera Inregistririi
de Stat s-a diminuat cu 5,6% f.p.s.a.p.

Totodatd, o datda cu diminuarea intreprinderilor noi inregistrate in S [ 2015, un semnal negativ
este majorarea numarului intreprinderilor radiate. Astfel, In perioada ianuarie-iunie 2015,
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numadrul intreprinderilor radiate s-a majorat cu 17,4% f.p.s.a.p. Inclusiv, in T II al anului curent,
numarul Intreprinderilor radiate a marcat o majorare cu 21,5% f.p.s.a.p.

La fel, cele mai recente date privind activitatea Intreprinderilor active in 2014 atesta unele
evolutii negative.

Per ansamblu, in a.2014 BNS a avut la evidenta 53,7 mii agenti economici, marea majoritate a
carora constituie sectorul IMM (97,4%). La fel ca si in anii precedenti, In anul 2014 s-a mentinut
tendinta durabila pozitiva de crestere a numarului de IMM-uri, care raporteaza la BNS (52,3 mii
unitati in a.2014, in comparatie cu 50,9 mii unitati in a. 2013).

Anul 2014 se remarcd printr-o diminuare cu 1,1% a numarului de salariafi la toate Intrep-
rinderile, doar intreprinderile mari atesta o crestere nesemnificativa de 0,4% a numarului de
angajati fata de anul 2013.

Cifra de afaceri a Intreprinderilor s-a majorat in anul 2014 fata de anul precedent cu 13%.
Concomitent, in a.2014 rata anuala de crestere in sectorul IMM este relativ mai mare (108,1%)
decat in anul precedent, cand valoarea acesteia a constituit 105,9%.

Totodata, in anul 2014 suma profitului/pierderii pana la impozitare a tuturor intreprinderilor
(inclusiv sectorul IMM) a marcat cel mai jos nivel In ultimii 5 ani, indicand valori inferioare
anului 2009. incepand cu anul 2012 suma profiturilor intreprinderilor pani la impozitare s-a
redus considerabil comparativ cu perioada anilor 2007-2011, exceptie ficand anul 2009.
Tntémplétor sau nu, dar evolutiile din ultimii trei ani au coincis cu modificarile in codul fiscal,
prin care, Incepand cu 2012, a fost anulata rata zero la impozitul pe profit reinvestit pentru
persoanele juridice si stabilirea ratei acestuia la 12%, cu anumite exceptii pentru unii contri-
buabili, inclusiv intreprinderi.

Sectorul social

Situatia demograficd. Miscarea naturala a populatiei in trimestrul II al anului curent a fost
caracterizata printr-o cresterea de douad ori atat a natalitatii cat si a mortalitatii, comparativ cu
trimestru I, mentinand sporul natural negativ al populatiei. Numarul cdsdtoriilor total pe
republicd a constituit 9553, fiind in scadere cu 3,3% fatd de perioada similara a anului
precedent, iar rata nuptialitatii a constituit 5,4 casatorii la 1000 locuitori. Indicatori mai mici se
atestd in cazul numarului divorturilor care a constituit 5724, fiind in crestere de 0,9% fata de
perioada similard a anului trecut. Rata divortialitatii a alcatuit 3,2 divorfuri la 1000 locuitori.

Migrarea populatiei. Datele Ministerului Afacerilor Interne privind procesele imigrationiste ale
populatiei atesta ca la finele semestrului anului curent permis de sedere au primit cu 10% mai
multi cetdfeni straini si de 2,4 ori mai mult repatriati, comparativ cu perioada similara a anului
trecut. In ianuarie-iunie 2015 permis de sedere (permanenti si temporard) au primit 1621
cetateni straini si 320 repatriati, iar in structura imigrantilor dupa scopul sosirii au dominat
imigratii de familii - 39,6%, la munca - 38,2%, cetateni imigrati la studii - 6,5%, din alte cauze -
15,7%.

Piata fortei de muncd. In conditiile cresterii superioare a numérului populatiei economic active
fata de cea ocupat3, situatia pe piata fortei de munca in T2 al anului se caracterizeaza printr-o
crestere usoard a ratei somajului pani la un nivel de 4,1%, cu 0,5 p.p. mai mare f.p.s.a.p. in
trimestrul II numarul populatiei active depaseste valoarea acestui indicator in perioada similara
a anului precedent cu 0,8% (10,6 mii persoane), in timp ce populatia ocupata a fost in crestere
cu 0,3% f.p.s.a.p. (3,9 mii persoane). Cresterea populatiei active a fost cauzata de reducerea
populatiei inactive pe fundalul scaderii numarului persoanelor aflate la munca peste hotare cu
circa 7,8 mii comparativ cu aceiasi perioada a anului trecut. Tendinta a fost, insa, mai putin
pronuntata fata de primul trimestru.
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Remunerarea muncii. Castigul salarial mediu nominal brut lunar in semestrul I al acestui an a
fost de 4448,3 MDL, inregistrand o crestere in termeni nominali de 12,8% fata de perioada
similard a anului precedent. In T. II ritmurile de crestere au temperat usor comparativ cu
inceputul anului, totodata au sporit mai rapid comparativ cu aceiasi perioada a anului 2014,
fiind atestate cresteri Inalte atat in sectorul bugetar cat si cel real. Totodat3, caracteristic primei
jumatati a anului a fost o crestere mai rapida a salariilor in sectorul bugetar comparativ cu cel
real. Evolutiile salariilor medii in termeni reali, insa au fost mai moderate comparativ cu
ritmurile nominale inregistrate, pe fundalul presiunilor inflationiste pronuntate in anul curent.

Veniturile disponibile si cheltuielile de consum ale populatiei. Veniturile disponibile ale
populatiei in T. II 2015 au constituit in medie pe o persoana pe luna 1997,1 MDL, fiind in
crestere cu 13,7% fp.s.ap. si cu 19,8% comparativ cu T.II 2013. Compararea valorilor
trimestriale ale veniturilor disponibile in anii 2012-2015 demonstreaza o crestere continua a
acestora. In termeni reali, cu ajustarea la indicele preturilor de consum, veniturile populatiei au
inregistrat o crestere de 5,3%.

Cheltuielile de consum medii lunare ale populatiei in T. II 2015 au constituit in medie pe o
persoana 2075,6 MDL, fiind in crestere f.p.s.a.p. cu 14,8% si cu 17,8%, comparativ cu T.Il 2013.
In termeni reali, cu ajustarea la indicele preturilor de consum, populatia a cheltuit in medie cu
6,3% mai mult f.p.s.a.p.

Minimul de existentd. In semestrul I 2015, marimea minimului de existentd a constituit in
medie pe lund pentru o persoand 1724,9 MDL, fiind in crestere cu 3,4% f.p.s.a.p. si cu 7,2%,
comparativ cu semestrul I anului 2013. Majorarea minimului de existenta a fost conditionata
atat de cresterea preturilor la produse alimentare, incluse in cosul alimentar cat si de sporirea
ponderii cheltuielilor pentru produsele nealimentare si servicii.

Protectia sociala a populatiei. Conform datelor Casei Nationale de Asigurari Sociale, numarul
pensionarilor aflati la evidenta organelor de protectie socialad la 1 iulie 2015 a constituit 673,5
mii persoane sau cu 10,6 mii persoane mai mult comparativ cu 1 iulie 2014. Marimea medie a
pensiei lunare stabilite la 1 iulie 2015 a constituit 1170,8 MDL (pana la indexare), fiind in
crestere cu 7,9% fatd de 1 iulie 2014.

Ocrotirea sanatdtii. Morbiditatea populatiei de unele boli infectioase In ianuarie-iunie 2015,
conform datelor preliminare ale Ministerului Sanatatii, se caracterizeaza prin majorarea semni-
ficativa a cazurilor de imbolnaviri prin hepatita virala, infectiilor acute ale cailor respiratorii,
inclusiv a cazurilor de gripa si parotiditd epidemici. In cazul celorlalte boli infectioase pentru
majoritatea bolilor se constata o tendinta de reducere a cazurilor de imbolnavire.
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Capitolul I
PRODUCTIA!

Produsul intern brut

Produsul intern brut (PIB) in semestrul I 2015 a constituit 52950 milioane lei (in prefuri curente
de piatd), In crestere cu 3,6% fata de perioada respectivda a anului precedent (in preturi
comparabile). Astfel, pe fundalul reducerii marcate In anul de criza 2009 cu 7,8% si a evolutiei
ascendente in perioada posterioara, in ianuarie-iunie 2008 - 2015 PIB a marcat o majorare cu
19,1 la suta si o rata medie anuala de crestere de 2,5%.
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Figura 1.1. Evolutia PIB in ianuarie-iunie 2008-2015 (%)
Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.

Cele mai importante contributii la cresterea PIB 1n ianuarie-iunie 2015 in calcul anual, le-au avut
urmatoarele ramuri ale economiei nagionale:

— Intermedierile financiare si asigurdrile, cu o crestere a volumului de activitate cu peste 1/4 si
o pondere de 8,1% in structura PIB, au determinat cresterea acestuia cu 1,4%.

— Industria, a carei volum de activitate s-a majorat cu 6,1%, cu o pondere de 16,2% in
structura produsul intern brut, a generat cresterea PIB cu 1,0%.

— Comertul cu ridicata si cu amdnuntul, avand o crestere a volumului de activitate cu 3,3% si o
contributie de 19,1% la formarea PIB, a influentat majorarea acestuia cu 0,6% etc.

Impozitele nete pe produse, marcand un ritm de crestere de 2,2%, scazut in comparatie cu cel al
valorii addugate brute (de 3,8%), au marcat o contribufie la formarea PIB de 16,1% (in
descrestere cu 0,4 p.p. in comparatie cu semestrul I 2014) si au generat majorarea acestuia cu
0,4 la suta.

Sub aspectul utilizarii, contributia principala la cresterea PIB a fost marcata de evolutia
comertului international. Majorarea in ianuarie-iunie 2015 a volumului exporturilor de bunuri si

1 Analiza este prezentata fara datele intreprinderilor si organizatiilor din partea stanga a Nistrului si mun.
Bender, pe baza statisticilor oficiale elaborate de citre Biroul National de Statistica. In unele cazuri, special
mentionate, sunt prezentate datele disponibile vizand regiunea transnistreand, difuzate de catre organul
de statistica din regiune.
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servicii (exprimat in valuta nationala) cu 5.1%, pe fundalul descresterii importurilor - cu 1,8% a
conditionat micsorarea valorii negative a exportului net ca contributie la formarea PIB pana la
(-)33,8%, generand sporirea PIB cu 3,9%. Este de mentionat, ca cresterea volumului expor-
turilor de bunuri si servicii a fost Inregistrata pe fundalul deprecierii leului moldovenesc,
valoarea exporturilor de marfuri in dolari SUA, de exemplu, fiind in descrestere in perioada
analizata cu 15,3 la suta.

Contractarea volumului formarii brute de capital (FBC) a determinat reducerea PIB cu 0,5%.
Descresterea FBC a fost generata de reducerea stocurilor, formarii brutd de capital fix (FBCF)
fiind 1n crestere moderata (cu 2,5%). Activitatea investitionala astfel ramane a fi, relativ, redus3,
FBCF in primul semestru 2015 inregistrand circa 25% din PIB, fata de 29 la suta in semestrul I al
anului pre-criza, 2008.

Comparativ cu semestrul I al anului precedent, a fost marcata cresterea cu ritm redus a
consumului final al gospodariilor populatiei, CFP (+0,4%) si reducerea, In continuare, a
consumului final al administratiei publice, CFA (-0,7%), condi{ionand micsorarea contributiei
totale a consumului final la formarea PIB cu 3,4 p.p. - pana la 111,0% in ianuarie-iunie a.c.

120 -

100
100 - 88,2
80
60
40 22,8 24,6
20
0 I, Y
’ U ’ ! ) ! “ ! —0,6

-20 PIB total Consum final al Variatia stocurilor .

40 - administratiei -33,8
-60 -

|

mm Contributia la formarea PIB Contributia la cresterea PIB

Figura 1.2. Contributia componentelor pe categorii de utilizari la formarea si cresterea
PIB in ianuarie-iunie 2015 fata de perioada respectiva a a. 2014 (%)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Industria

In ianuarie-iunie a.c, comparativ cu perioada corespunzitoare a anului 2014, productia
industriala a inregistrat o crestere de 5,9%, sustinuta de industria prelucratoare (+6,6%), de
productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze etc. (+8,2%), care au contribuit la
majorarea volumului total de productie In aceasta importanta ramura a economiei nationale,
respectiv cu 5,0% si 1,5%. Astfel, in premiera in perioada post-criza productia industriala a atins
nivelul perioadei respective a anului 2008, depasindu-I cu 1,3%.

Concomitent, in calcul anual, activitatea industriei extractive, precum si celei de distribuire a
apei, salubritate, gestionare a deseurilor si activitati de decontaminare a scazut corespunzator
cu 2,7% si 15,5%, cauzand atenuarea cresterii productiei industriale totale cu 0,1 si 0,5 la sut3,
respectiv.

La nivel mai dezagregat, un impact important asupra evolutiei pozitive a productiei industriale,
in perioada analizatd, l-au avut: fabricarea echipamentelor electrice, care a avansat de 1,5 ori
f.p.s.a.p; industria alimentara - cu 5,4%; fabricarea articolelor de imbracaminte - cu 10,4%;
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Figura 1.3. Indicii productiei industriale in ianuarie-iunie 2008-2015 (%)
Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.

fabricarea de masini, utilaje si echipamente - cu 16,2%; fabricarea produselor din cauciuc si
mase plastice - cu 13,7%. Aceste activitdfi au contribuit la majorarea productiei industriale
totale fata de semestrul I 2014, respectiv cu 2,3%, 1,2%, 0,9%, 0,3%, si 0,3%.

Tabelul 1.1. Evolutia productiei industriale pe principalele genuri de activitate in
ianuarie-iunie 2015 (%)

Industria - total 105,9 100,0 +5,9

Industria extractiva 97,3 3,0 -0,1
Industria prelucratoare 106,6 79,4 +5,0

din care industria

, N 105,4 24,6 +1,2
alimentarad

Productia si furnizarea de
energie electrica si termica,
gaze, apa calda si aer
conditionat

108,2 14,3 +1,5

Distribuirea apei,
salubritate, gestionarea
deseurilor si activitati de
decontaminare

84’,5 3,3 -OJS

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Evolutia pozitiva in cadrul industriei alimentare, ponderea careia in valoarea adaugata bruta pe
total industrie constituie 24,6%, a fost influentatd, indeosebi, de cresterea productiei de
prelucrare si conservare a fructelor si legumelor (cu 16,3%); fabricarea produselor de brutarie
si a produselor fdinoase (cu 6,8%); fabricarea uleiurilor si grasimilor vegetale si animale (cu
17,2%); produselor lactate (cu 6,1%), conditionand cresterea pe total industrie, respectiv cu
0,4% si cate 0,3% pentru celelalte activitati enumerate mai sus.
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In acelasi timp, s-au inregistrat reduceri importante ale volumului de productie la urmatoarele
activitati ale industriei: distilarea, rafinarea si mixarea bauturilor alcoolice - de 1,8 ori (cauzand
reducerea productiei industriale totale cu 0,8%); fabricarea produselor de tutun - de 3,8 ori
(cauzand descresterea productiei industriale totale cu 0,6%); productia, prelucrarea si
conservarea carnii si a produselor din carne - cu 3,1% (conditiondnd reducerea productiei
industriale globale cu 0,2%) etc.

Ponderea productiei livrate pe piata externa de catre intreprinderile industriale In semestrul |
a.c. a constituit circa 33,6% din totalul productiei livrate, in descrestere cu 1,3 p.p. fata de
perioada respectiva a anului 2014.

Agricultura

Productia agricold in ianuarie-iunie 2015 a inregistrat o crestere de 2,8% fata de perioada
similara a anului 2014. Sporul productiei agricole, reprezentatd in proportie de 88% de
productia sectorului zootehnic a fost generata de majorarea cu 6% a volumului productiei
animale, productia vegetala fiind in descrestere cu 15,6%. Ca rezultat al evolutiei ascendente a
productiei agricole din ultimii ani, acest indicator in perioada ianuarie-iunie 2008-2015 a
crescut cu circa 1/3 (vezi Fig.1.4).

Totusi, luand in consideratie tendintele de contractare a productiei vegetale in perioada
analizatd si cota preponderenta a acesteia (de peste 2/3) in volumul productiei agricole globale
anuale, si, in special, in a doua jumatate a anului, se contureaza reducerea productiei agricole in
2015, de circa 10 la suta.
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Figura 1.4. Evolutia volumului productiei agricole in ianuarie-iunie 2008-2015 (%)
Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.

In sectorul fitotehnic in anul curent s-au inregistrat modificiri importante ale suprafetelor unor
culturi agricole, suprafata Insamantata totala marcand circa 1,5 mil. ha, in crestere usoara - cu
0,1% fata de anul 2014. Preferintele agricultorilor sunt indreptate spre cereale si culturi tehnice,
in special porumb pentru boabe (suprafata insamantata a caruia s-a majorat In continuare cu
5,8%), leguminoase pentru boabe (cu 8,7%), floarea soarelui (cu 3,5%), soia (cu 24,7%),
ponderea acestora in total semanaturi sporind, respectiv, pana la 32,9%, 1,6%, 21,9% si 4,5%.
Concomitent, s-a redus suprafata cerealelor din prima grupa (cu 3,4%), rapitei de toamna (de
3,6 ori), sfeclei de zahar (cu 21,1%), a tutunului (cu peste 6%), de cartofi, legume si bostanoase
(in total cu 9%), culturilor pentru nutret (cu circa 4%).
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Productia animald continua sd fie determinata de situatia in gospodariile populatiei, carora,
conform starii la 1 iulie 2015 le-a revenit in septelul de animale: 97% din numarul total de ovine
si caprine, 92% - de bovine si 60% - de porcine. In rezultat, in semestrul I al anului de referinti
cota-parte a acestor gospodarii in productia laptelui a constituit 95%, de crestere a vitelor si
pisarilor - 59%, in productia de oud - 63%. In total in ianuarie-iunie 2015, in raport cu perioada
similara a anului 2014, productia de crestere a vitelor si pasarilor s-a majorat cu 10,5%,
productia de lapte de toate tipurile - cu 2%, productia de oua fiind in descrestere cu 7,6%.

Investitiile in active materiale pe termen lung

In ianuarie-iunie 2015 investitiile in active materiale pe termen lung au totalizat circa 6371,7
mil. lei, Tnregistrand, in termeni reali, o scadere, cu 2,5% fata de perioada respectiva a anului
precedent si cu 1/5 fata de nivelul atins in primul semestru 2008 (vezi Fig. 1.5).
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Figura 1.5. Evolutia volumului investitiilor in active materiale pe termen lung
in ianuarie-iunie 2008-2015 (%)
Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.

In perioada analizatd au fost in descrestere volumele pe toate elementele de structurd
tehnologica a investitiilor, cel mai mare impact negativ asupra evolutiei investitiilor fiind
exercitat de lucrdrile de constructii-montaj, volumul carora s-a micsorat cu 3,7% f.p.s.a.p.,
cauzand reducerea volumului total al investitiilor - cu cca 1,7%.

Analiza sub aspectul tipurilor de mijloace fixe indicd asupra evolutiei pozitive doar a “altor”
investitii, pe cand volumul investitiilor in cladiri nerezidentiale si edificii s-a redus brusc - cu
circa 1/5, iar a celor in clidiri de locuit - cu peste 3%. In expresie fizics, pe parcursul primului
semestru al anului curent, au fost date in folosinta cladiri de locuit cu suprafata totald de circa
235,3 mii m2, volum superior celui inregistrat in semestrul I, 2014 de 1,6 ori.

Pe forme de proprietate, contractarea activitatii investitionale a fost cauzata de entitatile din
sectorul privat si public al economiei nationale, precum si a Intreprinderilor mixte cu
participarea capitalului strdin, valoarea investitiilor carora s-a redus cu 4,1%, 2,4% si 2,8%,
respectiv f.p.s.a.p., cauzand micsorarea contributiei lor in structura investitiilor (vezi Fig. 1.6) si
a volumului total al investitiilor, corespunzator cu 2,0%, 0,8% si 0,3%. Volumul investitiilor
intreprinderilor mixte, cu proprietatea Republicii Moldova a inregistrat o crestere de 1,4 ori,
care insd, in virtutea ponderii nesemnificative (de 0,8% in semestrul I 2014), a avut o
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contributie la cresterea pe total investitii doar cu 0,3%. A fost in crestere moderata (cu 3,6%)
volumul investitiilor realizate de intreprinderile cu capital integral strdin, contribuind la
atenuarea descresterii volumului total de investitii cu circa 0,3 la suta.
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Figura 1.6. Structura investitiilor in active materiale pe termen lung pe forme de
proprietate in ianuarie-iunie 2014 si 2015 (%)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

in semestrul I a.c., volumul lucririlor de constructii realizate In antrepriza s-a redus cu 2,6% (in
termeni reali) fata de perioada respectiva a anului 2014. Pe elemente de structura a lucrarilor
executate, au predominat constructiile noi, care au inregistrat si cea mai mare reducere - cu
5,5%; ca rezultat cota-parte a acestora in volumul total de constructii s-a micsorat cu circa 2 p.p.
f.p.s.a.p., constituind 59,2%. A crescut volumul lucrarilor de intrefinere si reparatii curente (cu
peste 4%) si al ,altor lucrari”(de 1,3 ori) care, ins3, In virtutea ponderii nesemnificative (in total
de 20 la sutd) nu a permis atenuarea in totalitate a efectelor reducerii volumului lucrarilor de
constructii noi precum si a reparatiilor capitale (cu 4,5 la sutd). Pe tipurile obiectelor de
constructii volumul lucrarilor in antrepriza s-a redus la constructiile ingineresti - cu circa 16 la
sutd, cauzand contractarea volumului total al investitiilor cu peste 8 la suta.

Este de mentionat si descresterea in ianuarie-iunie 2015, a numarului total de autorizatii de
construire eliberate pentru cladiri (cu circa 5%), in special a celor nerezidentiale (cu peste 8%)
fp.s.a.p. Acest fapt nu insufld optimism privind redresarea apropiata a situatiei in sectorul
constructiilor.

Comert si alte servicii destinate pietei

In semestrul I 2015 volumul cifrei de afaceri la intreprinderile cu activitate principald de comert
cu amanuntul (cu exceptia comerfului cu autovehicule si motociclete) a marcat o descrestere cu
4,5% (in termeni reali) f.p.s.a.p.

Volumul cifrei de afaceri la intreprinderile cu activitatea principald de servicii de piata prestate
populatiei, s-a redus 1n aceeasi perioada cu 0,6% (in conditii comparabile de preturi).

Valoarea (in preturi curente) a cifrei de afaceri a intreprinderilor de comert cu ridicata (cu
exceptia comertului cu autovehicule si motociclete) in perioada analizata a sporit cu 12,9%, iar a
intreprinderilor cu activitatea principala de servicii de piaa prestate intreprinderilor a crescut
cu 4,4%.

26 Nr. 18 (trim. I) 2015



TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

Transporturi

In ianuarie-iunie 2015 intreprinderile de transport au realizat transportarea marfurilor in
volum de 5,3 mil. tone, in descrestere cu 5,8% fata de perioada similarda a anului precedent,
intrerupand astfel evolutia pozitiva a acestei activitati Incepand cu anul 2010.

A fost Inregistarta contractarea activitatii la toate modurile de transport a marfurilor. Volumul
principal al marfurilor transportate i-a revenit intreprinderilor de transport auto, care au
transportat circa 3,2 mil. tone de marfuri (sau circa 60% din volumul total), cu 4,6% mai putin
fata de semestrul I 2014, determinand descresterea volumului total al marfurilor transportate
cu 2,7% (vezi Tabelul 1.2).

Tabelul 1.2. Activitatea de transportare a marfurilor, pe moduri de transport
in ianuarie-iunie 2015

Contributia la
cresterea volumului Structura pe

Sem. 12015/ marfurilor moduri de
Sem. 12014, transportate/ transporturi,
% parcursului marfurilor %
(+/-), %
Marfuri transportate - total, mii tone 94,2 -5,8 100,0
din care, pe moduri de transport:
feroviar 93,1 -2,8 39,4
auto 95,4 -2,7 59,5
fluvial 74,7 -0,3 1,1
aerian 80,9 -0,0 0,0
Parcursul marfurilor - total, mil. 93,4 -6,6 100,0
tone-km
din care, pe moduri de transport:
feroviar 96,8 -0,9 29,1
auto 92,1 -5,7 70,8
fluvial 57,4 -0,0 0,0
aerian 89,0 -0,0 0,0

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.

Activitatea transportului feroviar, cu care au fost transportate circa 2,1 mil. tone de marfuri s-a
redus cu 6,9% in raport cu nivelul marcat in [ semestru 2014, contribuind astfel la micsorarea
volumului total al marfurilor transportate cu 2,8%.

Parcursul marfurilor a totalizat 1760 mil. tone-km, cu 6,6% mai putin fata de primul semestru al
anului 2014. Peste 2/3 din parcursul total al marfurilor i revine transportului auto, care si-a
redus activitatea cu 7,9%, cauzand contractarea volumului total al transporturilor cu 5,7%.
Reducerea parcursului marfurilor realizat cu transportul feroviar (cu 3,2%) a generat descres-
terea cu 0,9% a volumului marcat in ansamblu pe toate modurile de transport.

Activitatea transportului fluvial de marfuri, desi putin semnificativa ca pondere (detinand sub
1% in totalul marfurilor transportate) a avut, de asemenea, o evolufie negativd, marcand des-
cresterea volumelor pentru ambii indicatori analizati, respectiv, cu peste 25% si 42%. Volumul
transportului de marfuri cu transportul aerian, a continuat tendinta conturata in anii trecuti,
marcand in I semestru a.c. reducerea fata de perioada similara din anul precedent cu 19% la
volumul de marfuri si cu 11% - la parcursul marfurilor.
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In prima jumitate a anului 2015 a fost inregistrati cresterea, comparativ cu perioada respectivi
a anului trecut, atat a numarului de pasageri transportati cu transportul public (cu 6,8%), catsi a
parcursului pasagerilor (cu 11,4%). Accelerarea activitatii transportului de pasageri a fost
determinata de majorarea numarului de pasageri transportati cu: transportul aerian (cu 37,3%),
troleibuze (cu 26,9%) si cu taximetre (cu 5,3%). Parcursul pasagerilor a fost, de asemenea, in
crestere pe aceste moduri de transport, respectiv cu 44,0%, 26,2% si 4,2%. Totodata, a
descrescut volumul de transportare a pasagerilor cu transportul feroviar (cu 6,6%), autobuze si
microbuze (cu 12,4%). Transportul feroviar a Inregistrat reducere brusca si a parcursului de
pasageri - cu peste % f.p.s.a.p.

Turism

In semestrul I a.c. numirul turistilor cazati in structurile de cazare turistici colective a totalizat
113,7 mii persoane, din care circa 64% au fost reprezentati de turistii moldoveni si 36% - de cei
strdini (nerezidenti). Fatd de ianuarie-iunie 2014, numarul total de turisti In structurile nomina-
lizate a fost in crestere, cu 2,6%, In virtutea majorarii numarului turistilor moldoveni (cu 4,5%),
numarul celor strdini fiind in scadere (cu 0,5%). Sub aspectul tipurilor unitatilor de cazare, a
sporit numarul persoanelor cazate in pensiunile turistice (cu 13,4%), taberele de vacanta pentru
elevi (cu 10,5%), vilele turistice, satele de vacanta si alte structuri de odihna (cu peste 1/3) etc.
Concomitent, s-a redus numarul turistilor cazati la hoteluri si moteluri - principalul tip al
structurilor turistice (care detine peste 51% din numarul total de turisti cazati) - cu peste 5 la
sutd, precum si la camine pentru vizitatori - cu 12%.

Fata de nivelul inregistrat in [ semestru al anului pre-criza (2008) numarul total al turistilor este
totusi mai mic (cu 10%), in rezultatul reducerii numarului turistilor moldoveni (cu peste 20%),
pe fundalul cresterii afluxului turistilor de peste hotare (cu peste 18%), care in virtutea ponderii
reduse nu a fost In stare sa determine tendinta generala a activitatii turistice in tara in perioada
postcriza.
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Figura 1.7. Numarul turistilor cazati in structurile de cazare turistica colective in
ianuarie-iunie 2008-2015 (mii persoane)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Peste jumatate din turistii straini cazati la structurile mentionate, in perioada de analiz3, au sosit
din: Romania (circa 26% din totalul turistilor nerezidenti), Ucraina (15%) si Federatia Rusa
(10%).
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Cresterea numadrului de innoptari in structurile de cazare colective in | semestru 2015 (cu 7,9%
f.p.s.a.p.), a fost generata de cresterea numarului de innoptari atat a turistilor nerezidenti (cu
circa 28 la suta), cat si a celor autohtoni (cu 4 la suta).

In semestrul I 2015 prin intermediul agentiilor de turism si turoperatorilor au beneficiat de
servicii turistice 95,4 mii de turisti si excursionisti, cu 1,3% mai mult in comparatie cu perioada
similara a anului precedent, pe seama cresterii volumului turismului receptor (cu 27,8%) si a
celui emitator (cu 5,7%). Concomitent, a fost inregistratd o contractare brusca - cu peste 20 la
suta a volumului turismului intern, ponderea acestuia in numarul total al turistilor participanti
la turismul organizat de agentiile de turism fiind in descrestere pana la 17%.

Destinatiile turistice preferate de moldoveni au fost: Turcia (circa 35% din turismul emitator),
Bulgaria (26%), Romania (15), Grecia (11%).

Activitatea de productie in regiunea din partea stangd a rdaului Nistru si mun. Bender?

Intreprinderile din regiunea din partea stangi a raului Nistru si mun. Bender3, conform infor-
matiei disponibile difuzate de catre organul de statistici din regiunea transnistreana, in
semestrul I, 2015 au fabricat productie industriala in descrestere cu 12,5% fata de nivelul
marcat in perioada respectiva a anului precedent (vezi Fig. 1.8).
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Figura 1.8. Indicii productiei industriale in ianuarie-iunie 2008-2015 (%)
Sursa: Calculele autorului in baza datelor organului de statistica din regiunea transnistreana#.

Desi intreprinderile industriale din regiunea transnistreana au recuperat considerabil din
reducerea activitatii marcate in ultimii ani, volumul productiei industriale in perioada de analiza
constituie doar 63% din nivelul Inregistrat In perioada similard a anului 2008.

2 Conform datelor organului de statistica din regiunea transnistreana:
http://www.mepmr.org/gosudarstvennaya-statistika/informacziya/62-o-soczialno-ekonomicheskom-
polozhenii-pmr

3 Intreprinderile industriale, cu exceptia sectorului micului business.

4 Pe cercul intreprinderilor cu exceptia sectorului micului business.
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Volumul investitiilor in mijloace fixe* realizate in regiunea din partea stdngd a rdului Nistru si
mun. Bender, in ianuarie-iunie 2015, a fost in descrestere cu peste 36% In raport cu nivelul
marcat in I semestru 2014, inregistrand circa 42% din nivelul atins in perioada similara a anului
2008 (vezi Fig. 1.9).
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Figura 1.9. Evolutia volumului investitiilor in mijloace fixe
in ianuarie-iunie 2008-2015 (%)
Sursa: Calculele autorului in baza datelor organului de statistica din regiunea transnistreana#.

Reduceri considerabile in [ semestru 2015 au fost marcate la cheltuielile investitionale ce tin atat
de lucrarile de constructii-montaj (cu peste 33% f.p.s.a.p.), cat si de utilaje, masini si mijloace de
transport (cu circa 39%).

In perioada de analizi in regiunea transnistreani s-a redus semnificativ si volumul lucrarilor de
constructii realizate in antrepriza - cu peste 18 la suta.

In ianuarie-iunie 2015 a fost inregistrati si reducerea suprafetei locuintelor date in folosintd -
cu peste 23 la suta f.p.s.a.p., in special In mediul urban - cu circa 24 la suta.

Volumul comertului cu amanuntul in regiune in perioada de analiza a Inregistrat o reducere cu
peste 22%, iar a serviciilor prestate populatiei - cu peste 7 la suta f.p.s.a.p.
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Capitolul II

PRETURI, RATE DE SCHIMB SI POLITICA MONETARA

2.1. Preturi si rate de schimb

In primul semestru al anului 2015, indicele preturilor de consum a crescut cu 7,1%, comparativ
cu perioada similard a anului precedent. in aceeasi perioads, pentru componentele sale s-au
inregistrat urmatoarele majorari: produse alimentare - 7,3%, produse nealimentare - 10,2%,
servicii — 2,3%.

in trimestrul II 2015, rata anuali a inflatiei a depisit limita superioari a intervalului de
variatie de +/- 1,5 p.p. in jurul tintei stabilite de BNM, nivelul atins de 8% fiind cu 2,8 p.p.
mai mare decat cel consemnat in perioada similara a anului precedent. Evolutiile lunare
indica o accelerare continud a ratei anuale a inflatiei, ritmul de crestere a preturilor in lunile
aprilie, mai si iunie 2015 f.p.s.a.p. fiind de 7,6%, 8,1%, si 8,3%. in perioada similara a anului
precedent, acest indicator a fost de 5,8%, 4,7% si 5%. Sporul ritmului de crestere a indicelui
pretului de consum in aceastd perioadd a fost determinat in special de deprecierea monedei
nationale fata de principalele valute de referinta si anticipatiile pesimiste cu privire la evolutiile
economiei pe viitor, generate de deficientele din sistemul bancar autohton.
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Figura 2.1.1. Ritmul anual de crestere a IPC si a componentelor sale, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In trimestrul 11, 2015 preturile la produsele alimentare s-au majorat cu 8,7%, ritmul anual de
crestere sporind cu 1,8 puncte procentuale fata de trimestrul II al anului precedent (in expresie
lunara, comparativ cu perioada similard a anului precedent, s-au produs urmatoarele majorari:
in aprilie - 7,8%, in mai - 9%, in iunie - 9,2%). In perioada data au crescut considerabil preturile
la produsele de morarit si panificatie, la paste fainoase cu 11,7% si la orez cu 15,5%; la peste si
conserve din peste, in special, la conservele din peste cu 11,4%; la legume, in special, la usturoi
cu 24,1%, la morcov cu 22,7%, la varza cu 17,5% si la fructe proaspete cu 35,9%.

Totodatd, au fost inregistrate scaderi de pret la unele produse alimentare, datorita unei oferte
inalte pe piata interna, dar si reducerea valorii unitare de import a acestor produse, in special, la
cartofi cu 24,7% si la ceapa cu 22,1%.
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Preturile la produsele nealimentare in trimestrul I, 2015 s-au majorat cu 11,1% f.p.s.a.p, cu 5,9
p.p- depasind valoarea indicatorului dat in aceiasi perioadd a anului 2014 (in expresie lunarg,
comparativ cu perioada similara a anului precedent, cresterile au fost de: 11% in lunile aprilie,
mai si de 11,4% in iunie). In aceastd perioadi au inregistrat cresteri de pret majoritatea produ-
selor nealimentare, printre cele mai inalte: autoturismele - cu 37,3%, masinile de spalat - cu
21,2%, frigiderele si congelatoarele - cu 20,4%, medicamentele - 14,1% si mobila - cu 11,2%.
Cresterea preturilor la produsele nealimentare s-a datorat instabilitatii cursului monedei
nationale, deprecierea accentuata a careia s-a realizat imediat pe piatd prin cresterea preturilor
nu doar la produsele din import, dar si la produsele autohtone confectionate din materie prima
de import.

Cresterea preturilor la servicii in trimestrul II al anului 2015 s-a situat la nivelul Inregistrat in
anul precedent pentru aceiasi perioada si a constituit 2,6% f.p.s.a.p. (in expresie lunarj,
comparativ cu perioada similara a anului precedent s-au inregistrat urmatoarele majorari: in
lunile aprilie, mai - 2,6% si in iunie - 2,7%). In perioada de referints, comparativ cu trimestrul II
al anului precedent, cele mai mari majorari de pref au fost inregistrate in cazul serviciilor
postale - cu 54,8%, serviciilor de transport feroviar - cu 53,6%, serviciilor turistice - cu 37,5%,
serviciilor hoteliere - cu 11,4%, serviciilor teatrale - cu 20,7%.
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Figura 2.1.2. Ritmul anual de crestere a IPC si inflatiei de baza, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Primul semestru al anului 2015 a fost marcat de cresterea continua a inflatiei de baza cu
ritmuri ce au devansat dinamica IPC. In perioada ianuarie-iunie 2014, indicele inflatiei de
baza a constituit 10% f.p.s.a.p., avansand fatd de nivelul atins pentru aceiasi perioada a anului
2014 cu 4,8 p.p.

In trimestrul II al anului 2015 indicele inflatiei de baza a fost de 10,9% f.p.s.a.p., cu 5,5 p.p. peste
nivelul atins in aceiasi perioada a anului precedent. In expresie lunars, comparativ cu perioada
similara a anului precedent ritmul de crestere a inflatiei de baza a inregistrat urmatoarele
majorari: in aprilie - 10,8%, in mai - 10,9% si 1n iunie - 11,1%. Cresterea accentuata a inflatiei
de baza s-a datorat proceselor de depreciere a valutei nationale fata de dolarul SUA si moneda
unica europeana. Din luna mai 2014, ritmurile anuale ale inflatiei de baza s-au majorat mai rapid
decat sporul IPC. Aceasta devansare se datoreaza scaderii presiunilor din partea preturilor la
produsele alimentare, combustibililor si altor produse si servicii cu preturi reglementate asupra
IPC, care nu sunt luate in consideratie la calcularea inflatiei de baza.
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Dinamica anuala a preturilor productiei industriale s-a diminuat usor in I semestru al
anului 2015. Aceasta a constituit 5,1%, in scadere cu 0,7 p.p. comparativ cu aceiasi
perioada a anului precedent.

In trimestrul II, 2015 indicele anual al preturilor productiei industriale a scizut comparativ cu
perioada similard a anului precedent cu 2,2 p.p. si a atins nivelul de 104,5%. Valori mai mici s-au
inregistrat in cazul indicilor preturilor de productie in industria extractiva cu minus 0,7 p.p.
pana la 104,2% si in industria prelucratoare cu minus 2,1 p.p. pana la 105% f.p.s.a.p. O traiec-
torie diferita a descris indicele anual al preturilor de productie in sectorul energetic, care a
sporit cu 2,2 p.p. pana la 100,3% f.p.s.a.p. Cele mai mari majorari de pret in industria prelucra-
toare, in aceasta perioadd, au fost atestate pentru activitatile de fabricare a produselor din tutun -
cu 28,1%, de distilare, rafinare si mixare a bauturilor alcoolice - cu 10,3% si de fabricarea a
hartiei si a produselor din hartie - cu 12,6%, comparativ cu aceiasi perioada a anului trecut.
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Figura 2.1.3. Ritmul anual de crestere a preturilor productiei industriale si a
componentelor sale, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Cresterea preturilor in constructii a continuat sa ramana relativ stabila si in cel de al
doilea trimestru al anului. Ritmul de crestere al preturilor in constructii, in trimestrul II, 2015
s-a majorat fata de nivelul inregistrat in perioada similara a anului precedent cu 0,5 p.p. si a
constituit 7,9%. In sectoarele economiei nationale cele mai mari cresteri anuale de preturi la
constructii, In perioada de referinta, au fost inregistrate in transport - 12,8%, industria
prelucrdtoare - 9,2%, electroenergetica - 8,6% si constructia de locuinte - 7,2% (Fig. 2.1.4).

Preturile mai mici pentru produsele agricole, determinate de oferta interna inalta
(conditionata de recolta agricola buna in anii 2013, 2014 si embargourile impuse pentru
unele produse agricole moldovenesti in Federatia Rusd) si evolutiile nefavorabile pe
pietele internationale a produselor agroalimentare submineaza situatia financiara a
agricultorilor moldoveni, dar sustine in acelasi timp competitivitatea acestora. In
trimestrul II al anului 2015, preturile producatorului la produsele agricole au scazut cu 13,8%
fata de perioada similara a anului 2014. Diminuarea preturilor la produsele agricole a fost
determinatd, in special, de produsele animaliere, a caror preturi s-au redus cu 13,9% f.p.s.a.p.
Preturile la produsele vegetale au inregistrat o crestere robusta de 1%, comparativ cu perioada
similara a anului trecut (Fig. 2.1.5).
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Figura 2.1.4. Evolutia preturilor in constructii, % (f.p.s.a.p.)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.
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Figura 2.1.5. Evolutia preturilor produselor agricole, % (f.p.s.a.p.)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

S-au Inregistrat majorari de pref la semintele de floarea soarelui - cu 335,4%, semintele de soi
de grau - cu 242,8%, sfecla de masa - cu 313,8, sfecla de zahar - cu 67,8%, struguri - 49,5%,
oudle alimentare - 27%. Dintre produsele agricole cu cele mai considerabile pierderi in pret pot
fi mentionate urmatoarele produse: cartofii - cu 73,9%, ceapa uscata - cu 56,3%, morcovii - cu
50,1% si ovine si caprine (in masa vie) - cu 41,2%, porcine - cu 26,7% f.p.s.a.p.

Pretul combustibililor a inregistrat cresteri constante de la inceputul anului curent. in
trimestrul II al anului 2015, comparativ cu perioada similara a anului precedent ritmul de
crestere a sporit cu 2,4 p.p. si a atins nivelul de 5,5% (in expresie lunard, comparativ cu perioada
similard a anului precedent s-au Inregistrat urmatoarele majorari: in aprilie - 5,3%, in mai -
5,3% si In iunie - 5,9%).
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Figura 2.1.6. Evolutia preturilor la combustibil, % (f.p.s.a.p.)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Rate de schimb

in semestrul I al anului 2015 distorsiunile din sistemul bancar, in conditiile scaderii
principalelor influxuri majore de valuta straina: exporturile si remitentele au
impulsionat deprecierea monedei nationale fata de principalele valute de referinta,
comparativ cu perioada similara a anului precedent. Fata de S1 a 2014 moneda nationala s-a
depreciat cu 33,5% 1n raport cu dolarul SUA si cu 8,8% fata de moneda unica europeana.

In trimestrul II, 2015 cursul mediu nominal de schimb fati de principalele valute de referinti a
fost de 20,1 MDL/EUR si 18,1 MDL/USD, depreciindu-se comparativ cu perioada similara a
anului precedent cu 6,9% fata de moneda unica europeana si cu 32,6% fata de dolarul SUA.

In expresie lunard, cursul mediu de schimb al monedei nationale fatid de moneda unici euro-
peand a avut o evolutie volatild, constituind: in aprilie - 19,4 MDL/EUR, in mai - 20,0 MDL/EUR,
iar in iunie - 20,7 MDL/EUR.
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Figura 2.1.7. Evolutia cursului nominal de schimb mediu lunar al MDL
comparativ cu USD si EURO
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Cursul mediu de schimb al monedei nationale fata de dolarul SUA in aceasta perioada a fost de:
18,0 MDL/USD 1in lunile aprilie si mai si de 18,4 MDL/USD - in luna iunie.

Drept consecinta a deprecierii monedei nationale a crescut si cursul real al monedei nationale
fata de dolarul SUA. In trimestrul II cursul real al leul moldovenesc s-a depreciat fati de dolarul
SUA cu 21,7%, comparativ cu perioada similara a anului trecut. Totodata, pe fundalul presiunilor
inflationiste din Republica Moldova si proceselor deflationiste din T1 si dezinflationiste din T2 in
UE, cursul real al monedei nationale fata de moneda unica europeana s-a apreciat usor cu 1,1%.

Preturile si ratele de schimb in regiunea Republicii Moldova din partea stanga a raului
Nistru.

16
14 -

e==»Produse alimentare e==»Produse nealimentare
\ Servicii e [PC

Figura 2.1.8. Ritmul anual de crestere a IPC si a componentelor sale in regiunea
din partea stinga a raului Nistru, %
Sursa: Conform datelor Bancii Centrale a regiunii din partea stanga a raului Nistru.

Rata anuald a inflatiei in regiunea din partea stinga a raului Nistru si-a continuat trendul
descendent, mentinandu-se si in trimestrul II al anului 2015 pe un teritoriu negativ. In aprilie-
iunie ritmul anual de crestere al IPC a constituit minus 0,9%, inregistrand o descrestere cu
2,9 p.p. fata de perioada similara a anului 2014. Spre deosebire de regiunea Republicii Moldova
din partea dreapta a raului, cele mai mari presiuni inflaioniste au fost inregistrate din partea
preturilor la servicii, la care rata anuala de crestere a preturilor in aprilie - mai 2015 a constituit
7,9%. In acelasi timp preturile produselor alimentare si celor nealimentare au fost in scidere, cu
3,4% si 3,2%, corespunzator.

Diminuarea nivelului general al preturilor in regiunea din partea stdnga a raului Nistru se
datoreazda In mare parte politicii monetare promovate de autoritdti, orientate spre {intirea
cursului valutar de schimb. In conditiile in care monedele principalilor parteneri comerciali ai
regiunii se depreciaza in raport cu valutele liber convertibile, iar cursul de schimb al monedei
din regiune ramane stabil fata de dolarul SUA, preturile produselor provenite din import si ale
materiei prime scad. Aceasta strategie Insa poate da nastere la dezechilibre economice amanate
in timp, deoarece elimina anumite semnale importante ale situatiei economiei reale din regiune.

Pe parcursul trimestrului 1, 2015, Banca Centrala a regiunii din partea stanga a raului Nistru si-a
pastrat obiectivul general al politicii monetare, orientat spre tintirea cursului valutar de schimb,
stabilit inci din luna decembrie 2012. In aceste conditii cursul nominal al rublei transnistrene
fata de dolarul SUA ramane fixat la nivelul de 11,1 PRB/USD.
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In trimestrul I 2015, rubla transnistreani s-a apreciat usor fati de moneda EURO, tendint ce se
mentine Tncd din mijlocul anului 2014. Cursul mediu nominal de schimb, in perioada de
referintd, a fost de 12,3 ruble pentru un Euro, apreciindu-se fata de valoarea perioadei similare a
anului precedent cu 19,5%.
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Figura 2.1.9. Evolutia cursului nominal de schimb mediu lunar al PRB
comparativ cu USD si EURO
Sursa: Conform datelor Bancii Centrale a regiunii din partea stanga a raului Nistru.

2.2. Politica monetara

In primul semestru al anului 2015 implementarea politicii monetare s-a realizat prin prisma
prognozelor evolutiilor macroeconomice pe termen mediu, care au pus In evidenta iminenta
unor presiuni inflationiste pronuntate de starea generala tensionata a mediului financiar global,
deprecierea monedei nationale si deteriorarea situatiei in sectorul bancar. In perioada dati s-a
produs accentuarea progresiva a trendului de crestere a restrictivitatii politicii monetare, initiat
in decembrie 2014.

Instrumentele politicii monetare

in trimestrul II, 2015 BNM a operat doud ajustiri crescitoare consecutive ale ratei
dobanzii de politica monetara menite sa contracareze presiunile inflationiste. Nivelul ratei
de baza a urcat de la 13,5% la 14,5% in luna mai si la 15,5% in luna iunie. Concomitent cu rata
de baz3, In aceiasi masura au fost majorate: rata dobanzii la creditele overnight de la 16,5% la
17,5% si 18,5%, corespunzator, si rata dobanzii la depozitele overnight de la 10,5% la 11,5% si
la 12,5% ulterior.

La sfarsitul lunii iulie 2015, BNM a majorat rata de baza pana la 17,5%, rata dobanzii la creditele
overnight la 20,5% si la depozitele overnight la 14,5%. Majorarea continuad a ratelor de politica
sporeste riscurile de comprimare a cererii agregate, impingand economia spre recesiune si
generand somaj (Fig. 2.2.1).

Operatiunile de piatd deschisa si facilitatile permanente

Pentru a potenta eficacitatea masurilor de politici monetara BNM a exercitat un control
ferm asupra lichiditatii pe piata monetara. In trimestrul II al anului 2015 BNM a majorat
volumul operatiunilor de sterilizare a lichiditatilor comparativ cu datele inregistrate in primul
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trimestru al anului curent. Totodatd soldul mediu lunar al operatiunilor de sterilizare in
trimestrul II, 2015 s-a situat la un nivel inferior perioadei similare a anului precedent (minus
0,92 mld. MDL) si a constituit 1 mld. MDL. Cel mai inalt sold a fost inregistrat in luna iunie 2015,
cand soldul mediu zilnic al vanzarilor de CBN-uri a fost -1,5 mld. MDL.
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Rata dobanzii la credite overnight, %
150 Rata dobanzii la depozite overnight, %
10,0 -
50 - I ) I v
0,0
NN N N N I I N T T O I I I I R I R A N
N Y NSV DSOS VYN QD
TS TTTTTTS TS
\Q,Q%\q, R SRR \QSQQ, KN %Q,Q O @ P KGN NG KRG N

Figura 2.2.1. Evolutia ratelor de dobianda la instrumentele de politica monetara ale Bancii
Nationale a Moldovei, in perioada 2012-2015
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In trimestrul II al anului 2015 solicitarea de depozite overnight a avut o dinamici uniform3,
soldul mediu zilnic constituind pentru lunile aprilie, mai si iunie 2015 - 622 mil. MDL, 629 mil.
MDL si 617 mil. MDL, corespunzitor. in aceeasi perioad3, bancile comerciale nu au solicitat de la
BNM oferirea facilitatii de credite overnight.
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Figura 2.2.2. Instrumentele politicii monetare, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Rezervele obligatorii

Rezerve obligatorii in crestere dupa trei ani de stabilitate. In trimestrul II, 2015 in conditiile
inaspririi politicii monetare promovate, BNM a majorat rata rezervelor obligatorii BNM din
mijloacele atrase in MDL si In valutd neconvertibila de la 18% la 20% in luna iunie. Rata
rezervelor obligatorii de la mijloacele atrase in valute convertibile a ramas neschimbata la
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nivelul de 14%. In lunile ce au urmat rata rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in MDL a
atins valori maxime pentru ultimii zece ani de dezvoltare a economiei RM, fiind majorata pana la
22% 1n iulie si la 26% in august.
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Figura 2.2.3. Rata rezervelor obligatorii la BNM, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Majorarea ratei rezervelor minime a conditionat sporirea treptata a volumului rezervelor obliga-
torii mentinute de bancile comerciale la BNM 1In moneda nationala si In valute neconvertibile,
dupa o scadere brusca la sfarsitul anului precedent.

La sfarsitul trimestrului II, 2015, volumul rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in MDL si
alte valute neconvertibile a crescut fata de volumul inregistrat la aceiasi data a anului precedent
cu 7,5% si a constituit 4129,2 mil. MDL. Rezervele in valuta straina (dolari SUA si Euro), la
sfarsitul perioadei de referintd, au inregistrat valori de 67,1 mil. USD si 106,1 mil. EUR, cores-
punzator. Volumul rezervelor obligatorii mentinute In cont la BNM in dolari SUA a scazut fad de
sfarsitul trimestrului II, 2014 cu 10,4%, iar volumul rezervelor in Euro cu 3,5%.
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Figura 2.2.4. Evolutia volumului rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei
moldovenesti si in valute straine la BNM
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Interventiile pe piata valutara

Dupa o interventie mai activa in primele doua luni ale anului, dictata de necesitatea
diminuarii volatilitatii cursului de schimb a monedei nationale, in trimestrul Il 2015 BNM
si-a redus semnificativ interventiile pe piata valutara interbancara. In perioada vizat3,
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volumul vanzarilor de valuta s-a diminuat fata de datele Inregistrate in acelasi trimestru al anului
precedent cu 75,8%, si au constituit in suma 17,15 mil. USD. Procurarile de valuta in aceiasi
perioada au constituit cca. 10,8 mil. USD. Aceste interventii au fost in concordanta cu politica
monetara promovata de BNM si au avut drept scop ameliorarea situatiei pe piata valutara interna.

Tabelul 2.2.1. Activitatea BNM pe piata valutara interbancara
in perioada ianuarie 2014 - iulie 2015

Volumul procurarilor,

(echivalentul in mil. dolari SUA)

Volumul vanzarilor, (echivalentul

in mil. dolari SUA)

Ianuarie 2014 0,15 6,0
Februarie 2014 0 73,0
Martie 2014 0,18 0
Aprilie 2014 0 0
Mai 2014 0 18,84
Iunie2014 0 52,3
Iulie 2014 0 70,06
August 2014 47,53 21,61
Septembrie 2014 0 26,0
Octombrie 2014 1,84 30,65
Noiembrie 2014 26,1 179,8
Decembrie 2014 0,6 388,4
Ianuarie 2015 0 122,9
Februarie 2015 0,2 125,2
Martie 2015 2,95 10,2
Aprilie 2015 10,86 7,33
Mai 2015 - 491
Iunie 2015 - -
Iulie 2015 2,0 22,0

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Activele oficiale de rezerva in descrestere. La sfarsitul semestrului I al anului 2015, datorita
interventiilor BNM pe piata valutara interbancard, In vederea ameliorarii fluctuatiilor excesive
ale cursului de schimb al monedei nationale 1n raport cu principalele valute de referinta, precum
si acoperirea necesarului de capital pe piata monetard, drept urmare a deteriorarii situatiei
financiare in sectorul bancar, activele oficiale de rezerva s-au diminuat fata de datele inre-
gistrate la sfarsitul semestrului I al anului 2014, cu cca. 1 mld. USD. Soldul activelor oficiale de
rezerva la sfarsitul trimestrului II, 2015 a constituit 1,79 mld. USD, reducandu-se cu 34,8%
f.p.s.a.p. si cu 8,7% de la inceputul anului (Fig. 2.2.5).

Indicatorii monetari

Masa monetarid in monedi nationalid scade. In prima jumitate a anului 2015 s-a accentuat
tendinta de scadere a masei monetare In moneda nationald, initiata la sfarsitul anului 2014.
Ritmul de crestere a masei monetare desi a inregistrat valori pozitive la sfarsitul trimestrului II
al anului 2015, este in descrestere fatd de perioada similari a anului precedent. In acest context,
stocul agregatelor monetare la data de 30.06.2015, comparativ cu datele inregistrate la 30.06.2014
a evoluat dupa cum urmeaza:

- agregatul monetar MO a Inregistrat o descrestere cu 8,4%, si a constituit aproximativ 16,1
mld. MDL;

- agregatul monetar M1 a scazut cu 10,1% si a atins un nivel de 24,6 mld. MDL;

- ritmul de crestere a agregatului monetar M2 a scazut cu 11,3%, si a constituit 40 mld. MDL;

- agregatul monetar M3 a Inregistrat o crestere de 2,2% si s-a cifrat la 65,5 mld. MDL.
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Figura 2.2.5. Evolutia activelor oficiale de rezerva, vanzarilor nete de valuta ale BNM si
cursului de schimb MDL/USD.
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Figura 2.2.6. Evolutia agregatelor monetare si a bazei monetare, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei

Baza monetara la sfarsitul trimestrului II al anului 2015, comparativ cu datele de la sfarsitul
anului 2014, a inregistrat o descrestere cu 4,2%, iar comparativ cu perioada similara a anului
2014, a crescut cu 1,8%, si a constituit 26,5 mld. MDL.

Instabilitatea pietei financiare si fluctuatiile cursului de schimb reduc atractivitatea
depunerilor in moneda nationala. Evolutia componentelor masei monetare si-a lasat
amprenta si asupra structurii masei monetare in circulatie, care s-a modificat considerabil in
primul semestru al anului 2015.

La 31.06.2015 componentele masei monetare erau distribuite in felul urmator: agregatul
monetar MO (bani in circulatie) - 24,5%; depozite la vedere - 12,9%; depozite la termen -
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23,3% si depozite in valuta - 39,3%. Comparativ cu datele de la sfarsitul trimestrului II al anului
2014, mentionam o reducere a tuturor componentelor masei monetare in moneda nationala.
Ponderea banilor in circulatie s-a diminuat cu 2,8 p.p., depozitele la vedere - cu 2,3 p.p. si
depozitele la termen - cu 4,1 p.p. Cresterea volumului masei monetare in trimestrul 11, 2015 a
fost alimentata in special din contul majorarii volumului de depozite in valuta, ponderea carora
comparativ cu situatia de la sfarsitul trimestrului II al anului 2014 a crescut cu 9,3 p.p.

Comparativ cu datele inregistrate la sfarsitul trimestrului I al anului 2015, In trimestrul II al anului
curent se observa o ameliorare a trendului descendent a masei monetare in moneda nationala. La
aceasta a contribuit cresterea usoara a bazei monetare din contul majorarii volumului de rezerve
mentinute la BNM precum si sporirea atractivitatii depozitelor in moneda nationala, din contul
sporirii ratelor de dobanda la acestea, pe fundalul Inaspririi politicii monetare.
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Figura 2.2.7. Structura masei monetare M3
Sursa: Calcule conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Conduita restrictiva a politicii monetare pe termen lung, menitd sa refaca stabilitatea preturilor,
in conditiile persistarii riscului de depreciere a monedei nationale poate duce la deteriorarea
situatiei bilantiere a gospodariilor si a companiilor, a carora avutie si capacitate de plata se
micsoreazd si afecteaza sandtatea sectorului financiar prin sporirea volumului de credite
neperformante.

Politica monetard in regiunea din partea stdngd a raului Nistru.

Strategia de politica monetara a bancii centrale din regiunea Republicii Moldova din partea
stanga a raului Nistru este mentinerea stabilitatii sistemului financiar si sustinerea cresterii
economice bazata pe tintirea cursului valutar de schimb.

Pe parcursul trimestrului II al anului 2015, in conditiile unor procese inflationiste stabil
moderate 1n regiune, rata de refinantare a bancii centrale s-a mentinut la nivelul de 3,5%. Rata
rezervelor obligatorii a fost micsorata cu 3 p.p. incepand cu luna mai 2015, si a constituit 12%
pana in luna septembrie 2015, la inceputul careia a fost micsorata pana la 10% pentru sursele
atrase 1n valuta straina si pentru cele in ruble.

La sfarsitul trimestrului I, 2015, masa monetara in regiunea din stanga Nistrului constituia
5353,9 mil. ruble (echivalentul a cca. 9019,4 mil. MDL1?), inregistrand o descrestere cu 12%,

1Calculat conform cursului oficial de schimb al CBPMR la data de 01.07.15,
http://www.cbpmr.net/?kv=1&lang=ru
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comparativ cu volumul ofertei monetare Inregistrat la sfarsitul trimestrului II al anului
precedent.
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Figura 2.2.8. Evolutia agregatelor monetare in regiunea din stanga Nistrului, mil. ruble
Sursa: Conform datelor CBPMR.

La 01.07.2015 componentele masei monetare erau distribuite in felul urmator: agregatul
monetar MO (bani in circulatie) - 13%; cvasimoneda - 25,6%; masa monetara In valuta strdina -
61%. Comparativ cu perioada similard a anului precedent, la sfarsitul trimestrului II al anului
2015 s-au inregistrat unele schimbari semnificative in structura masei monetare: a crescut
ponderea cvasimonedei in volumul total al masei monetare cu 22 p.p., iar ponderea banilor in
circulatie si a masei monetare in valuta strdina a scazut cu 12,3 p.p. si cu 4,5 p.p., corespunzator.
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Capitolul III

FINANTE
3.1. Finante publice

Pe fundalul inrautatirii evolutiilor unor indicatori macroeconomici, in anul curent
sporesc presiunile asupra BPN. Scaderea importurilor peste nivelul estimat, temperarea
consumului intern, inasprirea politicii monetare, blocarea finantarii externe sunt cativa
factori susceptibili a produce influente negative asupra realizarii BPN in acest an. De
altfel, impozitele interne pe bunuri si serviciile prestate, impozitele asupra comertului
international si operatiunilor externe, incasarile din granturi, veniturile fondurilor
speciale si mijloacele speciale ale institutiilor publice au contribuit negativ la realizarea
volumelor de incasari planificate pentru prima jumatate a anului curent. Prin urmare,
ritmul de crestere al veniturilor s-a plasat putin sub media inregistrata in perioada
similara a ultimilor 5 ani si a fost inferior dinamicii cheltuielilor publice in acest an.

Veniturile Bugetului Public National

Veniturile Bugetului public national, in pofida constrangerilor existente au fost in
ascensiune in prima jumatate a acestui an, ritmul de crestere osciland in jurul mediei
indicatorului dat atestate in perioada corespunzatoare a ultimilor 5 ani.

Pe parcursul primului semestru al anului, veniturile acumulate in BPN au insumat 20,79 mld. lei,
nivelul incasarilor la buget alcatuind 98,8% din valoarea planificata pentru S1. Comparativ cu
perioada similara a anului 2014, incasdrile au fost in crestere cu 1,94 mld lei sau cu 10,3%, o
dinamica ce s-a plasat putin sub nivelul mediu atestat in perioada data a anului In ultimii 5 ani -
10,9%. Evolutiile trimestriale, totodatd indicd o temperare semnificativa in T2, veniturile
sporind doar cu 2% In termeni nominali, iar In termeni reali cresterea a fost negativa.
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institutiilor publice
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u Veniturile fiscale
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Figura 3.1.1. Structura veniturilor in BPN in S1, 2010-2015, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Pozitiv au contribuit la cresterea Incasarilor bugetului public, atat veniturile fiscale cat si
nefiscale, ultimele continudnd tendinta primului trimestru, au inregistrat o crestere dubla
comparativ cu perioada similara a anului trecut, insumand 1,5 mld. USD. Prin urmare doar
incasarile nefiscale au influentat cresterea veniturilor globale cu 3,9 p.p. fp.s.a.p., ponderea
acestora majorandu-se in total de la 4,1% in S1 2014 la 7,3% 1n S1 al acestui an.
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Valoarea veniturilor fiscale in perioada nominalizata a Inregistrat 17,79 mld. lei, fiind asigurata
executarea pe sursa datd de venit la nivel de 99,9%. Comparativ cu primul semestru al anului
precedent, acestea s-au majorat cu 11,3% sau 1,8 mld. lei, iar contributia cea mai mare au avut-o
impozitele interne pe bunuri si servicii (4,1 p.p.), contributiile de asigurari sociale obligatorii de
stat (2,9 p.p.) si impozitele pe venit (1,1 p.p. impozitele din venitul persoanelor fizice si 1,1 p.p.
din venitul persoanelor juridice).

Alte incasiri nefiscale
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antreprenoriat si din proprietate

15000 Alte venituri fiscale
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3000 de stat

¥ Impozitul pe venitul persoanelor juridice
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B Impozitul pe venitul persoanelor fizice
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Figura 3.1.2. Structura veniturilor curente in BPN in S1, 2010-2015, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Dinamica negativa a consumului in economie si cererea externa in scadere pentru bunurile de
reexport a determinat diminuarea In continuare a importului, care in prima jumadatate a anului a
fost in scadere cu 22,1% f.p.s.a.p. Impozitele ce deriva din import, cu precadere, TVA, reprezinta
o pondere semnificativa In veniturile fiscale 28,5% (5,1 mild. lei), iar in primele 6 luni ale anului
cresterea acestora a stagnat, depdsind foarte putin nivelul inregistrat in perioada similara a
anului trecut (+0,8%). Pe de alta parte, in perioada data se atesta si scaderi considerabile in ceea
ce priveste restituirea TVA (-23%) si a accizelor (-21%), comparativ cu perioada similara a
anului trecut, tendinta ce ar putea fi explicata de valoarea exporturilor mai mica realizatd in
acest an. In contextul dat, mentinerea evolutiilor date vor creste presiunile asupra bugetului
public national, contribuind negativ la realizarea planului de venituri fiscale.

Pe de alta parte, In perioada analizatd a anului curent am putut asista la o crestere a contri-
butiilor de asigurari sociale obligatorii de stat si a veniturilor obtinute din impozitarea
persoanelor juridice ce s-a produs cu ritmuri net superioare perioadelor similare din ultimii
cinci ani - 13,9% si, respectiv 17,8%. De altfel, incepand cu anul 2012 se atesta o crestere
continud a ponderii veniturilor din impozitarea persoanelor juridice, atingand nivelul de 7,1%
(+5,1 p.p. comparativ cu S1 2011). In fond aceste tendinte ar putea marca anumite modificiri
pozitive 1n structura veniturilor publice nationale si reducerea dependentei acestora de
tranzactiile comertului exterior. Totodatd, In contextul constrangerilor structurale existente in
calea mediului de afaceri, la care se adaugd indsprirea politicii monetare in acest an (vezi
Capitolul 2.2) presiunea fiscala ar putea influenta negativ antreprenorii stimuland eschivarea
acestora de la achitarea obligatiunilor fiscale. Amintim ca anual, conform statisticii oficiale circa
jumadtate din Intreprinderile active declara pierderi financiare, iar rezultatul financiar al acestora
reflecta deteriorari majore in ultimii ani, insumand in 2014 - 12,4 mild. lei, in crestere cu 42%,
comparativ cu anul de criza 2009 (vezi Capitolul 5).

Cheltuielile Bugetului Public National

In prima jumitate a anului cheltuielile realizate din BPN au sporit cu ritmuri superioare
veniturilor incasate, sustinute, preponderent, de dinamica cheltuielilor sociale, iar gradul
de acoperire a volumelor planificate s-a majorat comparativ cu primul trimestru.
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In primul semestru al anului, din bugetul public national au fost efectuate cheltuieli in valoare de
21,46 mld. lei, suma planificatd pentru perioada datd a anului fiind executatd in proportie de
81,4%. Cat priveste dinamica marcata, aceasta a depasit ritmul anual mediu de crestere atestat
in S1 1n ultimii 5 ani (8,6%), valoarea cheltuielilor publice in primele 6 luni ale anului sporind cu
11,1% f.p.s.a.p.

Contributia determinanta la cresterea cheltuielilor in aceasta perioada au exercitat-o finantarile
atribuite sectorului social:

- asigurdri si asistentd sociala (4,5 p.p.), valoarea carora au sporit comparativ cu perioada
similara a anului trecut cu 12,9% pana la o suma de 7,8 mld. lei;

- educatie (3,1 p.p.), In crestere cu 16,4% f.p.s.a.p. si insumand 4,3 mld. lei;

- ocrotirea sanatatii (2,9 p.p.), care au sporit de la 2,4 mld. lei in S1 2014 la 3 mld. lei in S1
2015.

In ansamblu, cheltuielile publice de ordin social-cultural au insumat in primele sase luni ale
anului circa 15,6 mld. lei ceea ce reprezinta in jur de 72,5% (+2,8 p.p. f.p.s.a.p.) din valoarea
totala a cheltuielilor publice realizate in perioada data.
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Figura 3.1.3. Structura cheltuielilor realizate din BPN in $1, 2010-2015, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Negativa a fost evolutia (ritmul de crestere -15,3% f.p.s.a.p.) si, corespunzdtor contributia
(-2 p.p.) cheltuielilor de ordin economic in perioada datd, Intrerupand ciclul de crestere atestat
in anii 2010-2014. Ori in pofida necesitdtilor enorme de finantare a proiectelor economice
pentru reformarea economiei, aceasta categorie de cheltuieli nu reprezinta decat 10% din
valoarea totala a cheltuielilor publice.

De notat, ca pe parcursul primei par{i a anului s-a inregistrat o scadere majora a incasarilor BPN
parvenite din granturi externe (-45%), iar odata cu aceastd tendintd si carente majore la
realizarea proiectelor din Bugetul de Stat, finantate din surse externe. Ori din suma de 2611 mil.
lei planificata pentru aceste scopuri in S1, nu au fost executati circa 973 mil. lei,, fiind debursate
sume mai mici in toate sectoarele vizate (Figura 3.1.4.).

Rezultatul financiar bugetar

Executarea bugetului public national in primul semestru al anului bugetar 2015 a rezultat cu un
deficit in marime de 673,4 mil. lei, iar majorarea a constituit 208,4 mil. USD sau circa 44,8%,
comparativ cu perioada similara a anului precedent. Soldurile in conturile bugetului public
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Figura 3.1.4. Executarea Bugetului de Stat pentru realizarea proiectelor
cu finantare externa, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

national, comparativ cu situatia din 1 ianuarie 2015, s-au majorat cu 150,3 mil. lei si la data de
30 iunie 2015 au constituit 3401,2 mil. lei (Figura 3.1.5).

35,2

6734

430.3 465

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Figura 3.1.5. Deficitul finantelor publice in prima jumatate
a anilor 2010-2015, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Datoria publica

Fluctuatiile leului moldovenesc si deprecierea acestuia in prima jumatate a anului
f.p.s.a.p., comparativ cu principalele valute ce formeaza datoria externa publica a tarii
(EURO si USD), determina evolutia ascendenta a datoriei publice totale exprimata in lei si
a ponderii sale in PIB. In acelasi timp, majorarea ratelor dobanzilor la VMS, sporesc
obligatiunile statului in ceea ce priveste deservirea datoriei de stat interna si, respectiv,
presiunile asupra bugetului public (Figura 3.1.6).

La finele lunii iunie, datoria publica externa a constituit 1685,2 mil. USD, iar cea interna 9491
mil. MDL, In crestere cu 2% si, respectiv 3%, comparativ cu soldul acesteia la finele primului
trimestru, dar in descrestere cu 2,6% si 0,4% fata de valoarea sa la Inceputul acestui an.
Modificari neesentiale au suportat si componentele sale structurale (Figura 3.1.7).
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Figura 3.1.6. Datorie publica in dinamica, 2008-2015
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.
Nota: Datoria publica totala a fost calculata prin reexprimarea datoriei externe la cursul mediu de schimb
pentru perioada corespunzatoare plus datoria publica internd, iar raportul sau la PIB a fost determinat in
dependenta de nivelul PIB la finele anului de referinta.
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Figura 3.1.7. Modificarea datoriei publice interne si externe
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Comparativ cu finele anului 2014, la 30 iunie 2015 principalele componente ale datoriei publice
au suportat urmatoarele modificari:

e Datoria de stat care forma circa 76% din datoria publicd externa (1,29 mld. USD) si
aproximativ 74,7% din datoria interna (7,09 mld. lei), s-a redus cu 1,2% (15 mil. USD) in
primul caz, inregistrand in acelasi timp o majorare cu 0,2% (15,4 mil. lei) in al doilea;

e Datoria BNM ce constituia 21,5% din datoria publica externa (361,5 mil. USD) si,
aproximativ 24,7% din cea interna (2,34 mld. lei) a fost in descrestere cu 7,7% (29,2 mil.
USD) si, respectiv 2,1% (49,1 mil. lei);

e Datoria intreprinderilor din sectorul public, formata integral din angajamentele externe ale
acestora constituia la finele lui iunie 2015 - 16 mil. USD sau 1% din datoria externa total3,
diminuandu-se cu 15% (3 mil. USD);
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e Datoria externa a UAT cu o pondere mica de 1% (17 mil. USD) in datoria totala externa a
inregistrat o crestere cu 13,4% sau 1,9 mil. USD, in timp ce datoria interna a acestora, in
proportie de 0,6% din cea interna (55,9 mil. lei), a fost in scadere cu 12% sau 7,6 mil. lei.

Fata de perioada similara a anului trecut datoria externd, cu toate componentele sale structurale,
cu exceptia datoriei UAT a fost in scadere, in timp ce datoria interna a marcat un mic trend
ascendent din contul majorarii datoriei BNM (10,6% sau 224,2 mil. lei) si a UAT (19,3% sau 9,1
mil. lei).

Modificarile datoriei publice in fond nu au marcat oscilatii majore in perioada dat3, iar datoria
de stat - componenta de bazd a acesteia se incadreaza in limitele valorilor acceptabile ale
principalilor indicatori de sustenabilitate evaluati de catre Ministerul Finantelor.

Riscurile majore insd, pe termen scurt si mediu releva din:

—  Fluctuatiile leului moldovenesc fatd de principalele valute de referintd ce formeazd datoria
publicd externd - USD si EURO (vezi Capitolul 2) ce vor crea presiuni asupra deservirii
acesteia (rambursarea sumelor principale si a serviciului datoriei de stat externd):

Tabelul 3.1.1. Structura datoriei de stat pe valute la data de 30 iunie 2015, %
din total datorie de stat

Tipul valutei DST USD EURO

Cu descompunerea DST - 32,5 31,4 6,7 6,6 22,7
Fara descompunerea DST 52,9 7,7 13,6 3,0 0,05 22,7
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

- Majorarea ratei medii ponderate a dobdnzii VMS emise pe piata primard sub presiunea
indspririi politicii monetare care influenteazd cresterea serviciului datoriei interne de stat.
Conform datelor MF, la finele lunii iunie rata nominald medie ponderatd a dobdnzii la VMS a
constituit 16,63%, in crestere cu 10,7 p.p. f.p.s.a.p.;

O Serviciu datoriei externe de stat —
B Serviciu datoriei interne de stat —
7”9 115.9|
&85
102
Ll 84,8
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Figura 3.1.8. Evolutia serviciului datoriei de stat in S1 2009-2015, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

- Posibilitatea cresterii semnificative a datoriei interne de stat ca urmare activizdrii garantiilor
de stat pentru garantarea creditelor de urgentd acordate celor trei bdnci comerciale cu
deficiente majore (vezi Capitolul 3.2.) de cdtre BNM in sumd de 14,840 mld. MDL. Cdtre finele
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primului trimestru soldul garantiilor de stat interne a insumat 12171,8 mil. lei, comparativ cu
6450 mil. lei la sfdrsitul anului trecut, majorarea acestuia avdnd loc ca urmare valorificdrii de
cdtre cele trei bdnci comerciale a creditelor de urgentd contractate de la BNM.

Finantele publice in regiunea din partea stdngd a rdului Nistru

In primul semestru al anului 2015, veniturile bugetului regiunii din partea stangi a raului
Nistru au constituit 651,1 mil. ruble echivalentul a 1069,3 mil. lei moldovenesti!. Raportate la
suma veniturilor publice realizate pe teritoriul controlat al Republicii Moldova in perioada dat3,
acestea nu au constituit decat 5,3%. La situatia de la finele primului trimestru al anului, raportul
dat constituia 5,5%, iar in perioada similarad a anului trecut - 7,1%. Ca si In cazul regiunii din
partea dreapta a Nistrului, veniturile planificate pentru perioada data nu au fost executate in
intregime, iar gradul de realizare a fost net inferior in regiunea transistreana - 90,4%.
Neincasari s-au produs din contul:

— Veniturilor din activitatea de Intreprinzator si alte venituri - 72,2%;
— Platilor fiscale - 98,9%.

Pe de alta parte, celelalte surse - platile nefiscale si veniturile fondurilor cu destinatie speciala
au depdsit nivelul planificat cu 0,7% si, respectiv 15,2%.

Dupa o majorare cu 26% in S1. 2014, comparativ cu perioada similard a anului 2013, in prima
jumatate a acestui an veniturile publice ale regiunii s-au diminuat cu 23,7% f.p.s.a.p. Tendinta a
fost determinata de contractarea anuald cu 30% a veniturilor fiscale care constituie circa 72,3%
din valoarea totald a veniturilor incasate. La fel, repercusiuni negative asupra bugetului a avut
evolutiile negative ale comertului exterior (Tabelul 3.1.2).

Tabelul 3.1.2. Evolutia si structura veniturilor publice ale regiunii din partea stinga a
Nistrului in prima jumatate a anului 2015

A 1 2 3 4
Total venituri publice 681,5 100 -23,7 90,4
Veniturile fiscale 492,4 72,3 -30 98,8
Impozitul asupra
veniturilor 2449 35,9 +5,7 111,6
persoanelor juridice
Impozitul asupra
veniturilor 13,8 2,0 -9,2 80,3
persoanelor fizice
Impozitul asupra
activitatii jocurilor de 51 0,7 -24,5 73,6
noroc
Impozite asupra
bunurilor si serviciilor,
plati pentru 63,7 9,3 -19,6 163,7
inregistrare si
licentiere

1 Calcul efectuat la cursul oficial al Bancii Republicane Transnistrene pentru perioada 1.01.2015-
30.06.2015 - 1 MDL=0,5939 ruble.
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Tabelul 3.1.2 - continuare

A 1 2 3 4
Pldti pentru utilizarea 10 15 273 71.2
resurselor naturale
Taxe vamale 136,5 20,0 de 2.,5 (.)1‘.1 73,7
mai mici

Incasiri nefiscale 11,4 1,7 +2,1 100,7
Veniturile fondurilor | o | 14,0 0,3 115,2
cu destinatie speciala
Veniturile din
activitatea de 80,6 11,8 +0,2 72,2
intreprinzator si alte
venituri

Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor al Tranistriei.

Cheltuielile bugetului regiunii au reprezentat in perioada analizata 1008,4 mil. ruble, echiva-
lentul a 1697,9 mil. lei sau 7,9% din valoarea totala a cheltuielilor realizate pe teritoriul
controlat al Republicii Moldova. Volumul total al cheltuielilor publice s-a diminuat comparativ cu
perioada similara a anului trecut cu 30,1%, neexecutarea planului de cheltuieli publice pentru
aceasta perioada fiind de 40,3%. A influentat negativ tendinta data, reducerea cheltuielilor
publice pentru majoritatea domeniilor din structura acestora: structurile de forta de la 246,7
mil. ruble Tn S1 2014 la 234,7 mil. ruble in S1 2015 (-4,9%), sanatate de la 223,5 mil. ruble la
171,7 mil. ruble (-23,2%), politica sociala de la 199,9 mil. ruble la 185,5 mil. ruble (-7,2%),
educatie, cultura sport si stiinta de la 139 mil. ruble la 110,6 mil. ruble (-20,4%) s.a.

Bugetul consolidat al regiunii necontrolate a tarii In ianuarie-iunie a acestui an s-a soldat cu un
deficit de 357,3 mil. ruble (601,1 mil. MDL), ceea ce constituie 63,2% din valoarea indicatorului
dat in prima jumadtate a anului precedent si circa 9,5% din valoarea PIB creat in regiune in
perioada data.

3.2. Sectorul bancar

Principalele vulnerabilitati care caracterizeaza sectorul bancar autohton in I semestru 2015 (pe
fundalul celor 3 institutii financiare - B.C. ,Unibank” S.A.,, B.C. ,Banca Sociala” S.A. si B.C. ,Banca
de Economii” S.A,, aflate in continuare sub instituirea administrarii speciale), sunt:

- nivelul inalt al creditelor neperformante in conditiile unei dinamici negative a creditarii
sectorului real;

- lichiditatea si solvabilitatea nu s-au incadrat in niveluri adecvate;

- implicatiile negative pentru calitatea portofoliului de credite ale bancilor autohtone cauzate
de accentuarea presiunilor de depreciere a monedei nationale.

Principalele provocari la adresa stabilitatii financiare pentru perioada urmatoare sunt: reluarea
creditdrii In conditii sustenabile, gestionarea adecvata a calitatii activelor bancare, inclusiv prin
asigurarea unui echilibru functional intre costurile si beneficiile diverselor solutii de adminis-
trare a expunerilor neperformante, cat si altele.

Cresterea gradului de concentrarea pe piata bancara reprezintd un element de ingrijorare
cu privire la posibila evolutie a concurentei in sector, in perioada urmdtoare. Explicatia
acestui fenomen este cauzatd de eliminarea de pe piatd a anumitor competitori (bancile aflate in
administrare speciald) pe fondul turbulentelor din sector. In I semestru 2015, indicele de
concentrare a pietei bancare, valoarea indicelui Herfindahl-Hirschman (IHH), indica o concen-
trare mai ridicatd a pietei bancare a Republicii Moldova dupa valoarea creditelor (1579,2
puncte) in comparatie cu cel al depozitelor (1450,1 puncte) (vezi tabelul 3.2.1). Prin urmare si
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indicele de concentrare a pietei activului (IHH), a urcat de la 1145,0 puncte (30.06.2014) la
1262,1 puncte (30.06.2015), nivel de la care sectorul bancar este considerat ca se incadreaza in
limitele unei piete bancare cu un grad moderat de concentrare.

Tabelul 3.2.1. Indicatorii de concentrare a sectorului bancar, %

Cota de piata dupa Cota de piata dupa Cota de piata dupa
valoarea activelor  valoarea creditelor valoarea depozitelor

(%) (%) (%)

Banci mari

Denumirea

Bancilor

1 |[BC"MOLDOVA -
AGROINDBANK" 17,7 17,8 21,9 25,8 18,4 20,6
S.A.
2 |B.C.
"VICTORIABANK" 14,7 12,5 14,6 15,2 16,9 15,0
S.A.
3 |BC
"Moldindconbank" 14,4 14,8 17,0 22,4 14,8 16,3
S.A.

4 |BC "MOBIASBANCA
- Groupe Societe 6,0 6,4 6,9 8,1 59 7,0
Generale" S.A.

Bdnci medii

5 |B.C. "EXIMBANK -

Gruppo Veneto 5,6 4,3 6,0 5,6 3,6 3,7
Banca" S.A.
6 |B.C."ProCredit
Bank" S.A. 4,0 3,3 5,3 5,8 3,0 2,9
v SBI(\: S 2,6 2,2 2,3 2,3 2,5 2,3
8 SBX' FinComBank 2,5 2,1 2,4 2,6 2,5 2,2
Bdnci mici
9 |BCR Chisinau S.A. 1,5 1,1 1,1 1,1 1,2 0,8
10 B.C.
"COMERTBANK" 1,1 0,9 0,8 0,9 1,0 0,8
S.A.
11 [BC
"EuroCreditBank" 0,4 0,4 0,4 0,4 0,2 0,3
S.A.

Bdnci problematice (bdncile aflate in administrare speciald)
12 |B.C. Banca de

Economii SA. 12,8 14,4 54 3,1 13,7 6,3
13 |BC "BANCA
SOCIALA” SA. 6,7 16,4 7,3 45 6,9 20,2
14 |B.C. "UNIBANK" S.A. 10 3,4 85 2,1 9,3 1,5
Indicatorul HHI (puncte) 1145,0 1262,1 1263,7 15792 1238,0 1450,1
Indicatorul CR-5 (%) 69,6 75,9 69,3 715 73,1 79,1

Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Pentru sectorul bancar autohton, un indicator alternativ al puterii de piata il reprezinta incidenta
veniturilor din taxe si comisioane la veniturile obtinute din dobdnzi. Prin urmare, acest indicator
indica abilitatea bancii de a extrage venituri din piata si poate fi folosit pentru evaluarea puterii
de piata a bancilor, iIn anumite conditii. Astfel, raportul venituri din taxe si comisioane/venituri
din dobanzi a cunoscut o crestere in anul 2014, insa se remarca o scadere in valoare acestui
raport pentru I semestru 2015.
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Tabelul 3.2.2. Evolutia veniturilor din dobanzi si, respectiv, a veniturilor din taxe si
comisioane in sectorul bancar

Indicatori 30.06.2014 31.12.2014 30.06.2015 |
1 |Venituri din dobanzi, lei 2712,0 5560,9 33154
2 |Venituri din taxe si comisioane, lei 562,6 1198,7 618,1
3 VemAturll din taxe si comisioane/Venituri din 0,21 0,22 0,19
dobanzi

Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In I semestru 2015, sub aspect concurential, activele bancare detinute de primele 5 bdnci in
total activ au inregistrat o tendintd negativd. Respectiv, la 30.06.2015 ponderea activelor
detinute de primele cinci banci in activul agregat, a inregistrat o cota de 75,94% cu o crestere de
9,1 p.p. fatd de 30.06.2014. Astfel, in I semestru 2015, lider pe piatd este BC Moldova-
Agroindbank S.A., care la 30.06.2015 a atins valoarea totala a activelor de 18009,6 mil. MDL, in
crestere de 1,3 ori fata 30.06.2014, Inregistrand o cota de 17,8% din totalul activelor din sector.
Urmatoarea pozitie este detinuta de BC Banca Sociala S.A. (banca aflatd in administrare speciald)
cu un volum al activelor de 16627,9 mil. MDL. in crestere cu 11,4 mil. MDL, fata de 30.06.2014,
cota de piata a bancii este de 16,4%. Prin urmare, in Republica Moldova, acest indicator
inregistreazd valori destul de mari, doar cinci bdnci din cele 14, pot sd dicteze reguli sau sd
propulseze anumite tendinte pe piata bancard.

Caracterul politicii monetare demotiveaza bdncile comerciale sa-si extindd portofoliile de
creditare §i cauzeazd majorarea ponderii creditelor neperformante. in luna iunie 2015,
ritmul anual de crestere a creditelor totale acordate de catre banci s-a redus considerabil, cu
29,32% f.p.s.a.p. Deci cea mai mare contributie la descrestere, in luna iunie 2015 au avut-o
creditele Tn moneda nationala cu o reducere de 50,18% f.p.s.a.p. lar ritmul anual de crestere a
creditelor 1n valuta strdind s-a majorat cu 44,32% f.p.s.a.p., In conditiile propagarii reducerilor
succesive ale ratei dobanzii In luna iunie 2015 cu 0,96 p.p. (6,83%) fata de luna iunie 2014.
O cauzd care a generat reducerea creditelor in valutd nationald in I semestru 2015, a fost
indsprirea politicii monetare promovate de BNM, in urma majordrii ratei de bazd de la 15,5% la
17,5% in luna iunie 20151 (vezi Cap. 2.2. Politica monetard). Odatd cu majorarea ratei de bazd in

e Credite In MDL e Credite In valuta strdina Total credite
1400 -
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800 -
X600 -
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200 - | .
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on J% L L L e e e e e e e
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Figura 3.2.1. Ritmul anual de crestere a creditelor in valuta straina
si in moneda nationala, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

11n cadrul sedintei din 26 august 2015, Consiliul de Administratie al Bincii Nationale al Moldovei (BNM), a
decis sa majoreze rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt cu
2,0 p.p.,dela 17,5 panala 19,5% anual.
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I semestru 2015, a sporit soldul mediu zilnic al CBN-urilor in luna iunie (1539,8 mil. MDL) si s-au
scumpit creditele bancare. Prin urmare, tindnd cont de constrdngerile macroeconomice actuale,
activitatea de creditare a sectorului real a incetinit, afectdnd increderea in intregul sector bancar.

In I semestru 2015, creditele cu maturitate de la 2 pdnd la 5 ani continud sd ramdnd cele
mai atractive pentru populatie. Conform rapoartelor publicate de BNM, volumul total al
creditelor acordate de catre bancile comerciale a constituit 2272,76 mil. MDL in luna iunie 2015,
cu 29,3% mai pufin fata de luna iunie 2014. Analizdnd structura creditelor pe scadentele
contractuale in [ semestru al anului 2015, observam ca creditele acordate cu termen de la 2 pana
la 5 ani au continuat sa ramana cele mai atractive pentru populatie (in luna iunie 2015, au fost
acordate credite In valuta nationala cu termenul de la 2 ani pana la 5 ani in suma de 536,12 mii.
MDL, la o rata medie a dobanzii de 13,35% si, respectiv, in valuta straina - 417,89 mii. MDL la o
ratd medie a dobanzii de 6,97%).

030.06.2014 2 30.06.2015

peste 5 ani 152,2 126|3 |

2 ani pana la 5 ani 1.410,2 | 536I1
1 ani pana la 2 ani 682,6 355|1 |
6 luni pana la 12 luni 187,7 111,0 |
3 luni pana la 6 luni 19,7 | 16|3 |
1 lund péna la 3 luni 44,6 | 24,2 |

péni la 1 luna 92 | 79,6 |

Figura 3.2.2. Structura creditelor noi acordate de banci in moneda nationala
pe scadente, mil. MDL
Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Deteriorarea calitdtii portofoliului de credite ale intregului sector bancar. In 1 semestru
2015, valoarea creditelor neperformante a constituit 6179,22 mil. MDL in crestere cu 15% fata
de 30.06.2014. In ceea ce priveste ponderea creditelor neperformante in totalul creditelor, la
30.06.2015 acesta a crescut cu 2,5 p.p., fata de data 30.06.2014, constituind 14,44%. anéutétirea
calitatii portofoliului de credite in sectorul bancar a fost conditionatda, in mare parte, de
ponderile maxime ale creditelor neperformante detinute de cele 3 banci comerciale aflate sub
administrarea speciala. Totusi, calculand ponderea creditelor neperformante in totalul credi-
telor celorlalte 11 banci comerciale, indicatorul contureaza o situatia benefica in sistem, un nivel
de 9,5%. Activitatea de creditare va ramdne moderatd si in urmdtorul semestru al anului 2015, din
cauza situatiei economice nefavorabile si a incertitudinii inalte privind evolutiile macroeconomice.

In I semestru 2015, in pofida cresterii creantelor neperformante si volatilitdtii pietei
valutare s-a inregistrat un nivel inalt al profitabilitdtii bancare. In luna iunie 2015, profitul
bancilor pe intregul sistem a constituit 605,4 mil. MDL, mai mult cu 23,2%, fata de perioada
similara a anului 2014. Aceasta majorare se datoreaza principalei componente a activitatii
operationale - veniturile din dobanzi cu 22,3% fata de sfarsitul luni iunie 2014, cunoscand o
dinamica pozitiva. Totusi, profitul bancar inregistrat la 11 banci comerciale (cu exceptia celor
sub administrare speciala) a constituit 895,8 mil. MDL, iar la doua banci comerciale aflate sub
administrare speciala s-au inregistrat pierderi in suma de 302,4 mil. MDL: Banca de Economii
S.A. - 166,8 mil. MDL si B.C. ,BANCA SOCIALA” S.A. - 135,6 mil. MDL. La sfarsitul lunii iunie
2015, valorile principalilor indicatori de profitabilitate, rata rentabilitatii activelor — ROA si rata
rentabilitatea capitalului - ROE, au fost de 1,10% si 8,91%.
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030.06.2015 #30.06.2014

VICTORIABANK Eﬁ; i

BCR Chisinau

ProCredit Bank

Moldindconbank

MOBIASBANCA - Groupe Societe Generale
UNIBANK

31,6

FinComBank
EXIMBANK - Gruppo Veneto Banca
ENERGBANK
EuroCreditBank
COMERTBANK ]

BANCA SOCIALA ﬁz—' 376
Banca de Economii 41,0 : -

MOLDOVA - AGROINDBANK 65°

34,0

Figura 3.2.3. Ponderea creditelor neperformante in sectorul bancar
la data de 30.06.2014 si 30.06.2015, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In I semestru 2015, continud traiectoria ascendentd a depozitelor in valutd strdind, in
contextul unei diminudri graduale a ratelor dobdnzilor la depozitele noi atrase de la
populatie. Soldul depozitelor in sistemul bancar la 30.06.2015, a constituit 66751,6 mil. MDL,
majorandu-se cu 20%, fata de 30.06.2014. Aceasta tendintd de ascensiune se datoreaza in mare
parte cresterii soldului depozitelor in valuta straina cu 38,4% fata de 30.06.2014. Odata cu
deprecierea monedei nationale din ultima perioada, preferinfa populatiei sunt depozitele in
valuta strdind a caror pondere a constituit 56% la sfarsitul lunii iunie 2015, depozitele in mo-
neda nationala reprezentand 44% din valoarea totala a depozitelor. Totusi, rata medie a dobanzii

M Pinadlal luna ODe la 1 luna pina la 3 luni # De la 3 luni pina 6 luni
@ De la 6 luni pina la 12 luni ODela 1 an pind la 2 ani O De la 2 ani pind 5 ani

M Peste 5 ani
3.000

2.500 1

2.000

1.500 -

mil. MDL

1.000 -

500 -

o ——r = — et | | | | = | | ]

SRy SR Y 5 5 D D D o aiD oD
\“‘oﬁ* \10*3 %10* YN 'L“* 'L“*d m“* 0 10* RN g 10* 22 “10*\“ 0%

Figura 3.2.4. Structura depozitelor noi atrase de banci in moneda nationala dupa
maturitate, mil. MDL
Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Nr. 18 (trim. 11) 2015 55



TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

in sectorul bancar la depozitele In monedad nationald este mai atractiva (constituind in iunie
2015 - 11,34%, in crestere cu 6,42 p.p. fata de iunie 2014), fata de rata la cele in valuta straina
(iunie 2015 - 2,26%, in descrestere cu 1,59 p.p. fatd de iunie 2014). Dupa profilul scadentei
depozitelor in moneda nationald, populatia prefera sa faca in mare parte, depuneri cu un termen
de la 3 pana la 6 luni. Astfel, in iunie 2015, ponderea maxima din totalul depozitelor atrase la
termen in moneda nationald o detin depunerile cu termene de la 3 pana la 6 luni (43%). Cat
priveste plasamentele 1n valuta strdina, cele mai atractive au fost depozitele cu o scadenta de la 6
pana la 12 luni, care detin ponderea maxima de 38,4%.

Pe fundalul turbulentelor produse, pe piata bancara de cele 3 institutii financiare aflate sub
regimul administrarii speciale (B.C. ,Unibank” S.A., B.C. ,Banca Sociala” S.A. si B.C. ,Banca de
Economii” S.A.), sectorul risca sa aiba probleme in ceea ce priveste atragerea depozitelor
bancare de la populatie. In acest context, mijloacele Fondului destinate garantirii depozitelor
persoanelor fizice au constituit cca. 231,8 mil. MDL in iunie 2015. Aceste resurse sunt suficiente
doar pentru compensarea depozitelor garantate de B.C. ,Banca Sociald” S.A. si B.C. ,,Unibank”,
insa nu sunt suficiente pentru a compensa depozitele garantate de la B.C. ,Banca de Economii”
S.A. Prin urmare, de la inceputul anului 2015 pana in iunie 2015, s-a inregistrat diminuarea

considerabila (33%) a bazei de calul la bancile sub administrare speciala de la 811,2 mil. MDL
pana la 543,5 mil. MDL.

Scumpirea imprumuturilor bancare. La 30.06.2015, rata medie a dobanzii la creditele noi
acordate in moneda nationald pe sistemul bancar s-a scumpit de la 10,03% in iunie 2014 la
13,91% in iunie 2015. Iar ratele medii ale dobéanzii la credite in moneda straind, au scazut cu
0,95 p.p., de la 7,78% 1n luna iunie 2014, pana la 6,83% in iunie 2015. in acelasi timp, ratele
medii ale dobanzii la depozite in moneda straina au scazut de la 3,85% in luna iunie 2014, pana
la 2,26% in iunie 2015, in descrestere cu 1,59 p.p.
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Figura 3.2.5. Evolutia marjei bancare¥*, a ratelor medii ale dobanzii la depozite si la

credite in MDL si valuta straina, %
Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

*Notd: Indicatorul Marja bancard a fost calculat ca diferentd dintre rata medie la credite in MDL/valutd
strdind si rata medie la depozite MDL/valutd strdind.

Marja bancara pentru operatiunile in valuta nagionala a constituit 2,57% la 30.06.2015,
diminuandu-se cu 2,54 p.p., comparativ cu 30.06.2014. Aceastd diminuare este rezultatul cres-
terii venitului net aferent dobanzilor cu 22,2 p.p., comparativ cu 30.06.2014. In acest context,
aceasta majorare denota cresterea abilitatii sistemului bancar de a genera venituri potentiale.

Mentinere calitatii capitalului bancar. Conform informatiilor privind activitatea economico-
financiara a bancilor comerciale, in I semestru 2015, capitalul de gradul I al sectorului bancar a
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marcat o crestere de 15%, pana la 9363,92 mil. MDL fata de 30.06.2014. Cresterea acestei valori
indica un nivel de consolidare a bancilor autohtone ce permit acoperirea eventualelor pierderi
fara prejudicierea sigurantei financiare. Totusi, In I semestru 2015, doar o singura banca
comerciala (Banca de Economii S.A.) din toate, nu a respectat cerinta de a detine capitalul minim
necesar corespunzator cuantumului stabilit in marime de 200 mil. MDL. Rata capitalului de
gradul I in active ponderate la risc s-a diminuat in [ semestru 2015, de la 19,35% in luna iunie
2014 la 14,18% 1in iunie 2015. Activele ponderate la risc au inregistrat o majorare de 57% la
30.06.2015, fata de 30.06.2014.
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Figura 3.2.6. Evolutia calitatii capitalului bancar
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In I semestru 2015, adecvarea capitalului bancar rdmdne sd se mentind sub pragul minim
reglementat de BNM. Indicatorul de solvabilitate, calculat la nivel agregat al bancilor autohtone,
a consemnat o scadere (5,21 p.p.), ajungand la 14,69% in iunie 2015 de la 19,9% 1n iunie 2014.
Prin urmare, nivelul scazut de capitalizare?, inregistrat In [ semestru 2015, per sector bancar,
este cauzat de situatia bancilor problematice aflate sub administrare speciala (B.C. ,Banca de
Economii” S.A. - 2,21%, B.C. si ,Banca Sociald” S.A. - 3,22%). Totusi, calculdnd nivelul de
capitalizare fard cele 3 bdnci problematice din sector se inregistreazd valori superioare de 23,7%,
ceea ce indicd conditii de functionare echitabild si un climat de competitivitate specific pentru
bdncile autohtone. Obiectivul reglementdrii prudentiale este menit de a promova stabilitatea si
siguranta sectorului bancar prin intermediul normelor prudentiale si prin mdsuri de supraveghere
in scopul diminudrii riscurilor, cdt si de a proteja bdncile fatd de tendintele abuzive ale
managerilor.

Sectorul bancar autohton se caracterizeazd printr-o pondere inalta a capitalului
investitorilor strdini si in I semestru 2015. Ponderea investitiilor strdine in capitalul bancilor
se mentine la un nivel Tnalt, la 30.06.2015, in crestere cu 1,5 p.p. fata de 30.06.2014, constituind
77,50%. Astfel, patru banci licentiate detin capital complet strain - B.C. ,EXIMBANK-Gruppo
Veneto Banca” S.A.; B.C."ProCredit Bank” S.A.; BCR Chisindau S.A;; B.C. ,COMERTBANK"S.A.,
urmate de B.C. ,Mobiasbanca - Groupe Société Générale” S.A. care detine 96,69% si B.C.
»EuroCreditBank” S.A. - 98,84%. Totodatd, este necesar de mentionat cd instabilitatea institutiilor
financiare afecteazd increderea investitorilor strdini cat si increderea in structurile statale.

1 Sub limita minima reglementata (=16%) de BNM.
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B 30.06.2014 == 30.06.2015

Suficienta capitalului ponderat la risc (= 16%)
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Figura 3.2.7. Media suficientei capitalului ponderat la risc pe sector bancar, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Lichiditatea sectorului bancar autohton s-a mentinut la un nivel adecvat in I semestru 2015
si denotd o imbunadtdtire a capacitdtii bancilor de a-si onora obligatiile financiare asumate
(exceptie constituie grupul bdncilor problematice). in 1 semestru 2015, indicatorii de lichi-
ditate a sectorului bancar au inregistrat valori peste cele reglementate. Ponderea activelor
lichide (principiul II al lichiditatii) inregistreaza 27,07%, mai putin cu 7,23 p.p. fata de
[ semestru 2014. Exceptie constituie grupul bancilor problematice, care au inregistrat valori
inferioare celor reglementate de catre BNM - nivelul min. de lichiditate(= 20%): BC ,BANCA
SOCIALA” S.A. cu o lichiditate curenta de doar 3,23%, Banca de Economii S.A. cu doar - 8,77%, si
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Figura 3.2.8. Indicatori de lichiditate ai sectorului bancar, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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B.C. ,UNIBANK” S.A. - 6,38%. Conform informatiei privind activitatea economico-financiara a
bancilor din RM, lichiditatea pe termen lung - principiul I al lichiditatii (<1) al intregului sistem
bancar a inregistrat 1,55%, la 30.06.2015, mai mult cu 0,83 p.p. fata de 30.06.2014. Aceasta
evolutie este determinatda, in mare parte, de nivelul inalt inregistrat de catre BC ,BANCA
SOCIALA” S.A. - 34,19%, neincadrandu-se in limitele indicatorilor de lichiditate. Astfel, asigu-
rarea lichiditdtii adecvate pentru sectorul bancar autohton este extrem de importantd pentru
minimizarea riscului sistemic datoritd riscului de contagiune prin sistemul de pldti interbancare.

Sectorul bancar in regiunea din partea stinga a raului Nistru

In I semestru 2015, indicatorii sectorul bancar al regiunii din partea stangd a Nistrului au
inregistrat evolutii instabile. Activele totale ale sistemului bancar al regiunii la data de
01.07.2015 au Insumat 5875,54 mil. ruble, cu 12,4% mai putin fatd de 01.07.2014. Rata de
schimb a rublei din regiunea stanga a Nistrului, comparativ cu leul moldovenescla 01.07.2014 a
fost de 0,7919 ruble/MDL. La data de 01.07.2015 cursul rublei fata de principalele valute de
referintd a fost de 0,5936 ruble/MDL, 11,1000 ruble/USD, 12,3210 ruble/EURO. La 01.07.2015,
ritmul anual de crestere a activelor bancare in regiune comparativ cu 01.07.2014, s-a situat pe
un trend descendent. Astfel, desi in iunie 2014 se atesta o crestere usoara de 14,85% f.p.s.a.p., in
iunie 2015, s-a Inregistrat o scadere de 12,41% f.p.s.a.p. La capitolul depozitelor bancare, in luna
iunie 2015 s-a Inregistrat o majorare de 5,83% f.p.s.a.p. si, respectiv, la creditele bancare o
crestere de 2,57% (vezi fig. 3.2.9).
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Figura 3.2.9. Ritmul anual de crestere a activelor, depozitelor si creditelor bancare
in regiunea Transnistreana, %
Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii Transnistrene.

La data de 01.07.2015, capitalul propriu al bancilor a atins valoarea de 1375,27 mil. ruble, mai
putin cu 0,2% fata de 01.07.2014 (1377,77 mil. ruble). Capitalul actionar al bancilor din regiunea
Republicii Moldova din stanga Nistrului a constituit la data de 01.07.2015 suma de 1043,18 mil.
ruble. Soldul creditelor acordate sectorului economic a atins la data de 01.07.2015 suma de
4350,18 mil. ruble, mai mult cu 2,6% fata de 01.07.2014. Creditele persoanelor fizice in aceasta
perioada au constituit 1061,48 mil. ruble, mai putin cu 0,33% fata de 01.07.2014, iar creditele
persoanelor juridice au constituit suma de 3288,70 mil. rubl, mai mult cu 3,55% fata de perioada
similara a anului precedent. La data de 01.07.2015, soldul depozitelor bancare atrase, a consti-
tuit suma de 2880,08 mil. ruble, mai mult cu 5,83% fata de 01.07.2014. Respectiv, depozitele
atrase de persoanele fizice, la data de 01.07.2015 constituie 1198,12 mil. ruble in scadere cu
16,2% fata de 01.07.2014 (1430,54 mil. ruble).
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Capitolul IV

SECTORUL EXTERN
Balanta de plati

in trimestrul doi, tendinta de reducere a principalelor fluxuri curente ale balantei de pliti
s-a accentuat. In special s-a redus cu ritmuri accelerate valoarea remitentelor transferate
din strainatate, fapt ce a conditionat o usoara crestere a soldului curent negativ in primul
semestru.

Contul curent

Contul curent In semestrul I al anului, conform datelor preliminare, a inregistrat un deficit in
marime de 218,6 mil. USD, in crestere cu 12,8% fp.s.a.p. sau circa 24,8 mil. USD. Urmand
tendinta din trimestrul precedent atit comertul cu bunuri, cat si cel cu servicii a fost in
scadere cu 19,8% si, respectiv, 16,7% f.p.s.a.p. Totodatd, in conditiile unei scaderi mai accelerate
a importurilor comparativ cu exporturile, deficitul acestor doua balante s-a contractat,
influentand pozitiv diminuarea soldului negativ al contului curent.

Exportul de bunuri, conform datelor balantei de plati a insumat in perioada data circa 1 mld.
USD, iar importul 1,97 mld. USD, ceea ce reprezinta o valoare cu 176 mil. USD (14,9%) si,
respectiv 557,4 mil. USD (22,1%) mai mica f.p.s.a.p. Prin urmare soldul balantei comerciale cu
bunuri s-a diminuat cu aproximativ 381,4 mil. USD. Ansamblul factorilor care determina aceste
evolutii denotd o conjunctura a factorilor externi si interni extrem de nefavorabild, care vor
continua sd influenteze negativ dinamica comertului exterior pe termen scurt (vezi subcapitolul
comertul exterior cu bunuri).

Comertul cu servicii reflectind conexiuni majore cu situatia tranzactiilor externe de bunuri si
circulatia persoanelor in si din strainatate, a continuat sa inregistreze un ritm anual de crestere
negativ si in cel de al doilea trimestru. Iar, citre finele primei jumatati a anului valoarea
serviciilor exportate s-a diminuat f.p.s.a.p. cu 75,5 mil. USD (-16,3%), iar importurile cu 82,3 mil
USD (-17%), constituind 389,2 mil. USD si, respectiv, 400,3 mil USD.

In timp ce s-a produs o contractare a deficitului balantelor cu bunuri si servicii in prima jumatate
a anului, influentand pozitiv diminuarea soldului negativ al contului curent, diametral opusa a
fost actiunea fluxurilor din conturile de venit si transferuri curente. Mai intai de toate, in anul
curent, pe parcursul primelor doua trimestre a avut loc o contractare puternica a remitentelor in
economia nationala care reflecta ponderi majori in veniturile (95,3%) si transferurile curente
(56,6%) primite din strainatate si, respectiv influente majore asupra modificarii subconturilor
date. Pe de alta parte, in primele doua trimestre ale acestui an au sporit considerabil veniturile
din titluri de participare ale investitorilor strdini, valoarea carora in primul semestru - 162,5
mil. USD, a depasit de 2,5 ori nivelul atestat In perioada similara a anului trecut (+96,4 mil. USD).
O majorare de aproximativ 50% fiind inregistratd, inclusiv comparativ cu valoarea anuald din
2014.

Ca urmare evolutiilor din trimestrul doi, soldul net debitor al contului financiar, in primele sase
luni ale anului s-a majorat cu aproximativ 59% f.p.s.a.p. in valoare baneasca cu circa 117,4 mil
USD, insumand astfel 316 mil. USD. In ansamblu, in prima jumitate a anului contul financiar a
fost marcat de fluctuatii majore pe anumite subcompartimente. In trimestrul 1 s-au redus
semnificativ activele oficiale de rezerva f.p.s.a.p. - 312,8 mil. USD. Doua trimestre consecutiv,
impulsionat de veniturile reinvestite, influxul net de investitii a straine directe In economia
nationald a sporit cu aproximativ 81% comparativ cu perioada similarda a anului trecut. Din
cauza fluctuatiilor majore pe piata valutara, dar probabil si a instabilitatii instaurate in sectorul
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bancar autohton, modificari majore au cunoscut si investitiile in valuta si depozite atat ale
rezidentilor cat si ale nerezidentilor. In primul trimestrul activele bancilor si a altor rezidenti au
sporit considerabil constituind 216,78 mil. USD, reducandu-se in acelasi timp pasivele sistemului
bancar. In aprilie-iunie, contrar tendintelor din trimestrul precedent si perioada similara a
anului trecut, activele sub forma de valuta si depozite s-au redus cu 65,9 mil. USD, inclusiv 61,2
mil. USD ale sectorului bancar, indicind o contractare a disponibilitatilor In valuta strdina si a
depozitelor rezidentilor in strainatate.

Tabelul 4.1. Balanta de plati (prezentare sintetica)

Anul S$12014 2014 S$12015 | S12014 2014 $12015

Contul curent -193,7 -409,9 -218,6 -44,2 1,1 12,8

Bunuri -1.339,8/ -2.900,4 -958,4 -6,1 -3,3 -28,5

Export 1.179,5 2.354,2 1.003,4 2,2 -4,7 -14,9

Import| -2.519,2| -5.254,6) -1.961,8 -2,4 -3,9 -22,1

Servicii -17,70 -33,39 -11,14| de 36 ori -314,3 -37,1

Export 464,90 958,77 389,19 1,0 -2,9 -16,3

Import| -482,60 -992,16/ -400,33 4,7 2,1 -17,0

Venituri 376,99 828,28 167,87 5,2 -5,1 -55,5

Incasdri 534,45| 1.121,29 405,20 3,0 -3,6 -24,2

Plati| -157,46| -293,01, -237,33 -2,0 0,8 50,7

Transferuri curente 786,74| 1.695,66 583,11 9,0 -0,6 -25,9

Incasdri 857,04| 1.845,96 653,68 9,8 0,5 -23,7

Plati -70,30, -150,30 -70,57 18,6 14,7 0,4

Contul de capital si 1732 5012 2863 45,3 52,9 65,3
financiar

Contul de capital -25,7 -62,4 -29,8 1,6 76,4 15,9

Intrari 7.3 18,4 4,0 10,4 8,3 -44,6

lesiri -33,0 -80,9 -33,8 43,8 54,3 2,6

Contul financiar 198,96 563,66 316,10 -40,3 55,2 58,9

Investitii directe 78,87 158,16 152,54 -37,2 -26,0 93,4

Investitii de portofoliu 9,12 13,74 4,89 43,6 40,8 -46,4

Derivate financiare 0,08 0,61 0,22 -57,9 454.5 175,0

Alte investitii 28,96, -147,30| -145,30 -84,8 -134,9 -601,7

Active de rezerva 81,93 538,45 303,75 712,0 -290,9 270,7

Active -112,73 160,89 122,99 -279,7 -137,2 -209,1

ISD -11,05 -42,42 -10,01 35,1 46,9 -9,4

Investitii de portofoliu 1,64 3,43 -0,13 -434,7 -957,5 -107,9

Derivate financiare -0,11 -0,11 0,00 266,7 -8,3 -100,0

Alte investitii -185,14 -338,46 -170,62 -401,8 178,4 -7,8

Active de rezervd 81,93 53845 303,75 712,0 -290,9 270,7

Pasive 311,69 402,77 193,11 15,2 -49,4 -38,0

ISD 89,92 200,58 162,55 -32,8 -17,4 80,8

Investitii de portofoliu 7,48 10,31 5,02 9,4 1,5 -32,9

Derivate financiare 0,19 0,72 0,22 -13,6 213,0 15,8

Alte investitii 214,10 191,16 25,32 65,1 -64,8 -88,2

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Remitentele

in anul curent, pana in luna august se atesta o accelerare a ritmurilor de scadere a transferurilor
efectuate prin sistemul bancar in favoarea persoanelor fizice din Republica Moldova. In valori
nominale, suma acestora in primele 8 luni ale anului era aproape cu o treime (-32%) mai mica
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decat nivelul perioadei similare a anului 2014, constituind 743,8 mil. USD, iar contractarea
constituind 356,3 mil. USD. Decalajul era mai mic la finele lunii iunie, cind valoarea transfe-
rurilor pentru perioada de la inceputul anului, in suma de 550,7 mil. USD, era cu 28% sau 217,5
mil. USD mai mica f.p.s.a.p.

BN Valoarea, mil. USD (axa stanga) Rata de crestere, %, f.p.s.a.p.
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Figura 4.1. Transferuri nete de mijloace banesti din strainatate in favoarea persoanelor
fizice efectuate prin bancile din Republica Moldova
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Datele din balanta de plati, disponibile pentru prima jumatate a anului, indica o contractare in
continuare a remitentelor din contul diminuarii mijloacelor banesti remise din Federatia Rus3,
unde conform datelor oficiale pentru anul precedent, se aflau la munca sau in cautarea unui loc
de munca circa 68% din moldovenii de 15 ani si peste. De mentionat ca un risc major pentru
economia nationald in acest an este anticiparea contractarii semnificative a fluxurilor banesti
transferate de catre muncitorii moldoveni aflati la munca in Rusia, dat fiind intrarea tarii in
recesiune care, cel mai probabil, a afectat o0 mare parte din emigranti, diminuand veniturile
acestora sau chiar determinand Incadrarea mai grea in cAmpul muncii. Conform datelor primului
trimestru, statistica pietii muncii in Republica Moldova reflecta o majorare semnificativa a ratei
somajului in conditiile cresterii populatiei active din contul persoanelor revenite de la munca de
peste hotare (vezi TEM 17, capitolul 6). In trimestrul 2, tendinta dati s-a aplanat, totusi
transferurile din Federatia Rusa in perioada data nu constituiau decat jumatate din suma remisa
in aceiasi perioada a anului trecut (vezi Tabelul 4.2).

Tabelul 4.2. Evolutia influxului de remiteri in anii 2014-2015

Valoarea nominala, mil. USD
Total 433,0 571,9 614,8 481,7 345,5 412,2
Federatia Rusa 252,3 379,5 417,7 280,0 153,4 207,6
Alte state 180,7 192,4 197,2 201,8 192,1 204,5
Ritmul de crestere, %, f.p.s.a.p.
Total -1,4 5,6 0,6 -21,9 -20,2 -27,9
Federatia Rusa -6,4 9,3 2,7 -31,2 -39,2 -45,3
Alte state 6,5 -1,1 -3,6 -3,8 6,3 6,3
Structura, %

Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Federatia Rusa 58,3 66,4 67,9 58,1 44,4 50,4
Alte state 41,7 33,6 32,1 41,9 55,6 49,6

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Investitiile Straine Directe

In trimestrul 2, influxul net de investitii urmand tendinta din primele trei luni ale anului a
marcat o crestere inaltd, valoarea acestora dublandu-se comparativ cu perioada similara a
anului trecut. Astfel, insumand 87,9 mil. USD in aprilie-iunie, in jumatate de an valoarea acestora
s-a ridicat pana la 162,55 mil. USD, majorandu-se cu 80,8% f.p.s.a.p. sau aproximativ cu 72,6 mil.
USD. Valoare, mare comparativ cu prima jumatate a ultimilor ani, totodata aceasta ramane a fi
mult prea mici comparativ cu perioada precrizi. In plus se intreziresc constrangeri inalte in
ceea ce priveste atragerea investitiilor straine noi in capital social, valoarea carora in primele
doua trimestre s-a redus cu 42,9% si, corespunzator 77,7% f.p.s.a.p.
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80 ] I
o 100 = Venit reinvestit, mil. USD
a X
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=
20 0 ——Ritmul de crestere a
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Figura 4.2. Influxul net de ISD in economia Republicii Moldova in anii 2011-2015
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Cresterea investitiilor straine din veniturile obtinute ar putea fi asociata cu pozitia mai mult sau
mai putin solida a unor investitori straini in economie. Totodata, mediul de afaceri este incert,
iar investitorii straini reticenti de a plasa noi investitii in economia nationala. Investitiile straine
directe, in pofida ritmurilor inalte de crestere raman a fi deficitare pentru economia nationalg, in
timp ce necesitatea acestora se resimte tot mai mult. Ori In contextul in care un set de reforme si
proiecte publice sunt n asteptarea finantarilor externe, iar mediul de afaceri necesita investitii
majore in vederea sporirii competitivititii, alte surse interne de finantare sunt compromise. in
perioada precriza se inrautatesc progresiv rezultatele financiare ale intreprinderilor; accesul la
creditare devine tot mai dificil In conditiile Tnaspririi progresive a politicii monetare in acest an;
constrangerile bugetare sunt majore, iar disponibilititile de sustinere a mediului de afaceri
foarte mici. Toate acestea, creeaza premize pentru acutizarea situatiei economice existente,
intarziind implementarea reformelor initiate, cu precadere a Acordului de asociere cu UE, care
fara eforturi insistente si continui se poate solda cu un esec major.

Comertul exterior cu bunuri

In unison cu tendintele comertului mondial si a mai multor state din regiune, valoarea
comerfului exterior a Republicii Moldova a continuat sa se contracteze cu ritmuri
accelerate si in cel de al doilea trimestru al anului. Atat importurile cat si exporturile au
inregistrat valori minime pentru perioada corespunzitoare a anului in ultimii 5 ani
(2011-2015).

Primul trimestru al anului a fost urmat de o perioada continud de decelerare a comerfului
exterior moldovenesc cu bunuri. Exporturile in trimestrul 2 s-au redus cu 15,8% f.p.s.a.p., iar
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Figura 4.3. Evolutia trimestriala a comertului exterior moldovenesc
Sursa: Conform datelor BNS.

importurile cu aproximativ un sfert, ritmurile anuale negative pronuntate mentinandu-se si in
luna iulie (-19,3% exporturile si, respectiv, 23,7% importurile). Prin urmare, prima jumatate a
anului s-a soldat cu rezultate negative care au venit sa materializeze, scenariile pesimiste de
prognoza a comertului exterior pentru acest an.

Privit in ansamblu, valoarea comertului exterior in primele sapte luni ale anului a marcat cele
mai negative evolutii in perioada ce a urmat criza din 2009, traiectoria diminuarii sale alunecand
usor, catre valori apropiate celor inregistrate in anul 2009. Revenind la evolutiile primului
semestru al anului, valoarea exportului de bunuri a constituit 993 mil. USD, iar importul 1984,9
mil. USD ceea ce reprezinta o scadere cu 15,3% (echivalentul a 179 mil. USD) si, respectiv 22,1%
(562 mil. USD), comparativ cu perioada similara a anului trecut. Scaderile sunt majore, depasind
cu mult evolutiile negative atestate in ansamblu pentru anul 2014 in care exporturile si
importurile s-au redus comparativ cu anul 2013 cu 88,8 mil. USD si, corespunzator, 175,4 mil.
USD. Pe de alta parte, relevant in contextul dat este diminuare mai acceleratd a importurilor
comparativ cu exporturile, ceea ce a conditionat scaderea deficitului comercial cu 383 mil. USD
fata de primul semestru al anului precedent, valoarea sa fiind de 991,8 mil. USD in ianuarie-iunie
2015.

Conform datelor OMC, primul semestru al acestui an s-a marcat prin ritmuri negative de
crestere, cu cele mai mici valori atestate In perioada ce a urmat criza din anii 2008-2009 si
pentru dinamica valorii comerfului mondial cu bunuri, inclusiv al UE-28 si principalilor actori
economici din spatiul CSI (Ucraina, Federatia Rusa, Belarus, Kazahstan).

in pofida evolutiilor sus-mentionate, in anul curent, volumul produselor exportate din
Republica Moldova a fost in crestere in ambele trimestre: cu 6% in ianuarie-martie si,
respectiv, 7% in trimestrul urmator. Cu precadere s-au majorat livrarile in UE cu 27% in
trimestrul 1 si cu 30% in cel de-al doilea trimestru.

Atat n anul curent cat si in ultimele doua trimestre ale anului precedent, in timp ce volumul
exporturilor de bunuri catre tarile CSI a cunoscut scaderi impunatoare (-16% - 2014 T3, -21% -
2014 T4, -27% - 2015 T1, -17% - 2015 T2), livrarile catre UE, au continuat sa mentina ritmul
pozitiv de crestere (8% - 2014 T3, 11% - 2014 T4, 27% - 2015 T1, 30% - 2015 T2). Cu exceptia
perioadei aprilie-iunie din acest an in care volumul livrarilor orientat catre alte destinatii decat
cele mentionate anterior s-a redus cu 20% f.p.s.a.p., in ultimele trei trimestre anterioare acestea
au avut o contributie pozitiva la modificarea volumului fizic al exporturilor.

Indicii volumului fizic al importurilor au avut evolutii mai modeste, modificindu-se de la 101%
(f.p.s.a.p.) in trimestrul I la 96% in trimestrul 2. In primele trei luni ale anului cresterea acestuia
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Figura 4.4. Evolutia trimestriala a indicilor volumului fizic al exportului si importului

moldovenesc de bunuri, %, f.p.s.a.p.
Sursa: Conform datelor BNS.

a fost determinata de sporirea volumului fizic al importului cu 5% din UE si, corespunzator cu
0,4% din alte state exclusiv CSI si UE. Deja in urmatoarele trei luni in scadere a fost importul
provenit dinspre toate cele trei origini: 12% din CSI si corespunzator 2% din UE si celelalte state.

Ca urmare influentei, mai cu seama a factorilor externi, in anul curent s-a produs o

scadere semnificativa a valorii unitare a bunurilor exportate si importate, indicele
constituind 79% in trimestrul 2 f.p.s.a.p. in cazul ambelor fluxuri.
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Figura 4.5. Evolutia trimestriala a indicilor valorii unitare a exportului si importului

moldovenesc de bunuri, %, f.p.s.a.p.
Sursa: Conform datelor BNS.

Ritmurile de crestere a preturilor bunurilor de import si export au cunoscut o evolutie modesta
pe parcursul ultimilor 3 ani. Seria de date pentru ultimii 10 ani, indica coborarea acestora la un
minim fara precedent in prima jumatate a acestui an, indicele valorii unitare a exporturilor

constituind 80% si 79% in primele doua trimestre, corespunzator 79% indicele valorii unitare a
importurilor.

Spre deosebire de volumul fizic, valoarea unitara s-a redus semnificativ in cazul tranzactiilor
comerciale desfasurate pe toate cele trei destinatii geografice principale: CSI, UE si alte state si
pentru majoritatea grupelor mari de produse in cadrul nomenclatorului marfurilor. Totodata, o
influenta majora in sensul dat, in cazul exporturilor, a avut, in special, sciderea continua a
preturilor internationale la produsele agroalimentare care loveste dur asupra exporturilor
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moldovenesti in care aceasta categorie de produse reprezinta aproximativ jumatate si mai mult
in cazul exporturilor autohtone. Un factor determinant ar fi si deprecierea leului moldovenesc
care, in conditiile scaderii corespunzatoare a valorii unitare a importurilor influenteaza pozitiv
preturile bunurilor exportate.

In cazul importurilor, ca si in multe alte state dependente de resursele energetice externe, un
factor pozitiv in sensul dat este tendinta negativd de crestere a preturilor la combustibili. In
primele doua trimestre valoarea unitara a importurilor de produse minerale s-a redus cu 28% si,
respectiv, 35%. Totodata, in cazul Republicii Moldova evolutiile preturile la combustibili sunt
influentate negativ de disfunctiile pietei locale de petrol, in care au fost identificate cazuri de
utilizare pe larg a practicilor anticoncurentiale de citre principalii operatori. In ianuarie-august
2015 dinamica preturilor de consum la combustibili a fost mai Tnalta comparativ cu perioada
similara a anului precedent.

Per ansamblu ins3, urmeaza a fi mentionat ca deprecierea leului moldovenesc in prima jumatate
a anului a determinat Tnalte presiuni inflationiste, deplasand curba inflatiei de baza cu mult
peste nivelul tinta stabilit si confirmand anticiparile de crestere accelerata a IPC 1n acest an.

Amintim c3d in primul semestru cursul nominal al leului moldovenesc fata de principalele valute
de referinta a constituit 18,0653 MDL/USD si 20,1914 MDL/EURO, depreciindu-se cu 33,5% si
respectiv 8,8% fata de perioada similard a anului 2014 (vezi capitolul Preturi, Rate de Schimb
si Politica Monetara).

Un alt factor ce ar putea fi produs efecte asupra comertului exterior este deprecierea in
anul curent a monedei Euro comparativ cu USD fata de perioada similara a anului trecut.
in conditiile in care circa 63% din exporturi si circa 48,5% din importuri sunt realizate cu
tarile UE dintre care o parte din tranzactii sunt realizate in Euro, recalcularea comertului
exterior cu aceste state in USD implica o reducere a valorii acestuia.

in trimestrul II, conform estimirilor, exporturile autohtone au influenta sciderea
exporturilor totale cu 8,3%, in timp ce in primele trei luni ale anului cea mai mare
scadere a fost determinata de contractarea reexporturilor (gradul de influenta a
reexporturilor asupra exporturilor totale fiind de -11,3% in T1). incepand cu trimestrul II
se atesti si o scidere mai pronuntati a produselor agroalimentare. In pofida acestui fapt,
insa, pe parcursul primei jumatati a anului se contureaza o crestere a cotei produselor
agroalimentare, comparativ cu anul precedent in valoarea totala a exporturilor.

Tabelul 4.3. Structura si evolutia exporturilor pe grupe de produse
in Trimestrul I, 2014-2015

A 1 2 3 4 5 6 7

Total 504,8 100,0 100,0 9,7, -158 9,7  -158

Produse 2332 433 462 399 -100 135 = -43
agroalimentare

Fructe si legume 59,6 8,6 11,8 0,7 15,7 0,1 1,4

SN LT 52,0 7,0 10,3 53,5 23,1 2,7 1,6

oleaginoase
Bauturi 35,1 7,8 700 -31,6] -252 -4,0 -2,0
Cereale 29,1 6,3 58 de65o0ri  -233 5,9 -1,5
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Tabelul 4.3 - continuare

A 1 2 3 4 5 6 7
Materii brute
necomestibile, 12,1 2,9 24  -51,8 -316 3,5 -0,9
exclusiv semintele
oleaginoase
Combustibilii 2,5 0,9 0,5 -16,7 -51,2 -0,2 -0,4
Produse 257,00 529 509 04| -19,0 02  -10,0
manufacturate
Maini sl aparate 620 109 123 1,8 5,2 -0,2 0,6
electrice
Imbracaminte si 619 130 123 192  -209 23 27
accesorii
Mobila si partile ei 22,4 4,4 4,4 4,1 -15,9 0,2 -0,7
Produse
medicinale si 21,4 57 4,2 38,5 -37,5 1,7 -2,1
farmaceutice

Sursa: Calculele autorului conform datelor BNS.

In primele doud trimestre ale anului s-a conturat o tendinti de modificare a structurii expor-
turilor In sensul micsorarii produselor manufacturate nealimentare comparativ cu anul pre-
cedent, acest grupe de produse exercitind cea mai mare influenta asupra modificarii negative a
exporturilor -12,5% 1n T1 si -10% in T2. Prin urmare, ponderea acestora a fost de 47,1% si,
respectiv, 50,9% in primele doua trimestre, in timp ce cota produselor agroalimentare exportate
s-a majorat usor pana la 49,9% in T1 si corespunzator 46,2% in T2.

Totodatd, urmarind evolutiile pe parcursul acestui an se poate atesta o accelerare a ritmurilor de
scadere a produselor agroalimentare de la -4,7% in T1 (f.p.s.a.p.) pand la -10% in T2. Ori aceasta
tendinta s-a produs odata cu majorarea influenfei negative a exporturilor autohtone, indicand
asupra riscurilor ce s-au propagat si asupra producatorilor locali.

Principalele patru categorii de produse care au determinat influenta negativa a exporturilor in
prima jumatate a anului au fost: produsele medicinale si farmaceutice, imbracamintea si
accesoriile de imbracaminte, cerealele (in special porumb) si bauturile (9,1% din reducerea
exporturilor cu 15,3% fata de 2014 S1). Primele mentionate fac, in principal obiectul reexportu-
rilor, fiind influentate de contractarea cererii pe piata ruseasca. Ultimele trei categorii de
produse sunt, in mare parte, exporturi de produse autohtone, iar factorii care au determinat
evolutiile date sunt diversi.

- Scaderea exporturilor de cereale a fost conditionata de valoarea exportului mai mic de
porumb in prima jumatate a anului cu 37,5% f.p.s.a.p. sau in volum cu 86 mii tone mai putin
(constituind 214,3 mii tone). La randul lor, contractarea livrarilor de porumb s-a produs sub
influenta atat a valorii unitare cat si a volumului exporturilor;

- Exportul de vinuri ce reprezinta in mare parte categoria bauturilor, desi s-a majorat sub
aspect al volumului fizic cu 8,9% sau 428,3 mii dal.,, comparativ cu perioada similara a
anului trecut, in termeni banesti s-a redus cu 12,6% sau circa 6,4 mil. USD. In total, in primul
semestru au fost exportate 5,2 mil. dal de vin in valoare de 44,2 mil. USD in 41 de tari.
Pentru referin{d in prima jumatate a anului trecut exporturile de vinuri moldovenesti si-au
gasit piata de desfacere in 44 tari. La fel, e de mentionat cd scaderea valorii livrarilor a fost
conditionata de contractarea tranzactiilor cu tarile CSI, dar paradoxal, nu cu Federatia Rus3,
ci cu celelalte alte 8 state cu exceptia Uzbekistanului, unde nu s-au inregistrat exporturi de
vin;

- Exporturile de imbracaminte sunt concentrate pe pietele europene, iar modificarea acestora
a variat In dependenta de categoriile specifice de produs. Unele produse au fost influentate

Nr. 18 (trim. 1) 2015 67




TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

negativ atat de reducerea preturilor de export cat si a volumului livrat, altele preponderent,
de evolutia preturilor.

Pe langd aceste produse, in primele doua trimestre se atestd, la fel, o reducere a valorii
exporturilor si pentru alte categorii de produse, inclusiv masinile si aparatele electrice,
reprezentate in mare parte de livrarile de cabluri electrice. Totodat3, cat priveste acest din urma
produs, diminuarea a avut loc exclusiv sub influenta modificarii negative a prefului unitar la
export comparativ cu aceiasi perioada a anului trecut.

Ca si in primele trei luni ale anului, in cel de al doilea trimestru evolutia valorii nominale
a exportului de bunuri a inregistrat performante mult mai modeste catre toate cele trei
destinatii geografice principale: UE, CSI si alte state, comparativ cu prima jumatate a
anului trecut. Totodata ritmul pozitiv de crestere a exporturilor catre UE comparativ cu
celelalte grupe de state unde livrarile au marcat o contractare semnificativa i-a asigurat
primei o cota de circa 61% din valoarea totala a exporturilor - mai mica cu 4,8 p.p. fata de
trimestrul precedent, dar in crestere cu 10,3 p.p. f.p.s.a.p. La fel si volumul fizic al
exporturilor catre UE a marcat o dinamica inalta in ambele trimestre ale anului, indicele
volumului fizic constituind 127% in T1 si 130% in T2. Totusi, in iulie si august valoarea
exportului catre UE a marcat evolutii negative.
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Figura 4.6. Evolutia exporturilor de bunuri catre principalele destinatii geografice, %
Sursa: Conform datelor BNS.

Evolutia exporturilor catre principalele piete de desfacere in trimestrul Il nu s-a abatut mult de
la traiectoria urmata in trimestrul I. Valoarea livrarilor catre CSI, dupa o scadere cu 42,4% in T1,
s-a contractat cu 32,8% in cel de al doilea trimetru mentinand ritmul negativ de crestere pentru
al nouilea trimestru consecutiv. In special, tendinta dati a fost cauzati de reducerea cu ritmuri
inalte a exporturilor de bunuri citre Ucraina (61,6%) si Federatia Rusa (54,9%), contribuind,
impreuna cu 14,6 p.p. la scaderea valorii totale a exporturilor in cel de al doilea trimestru. Din
grupul altor state o contributie negativa majora a avut-o diminuarea exporturilor catre Turcia
(-3,8p.p-), acestea fiind In scadere comparativ cu T2 al anului trecut cu 58,9%, dupa o reducere
cu 27,8% in T1. La fel, in trimestrul 2 au continuat sa se reduca f.p.s.a.p. exporturile cdtre unii
parteneri din spatiul UE, inclusiv printre cei cu o pondere mai mare: Italia (-18,3%), Germania
(-13,4%), Polonia (-3,6%), fapt ce a determinat o crestere anuala foarte temperata a exporturilor
catre UE de 1,4%. Totodata, un indicator bun pentru moment sau mai cu seama ce reda o nota de
optimism este cresterea inalta a volumului de bunuri exportat citre destinatia data. La fel,
principale state care au avut cea mai mare contributie pozitiva in perioada data au fost: Romania
si Marea Britanie, in spatiul UE, iar in cadrul CSI - Belarus si Kazahstan.

Ca urmare acestor evolutii catre finele primei jumatati a anului, structura geografica a exportu-
rilor moldovenesti era distribuita - 63,1% catre UE (+10,1 p.p. mai mult f.p.s.a.p.), inclusiv
22,4% - Romania (+5,2 p.p. f.p.s.a.p.), 11% - Italia (-1 p.p. f.p.s.a.p.), 8,2% - Marea Britanie (+3,9
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p.p- f.p.s.a.p.), 5,9% - Germania (+0,2 p.p. f.p.s.a.p.); 24,3% catre CSI (-8,6 p.p. f.p.s.a.p.), inclusiv
Federatia Rusa 11,5% (-9,5 p.p. f.p.s.a.p.), 7,2% - Belarus (+2,3 p.p. fp.s.a.p.), 3% - Kazahstan
(+1,6 p.p. fp-s.a.p.), 1,9% - Ucraina (-2,8 p.p. f.p.s.a.p.); 12,6% catre alte tari (-1,5 p.p.), inclusiv
3,4% - Turcia (-2 p.p. f.p.s.a.p.), 2,1% - Elvetia (+0,7 p.p. f.p.s.a.p.) s.a.

Per ansamblu, se observa o modificare a structurii exporturilor in sensul cresterii cotei tarilor
UE la un nivel foarte inalt. Aceste tendinte au fost sustinute, intr-adevar si de o crestere a volu-
mului livrarilor catre destinatia data. Totodata, diminuarea puternica a valorii unitare la export
a determinat o crestere nesemnificativa a valorii exporturilor cdtre UE, iar in ansamblu o
scadere puternica a incasdrilor valutare obtinute din export, fapt ce influenteaza negativ dispo-
nibilitatile banesti ale exportatorilor, dar si piata valutara.

Al doilea trimestru consecutiv importurile au continuat sa se reduca sub influenta
contractarii livrarilor din straindtate pe principalele grupe de produse, cu precadere a
combustibililor (-6,1%) si produselor manufacturate nealimentare (-15,1%). Determi-
nant in sensul dat a actionat scaderea puternica a valorii unitare a importurilor, desi
volumul fizic a avut, la fel, o tendinta generala de scidere in perioada data.

Tabelul 4.4. Structura si evolutia importurilor pe grupe de produse
in Trimestrul II, 2014-2015

Total 1008,8) 100,00 100,0 -1,7 -24,1 -1,7 -24,1
Produse 147,3| 13,6, 146/ -96 -187 -14  -2,6
agroalimentare
Materii brute
necomestibile, exclusiv 21,0 1,9 2,1 -13,8 -15,1 -0,3 -0,3
semintele oleaginoase
Combustibilii 163,2 18,4 16,2 -5,6 -33,3 -1,1 -6,1
Petrol, produse
petroliere si produse 115,8 12,3 11,5 9,0 -29,4 1,0 -3,6
inrudite
Gaz si produse
industriale obtinute din 43,0 4,6 4,3 -0,1 -29,9 0,0 -1,4
gaz
Produse 6772 661 671 18 -229 11 -151
manufacturate
Masini si aparate
electrice si pdrti ale 64,4 5,8 6,4 -16,6 -16,1 -1,1 -0,9
acestora
Fire, tesaturi, articole
textile necuprinse in 55,4 5,6 5,5 2,7 -25,1 0,1 -1,4
altd parte
Produse medicinale si 48,8 5,5 48 190  -335 09  -19
farmaceutice
Vehicule rutiere 43,1 5,1 4,3 5,6 -36,1 0,3 -1,8

Sursa: Calculele autorului conform datelor BNS.

Scaderea preturilor internationale, comparativ cu aceiasi perioada a anului trecut pentru prin-
cipalele categorii de combustibili a determinat o reducere de aproximativ 33,3% a importului
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acestei grupe de produse in trimestrul 2. In perioada dati, in special, s-a redus importul de
petrol cu 29,4% f.p.s.a.p. (sau cu 48,2 mil. USD) si de gaz cu 29,9% ( sau cu 18,4 mil. USD).
Tendintele date, au determinat la randul lor micsorarea deficitului comercial a acestei grupe
mari de produse de la 239,6 mil. USD in T2 al anului precedent la 160,7 mil. USD in aceiasi
perioadd a anului curent. in ansamblu, in prima jumitate a anului, importul de combustibili s-a
redus cu 26,8% f.p.s.a.p., echivalentul a 145,4 mil. USD.

Scaderi semnificative s-au produs si in cazul altor categorii de bunuri cu o cota majora in
valoarea totald a importurilor, afectand, in special, produsele manufacturate nealimentare.
Importul de vehicule rutiere s-a redus cu 36,1% f.p.s.a.p. in trimestrul 2, urmand contractarea
anuala de 26,7% in primul trimestru al anului, sub influenta diminuarii atat a valorii unitare cat
si a volumului intrat in tard. In mare parte aceste produse sunt importate din UE si alte state
exclusiv CSI si UE, iar unele masini specializate pentru industria alimentara, autocare fisi au
provenienta in Belarus. Astfel, conjunctura factorilor care au determinat aceste micsorari este
una complexa: reducerea productiei industriale, cu evidentierea unei scaderi majore in cazul
industriei constructoare de masini in Belarus in ianuarie-august 2015 fp.s.a.p.; procesul
deflationist in primul si dezinflationist in al doilea trimestru al anului in UE; cresterea temperata
a consumului intern in prima jumatate a anului si scaderea sau temperarea consumului final in
unele state unde acestea sunt reexportate. O situafie similara se atesta si in cazul altor produse
manufacturate.

Importul de produse agroalimentare a contribuit si el in sensul diminuarii importului general de
bunuri atat in trimestrul II, cat si in primul semestru in ansamblu. Intdmplitor sau nu, dar in
primele sase luni ale anului a scazut considerabil volumul si nemijlocit valoarea importului unor
categorii de produse pentru care au fost impuse embargou pe piata ruseasca: carnea de bovina
refrigerata (-99,5% f.p.s.a.p.), strugurii (-28,6%). Pe de alta parte interesant este cazul merelor si
vinului de struguri proaspeti, importul carora in perioada dat3, In termeni cantitativi a sporit de
2 si, corespunzator 4 ori, livrarile provenind, preponderent din Polonia si Olanda in cazul
primelor si din alte state nespecificate in cazul ultimelor. Totodata, aceste produse au o pondere
prea mica in valoarea totald a importurilor pentru a produce influente majore.

Comertul exterior in regiunea din partea stanga a rdului Nistrului

Pe fundalul Inrautatirii situatiei in majoritatea sectoarelor economiei si a valorii negative
atestate pentru cei mai multi indicatori macroeconomici in primul semestru al anului (volumul
productiei industriale, volumul investitiilor in active materiale, comertul cu amanuntul si servi-
ciile prestate populatiei, salariile medii lunare nominale) s-a Inrautatit si activitatea comerciala
externd a regiunii. In primele sase luni ale anului, exportul de bunuri (inclusiv cu regiunea
Republicii Moldova din dreapta Nistrului) a constituit 288,6 mil. USD, iar importul - 616,6 mil.
USD, in scadere cu 20,5% si, respectiv 25,2% f.p.s.a.p. Ca si In cazul regiunii din partea dreapta a
Nistrului valoarea comerfului exterior inregistrata in perioada data a inregistrat cel mai mic
nivel In ultimii 5 ani, generand in acelasi timp si o reducere a soldului comercial. Exclusiv
tranzactiile cu regiunea din partea dreapta a raului valoarea exporturilor a insumat 145,2 mil.
USD, corespunzator 575,3 mil. USD - importurile.

Urmand tendinta primului trimestru, atat exporturile cat si importurile de bunuri au Inregistrat
cresteri negative in trimestrul 2, dar si in primele doua luni ale celui de al treilea trimestru.

Regiunea Republicii din partea dreapta a Nistrului si un numar foarte mic de state au asigurat o
cerere externd in crestere pentru produsele regiunii in prima jumatate a anului. Astfel au sporit
cu 6,5% livrarile catre teritoriul din partea dreapta a Nistrului, Slovacia cu 33,6%, Ungaria cu
46,2%, Turcia de 2,7 ori, Belgia de 187,9 ori. Cu exceptia tarii noastre insd, celelalte state
mentionate au o contributie nesemnificativd asupra modificarii comertului regiunii dat fiind
ponderea mica a acestora in total. Totodatd, valoarea exporturile citre majoritatea destinatiilor
a fost in scadere, inclusiv in Federatia Rusa cu 52,7%, Ucraina cu 1,1% si Romania cu 3,9% care
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Figura 4.7. Dinamica lunara a importului si exportului regiunii din partea stanga
araului Nistru, % (f.p.s.a.p.)
Sursa: Conform datelor Comitetului vamal de stat al regiunii din partea stanga a raului Nistru.

asigura 30% din piata de desfacere pentru regiunea transistreana. Contractarea exporturilor s-a
resimtit pentru majoritatea categoriilor mari de produse, cu exceptia combustibililor, repre-
zentate, preponderent, de energia livrata catre partea dreaptd a Republicii. Valoarea produselor
agroalimentare s-a redus cu 26% f.p.s.a.p., metalele si produsele din acestea cu 48,9%,
imbracamintea, incaltamintea, masinile si aparatele electrice au fost si ele in scadere toate.
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Figura 4.8. Structura geografica a exportului regiunii din partea stanga
a raului Nistru, % (f.p.s.a.p.)
Sursa: Conform datelor Ministerului Dezvoltarii Economice al regiunii din partea stanga a raului Nistru.

Importurile regiunii, In contextul Inrautatirii indicatorilor ce determina consumul populatiei,
s-au redus considerabil. Dar negativ influenteaza si situatia geopolitic3, regiunea fiind o insula
intr-un spatiu plin de contradictii, In care principalii parteneri economici se confrunta cu
serioase probleme economice.

Livrarile din tarile CSI, de unde provin circa 81% din valoarea totald a importurilor, s-au redus
in prima jumatate a anului cu 20,7% f.p.s.a.p., fiind inregistrate scaderi din toate tarile din acest
spatiu - Rusia (-6,3%), regiunea tdrii din partea dreapta a Nistrului (-26%), Ucraina (-38,7%).
Totodatd, importurile din alte state, cu unele exceptii, au cunoscut scaderi si mai puternice -
(-39,9%), cauzadnd diminuarea cotei detinute de acestea in valoarea totala a importului de
bunuri de la 23,6% In S1 2014 pana la 19% In prima jumatate a anului curent.
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Figura 4.9. Structura geografica a importului regiunii din partea stanga
a raului Nistru, % (f.p.s.a.p.)
Sursa: Conform datelor Ministerului Dezvoltarii Economice al regiunii din partea stanga a raului Nistrului.

Structura importurilor de bunuri in regiune nu reprezinta o sofisticare inalta, 67% din aceasta
fiind reprezentata, in perioada analizatd, de combustibili (57%) si metale (10,2%), iar de obicei,
cele mai mari modificari ale livrarilor din exterior sunt cauzate anume de aceste categorii de
produse. Corespunzator, doar 33% apartin altor grupe, dintre care 7,6% produselor agroalimen-
tare, 7,7% industriilor de producere a bumbacului si tesaturilor, echipamentelor electrice si
aparatelor mecanice.

In prima jumatate a anului, majoritatea categoriilor mari de produse au Inregistrat scaderi ale
valorii importate:

- combustibilii s-au redus cu 8,4% f.p.s.a.p., preponderent sub influenta contractarii cererii
din partea industriei metalurgice. Totodat3, ponderea acestor produse in valoarea totala a
importurilor a sporit cu 10,4 p.p., pana la aproximativ 60%;

- la fel, sciderea activitatii industriei metalurgice pe fundalul reducerii cererii externe,
provenite in mare parte din Federatia Rusa, a cauzat diminuarea importului de materii
prime, valoarea importului de metale si produse din acestea fiind cu 31,9% mai mic
comparativ cu perioada similara a anului trecut;

- importul de produse agroalimentare s-a contractat cu 44,4%, aparate si echipamente
mecanice cu 26,1% s.a.

Din punct de vedere al structurii, balanta de plati si, in particular, contul curent al regiunii
reprezintd o structura simpla care reflecta un grad Inalt de concentrare. Comertul exterior al
regiunii, si, nemijlocit, industria depind, In principal de evolutiile economice din cateva state:
Republica Moldova, Federatia Rusa, Ucraina. Prin urmare, conjunctura factorilor economici
nefavorabila din cadrul acestor economii si conflictele militare din partea partenerilor estici
reduc din perspectivele de restabilire a regiunii si, cel mai probabil, vor aprofunda declinul
economic al acesteia.

Tendinte si politici in principalele tari parteneri economici ai Republicii Moldova

Primul semestru al 2015 aduce in plan international cresteri economice in economiile dezvoltate
si rate moderate de cresteri ori chiar contractii in economiile in dezvoltare. Printre caracte-
risticile majore ale perioadei analizate se enumera: (1) scaderea pretului la produsele agro-
alimentare si petrol, (2) Tnasprirea politicii monetare a SUA care a facut mai severe conditiile
financiare pe piata internationald, (3) continuarea conflictului politico-economic intre Rusia si
unele state occidentale s.a. Impactul scaderii preturilor la produsele agro-alimentare si petrol a
dus la deteriorarea exportului de bunuri din statele in curs de dezvoltare-exportatoare si a
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impulsionat cresterea economici in tirile dezvoltate-importatoare. In acelasi timp, cresterea
ratei dobanzii In bancile americane a determinat temperarea investitiilor In economiile
emergente. In aceste conditii, in editia din iunie a raportului siu, Banca Mondiali revizuieste in
scadere cresterea economica globala catre sfarsitul anului 2015 de la 3,0% la 2,8%, cu un spor
de 2,0% (revizuit In scadere cu 0,2 p.p.) pentru economiile dezvoltate si de 4,4% (revizuit in
scadere cu 0,4 p.p.) pentru economiile In curs de dezvoltare (Tabelul 4.5.).

SUA ainregistrat un spor economic de 2,7% in trimestrul I 2015 f.p.s.a.p., condus in principal de
consumul populatiei si investitiile ne-rezidentilor. Somajul si inflatia se mentin la niveluri joase.
Din cauza reducerii pretului la petrol rata inflatiei de baza se mentine pe teritoriu negativ, mult
sub tinta stabilitd de Rezerva Federala americana (FED) de 2%. Aprecierea dolarului fata de
principalele valute de referinta a incurajat importurile si a redus exporturile, ceea ce s-a reflectat
negativ asupra balantei contului curent.

Tabelul 4.5. Tendinte de dezvoltare a principalilor parteneri economici

ai Republici Moldova
N 0 N eaerd
[ 0 C DAOd A O 0 5

T.12014 1,9 1,4 41 0,6 -1,2

PIB (ritm anual de T.112014 2,6 1,3 1,5 0,71 4,5
crestere, %) T.12015 3,0 1,4 43 -1,9 17,6
T.112015 2,7 1,9 3,3 -4,5 -14,7

T.12014 6,6 10,5 7,0 5,5 9,4

Rata somajului, % T.112014 6,2 10,3 6,8 5,0 9,0
‘ ‘ T.12015 5,6 9,8 6,5 5,7 10,0

T.112015 5,4 9,6 6,8 5,6 9,6

Aprilie 2014 | 2,0 0,8 1,6 7,3 6,9

Mai 2014 2,1 0,6 1,3 7,6 10,9

Rata anuala a inflatiei, [Iunie 2014 2,1 0,7 0,9 7,8 12,0
% Aprilie 2015 | -0,2 0,0 0,6 16,4 60,9
Mai 2015 0,0 0,3 1,2 15,8 58,4

Iunie 2015 0,1 0,1 -0,9 15,3 57,4
ldebunuri  [T-12014 2,5 1,0 14,2 1,7 -10,8
'(zlf‘ilt’l‘:lr(ti‘; creest‘:;;r;/m T.112014 3,3 2,1 10,8 4,0 8,2
fpsap) T.12015 51 | -142 | -13,8 -27,6 -33,6
T.112015 55 | -11,7 | -14,0 -30,0 -37,2
ldebunuri  T-12014 2,0 1,8 13,7 5,3 -20,4
I('lf;ggr;g crzst:;‘:';o, T.112014 4,5 4,5 12,3 4,5 -18,8
fp.s.ap) T.12015 11 | <160 | -127 -37,3 -36,6
T.112015 45 | 160 | -13,6 -39,8 -40,8

Sursa: Conform datelor OECD, Eurostat, CIS STAT si ale oficiilor nationale de statistica ale Federatiei Ruse
si Ucrainei.

1) Include regiunea Crimeea

Nota: Rata somajului pentru Ucraina este prezentata conform datelor oficiale ale Ucrainei si reflecta
valoarea indicatorului de la Inceputul anului (cumulativ).

Zona euro continud sa dea semne de redresare economica si in T2 al anului, cresterea PIB fiind
de 1,9% f.p.s.a.p. Pe fundalul unei tendinte consolidate de dezinflatie inceputa in decembrie
2011, programul de relaxare cantitativa implementat de BCE a reusit o modesta revenire a ratei
inflatiei pe teritoriu pozitiv in mai curent (+0,3%), dupa o plasare in coridor negativ in lunile
decembrie-martie 2015. Scade rata somajului, fiind cea mai redusa din iunie 2011. Principalii
factori de impuls economic raman a fi consumul populatiei si cel guvernamental, dar si
exporturile. In semestrul I al anului, balanta comerciali devine pozitiva (23,3 mild. euro), fatd de
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soldul negativ pentru perioada similara in 2014. Acest fenomen a fost determinat, in principal,
de reducerea cu 16% a importului de bunuri primare, un factor determinant in sensul dat fiind
reducerea valorii unitare a unor categorii de produse importate.
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Figura 4.10. Rata anuala de dinamica a preturilor la produsele agro-alimentare, %
(f.p.s.a.p.)

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor FAO.

Romania. Indicatorii pe termen scurt semnaleaza continuarea traiectoriei pozitive a economiei
in perioada trimestrului Il 2015, economia Romaniei marcand o cresterea anuala de 3,3% a PIB-
ului trimestrial, o rata Tnaltd pentru aceasta perioada a anului. Tendinta descendenta a ratei
inflatiei Inceputa la mijlocul anului 2013, generata de anii agricoli prolifici, a fost continuata si in
trimestrul II al 2015 cu valori pozitive in aprilie-mai 2015, Tnsd coborand puternic pe teritoriu
negativ pana la -0,9% 1n iunie acelasi an, diminuare determinata exclusiv de extinderea cotei
reduse a TVA la toate alimentele, bauturile nealcoolice si serviciile de alimentatie publica.
Investitiile si consumul continud sa fie motoarele cresterii economice, cu ritmuri inalte de
crestere, ce au condus si la o majorare a locurilor de munca. Inflatia redusa a favorizat
mentinerea la nivel scazut a ratelor dobanzii de politicd monetara, de la 2,24% in martie 2015 la
1,75% in iunie 2015, respectand tendinta generald din zona euro. Valorile exportului accelereaza
comparativ cu perioada similara a anului precedent, In principal pe baza masinilor si
echipamentelor de transport. Sub impactul cresterii puternice a importului de bunuri, balanta
comerciald cunoaste o majorare a soldului negativ in perioada data.

Rusia. In perioada TII 2015 scade activitatea economici cu 4,5% f.p.s.a.p. La aspectul resurselor,
PIB-ul a inregistrat scaderi in cele mai importante ramuri de activitate, precum comert (-9,7%),
industria prelucratoare (-4,7%), tranzactii imobiliare (-4,0%). Ritmuri pozitive de dinamica s-au
inregistrat la nivelul administrarii publice si aparare (+1,3%), agricultura (+1,3%) si protectie
sociala (+0,2%). Industriile alimentara, energetica si chimica accelereaza, dinamica pozitiva a
acestora fiind sustinuta de cresterea consumului produselor autohtone. Sub impactul deprecierii
rublei cu 65% (la 30 iunie 2015 f.p.s.a.p.) si, a scaderii puterii de cumparare a populatiei in
continuare, devin tot mai atractive produsele autohtone, fatd de cele de import, ceea ce
determind o contractie a importului In majoritatea ramurilor economice. Creste semnificativ
cererea la produsele complexului agroindustrial, care oferd materie prima industriilor. In primul
semestru 2015 industria prelucratoare (-4,5%) descreste mai puternic decat industria extractiva
(0%), ceea ce duce la mdrirea cotei sectoarelor extractive in volumul productiei globale a
economiei, modificare structurald ce poate influenta negativ viitorul economic al tarii.
Conjunctura externa economica si politica nefavorabild Rusiei au influentat enorm comertul
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exterior al tarii in semestrul I 2015, astfel ca exportul scade cu 28,5% si importul cu 38,6%.
Contractia cu aproape o treime a exporturilor a fost cauzata exclusiv de factorul pret, intrucat in
termeni de volum exportul a sporit cu 5,6%.

0 analiza mai detaliata arata c3, in conditiile in care produsele energetice (cu o cota de 65,0%) si
cele metalurgice (9,7%) detin cele mai mari cote in structura exportului rusesc, principalii
transmitatori ai declinului comercial au fost preturile internationale la combustibili si metale,
care au scizut in trimestrul II 2015 cu 449%, respectiv 22%! fp.s.a.p. In decursul primului
semestru Guvernul federal a efectuat pregatirile unui amplu program de substituire a importului
in domeniul industrial, program ce urmeaza a fi realizat in urmatorul semestru.
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Figura 4.11. Rata anuala a pretului la petrol de marca europeana Brent, % (f.p.s.a.p.)
Sursa: Elaborat de autor 1n baza datelor U.S. Energy Information Administration.

Ucraina. Dupa ce in 20146 trimestrul III s-a incheiat cu un declin economic de 5,6% si
trimestrul IV cu circa 16% fp.s.a.p., trimestrele I si Il ale 2015 adancesc criza economica
ucraineana si aduc o dinamica descurajanta de -17,2% si -14,6%, respectiv. Inflatia se mentine la
niveluri foarte inalte, fiind In continud crestere. Rata anuald a inflatiei in cele trei luni ale
trimestrului Il atinge nivelul maxim de 60,9% in aprilie, fiind determinata de ajustarea in
crestere cu 57,2% a tarifelor la apa si canalizare. Pentru prima oara de la inceputul anului, in
iunie balanta comerciald de bunuri se incheie in surplus, desi declinul ambelor fluxuri
comerciale ramane alarmant. Banca Nationala a Ucrainei continud sa mentinda o politica
monetara restrictivda in scopul temperarii inflatiei. La 30 iunie 2015 hrivna ucraineana
marcheaza o depreciere de peste 77% f.p.s.a.p., dar o apreciere de 49% fata de inceputul
trimestrului I1 2015.

1 Dinamica preturilor la otelul produs de Turcia http://www.infogeo.ru/metalls/worldprice/?vidb=802.
Otelul produs de China a Inregistrat o scadere de preturi de 34% in trimestrul II 2015 f.p.s.a.p.
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Capitolul V

Dinamica intreprinderilor inregistrate si radiate in semestrul 1 2014-2015.

MEDIUL DE AFACERI

Conform datelor Camerei Inregistririi de Stat, la 01.07.2015 Registrul de stat detinea informatii
despre 169 487 persoane juridice si intreprinzatori individuali.

In T 11 2015, numarul intreprinderilor inregistrate de Camera Inregistrarii de Stat s-a diminuat
cu 5,6% f.p.s.a.p., continuand tendinta de scadere inregistrata in TI (3,5% f.p.s.a.p.).

Astfel, numarul intreprinderilor inregistrate a marcat o diminuare semnificativa in S I 2015,
comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, indicele constituind 95,5%. Potrivit datelor
Camerei anegistrérii de Stat, in perioada data, in Registrul de stat, au fost trecute 3084
intreprinderi noi. De notat ca valoarea data este cea mai mica inregistrata in perioada corespun-
zdtoare a ultimilor 5 ani si constituie doar 55% din numarul intreprinderilor inregistrate in

prima jumadtate a anului 2008 (ultimul an precriza).

630

610

s

! 2014

2015 |

590
570

/Y9 / \

1
U1
N

550

542
530

39

510

qny

490

500

504

481
470

450 T T T

461

ian feb mar

apr

mai

iun

Figura 5.1. Evolutia numarului de intreprinderi inregistrate in S1 2014 - 2015, unit.

Sursa: Conform datelor Camerei inregistririi de Stat.
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Figura 5.2. Evolutia numarului de intreprinderi radiate in S12014 - 2015, unit.

Sursa: Conform datelor Camerei Inregistririi de Stat.
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Totodatd, o data cu diminuarea intreprinderilor noi inregistrate in S [ 2015, un semnal negativ
este majorarea numarului intreprinderilor radiate. Astfel, in perioada ianuarie-iunie 2015,
numirul intreprinderilor radiate a constituit 1592 de unititi sau cu 17,4% in crestere f.p.s.a.p. In
T I al anului curent, numarul intreprinderilor radiate a constituit 778 de unitati sau cu 13,4%
mai mult f.p.s.a.p.

Indicatorii de dezvoltare a intreprinderilor

In a.2014 BNS a avut la evidentd 53,7 mii agenti economici activil, marea majoritate a cirora
constituie sectorul IMM (97,4%). Acest indicator reprezinta aproximativ 31,7% din toate
intreprinderile, inregistrate la Camera Inregistrarii de Stat.

Demografia sectorului IMM. Din perspectiva demografica, In perioada 2006-2014 numarul de
IMM s-a remarcat printr-o evolutie pozitiva constanta (de la 35,5 mii la 52,3 mii IMM).

In numarul total de IMM-uri predomind microintreprinderile. Ponderea lor constituie 75,6%,
ponderea intreprinderilor mici - 18,8%, a celor mijlocii - 3,0% din numarul tuturor IMM-urilor
inregistrate.

La fel ca si in anii precedenti, in anul 2014 s-a mentinut tendinta durabild pozitiva de crestere a
numarului de IMM-uri, care raporteaza la BNS (52,3 mii unitati in a.2014, in comparatie cu 50,9
mii unitati in a. 2013). Datele releva o crestere a numarului de IMM-uri cu 2,8% fata de anul
2013 (Figura 5.3; Tabelul 5.1).
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Figura 5.3. Evolutia numarului de intreprinderi in a.2006-2014, mii unitati
Sursa: Elaboratd de autor in baza datelor Biroului National de Statistica

Din perspectiva demografica, in perioada 2013-2014 evolutia numarului IMM-urilor din punct
de vedere al sectorului de activitate se caracterizeaza printr-o tendintd crescatoare in toate
domeniile de activitate, cu exceptia industriei prelucratoare, care a inregistrat un declin de 2,9%
a numarul de IMM-uri. Aportul cel mai mare la cresterea numarului total de IMM-uri l-au avut
intreprinderile din sectorul agrar (o crestere cu +6,9%), tranzactii imobiliare (+6,7%) si
constructii (+4,2%).

1 Toate unitatile ce au cifra de afaceri mai mare ca zero sau cel putin un salariat.
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Tabelul 5.1. Indicii numarului de intreprinderi in a.2006-2014,
in % fata de anul precedent

Indici de crestere

2009 2010 2011

Total intreprinderi,

inclusiv: 109,1| 110,6, 105,3| 106,0f 104,6| 103,9| 104,4 103,1 1029
fntreprinderi mari 884 108,3| 151,7 96,3| 110,1| 112,2| 102,7/ 109,6| 103,5
Sectorul IMM, dintre

care: 109,6| 110,6| 1045 106,2 1045 103,7 1045 1029 1028
Mijlocii 104,0| 1029, 95,0/ 94,3] 99,9 94,6 102,4 101,2| 1041
Mici 101,6| 109,9, 115,8/ 99,2| 110,5/ 100,7| 104,1| 103,2| 102,2
Micro 112,0| 111,3| 102,4| 108,7| 103,3| 105,0; 104,6/ 102,9 1029

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor Biroului National de Statistica.
Rolul IMM-urilor in crearea de locuri de munca

In perioada (2008-2011) numarul total de salariati la toate intreprinderile din RM, inclusiv in
cadrul IMM-urilor, luate la evidentd de organele statistice, a marcat o tendinta pronuntata de
scidere, de altfel evolutia dati fiind, mai putin, dar vizibila si in anul 2007. In 2012 si 2013 s-a
inregistrat o usoara crestere anualda a numarului de salariati per total intreprinderi, ca urmare a
evolutiilor pozitive atestate in intreprinderile mari. Sectorul IMM in a.2013 a inregistrat o
diminuare a numarului de salariati fata de perioada precedenta (indicele constituind 99,4%).
Anul 2014 s-a remarcat printr-o diminuare cu 1,1% a numarului de salariati la toate Intrep-
rinderile, doar intreprinderile mari atestand o crestere nesemnificativa de 0,4% a numarului de
angajati fata de anul precedent.
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Figura 5.4. Evolutia numarului mediu de salariati in a.2006-2014, mii pers.
Sursa: Elaborata de autor in baza datelor Biroului National de Statistica.

Repartizarea numarului de salariati pe intreprinderi de diferite dimensiuni a aratat, ca cea mai
mare pondere din salariati este angajatd la intreprinderile mici (40,8%); la intreprinderi de
dimensiuni mijlocii - 29,4%; la microintreprinderi - 29,6% din toti salariatii din sectorul IMM.
In a.2014, reducerea ocupdrii fortei de munci a avut loc in intreprinderile de toate dimensiunile
din cadrul sectorului IMM (Tabelul 5.2).
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In ceea ce priveste evolutia numirului de salariati, in aspectul genurilor de activitate, in perioada
a.2013-2014, majoritatea IMM-urilor au inregistrat o reducere a angajatilor, exceptie facand
sectoarele: energie electrica, gaze si apa; tranzactii imobiliare si alte activitati.

Tabelul 5.2 Indicele numarului mediu de salariati in a.2006-2014, %,
in raport cu anul precedent

Indici de crestere, %

2006 2007 2012 2013
Total
intreprinderi,
inclusiv: 99,5 99,9 99,7 94,2 97,6 97 101,9 | 101,02 | 98,9
Intreprinderi
mari 92,9 95,2 105,8 91,3 97,2 99,7 101,7 | 103,2 | 100,4
Sectorul IMM,
dintre care: 1049 | 103,2 95,5 96,4 97,8 95,1 102,1 99,4 97,7
Mijlocii 98,6 98,2 89,1 91,7 94,5 83,8 96,1 99,9 98,1
Mici 101,9 | 104,2 | 107,7 97,4 103,3 96,1 105,2 | 100,5 97,1
Micro 123,4 | 110,8 90,4 102,1 94,8 109 104,1 97,3 98,3

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor Biroului National de Statistica.

Contributia IMM-urilor la fabricarea bunurilor, crearea de valoare. Principalii indicatori,
care permit de a evalua rezultatele activitdtii si contributiei IMM-urilor, sunt ponderea lor in PIB
si indicatorii vanzarilor sectorului IMM.

Incepand cu a.2007 pani in a.2010 inclusiv, se atesti o tendintd constanti de reducere a
contributiei sectorului IMM la formarea PIB: de la 35% pana la 28,3%, respectiv. Abia in anul
2013, acest indicator a Inregistrat o mica crestere (32,2%), cu 3,5 p.p. fata de anul precedent
(Figura 5.5).
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Figura 5.5. Ponderea IMM-urilor in PIB in anii 2006-2013, %
Sursa: Conform datelor BNS.

In perioada a.2010-2014 veniturile din vanzari a intreprinderilor se caracterizeaza prin tendinte
de crestere dupa declinul din a.2009, inclusiv sectorul IMM a inregistrat In aceasta perioada o
majorare a cifrei de afaceri. In anul 2014, indicatorul dat s-a majorat fatd de anul precedent cu
13%. Concomitent, In a.2014 rata anuald de crestere in sectorul IMM este relativ mai mare
(8,1%) decat in anul precedent, cand valoarea acesteia a constituit 5,9%.

Analiza volumului de vanzari pe sectoare releva ca, cea mai mare pondere a acestora in 2014 a
fost inregistrata in sectoarele comert (45,8%), industria prelucratoare (12,1%), transport,
depozitare si comunicatii (9,6%), constructii (8,6%), agricultura (8,4%).
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Tabelul 5.3. Indicele veniturilor din vianzari in a.2007-2014, %,
in raport cu anul precedent

Indici de crestere, %

2008 2009 2010 | 2011 | 2012

Total intreprinderi,

inclusiv: 126,5 | 117,9 83,7 121,2 117 102 109,4 | 113,0
Intreprinderi mari 129,5 | 134,7 80,8 126,2 | 121,0 | 102,1 | 112,1 | 115,5
Sectorul IMM, dintre

care: 123 97,3 88,5 113,5 | 110,2 | 101,6 | 1059 | 108,1
Mijlocii 1289 93,7 87,2 112,2 | 1059 | 103,1 | 105,55 | 107,0
Mici 116,8 | 111,1 86,6 116,8 | 111,9 | 100,8 | 106,7 | 108,9
Micro 128,5 69,2 99,7 105,1 | 1148 101 104,5 | 107,3

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor Biroului National de Statistica al RM.

In anul 2014 suma profitului/pierderii pani la impozitare a tuturor intreprinderilor (inclusiv
sectorul IMM) a marcat cel mai jos nivel in ultimii 5 ani, indicand valori inferioare anului 2009.
Incepand cu anul 2012 suma profiturilor intreprinderilor pani la impozitare s-a redus
considerabil comparativ cu perioada anilor 2007-2011, exceptie ficand anul 2009. Intamplitor
sau nu, dar evolutiile din ultimii trei ani au coincis cu modificarile in codul fiscal, prin care,
incepand cu 2012, a fost anulata rata zero la impozitul pe profit reinvestit pentru persoanele
juridice si stabilirea ratei acestuia la 12%, cu anumite exceptii pentru unii contribuabili inclusiv
intreprinderi.

Conform totalurilor, in a.2014 Intreprinderile din sectorul IMM in ansamblu au obtinut un profit
pana la impozitare in marime de 3012,7 mil. lei (cu 49,9% mai mare in comparatie cu a.2013,
cand acesta a constituit 2008,5 mil. lei). Intreprinderile mici, micro si mijlocii au marcat o
crestere semnificativa a profitului pana la impozitare in a.2014 f.p.s.a.p. (Tabelul 5.4).

Tabelul 5.4. Evolutia profitului (+)/ pierderii (-) pana la impozitare
in a.2007-2014, mil lei

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Total pe

intreprinderi,

inclusiv: 10836,3 | 15549,4 | 3666,8 | 13169,8 | 14427,5| 4706,6 | 4131,0 | 3660,8
Mari 3217,5 | 7058,8 |10066,2 | 1423,6 | 7712,9 | 9247,3 | 3622 | 21225
Sectorul IMM,

dintre care: 3777,5 | 5483,2 | 2243,2 | 5456,9 | 5180,2 | 1084,6 | 2008,5 | 3012,7
Mijlocii 1486 1847 725,6 | 1931,5 | 1972,1 | 393,6 657,1 | 10449
Mici 1855,1 | 3124,4 | 1357,5 | 2842,4 | 2697,7 | 7159 | 1267,3 | 1765,6
Micro 436,4 511,8 160,1 683 510,4 -24.8 84,2 202,1

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor Biroului National de Statistica.
Indicatorii de dezvoltare a businessului in regiunea din partea stdnga a raului Nistru

in perioada ianuarie-martie 2015, in regiunea din partea stangda a Nistrului, in sectorul
businessului mic activau 3513 de intreprinderi. In T I 2015, in sectorul businessului mic, inclusiv
intreprinderile mici si micro erau angajati 19269 salariati, in descrestere cu 0,8% f.p.s.a.p. In
aceasta perioada, majoritatea sectoarelor economice Inregistreaza o tendinta de diminuare a
numadrului de salariati (o descrestere de -10,1% in sectorul industriei, -4,4% 1n constructii,
-2,6% in sectorul comunicatiilor). Totodatd, in unele sectoare economice se atesta o crestere
semnificativd a numarului mediu de salariati In perioada ianuarie-martie 2014-2015 f.p.s.a.p.
Aici se includ agricultura, transportul, gospodarie de locuinte si deservire comunala care au
inregistrat o crestere a numarului mediu de salariati cu +13,1%, +4,7%, respectiv +9,2% in
ianuarie-martie 2015 f.p.s.a.p.
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Tabelul 5.5. Date privind numarul mediu de salariati in intreprinderile sectorului
businessului mic!, inclusiv intreprinderile mici si micro (fara persoanele fizice)
din partea stinga a Nistrului pe genuri de activitate, in ianuarie-martie 2015

T.12014, pers. T.12015,pers. Indici, %

Total 19432 19269 99,2
Industrie 3546 3188 89,9
Agricultura 1509 1706 113,1
Transport 746 781 104,7
Comunicatii 117 114 97,4
Constructii 1972 1885 95,6
Comert si alimentatia publica 7176 7219 1006
Logistica si distributie 32 27 84,4
Operatiuni imobiliare 1070 1087 101,6
Activitate comerciald generala 461 409 88,7
Activitatea editoriala 146 118 80,8
Gospodarie de locuinte si deservire

comunala 392 428 109,2
Sdnatate si asigurare socialad 199 210 105,5
Invitdmant 375 320 85,3
Cultura si arta 128 127 99,2
Agrement si turism 410 407 99,3
Alte ramuri 1153 1243 107.8

Sursa: «OCHOBHbIE TMOKa3aTesau AeATeJIbHOCTHU CY6'beKTOB MaJioTO HpeANpPHHHUMATEJbCTBA, BK/IIOYasd

MHUKpPO Y MaJible NpeANpUsATHUs, 32 SHBapb — MapT 2015T.»

1 Datele sunt prezentate pentru intreprinderile sectorului businessului mic, inclusiv intreprinderile mici si
micro, cu numarul mediu de salariati pana la 50 persoane si cifra de afaceri anuala pana la 1200000 RU
MZP (nivelul calculat al salariului minim)1 RU MZP este echivalent cu 12,7 RUB transnistrene (a.2015)
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Capitolul VI

SECTORUL SOCIAL

Situatia demograficd. Miscarea naturald a populatiei in trimestrul Il al anului curent a fost
caracterizatd printr-o crestere de doud ori atdt a natalitdtii cat si a mortalitdtii comparativ
cu trimestru I, mentinand sporul natural negativ al populatiei. In ianuarie-iunie 2015,
numarul ndscutilor-vii total pe tara a constituit 18522 pers,, fiind in crestere - 1,5% comparativ
cu aceeasi perioada a anului trecut. In acelasi timp, numarul celor decedati a constituit 21049
pers, mortalitatea generala Inregistrand o crestere de 2,4%, comparativ cu perioada similarad a
anului trecut. Ca urmare a evolutiilor date scaderea naturala a constituit 2527 pers. sau a fost de
1,4 persoane la 1000 locuitori, fata de 1,3 in semestrul I 2014. Comparativ cu perioada similara a
anului precedent numdrul copiilor decedati in vdrstd sub 1 an In aceasta perioada s-a micsorat cu
11 copii, iar rata mortalitatii infantile a constituit 9,8 decedati la 1000 de nascuti-vii.

In ansamblu, comparativ cu p.s.a.p. a fost in crestere atit rata natalititii cat si a mortalitatii
(calculata la 1000 persoane), insa modificarile au fost neesentiale de la 10,3 1a 10,5 in primul caz
sidela11,71a 11,9 in ultimul caz.

Comparativ cu primul trimestru, catre finele semestrului numarul noilor nascuti s-a dublat, iar
cel al decedatilor a fost In crestere cu circa 89%, totodata scaderea naturald a populatiei a
marcat o usoard crestere in perioada dati. In prima jumitate a anului sciderea naturald a
constituit 2527 pers. sau a fost de 1,4 persoane la 1000 locuitori, fata de 1,3 in semestrul 1 2014.

0 T T T T T T T T — T | ] T T 1
-1000 - I 2011 2012 2013 l 2015
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= |
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-8000

I Sporul natural, pers. Sporul natural in prima jumatate a anului corespunzator, pers.

Figura 6.1. Miscarea naturala a populatiei, persoane, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Structura mortalitatii pe clase ale cauzelor de deces releva, ca cele mai multe decese (60,2%) au
drept cauza bolile aparatului circulator, tumorile maligne (13,6%), bolile aparatului digestiv
(8,6%), accidentele, intoxicatiile si traumele (8,3%), bolile aparatului respirator - 5,0%, alte
clase - 4,3%.

Potrivit datelor din Tabelul 6.1 - cei mai semnificativi indicatori privind situatia demografica au
fost inregistrate in regiunea Centru si in municipiul Chisinau, locul doi ocupa regiunea Nord si
ultimul loc - regiunea Sud si UTA Gagauzia.
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Tabelul 6.1. Evolutia proceselor demografice pe regiuni de dezvoltare
in ianuarie-iunie 2015

Niscuti-vii, Decedati, ?:ci‘:‘i‘:‘l% sporul  Numdrul  Numirul
pers. pers. P natural casatoriilor divorturilor
1 an, pers.

Municipiul | 4g0g 3341 73 1467 2382 1476
Chisindu

Nord 4746 6876 42 -2130 2475 1492
Centru 5552 6663 44 -1111 3001 1699
Sud 2567 3296 19 -729 1268 827
UT/} , 849 873 4 -24 427 230
Gdgduzia

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Numarul cdsdtoriilor total pe republica a constituit 9553, fiind in scadere cu 3,3% fata de
perioada similara a anului precedent, iar rata nuptialitatii a constituit 5,4 casatorii la 1000
locuitori. Indicator mai mici se atesta in cazul numarului divorturilor atestate in tara care a
constituit 5724, fiind in crestere de 0,9% fata de perioada similara a anului trecut. Rata
divortialitatii a alcatuit 3,2 divorturi la 1000 locuitori.

Migrarea populatiei. Datele Ministerului Afacerilor Interne privind procesele imigrationiste ale
populatiei atesta ca in finele semestrului anului curent permis de sedere au primit cu 10% mai
multi cetateni straini si de 2,4 ori mai mult repatriati comparativ cu perioada similara a anului
trecut. In ianuarie-iunie 2015 permis de sedere (permanenti si temporard) au primit 1621
cetateni straini si 320 repatriati, iar in structura imigrantilor dupa scopul sosirii au dominat
imigrantii de familii - 39,6% (mai mult cu 3% comparativ cu p.s.a.p.), la munca - 38,2% (mai mic
cu 2,4% comparativ p.s.a.p.), cetateni imigrati la studii - 6,5% (mai mult cu 1% comparativ cu
p.s.a.p.), din alte cauze - 15,7% (mai mic cu 1,6% comparativ cu p.s.a.p.).

alte cauze

imigratia la
15.0% 0 gras

munca
38,2%

imigratia de imigratia la
familie studii
39,6% 6,5%

Figura 6.2. Distribuirea cetatenilor straini dupa scopul sosirii in RM
in ianuarie-iunie 2015, %
Sursa: Conform datelor Ministerului Afacerilor Interne.
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Dupa tara de origine, cetatenii straini sunt imigranti din: Romania - 384 pers., Ucraina - 339
pers., Federatia Rusa - 219 pers., Turcia - 136 pers., [talia - 86 pers., Statele Unite ale Americii -
35 pers., Belarus - 21 pers., Franta - 21 pers., Israel - 17 pers., Liban - 16 pers,, Siria - 16 pers.,
alte tari - 289 pers.

Piata fortei de muncd. In conditiile cresterii superioare a numirului populatiei economic
active fatad de cea ocupatd, situatia pe piata fortei de munca in T2 al anului se
caracterizeaza printr-o crestere usoara a ratei somajului pana la un nivel de 4,1%, cu
0,5p.p. mai mare f.p.s.a.p. In trimestrul II numirul populatiei active depiseste valoarea
acestui indicator in perioada similara a anului precedent cu 0,8% (10,6 mii persoane), in
timp ce populatia ocupata a fost in crestere cu 0,3% f.p.s.a.p. (3,9 mii persoane). Cresterea
populatiei active a fost cauzata de reducerea populatiei inactive pe fundalul scaderii
numarului persoanelor aflate la munca peste hotare cu circa 7,8 mii comparativ cu aceiasi
perioada a anului trecut. Tendinta a fost, insa, mai putin pronuntata fata de primul
trimestru.

Caracteristica trimestrului Il a anului curent este cresterea numarul populatiei active care
depiseste valoarea acestui indicator in primele trei luni ale anului. In T. II 2015 numarul
persoanelor economic active a sporit cu aproximativ 16,26% (187 pers.) comparativ cu
trimestrul precedent, pe fundalul reducerii numarul persoanelor inactive in acelasi numar.
Comparativ cu perioada similara a anului precedent insd, ca si in T. I numarul populatiei
economic active a fost in crestere, ritmul anual constituind 0,8%, iar tendinta pozitiva
mentinandu-se al treilea an consecutiv.

Numarul populatiei ocupata a constituit 1284,0 mii pers., putin mai mult cu 0,3% comparativ cu
p.s.a.p. Nu au fost inregistrate disparitati intre sexe. Dupa medii de resedinta: 57,2% revin
localitatilor rurale si 42,8% - localitatilor urbane. Rata de ocupare a populatiei de 15 ani si peste
a fost de 43,0%, inregistrand o crestere neinsemnata de 0,2 p.p. in comparatie cu T. Il 2014.

In aprilie-iunie, structura populatiei active s-a modificat in sensul descresterii ponderii
populatiei ocupate, care a scazut de la 96,4% la 95,9%. Corespunzator ponderea somerilor cal-
culati conform metodologiei BIM, s-a majorat usor de la 3,7% la 4,1% f.p.s.a.p. Numarul total al
moldovenilor care si-au pierdut locurile de munca in tara de la inceputul anului a ajuns 55,1 mii
persoane, fiind cu 6,7 mii mai mare fata de T. Il 2014. Pe parcursul celor 6 luni ale anului de
ascendentd a indicatorilor de somaj, a crescut si numarul de persoane inregistrate la oficiile de
munca pe parcursul perioadei. Somajul a afectat intr-o proportie mai mare barbatii - 64,4% din
total numarul de someri, precum si persoanele din mediul urban - 65,3%. In randurile tinerilor
(15-24 ani) rata somajului a constituit 10,3%. In categoria de varsti 15-29 ani acest indicator a
avut valoarea 8,0%. O explicatie in acest sens este cd din cauza conditiilor grele din sectorul
economic al tarii este afectat sectorul social, inclusiv si piata fortei de munca, rezultatul caruia
duce la marirea somajului.

Populatia inactiva de 15 ani si peste consta 55,2% din totalul populatiei de aceeasi categorie de
varsta, fiind In usoara scadere fata de T. Il 2014 cu 0,4 p.p. sau cu 11,7 mii pers. Categoria
populatiei inactive din punct de vedere al relatiei cu piata muncii include: persoane descurajate
si persoane care au fost declarate de catre gospodarii plecate in alte {ari la lucru sau in cautare
de lucru. Numarul persoanelor descurajate in a-si mai gasi un loc de munca dorit a constituit
aproximativ 10,0 mii fatd de 13,0 mii in perioada similara a anului 2014. Numarul persoanelor
declarate de catre gospodarii plecate in alte tari la lucru sau in cautare de lucru a fost de circa
336,1 mii pers. fatd de 343,9 mii in p.s.a.p. Barbatii au constituit - 66,0%, iar ponderea
persoanelor plecate din localitatile rurale a constituit 70,7%.
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Figura 6.3. Evolutiile ratelor de activitate, ocupare si a somajului populatiei de 15 ani si
peste, tendintele in dinamica ale acestorain T. 11 2011-2015.
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Remunerarea muncii. Castigul salarial mediu nominal brut lunar in semestrul I al acestui an a
fost de 4448,3 MDL, inregistrand o crestere in termeni nominali de 12,8% fata de perioada
similard a anului precedent. In T. II ritmurile de crestere au temperat usor comparativ cu
inceputul anului, totodata au sporit mai rapid comparativ cu aceiasi perioada a anului 2014,
fiind atestate cresteri inalte atat in sectorul bugetar cat si real. Totodata, caracteristic primei
jumatati a anului a fost o crestere mai rapida a salariilor in sectorul bugetar comparativ cu cel
real. Evolutiile salariilor medii in termeni reali, insda au fost mai moderate comparativ cu
ritmurile nominale Inregistrate, presiunile inflationiste insa care au devenit mai pronuntate in
anul curent, fiind determinante in acest sens (Figura 6.4).

Potrivit tipurilor de activitdti economice (Tabelul 6.2.), cel mai mare salariu mediu din perioada
ianuarie-iunie 2015, a fost inregistrat in sfera - Informatii si comunicatii; locul doi ocupa - Activitati
financiare si de asigurari; locul trei - Productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa
calda si aer conditionat. Cel mai mic salariu a fost inregistrat in Agricultura, silvicultura si pescuit;
Activitati de cazare si alimentatie publica; Art3, activitati de recreere si de agrement.

Precizdri metodologice: Incepand cu luna ianuarie 2014, conform BNS RM, este implementati in
practicd versiunea noua a Clasificatorului Activitatilor din Economia Moldovei (CAEM Rev.2),
armonizat integral cu Nomenclatorul de Activitdti Economice din Comunitatea Europeana
(NACE Rev.2). Clasificatorul nou difera esential de versiunea precedenta (CAEM Rev.1). Din
aceste considerente, la moment nu este posibila prezentarea indicatorilor privind ritmurile de
crestere pe activitati separate.

Veniturile disponibile ale populatiei in T. 11 2015 au constituit in medie pe o persoana pe luna
1997,1 MDL, fiind in crestere cu 13,7% f.p.s.a.p., cu 19,8% comparativ cu T.II 2013 si cu 31,5%
comparativ cu T.I1 2012. Dinamica pozitiva a acestui indicator este caracterizata de analiza unei
perioade mai indelungata de timp. Astfel, compararea pe trimestre a marimii veniturilor
disponibile in anii 2012-2015 demonstreazi o crestere continui a acestora. In termeni reali, cu
ajustarea la indicele preturilor de consum, veniturile populatiei au Inregistrat o crestere de 5,3%
(Figura 6.5).
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Figura 6.4. Evolutiile indicilor castigului salarial nominal si real lunar,
aprilie-iunie 2012-2015
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Tabelul 6.2. Castigul salarial mediu nominal brut in ianuarie-iunie 2015
pe activitati economice, MDL

Activitati economice

@ 2
> s
< =
= =
= 15
] [}

=9

A 1 2 3 4 5 6
Total economie 4260,6 | 4241,2 | 4397,3 | 4526,5 | 4524,0 | 4732,7
Agricultura, silvicultura si pescuit | 2602,0 | 2576,2 | 2834,8 | 2815,9 | 2900,1 | 2936,6
Industrie - total: 4514,4 | 4445,4 | 4707,1 | 4994,9 | 4845,4 | 4936,5
industria extractiva 3442,4 | 4002,3 | 4549,3 | 4538,9 | 4550,4 | 4752,5
industria prelucratoare 4085,4 | 4012,3 | 4220,2 | 4307,0 | 4417,7 | 4515,4
productia si furnizarea de energie

electrica si termica, gaze, apa 7215,1 | 7353,5 | 7803,3 | 9134,2 | 7672,0 | 7771,4
calda si aer conditionat

distributia apei; salubritate,
gestionarea deseurilor, activitati| 4447,5 | 4075,4 | 4574,6 | 5307,9 | 4689,9 | 4751,2
de decontare
Constructii 3950,8 | 4011,3 | 4229,2 | 4369,0 | 4581,7 | 4687,3
Transport si depozitare 4130,6 | 3940,4 | 4113,4 | 4406,4 | 4566,5 | 4369,3
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Tabelul 6.2 - continuare

A 1 2 3 4 5 6

gﬁg;’i‘ct;‘"decazares‘al‘me“tat‘e 28276 | 2781,9 | 29041 | 28512 | 2970.3 | 3081,0
Informatii si comunicatii 85336 | 88893 | 9650,7 |10443,5| 94004 | 96114
Activitati financiare si de asigurari | 7683,3 | 7305,5 | 8825,2 | 9595,3 | 8092,1 | 8471,0
Tranzactii imobiliare 4014,8 | 39427 | 40288 | 4257.0 | 4259,6 | 4119,4

Activitati profesionale, stiintifice si
tehnice

Activitati de servicii administrative
si activitati de servicii suport
Administratie publica si aparare;
asigurari sociale obligatorii

5735,9 | 5790,8 | 6064,7 | 5785,6 | 6248,4 | 6558,3

3634,2 | 3291,5 | 3534,9 | 3531,6 | 3641,5 | 3715,0

5460,4 | 5568,9 | 5792,4 | 5493,6 | 5503,1 | 5997,0

invatimant 3579.9 | 36646 | 36095 | 35496 | 3811,8 | 43043
Sanatate si asistenta sociala 4149,9 | 3984,6 | 4028,2 | 4454,3 | 4469,8 | 4562,2
Artd, activitati derecreereside | 300. 1 | 30604 | 29225 | 28825 | 2996,3 | 3180,2
agrement

Alte activititi de servicii 56471 | 6582,6 | 60155 | 67767 | 68704 | 79436

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.
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Figura 6.5. Evolutia veniturilor disponibile ale populatiei, valoarea nominala
si ritmuri de crestere, pe trimestre, 2012-2015
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In T. II 2015 veniturile din activitatea salariati reprezintd cea mai importanti sursi de venit,
43,4% din veniturile totale disponibile, contributia acestora fiind in crestere f.p.s.a.p. cu 0,4 p.p.
Importanta acestei surse de asigurare vitala a oamenilor a avut o tendinta de majorare.
Prestatiile sociale au contribuit la formarea veniturilor gospodariilor in proportie de 19,9% sau
cu 1,1p.p. mai mult f.p.s.a.p. Veniturile obtinute din activitatile pe cont propriu reprezinta 16%
din veniturile populatiei, din care 9,3% sunt veniturile din activitatea individuala agricola, iar
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6,7% - veniturile din activitatea individuala non-agricola. Transferurile banesti din afara tarii
reprezinta 16,3% din total venituri, iar contributia acestora este cu 0,9 p.p. mai mica f.p.s.a.p.

In dependenti de mediul de resedinti: veniturile populatiei din mediul urban au fost in medie cu
703,0 MDL sau de 1,4 ori mai mari comparativ cu veniturile populatiei din mediul rural. In
structura veniturilor disponibile ale populatiei predomina veniturile banesti - 90,1%, iar celor in
naturi - 9,9%. In termeni absoluti, valoarea veniturilor banesti a insumat 1799,5 MDL lunar in
medie pe o persoang, iar cele in natura - 197,6 MDL.

Cheltuielile de consum medii lunare ale populatiei in T. I1 2015 au constituit In medie pe o
persoand 2075,6 MDL, fiind in crestere cu 14,8%, comparativ cu T.Il 2014 In termeni reali, cu
ajustarea la indicele preturilor de consum, populatia a cheltuit in medie cu 6,3% mai mult p.s.a.p.
(Figura 6.6).
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Figura 6.6. Evolutia cheltuielilor de consum, valoarea nominala
si ritmuri de crestere, pe trimestre, 2012-2015
Sursa:Conform datelor Biroului National de Statistica.

Consumul alimentar constituie cea mai mare parte a cheltuielilor - 41,9% (44,9% in T. Il 2014).
Pentru intretinerea locuintei o persoand in medie a alocat 17,9% din cheltuielile totale de
consum (- 0,4 p.p. f.p.s.a.p), iar pentru imbracaminte si incalfaminte - 11% (+ 0,7 p.p). Celelalte
cheltuieli au fost directionate pentru sanatate (6,3% fata de 5,5% in T. Il 2014), transport (4,7%
fata de 4,4%), comunicatii - 4,5% (nivelul anului precedent), dotarea locuinfei (4% fata de
3,2%), Invatamant (0,6% fata de 0,9%) etc.

Cheltuielile de consum ale populatiei din mediul urban in total au constituit 2531,1 MDL lunar
pe o persoand, respectiv cu 809,6 MDL sau de 1,5 ori mai mult fatd de mediul rural. In structura
cheltuielilor totale de consum ale populatiei predomina cheltuielile banesti - 90,6%, celor in
naturi le revine respectiv 9,4%. In gospodariile urbane cheltuielile in natura constituie 3,7% din
total cheltuieli de consum, de regula acestea fiind cazurile consumului de produse alimentare
primite gratis din afara gospodariei: rude, ajutor material, etc. in cazul gospodariilor rurale
cheltuielile in naturd reprezinta consumul produselor alimentare din gospodaria auxiliara si
care constituie 16% din total cheltuieli de consum.
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Minimul de existentd. Valoarea minimului de existentd in Republica Moldova este calculata in
baza Ordinului Comun "despre aprobarea Ghidului metodologic cu privire la modul de calculare a
mdrimii minimului de existentd”, aprobat prin Hotararea Guvernului Republicii Moldova nr.285
din 30 aprilie 2013. Conform acestuia, cuantumul minimului de existenta se calculeaza prin
metoda normativ-statistica, ce presupune aplicarea unor norme de consum a produselor
alimentare fundamentate stiintific, efectudndu-se estimarea valoricad a cosului alimentar al
minimului de existenta si aplicindu-se metoda statistica la determinarea cheltuielilor pentru
procurarea marfurilor industriale si pentru achitarea serviciilor prestate populatiei, precum si a
marimilor primelor si a contributiilor obligatorii.

In semestrul I 2015 marimea minimului de existentd a constituit in medie pe luni pentru o
persoand 1724,9 MDL, fiind in crestere cu 3,4% p.s.a.p. si cu 7,2% comparativ cu semestrul I
anului 2013. Majorarea minimului de existenta a fost conditionata atat de cresterea preturilor la
produse alimentare, incluse in cosul alimentar si de sporirea ponderii cheltuielilor pentru
produsele nealimentare si servicii.

Dupa medii de resedinta cea mai mare valoare a minimului de existenta revine populatiei din
orase mari - 1873,1 MDL sau cu 10,2% mai mult comparativ cu alte orase - 1700,0 MDL si cu
11,9% mai mult comparativ cu mediul rural - 1673,7 MDL. Valoarea maxima a minimului de
existentd revine populatiei In varsta apta de munca - 1823,9 MDL (barbati - 1971,9 MDL, femei-
1665,0 MDL). Minimul de existen{a pentru copii constituie In medie 1653,0 MDL lunar, cu o
diferentiere de varsta copilului.

Corelatia dintre salariul mediu lunar si valoarea medie a minimului de existenta pentru popu-
latia Tn varsta aptda de munca difera pe activitatile economiei nationale. Nivelul maxim de
acoperire al minimului de existenta pentru populatia apta de munca a fost atins de salariatii din
sectorul informatii si comunicatii - de 5,2 ori (In comparatie cu p.s.a.p. - de 4,7 ori), iar cel
minim 1n cazul salariatilor din agricultura, silvicultura si pescuit. Pentru pensionari, minimul de
existenta a constituit 1444,6 MDL si reprezinta 83,8% din valoarea medie pentru total populatie.
Indemnizatiile lunare pentru ingrijirea copiilor in varstd de pani la 3 ani constituie in medie
1120,4 MDL pentru persoanele asigurate. Aceste plati acopera valoarea minimului de existenta
pentru copiii in varstd de 1-6 ani in proportie de 78,3%. In cazul persoanelor neasigurate
marimea indemnizatiilor lunare pentru ingrijirea copiilor constituie 400 MDL si asigurda doar
27,9% din necesarul minim pentru copiii In varsta de 1-6 ani.

Protectia sociald a populatiei. Conform datelor Casei Nationale de Asigurari Sociale, numarul
pensionarilor aflati la evidenta organelor de protectie sociald la 1 iulie 2015 a constituit 673,5
mii persoane sau cu 10,6 mii persoane mai mult comparativ cu 1 iulie2014. Marimea medie a
pensiei lunare stabilite la 1 iulie 2015 a constituit 1170,8 MDL (pana la indexare), fiind in
crestere cu 7,9% fata de 1 iulie 2014.

Ocrotirea sanatdtii. Morbiditatea populatiei de unele boli infectioase in ianuarie-iunie 2015,
conform datelor preliminare ale Ministerului Sanatatii, se caracterizeaza prin majorarea
semnificativa a cazurilor de Imbolnaviri prin hepatita virala, infectiile acute ale cailor respi-
ratorii, inclusiv a cazurilor de gripa si parotiditi epidemica. In cazul celorlalte boli infectioase
pentru majoritatea bolilor se constata o tendintd de reducere a cazurilor de imbolnavire.

Totodatd, au fost inregistrate in perioada data: 141757 cazuri ale cailor respiratorii cu localizari
multiple, ceea ce constituie 31,9% fata de ianuarie-iunie 2014; 522 cazuri de morbiditate prin
gripa, ceea ce de 3,8 ori mai mult fata de ianuarie-iunie 2014; 7625 cazuri infectii intestinale
acute, ceea ce constituie 94,5% fatd de ianuarie-iunie 2014; 112 cazuri de hepatite virale, ceea ce
constituie 145,5% fata de ianuarie-iunie 2014; 18 cazuri parotidita epidemica, ceea ce constituie
144,4% fata de ianuarie-iunie 2014; 5339 cazuri de variceld, ceea ce constituie 82,0% fata de
ianuarie-iunie 2014, etc. In cazul morbiditatii de boli ,social determinate” se remarca o majorare
a cazurilor de sifilis si pediculoza, respectiv cu 1,8% si 3,8%.
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Infractiuni. Conform datelor Ministerului Afacerilor Interne, in ianuarie-iunie 2015 s-au
inregistrat 18,7 mii infractiuni sau cu 4,6% mai putin decat In perioada respectiva a anului
precedent. In medie la 10 mii locuitori revin 52,5 infractiuni inregistrate in aceasti perioada. Cel
mai mare nivel de infractionalitate a fost inregistrat In municipiile Chisinau si Balti, respectiv 80
infractiuni la 10 mii locuitori si 59 infractiuni la 10 mii locuitori, ceea ce respectiv depaseste
mediu pe tara de 1,5 ori.

In ianuarie-iunie 2015 comparativ cu perioada similard a anului precedent, au fost inregistrate
tendinte de crestere a numarului de infractiuni economice (10,4%), contra securitatii si a ordinii
publice (4,9%). Totodata, au fost inregistrate mai putine cazuri de infractiuni contra vietii si
sanatatii persoanei, contra patrimoniului, contra familiei si minorilor.

Din total infractiuni Inregistrate, fiecare a sasea este savarsitd de persoane in varsta aptd de
muncad, dar fara ocupatie. Ponderea infractiunilor savarsite de catre minori sau cu participarea
acestora a constituit 2,5%.

In ianuarie-iunie 2015 au fost inregistrate 1221 accidente rutiere sau cate circa 7 accidente
zilnic. In rezultatul accidentelor rutiere si-au pierdut viata 136 persoane (inclusiv 10 copii), iar
1433 persoane au fost traumatizate (inclusiv 159 copii).

Conform datelor Serviciului Protectiei Civile si Situatiilor Exceptionale a Ministerului Afacerilor
Interne, In ianuarie-iunie 2015 au fost inregistrate 841 cazuri de incendii sau cu 2,3% mai putin
comparativ cu perioada similara a anului precedent. In rezultatul incendiilor 64 persoane au
decedat.

Infractiuni contra

Infractiuni familiei si Infractiuni contra
economice 3,6% minorilor 6,0% sdnatatii publice si
convietuirii sociale

3,7%

Infractiuni contra
securitatii si a
ordinii publice

4,7%

Infractiuni contra
vietii si sanatatii
persoanei 3,1%

Infractiuni contra
patrimoniului

Infractiuni privind 51.8%

viata sexuala 1,5%

Figura 6.7. Structura infractiunilor in ianuarie-iunie 2015, %
Sursa: Conform datelor Ministerului Afacerilor Interne.

Dezvoltarea sociald a regiunii din partea stdnga a rdului Nistrul.

Piata fortei de muncd. La 01.07.2015 populatia ocupatd a constituit 100,7 mii pers.,
micsorandu-se cu 3945 pers. sau cu 3,8% comparativ cu perioada similara anului precedent. La
sfarsitul lunii iunie oamenii care nu sunt angajati in nici o activitate, a constituit 3758 pers. si

1 Analiza a fost efectuatd in baza datelor Serviciului Statistic al Transnistriei.
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comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, s-a micsorat cu 29,2%. Din numarul total
cetitenilor inregistrati -2093 pers. sau 55,7% sunt femei. In total, in ianuarie-iunie 2015, prin
intermediul Agentiei Transnistrene pentru Ocuparea Fortei de Munca au fost angajati 1072 pers.
In aceasti perioadd au fost efectuate consultiri profesionale cu studentii: consultatii in grup -
150,care au insumat 2473 pers., si consultatii individuale — 441,care au cuprins 414 pers.,cu
populatia adulta: consultatii individuale - 4098, care au cuprins 3766 pers. Pentru prestatiile de
somaj s-au cheltuit 9016,3 mii de ruble (in comparatie cu p.s.a.p - 9156,3 mii de ruble.). Mari-
mea medie a ajutorului de somaj in ianuarie-iunie 2015 a constituit 459,2 ruble.

Remunerarea muncii. In ianuarie-iunie 2015, salariul nominal mediu lunar calculat la un
lucrator, cu exceptia subiectilor antreprenoriatului mic, a constituit 3839 ruble sau 95,6% fata
de ianuarie-iunie 2014 (la cursul oficial de schimb al autoritdtii monetare din partea stinga a
Nistrului - 346 dolari SUA sau 95,6% fata de ianuarie-iunie 20141).

In perioada analizati,salariul nominal mediu lunar calculat al unui lucrator a fost mai mare decat
salariul mediu pe regiune in urmatoarele ramuri economice: ,Electro- si radio- comunicatii”
(9097 ruble sau 820 dolari SUA), ,Banci si credite” (7687 ruble sau 693 dolari SUA), , Asigurari”
(5974 ruble sau 538 dolari SUA), ,Tranzactii imobiliare” (4664 ruble sau 420 dolari SUA),
JIndustria” (4918 ruble sau 443 dolari SUA), «Colectarea deseurilor de metale feroase si
neferoase» (4807 ruble sau 433 dolari SUA), «Gospodaria de locuinte si comunala” (4145 ruble
sau 373 dolari SUA), ,Constructii” (4522 ruble sau 407 dolari SUA).

Totodata, salariul nominal mediu lunar calculat al unui lucrator a fost mai mic decat salariul
mediu pe regiune in urmatoarele ramuri economice: ,Silvicultura” (1910 ruble sau 172 dolari
SUA), ,Geologie si meteorologie” (1988 ruble sau 179 dolari SUA), ,Asistentd sociala” (2060
ruble sau 186 dolari SUA), ,Comunicatii postale” (2234 ruble sau 201 dolari SUA), ,Cultura si
artd” (2391 ruble sau 215 dolari SUA), ,Invitidmant” (2692 ruble sau 243 dolari SUA), tipurile
neproductive ale serviciilor de consum (2462 ruble sau 222 dolari SUA), ,Organele de
administrare” (2659 ruble sau 240 dolari SUA), ,Sanatate” (2663 ruble sau 240 dolari SUA),
JAgriculturd” (2925 ruble sau 264 dolari SUA), ,Stiintd” (2882 ruble sau 260 dolari SUA),
»Cultura fizic3, agrement si turism” (3232 ruble sau 291 dolari SUA).

In industrie, cel mai mare salariu mediu nominal lunar in semestrul I a fost inregistrat pentru
lucratorii urmatoarelor subramuri: siderurgia - 565 dolari SUA sau 163,4% din salariul mediu
pe economie; energia electrica - 547 dolari SUA, ceea ce este mai mult decat salariul mediu pe
regiune cu 58,1%; fabricarea de masini si prelucrarea metalelor - 439 dolari SUA sau cu 26,9%
mai mult decat salariul mediu pe economie; industria poligrafica - 420 dolari SUA. Cel mai mic
salariu nominal mediu lunar, calculat pentru ianuarie-iunie 2015, l-au avut lucratorii
urmatoarelor subramuri ale industriei: alte ramuri industriale - 254 dolari SUA, care este mai
mic decat salariul mediu pe regiune cu 26,6%; industria de prelucrare a lemnului - 254 dolari
SUA, care este mai mic decat salariul mediu cu 26,6%; industria usoara - 337 dolari SUA sau cu
2,7% mai mic decat salariul mediu pe economie; industria materialelor de constructie - 373
dolari SUA sau cu 7,8% mai mult decat salariul mediu pe economie.

Protectia sociala a populatiei. Numarul mediu al pensionarilor pentru perioada aprilie-iunie
2015 il constituie 132797 pers., dintre care pensie de munca primesc - 128582 pers. si pensie
sociala - 4215 pers. Marimea medie a pensiilor stabilite a fost de 1343,36 ruble (pensia de
munca - 1366,78 ruble, sociala - 629,11 ruble), ceea ce este mai mult cu 0,6% comparativ cu
perioada similard a anului precedent.

1Cursul oficial de schimb al autoritdtii monetare din partea stanga a Nistrului mediu pe perioada ianuarie-
iunie 2015: 1 dol SUA=11,1000 ruble; 1 MDL=0,6169 ruble
(http://www.cbpmr.net/resource/skv_pokva_2015_01_07.pdf)
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Minimul de existentd. In 1 semestru marimea minimului de existentd a constituit in medie
pentru o persoand 1319,27 ruble pe lung, ceea ce este cu 0,8% mai mic comparativ cu perioada
similara al anului precedent.

In ianuarie-iunie 2015 marimea minimului de existentd pe categorii de populatie revine
populatiei apta de munca: barbatilor — 1445,51 ruble pe luna, femeilor - 1370,54 ruble pe luna.
Minimul de existenta al pensionarilor a constituit 1114,84 ruble pe luna, a copiilor cu varsta sub
6 ani - 1199,40 ruble pe luna, a copiilor de la 7 pana la 15 ani - 1458,99 ruble pe luna.

Tabelul 6.3. Minimul de existenta in Regiunea din partea stinga a Nistrului
in ianuarie-iunie 2015
(medie pe o persoana, ruble pe luna)

DUd Apta de€ d Op

lanuarie 1323,23 | 1447,33 1367,79 1109,72 1204,09 1457,84
Februarie 1334,68 | 1457,77 1380,40 1123,06 1214,24 1463,89
Martie 1315,74 | 1435,63 1362,54 1107,56 1197,40 1440,79
Aprilie 1307,05 | 1426,30 1353,24 1100,94 1186,18 1432,56
Mai 1314,00 | 1434,02 1360,76 1107,07 1189,51 1440,27
lunie 1324,52 | 1445,51 1370,54 1114,84 1199,40 1458,99

Sursa: Conform datelor Serviciu Statistic al Transnistriei.

Infractiuni. In ianuarie-iunie 2015, organele de apirare a ordinii publice au inregistrat 5530
cereri si rapoarte cu privire la crime sau cu 2,2% mai mult decat in ianuarie-iunie 2014. Au fost
inregistrate 2343 de crime, ceea ce cu 3,5% mai mic fatd de aceeasi perioada anului precedent.
Din acestea au fost inregistrate: 19 - omoruri, 25 - vatamari intentionate grave, 94 de crime ce
tin de traficul ilegal de arme, 55 de crime comise cu utilizarea armelor, munitiilor si explozivului,
274 - infractiuni contra ordinii publice, 277-infractiuni legate de droguri, 62- escrocherii, 630 -
furturi, 81 - jafuri, alte crime - 625, etc. In rezultatul infractiunilor efectuate au suferit 1293
pers., dintre care au decedat 29 pers. (2,2%), li s-au pricinuit grave vatamari ale sanatatii 32
pers. (2,5%).
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Capitolul VII

PROGNOZA PENTRU ANUL 2015

(Varianta actualizata)

Caracteristica succinta a situatiei socio-economice a Republicii Moldova
conform evolutiei pe parcursul I semestru 2015

Pe parcursul semestrului I 2015, dezvoltarea economiei Republicii Moldovei a fost influentata de
un sir de factori atat interni cat si externi, preponderent cu impact negativ precum: seceta
dezastruoasa din vara acestui an, aprofundarea crizei pe piata financiar-bancara, inasprirea
politicii comerciale a Federatiei Ruse in relatiile cu Republica Moldova, deteriorarea relatiilor
comercial - economice cu principalii parteneri - Federatia Rusa si Ucraina in rezultatul conflic-
tului armat dintre aceste state si a recesiunii economice in care se afla.

Contextul macroeconomic

Preturile de consum. In pofida eforturilor depuse de Banca Nationald in vederea stivilirii
inflatiei, rezultatele obtinute sunt sub nivelul asteptirilor. In luna iunie 2015 rata inflatiei a
constituit 5,7% fatd de decembrie 2014, inregistrand o majorare cu 3,5 p.p. comparativ cu rata
inflatiei din aceeasi perioada a anului 2014. Rata inflatiei anuala a constituit 8,3%, depasind
nivelul tinta al inflatiei stabilit de BNM (5% +/- 1,5%) si este cea mai inalta din ultimii 5 ani.

Cursul de schimb si piata valutard. De la inceputul anului 2015 moneda nationald a marcat o
depreciere de 19,7%, In termeni nominali, fatd de dolarul SUA (de la 15,62 lei pentru 1 dolar
american la 01.01.2015 pana la 18,70 lei la 30.06.2015), iar fata de Euro - cu 9,5%. Principalii
factori care au determinat deprecierea monedei nationale au fost: diminuarea exporturilor si a
remitentelor valutare de peste hotare, fluctuatiile dolarului SUA pe pietele valutare interna-
tionale, precum si problemele extrem de dificile aparute in sectorul bancar, care au afectat din
plin piata valutara interna.

Activele oficiale de rezervd ale statului. Profunzimea problemelor din sectorul bancar au
influentat direct asupra rezervelor valutare ale statului. Astfel, stocul activelor valutare de
rezervd ale BNM la 30.06.2015 a inregistrat o valoare de 1787,8 mil. dolari SUA, micsorandu-se
cu 17,1%, comparativ cu nivelul Inregistrat la sfarsitul anului 2014 si cu 34,8% - fata de aceeasi
data a anului 2014. Micsorarea activelor oficiale de rezerva, in general, a fost cauzata de
interventiile pe piata valutara interna sub forma de vanzari de valutd, deprecierea cursurilor de
schimb a valutelor componente ale rezervelor valutare in raport cu dolarul SUA, platile aferente
serviciului datoriei externe a Republicii Moldova etc.

Soldul depozitelor in monedd nationald s-a micsorat cu 13,1% fata de sfarsitul lunii iunie
2014, iar soldul depozitelor in valutd strdind a fost in crestere - cu 33,7%. Majorarea consi-
derabila a depozitelor in valuta strdina a fost cauzata de pierderea increderii populatiei in valuta
nationald, dar si de recalcularea in lei a acestora, in legatura cu deprecierea monedei nationale
fata de principalele valute straine.

Soldul creditelor in economie a fost mai mic decéat nivelul inregistrat la data similara a anului
trecut (-4,7%). Creditele In moneda nationala au scazut cu 9,9%, iar cele in valuta straina s-au
majorat cu 3,6%. Rata dobanzii in luna iunie 2015 la creditele in moneda nationala a constituit
13,91% si a sporit cu 3,88 p.p. fata de luna iunie 2014, iar rata dobanzii la creditele in valuta
strdina s-a micsorat cu 0,95 p.p. si a atins 6,83%.
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Finantele publice. In semestrul I 2015 la bugetul public national (BPN) au fost acumulate
venituri In suma de 20,8 mld. lei, cu 10,3% mai mult fata de ianuarie-iunie 2014 si s-au efectuat
cheltuieli in suma de 21,5 mld. lei, in crestere cu 11,1%. Deficitul bugetar al BPN a constituit
673,4 mil. lei, cu 208,4 mil. lei mai mare decit cel inregistrat la aceeasi data a anului 2014.

Datoria de stat, la sfarsitul lunii iunie 2015, a atins cifra de 31,2 mld. lei, fiind in crestere cu
20,6% fata de aceeasi data a anului 2014 si cu 13,7% - comparativ cu Inceputul anului curent.
Stocul datoriei de stat interne a constituit 7,1 mld. lei, iar stocul datoriei de stat externe,
administrata de Guvern, a insumat 1,3 mld. dolari SUA.

Situatia din sectorul real

Industria. Volumul productiei industriale in ianuarie-iunie 2015 a crescut cu 5,9% fata de
ianuarie-iunie 2014, inclusiv productia industriei prelucratoare - cu 6,6%, productia si furni-
zarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda - cu 8,2%. Totodata s-a diminuat cu 15,5%
volumul distributiei apei, salubrizare si cu 2,7% - productia industriei extractive. In luna iunie
2015 volumul productiei industriale s-a majorat cu 7,4% fata de iunie 2014.

Agricultura. Productia agricola In toate categoriile de gospodarii in semestrul I 2015 a inre-
gistrat o crestere cu 2,8% 1n raport cu perioada respectiva a anului trecut. Majorarea productiei
agricole a fost determinata de cresterea productiei animale cu 6%, careia i-a revenit circa 88%
din volumul total al productiei agricole, pe cand volumul productiei vegetale a scazut cu 15,6%.

Transportul. Volumul mdrfurilor transportate cu toate tipurile de transport, In ianuarie-iunie
2015, a fost cu 6,5% mai mic fata de ianuarie-iunie 2014, inclusiv, transportul feroviar - cu 7,8%,
auto - cu 5,2%. Parcursul mdrfurilor, de asemenea, a inregistrat o descrestere cu 6,4%, inclusiv, -
transportul auto - cu 7,7%, transportul feroviar - cu 3%. Cu 12,4% mai putin comparativ cu
ianuarie-iunie 2014, au fost transportati pasageri. Concomitent, numarul celor care au apelat la
transportul aerian a fost cu 37,3% mai mare, comparativ cu perioada similara a anului 2014.

Comertul interior si serviciile. Cifra de afaceri la intreprinderile cu activitate de comert cu
amanuntul 1n ianuarie-iunie 2015 a scazut cu 4,5% fata de aceeasi perioada a anului 2014. Cifra
de afaceri la Intreprinderile cu activitate de comert cu ridicata a crescut cu 12,9% (In preturi
curente), iar a celor cu activitate de servicii de piatd prestate populatiei a scazut cu 0,6%.

Comertul exterior. In primele 6 luni ale anului 2015 comertul exterior a cedat mult in raport cu
perioada similara a anului precedent. Exporturile s-au redus cu 15,3%, sau cu aproape 180 mil.
dolari SUA, totalizand 993 mil. dolari. Importurile au scazut si mai drastic - cu peste 22%, sau cu
563 mil. dolari, totalizand 1985 mil. dolari. Din cauza reducerii exporturilor cu ritmuri mai lente
in comparatie cu cele ale importurilor s-a redus semnificativ si deficitul balantei comerciale - de
la 1375 mil. dolari in [ semestru 2014, pana la 992 mil. dolari in [ semestru 2015, ori cu 383 mil.
dolari SUA.

Situatia din sfera sociala

Castigul salarial mediu nominal al unui salariat din economia nationald in luna iunie 2015 a
constituit 4733 lei si s-a majorat cu 12,6% faa de luna iunie 2014, In termeni nominali si cu 4% -
in termeni reali. Un ritm inalt de crestere s-a inregistrat in sfera bugetara castigul salarial
constituind 4470 lei, majorandu-se cu 17,1% f.p.s.a.p., iar in sectorul real al economiei - 4841 lei,
cu 11% mai mult f.p.s.a.p. Cele mai inalte salarii au fost achitate In domeniul informatii si
comunicatii — 9611 lei, iar cele mai joase - iIn domeniul agricultura, silvicultura si pescuit — 2937
lei.

Valoarea medie a pensiei lunare la 1 iulie 2015 a constituit 1171 lei si s-a majorat cu 7,9% fata
de aceeasi perioada a anului trecut, in termeni nominali. In termeni reali, ins3, aceasta a fost in
scadere cu 0,3%.
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La oficiile de ocupare a fortei de munca in ianuarie-iunie 2015 au fost inregistrati 24,1 mii
someri, cu 19,8% mai mult decit au fost Inregistrati In perioada similara a anului 2014.
Totodatd, numarul somerilor plasati in cimpul muncii a fost de 8,8 mii persoane, in crestere cu
doar 1,8%. Si mai mic a fost numarul persoanelor care au beneficiat de ajutor de somaj 3,6 mii
persoane - cu 7,9% mai putin fa{a de ianuarie-iunie 2014. Marimea medie a ajutorului de somaj
a constituit 1229 lei, ori o crestere cu 7,5% fata de perioada similara a anului 2014.

Prognoza actualizata pentru anul 2015 efectuata in baza realizarilor
inregistrate in I semestru.

Desi in primul trimestru al anului curent economia tarii a inregistrat o crestere semnificativa
(majorarea PIB-ului cu 4,8%), trendul negativ al majoritatii indicatorilor macroeconomici in
lunile urmatoare vorbesc despre faptul ca vulnerabilitatea sistemului socio-economic al tarii
este incontestabilda. Pornind de la aceste realitati si materializarea unor riscuri anticipate la
inceputul anului, exista temei de a estima o retrocedare a economiei tarii in capacitatea sa de
dezvoltare pe termen scurt. Drept confirmare a celor spuse serveste alunecarea treptata a PIB-
ului in jos in al doilea trimestru al anului in comparatie cu rezultatul obtinut in primul trimestru.

Situatia macroeconomica este tensionata ca rezultat al actiunilor defectuoase a mai multor
factori negativi de influentd, care au contribuit la deteriorarea echilibrului economic al {arii. Din
multiplele devieri de la normalitatea dezvoltarii economice principalele ar fi:

- devalizarea a trei mari banci comerciale - Banca de Economii, Banca Sociala si Unibank, fiind
adoptata decizia de lichidare a acestora;

- deprecierea dramatici a monedei nationale fata de dolarul SUA si Euro si presiunile
inflationiste Tnalte;

- reducerea cu peste o treime a rezervelor valutare ale statului;
- suspendarea suportului financiar din partea partenerilor de dezvoltare;

- reducerea substantiala a volumului comerfului intern si extern si a remitentelor de peste
hotarele tarii;

- micsorarea soldului depozitelor la bancile comerciale si a creditelor acordate de catre banci;
- majorarea datoriei de stat in lei.

Aceste si alte devieri de la functionarea normald a economiei sunt strans legate Intre ele si in
comun formeaza tabloul sumbru existent, care va influenta negativ atat sectorul real cit si sfera
sociala si nu numai in anul curent, dar si, cel putin, in prima jumatate a anului viitor. Situatia se
complica si din cauza secetei cumplite din vara anului curent, care va reduce substantial volumul
productiei agricole si a industriei prelucratoare, dependenta in mare masura de materia prima
agricola.

Semnalele alarmante profilate in I semestru al anului, tendinta de aprofundare a disonantei
dintre mai multi indicatori macroeconomici, indica asupra faptului ca, situatia in continuare va
degenera, iar rezultatele finale ale anului curent vor consemna un pas inapoi fata de valorile
obtinute in anul precedent.

Se asteapta ca la finele anului 2015 nivelul inflationist va depasi cifra de 12%, ceea ce este de
peste douad ori mai ridicat fata de nivelul inregistrat in anul 2014 si tot atita - In comparatie cu
nivelul-tinta asumat pentru anul acesta de catre Banca Nationala. Cursul de schimb al monedei
nationale se va Incadra in intervalul de 19-20 lei/dolari USD ori se va deprecia cu 35-40% fata
de media anului precedent.
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Productia globala agricold se va reduce cu cca. 10% in comparatie cu cea din anul trecut, iar
volumul productiei industriale, de asemenea, va fi In descrestere cu 2%. Transportul de
mdrfuri se va diminua cu cca. 10%, iar investitiile in active materiale pe termen lung - cu 7%.

Exporturile de marfuri se vor reduce cu 15%, iar importurile - cu 25%. Comertul intern si
serviciile prestate populatiei vor descreste cu 7% si 5%, respectiv.

Castigul salarial mediu nominal al unui salariat din economia nationala va fi in crestere cu 10-
12%, marimea medie a pensiei lunare - cu 8%, rata somajului - cu 20-25%.

Transferurile de peste hotare a mijloacelor banesti se vor reduce cu peste 400 mil. dolari SUA,
ori cu cca. 25%.

In tabelul ce urmeazi se prezinti dinamica principalilor indicatori macroeconomici din ultimii 5
ani si estimarile pentru anul 2015.

Tabelul 7.1. Evolutia in dinamica a indicatorilor macroeconomici principali
in anii 2010-2014 si prognoza actualizata pentru anul 2015

A 1 2 3 4 5 6 7 8

PIB nominal mld.lei | 71,9 82,3 88,2 | 100,5 | 1115 - 119,6
Fata de anul precedent
in preturi comparabile % 107,1 | 106,8 | 99,3 | 1094 | 104,6 | 1054 | 98,0
Indicele pretului de
consum mediu anual % 107,4| 107,6 |104,6 | 104,6 | 105,1 | 105,7 | 112,0
Cursul mediu de schimb| lei/USD | 12,36 | 11,73 |12,11 | 12,59 | 14,04 - 19,0
Export de bunuri mil. USD | 1542 | 2217 | 2162 | 2428 |2339,5 - 1989,0
Fata de anul precedent % 120,1 | 143,8 | 97,5 | 1123 96,3 114 85,0
Import de bunuri mil. USD | 3855 | 5191 | 5213 | 5492 | 5317 X 3985
Fata de anul precedent % 117,6 | 134,7 1004 | 1054 | 96,8 111 75,0
Soldul balantei
comerciale mil. USD |-2314| -2974 |-3051| -3064 |-2977,5 X -1996
Productia industriala in
preturi curente mld.lei | 28,1 34,2 36 39 42,2 X 44,4
Fata de anul precedent
in preturi comparabile % 109,3 | 109,5 | 98,1 | 106,8 | 107,2 | 106,2 98,0
Productia agricola in
preturi curente mld.lei | 19,9 22,6 19,9 23,8 27,1 X 25,7
Fata de anul precedent
in prefuri comparabile % 107,9 | 105,0 77,6 139,1 | 108,2 | 107,6 90,0
Investitii in active
materiale pe termen
lung mld.lei | 13,8 16,4 17,1 18,6 20,4 X 20,3
Fata de anul precedent
in preturi comparabile % 122,6 | 112,6 | 98,9 | 101,5 | 101,8 | 107,5 93,3
Salariul nominal mediu
lunar lei 2972 | 3042 | 3478 | 3765 | 4172 X 4700
Fata de anul precedent

nominal % 108,2 | 102,4 | 114,3| 108,3 | 110,8 | 108,8 | 112,7

real % 100,7| 952 [109,3] 103,6 | 105,7 | 1029 | 100,6
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Tabelul 7.1 - continuare

A 1 2 3 4 5 6 7 8

Fondul de remunerare
a muncii mld. lei 31,4 34,5 39,7 42,9 45,2 X 49,8

Forta de munca
(populatia economic

activa) mii pers. | 1235 | 1258 |1214,5| 1236 |1153,4 X 1130,3
Numarul angajatilor in

economia nationala mii pers. | 1143 1173 |1146,8| 1172,8 | 1113,1 X 1080
Rata somajului % 7,4 4,6 5,6 5,1 3,6 5,3 4,6

Transferuri de peste
hotare a mijloacelor
banesti mil. dol. | 1244 | 1444 | 1494 | 1609 | 1613 X 1210

Sursa: Estimarile INCE.

Dupa ce Republica Moldova a inregistrat o crestere economica de 9,4% in 2013 si 4,6% 1n 2014
(media anuald constituind 7%), economia tarii in 2015 va intra Intr-o faza de recesiune.
Reducerea PIB-ului cu cca. 2% In anul 2015, conform prognozei, este desigur un regres in
dezvoltarea tarii, iar o relansare rapida a economiei In urmatorii ani ar fi un scenariu frumos,
dar probabil prea optimist.

Totodata, avand in vedere amploarea, originea si efectele problemelor aparute in acest an, exista
riscul ca acestea sa aiba un impact mai grav asupra dezvoltarii ulterioare a tarii in comparatie cu
experientele anterioare.
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