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In order to achieve the goals for which an micro-enterprise has been set up, it needs financial resources. Financial
resources are used to meet the enterprise’s overall needs in order to achieve its strategic objectives. Micro-enterprises are in a
continuous search for funding resources to acquire fixed and current assets that result in an increase in equity. Of course,
alternatives for purchasing and financing enterprises depend on the stage of development in which they are positioned and their
interests at a certain stage of their development. Financial resources influence the capital of the enterprise differently, depending
on their sources of origin, size and structure. Our research, which resulted in a large study of 200 micro-enterprises, has both,
theoretical and practical aspects, being carried out in two parts: the first part entitled "Financing alternatives for micro-
enterprises” and the second part: "Practical aspects of financing of micro-enterprises".
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Pentru a-si atinge obiectivele pentru care o microintreprindere s-a constituit, ea are nevoie de resurse
financiare. Resursele financiare sunt folosite in scopul satisfacerii nevoilor generale ale microintreprinderii in vederea
atingerii obiectivelor strategice ale acesteia. Microintreprinderile se situeazd pe o porzitie de cautare continud de
resurse de finantare in vederea achizitionarii de active fixe §i active circulante care au drept rezultat sporirea
capitalurilor proprii. Desigur, alternativele de procurare si de finantare amicrointreprinderilor depind de etapa de
dezvoltare in care acestea se pozitioneaza §i de interesele acestora intr-o anumitd etapa de dezvoltare a lor. Resursele
financiare influenteaza, in functie de sursa lor de provenientd, marimea i structura capitalului total al intreprinderii,
in mod diferit. Cercetarea noastra concretizatd intr-un studiu amplu, a vizat un numar de 200 de microintreprinderi. Studiul
este cu caracter teoretic §i practic, desfasurat pe doud parfi: partea intdi intitulatda: ,, Alternative de finantare a
microintreprinderilor” si partea a doua: ,, Aspecte practice de finantare ale microintreprinderilor”.

Cuvinte-cheie:capital, finantare, resurse de finantare, eficientd financiard, optim financiar, alternative de
finantare, microintreprindere, politica de finantare, politica de investitii, politicd de dividend, finangari europene.
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Capitolul. Aspecte privind sursele si structura de finantare ale microintreprinderilor

Sub aspectul surselor de procurare a resurselor financiare, la nivel de microintreprinderi, problema se trateaza
intr-un mod diferit: in functie de etapa de dezvoltare a intreprinderii si dupa incadrarea acestora launa din categoriile:

A. microintreprinderile nou infiintate(start-up-uri).

B. microintreprinderile active;

A. La microintreprinderile nou infiintate (start-up), finantarea poate sa se realizeaza prin urmatoarele modalitati: a) credit
bancar: 1. pe termen scurt pana la un an, linii de credit, credite de trezorerie; 2. credit bancar pe termen mediu; 3. credit bancar
pe termen lung; b) prin constituirea capitalului social si prin majorarea acestuia; ¢) investitori.

a). Creditul bancar pentru microintreprinderi reprezinta transferul de valoare al capitalului de imprumut, pentru
a fi utilizat rational si eficient de catre acestea, In scopul de a produce profit. Eficienta utilizarii capitalului consta in
faptul ca, prin utilizarea sumei imprumutate, microintreprinderea va reusi sa realizeze venituri din care sa fie capabila
sa restituie suma contractatd ca imprumut bancar plus costul creditului concretizat in dobanda la credit si sa relzeze si
profit. Astfel ca, bancile acorda credite acleor microintreprinderi capabile sd genereze fluxuri de lichiditati si sa sustina
indeplinirea obligatilor contractuale fati de banca. In raport cu banca si raportat la relatia de imprumut, observam ci
acesta relatie este una de tipul bani-bani. Primul flux de bani porneste de la banca spre client. Banca finanteaza numai
afacerile profitabile ale microintreprinderilor. Banca plaseaza credite cu randament si risc acceptat. O astfel de
relatie vizeaza In mod principal eficienta si dezvoltarea afacerilor. Suma imprumutatd este concretizatd in bani.
Microintreprinderea se obliga ca pe toatd perioda de creditare sa restituie ratele scadente si dobanda aferenta creditului
bancar. Asa se creazd fluxul invers de la microintreprindere cétre banca. Sumele imprumutate de catre
microintreprinderi au un rol activ in dezvoltarea acestora, aducandu-si concursul la realizarea obiectivelor strategice la
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nivel de fiecare etapa de dezvoltare a acesteia si implicit determinad ample implicatii in sfera economiei nationale si
relatiilor financiare generale i monetare.

b) Capitalul social si majorarea capitalului social.

Capitalul socal trebuie sd respecte munimul de capital social impus de reglementarile legale.

Potrivit articolului 206 din Legea 31/1990, Legea societatilor comerciale, majorarea capitalului social are loc
pe baza de Hotérare a adunarii generale extraordinare.
dupa cum urmeaza:

(1) Capitalul social se poate mari prin emisiunea de actiuni noi sau prin majorarea valorii nominale a actiunilor
existente in schimbul unor noi aporturi in numerar si/sau in natura.

(2) De asemenea, actiunile noi sunt liberate prin incorporarea rezervelor, cu exceptia rezervelor legale, precum
si a beneficiilor sau a primelor de emisiune, ori prin compensarea unor creante lichide si exigibile asupra societatii cu
actiuni ale acesteia.

(3) Diferentele favorabile din reevaluarea patrimoniului social pot fi incluse in rezerve si utilizate pentru
majorarea capitalului social.

(4) Marirea capitalului social prin majorarea valorii nominale a actiunilor poate fi hotarata numai cu votul
tuturor actionarilor, in afard de cazul cand este realizata prin incorporarea rezervelor, beneficiilor sau primelor de
emisiune.

Hotararea adundrii generale extraordinare pentru majorarea capitalului social se va publica in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea a IV-a, acordandu-se pentru exercitiul dreptului de preferinta un termen de cel putin o luna, cu
incepere din ziua publicarii.

c) Investitori.

1. capitalului social;
2. majorarea
capitalului social

investitori

credit bancar

Figura 1. Surse de finantare pentru start-upuri
Sursa: Elaborata de autori.

B. Microintreprinderile active, care sunt in desfagurarea activitatii lor, isi procura resursele necesare finantarii
investitiilor, suplimentar fatd de microintreprinderile nou infiintate(start-upuri), din urmatoarele surse: 1. incasari din
valorificarea activelor imobilizate scoase din functiune si incasari din casarea activelor fixe vechi. 2. amortismentul
constituit; profitul net; 3. credite bancare: a). pe termen scurt pana la un an, linii de credit, credite de trezorerie; b).
credit bancar pe termen mediu; c). credit bancar pe termen lung. Resursele de finantare ale microintreprinderilor active
sunt de natura: l.internd si 2. de naturd externa. Resursele de naturd interna se concretizeaza in:incasari din vbnzarea
activelor imobilizate scoase din functiune si incasari dincasarea activelor vechi. Veniturile obtinute in urma
valorificarii acticelor fize se supun impozitarii. Veniturile nete care se obtin contribuie la fondul de dezvoltare din care
se finanteaza investitiile. 2.Amortizarea activelor fixe, reprezinta recuperarea treptata a volorii imobilizarilor pe durata
lor de viata. potrivit normelor privind durta de viata a acestora, uzura fizica si uzura morala ale acestora. Prin calculul
amortizarii i contabilizarea acesteia se realizeaza resursele financiare pentru modernizare si pentru inlocuirea activelor
fixe. 3. Parte din profitul net cu destinatia de a fi reinvestit. Observam faptul ca, fata de microintreprinderile nou
infiintate(start-upuri), in cazul microintreprinderile active, sau identificat resurse de finantare suplimentare, potrivit
Figura 2. Surse de finantare pentru microintreprinderile active.
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incasari din lichidarea activelor
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Figura 2. Surse de finantare pentru intreprinderile active
Sursa: Elaborata de autori.

Resursele financiare sunt folosite in scopul satisfacerii nevoilor generale ale microintreprinderii si a infaptuirii
obiectivelor strategice ale acesteia.

Apreciind rezultatele financiare ca iesiri ale unui sistem, iar fondurile — diferitele forme ale capitalului ca intrari
in sistem, atunci abaterile iesirilor efective de la nivelul prevazut al lor opereaza corector asupra intrarilor.

Metodele si mijloacele concrete privind procurarea si dirijarea resurselor financiare precum si instrumentele
utilizate de microintreprindere pentru influentarea proceselor economice constituie elementele politicii financiare a
intreprinderii.

Politica financiara de finantare reprezinta:

1. o component esentiald a politicii de management financiar;

2. o parte integrantd a actiunilor economice generale ale intreprinderii;

3. o parte integranti a actiunilor intreprinse de intreprindere spre:

- identificarea resurselor financiare;

- analiza si decizia privind alegerea sursei de provenienta resurselor financiare(proprii sau atrase);
- efectuarea tuturor diligentelor in vederea obtinerii de resurse financiare;

- utilizarea resurselor cu randament superior.

4. orientarea spre realizarea scopului major al oricdrei intreprinderi, acela de maximizare a profitului, respectiv
de atingere a potential maxim de eficienta financiara al intreprinderii.

~_componenta
politicii de management
financiar

o parte integranta a
actiunilor economice

actiunilor intreprinse de |-
intreprindere spre:

Figura 3. Politica financiara de finantare
Sursa: Elaborata de autori.
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Potentialul maxim de eficienta financiard a microintreprinderii este dependent de trei factori principali, care la
randul lor, sunt dependenti de alti factori secundari care-i pot influenta in sens pozitiv sau in sens negativ.

Efortul financiar este constituit din capitalul total.

Efectele se concretizeaza in profit sau in incasari totale.

O prezentare sintetica a potentialului maxim de eficienta financiara poate fi reprezentat astfel:

PMEF = f{K;P,i}

In care: K — capitalul total; P — profitul; I — incasdrile totale.

Solutiile de maximizare a efectului profit constau in:

1. cresterea veniturilor;

2. reducerea costurilor.

Politica de finantare este un subsistem al sistemului intreprindere.

In functie de strategia de dezvoltare a intreprinderii, politica de finantare se pliaza corespunzitor cerintelor si
necesitatilor Intr-o anumita etapa de dezvoltare a intreprinderii, motiv pentru care factorii decizionali recurg la diferite
alternative de finantare tocmai in scopul atingerii potentialului maxim de eficienta financiara a intreprinderii.

O coordonatd importanta a politicii financiare vizeaza provenienta resurselor financiare.

Observam ca structura resurselor este data:

1. pe de o parte, de resursele financiare interne;

2. pe de alta parte, intreprinderea recurge la resursele financiare externe, resurse care vin in completarea
resurselor financiare interne.

Structura resurselor
de finantare a
intreprinderilor

Figura 4. Structura resurselor de finantare a intreprinderilor
Sursa: Elaborata de autori.

Prin intermediul functiei financiare se realizeaza resurse financiare, obtinute ca rezultat din: activitatea efectiv
desfasurata de intreprindere; din piata monetard;din piata financiard; finantiri cu fonduri guvernamentale nerambursabile;
finantari cu fonduri europene nerambursabile, asa cum rezulta din Figura 5. Surse ale resurselor financiare.

Figura 5. Surse ale resurselor financiare
Sursa: Elaborata de autori.
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Functia financiara, la nivel de intreprindere, este functia care:

este o componentd a managementului general;
este o componentad a managementului financiar;
face parte din functiile Intreprinderii;

asigura formarea capitalului intreprinderii;
asigura gestionarea capitalului intreprinderii;
asigura utilizarea capitalului intreprinderii;
asigura controlul capitalului;

ofera informatii despre structura capitalului;

NG~ WNE

Figura 6. Relevanta functiei financiare la nivel de intreprindere
Sursa: Elaborata de autori.

Din perspectiva sistemica a intreprinderii, atingerea obiectivelor sale strategice se realizeaza prin intermediul
urmatorului sistem de functii:

Figura 7. Sistemul de functii ale intreprinderii
Sursa: Elaborata de autori.
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In cadrul sistemului de functii, functia financiari reprezinti subsistemul financiar care este centrul de
manifestare a deciziilor managementului financiar, concretizat in identificarea, alocarea si controlul fondurilor
financiare.

Prin functia financiara se realizeazd conexiunile directe cu celelalte functii ale intreprinderii, materializate n
fluxurile reciproce dintre acestea.

Potentialul de performantd maxima a intreprinderii presupune resurse banesti si cunoasterea nevoilor de natura
materiald si umand. Optimul financiar are in vedere urmatoarele obiective specifice:

a) realizarea echilibrului financiar;

b) cresterea eficientei financiare;

c) cresterea patrimoniului;

d) utilizarea cu maxima eficientd a resurselor financiare proprii si atrase.

Optimul financiar se poate exprima:

a) fie prin a maximiza efectul util, atunci cidnd volumul si structura efortului financiar sunt date, folosind relatia
cantitativa:

Ef Fu+cu )
Tu < Ef - maxim
unde:
Ef - efortul financiar;
Eu - efectul util;
Cu - cresterea efectului util.

b) fie prin minimizarea efortului financiar depus pentru a obtine un anumit volum de efect util si intr-o structurad
datd, caz in care se recurge la relatia cantitativa:
Ef < Ef +eo

- maxim
Eu Eu

unde:

Ef - efortul financiar;

Eu - efectul util;

0 - economia de efort posibila de obtinut.

II. Structura sintetica de capital a intreprinderii

Pentru realizarea obiectivelor stabilite prin actul constitutiv, la nivel de microintreprindere, activitatile se
realizeaza 1n raport cu:

1. Obiectul principal de activitate;

2. Obiective secundare de activitate.

Figura 8. Tipuri de obiective ale intreprinderii
Sursa: Elaborata de autori.

Adica, potrivit legislatiei in vigoare, respectiv Legea 31/1990, Legea societatilor comerciale, modificata si
actualizata la zi, aferent obiectului principal de activitate, intreprinderea poate desfasura doar o singura activitate.

in schimb, raportat la obiectivele secundare de activitate stabilite prin acelasi act constitutiv sau prin acte
aditionale la actul constitutiv, activitatile posibil si legal de desfasurat de catre intreprindere sunt reprezentate numai
de acele activitati care au fost autorizate.

Pentru realizarea obiectivelor la nivel de intreprindere, intreprinderile active au nevoie de resurse.

Aceste resurse isi au izvorul surselor financiare:

1. din interiorul lor, denumite resurse interne;

2.surse atrase, care sunt reprezentate de resursele externe.

Pentru a ilustra modul de formare a celor doud tipuri de resurse, prezentam sintetic in figura aldturata structura
capitalului total al intreprinderii:
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ACTIVE PASIVE
I. Active imobilizate: 1.Capitaluri
1. TImobilizari necorporale: 2. Capital social
- Chelt. de constituire
- Chelt. de dezvoltare 3. Prime de capital
- Cesiuni, brevete, licente, marci
comerciale, drepturi 4. Rezerve din
si active similare; reevaluare —
- Fond comercial; 5
= - Active necorporale de exploatare si | 5.Rezerve b= g
3 evaluate = 5 <
£ 2. Imobilizari Corporale: 6.Profitul reportat = e z
& - Investitii imobiliare; B E g:
E - Imobilizari corporale in curs de 7. Profitul la S ? = E
= executie; sfarsitul perioadei = & = ‘é -
: - Active corporale de explorare si g= = =
= evaluare a resurselor minerale; O : £ 2
= - Active biologice productive; = g =
i - Avansuri & — =
= T . = = S
5 3. Imobiliziri Financiare: = = 2
© - Actiuni detinute la filiale; E_ (3
- Imprumuturi acordate entititilor din S
grup;
- Actiuni detinute la entitatile
asociate;

- Imprumuturi acordate entititilor
asociate si la entitatile controlate in

comun;
- Alte titluri imobilizate;
1. Active circulante II. Datorii ale intreprinderii:

£ 1. Stocuri: 1. pe termen lung;
= = - Materii prime;
g..- E - Productia in curs de executie; 2. pe termen mediu;
o £ - Produse finite;
E § - Mirfuri; 3. obligatiuni emise.

= - Avansuri

= 2. Creante: 4. Datorii pe termen scurt:

= - Creante comerciale; - furnizori (credit furnizor);
= & - Dume de incasat de la parti afiliate; - creditori;
= E - Capital subscris §i nevérsat. - datorii mai mici de 1 an;
c—; é - imprumuturi bancare cu scadenta sub | an.
2 'S 3.Investitii pe termen scurt:
S E’ - Actiuni detinute la partile afiliate;
= > - Alte investitii pe termen scurt.
S < 4. Trezoreria:
=1 - Casa;
© - Banca.

TOTAL ACTIVE TOTAL
CIRCULANTE DATORII

Figura 9. Structura sintetici de capital a intreprinderii
Sursa: Elaborata de autori.

Astfel, intr-o succesiune logicd si raportat la structura capitalului, resursele de natura financiara ale
intreprinderilor pot sa provinad pe urmatoarele cai:
Capitalul social si Majorari de capital social;
Amortismentul lunar calculat i inclus pe costuri;
Investitori
Vanzari din activele fixe;
Profitul net:

agbrwbdE
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6. Contractarea de datorii pe termen mediu si lung;
7.  Finantari guvernamentale;
8. Finantari europene

Amortismentul
lunar calculat si
inclus pe costuri

Finantari
guvernamentale

v

Figura 10. Sursele resurselor de natura financiara
Sursa: Elaborata de autori.

Capitolul 111. Alternative de finantare a intreprinderilor

1. Capitalul social si majorari de capital social

Majorarea capitalului social este o slutie a unei finantari pe termen lung sau mediu, adoptata de AGA.

Cresterea capitalului social se poate realiza in 2 moduri:

- prin includerea rezervelor sau a unor fonduri speciale 1n capitalul social;

- prin emisiunea de noi actiuni.

2. Amortizarea

Amortizarea reprezinta recuperarea treptata strict a valorii investitiei potrivit normelor de functionare a investitiei si potrivit
metodei de amortizare utilizate.

Din perspectiva sistemicd, teoria si practica financiara prezintd elementele componente ale sistemului de amortizare de
amortizare se concretizeaza in:

1. valoarea investitiei;

2. durata de viatd a investitiei(potrivit Catalogului privind duratele normale de functionare si clasificarea mijloacelor fixe);

3. cotele de amortizare (potrivit Catalogului privind duratele normale de functionare si clasificarea mijloacelor fixe);

4.  valoarea de amortizare.

cotele de
amortizare

Figura 11. Elementele componente ale sistemului de amortizare
Sursa: Elaborata de autori.
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Valoarea maxima de amortizat este reprezentatd de valoarea investitiei.
Scoaterea din functiune a activelor corporale presupune scaderea valorii reziduale amortizate, ca urmare trebuie
sd se recupereze numai diferenta:
Vam = Viny - Ve,
Vam - valoarea de amortizat
Viny - valoarea de inventor
Exista banci care, In analiza de bonitate a intreprinderii in vederea acordarii de credite, adund la valoarea
profitului realizat de catre intreprindere si valoarea amortismentului. Observam ca, in felul acesta are loc o marire a
rezultatului financiar al intreprinderii, respectiv profitul. in aceastd acceptiune indicatorii de bonitate calculati si
analizati de banca vor inregistra cresteri, fapt care ajuta in mod favorabil intreprinderea. Aceastd modalitate nu este
agreata de toate bancile. in schimb, managementul are oportunitati multiple de a alege banca cu care sa lucreze si de
la care sa contacteze credite.
2.1. Sistemul liniar de amortizare
Sistemul liniar de amortizare este cel mai des utilizat, motiv pentru care redam pe scut modul de calcul dupa
aceastd metoda a amortizarii. Observam ca, sumele incluse pe costuri sunt egale intre ele pe toatd durata normald de
functionare a activelor.
Calculul amortismentului presupune determinarea urmatoarelor elemente:
- valoarea activului;
- durata de viata a activului;
- norma de amortizare.
Formula de calcul este:

VL' * N

X ~ 100

In care:

A - amortismentul anual

N - normelor de amortizare

V - valoare de intrare a activelor fixe

aloarea medie anuali Va se calculeazi astfel:

valoarea de intrare a activelor la inceputul anului plus valoarea medie anuala a activelor planificate a intra in
cursul anului minus valoarea medie anuala a activelor planificate a iesi.

Relatia de calcul este:

Valoarea medie anuald a activelor programate a iesi se obtine inmultindu-se valoarea de intrare a activelor
scoase din patrimoniul intreprinderii, in cursul anului, cu timpul de nefunctionare exprimat in luni intregi pand la
sfarsitul anului, totul raportat la numérul de luni dintr-un an.

_ Vi * ti

Vi * te
at N

st Vae = —

in care:

Vi= valoarea de intrare;

t = numarul de luni intregi, din luna urmatoare celei de intrare, respectiv de iesire, a activelor fixe pana la
sfarsitul anului de plan;

N = 12, reprezinta numarul lunilor din anul calendaristic.

Amortismentul anual se determina astfel::

V., * Na
100

2.2. Sistemul variabil de amortizare
Aceastd metoda se aplica in cazul ramurilor extractive la care, norma de amortizare este in lei la 1.000 tone
rezerva exploatabila.

Norma de amortizare se recalculeaza la cinci ani i la un an cand intervin schimbéri de minim 10% in volumul
rezervelor exploatabile.
Amortismentul are :formula de calcul:

Vi .
NzR_eslAz = N, * Ey
in care:
Na = norma de amortizare;

Vi = valoarea de intrare;

Re = rezerva exploatabila de substantd minerald utila, Tn mii tone, existenta la inceputul fiecarui exercitiu
financiar;
Ex = extractia anuala de substantd minerala utila, in mii tone.
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2.3. Sistemul accelerat de amortizare
Potrivit literaturii de specialitate, sistemul accelerat de amortizare poate fi cu norma:

1. de amortizare variabila;
1. de amortizare constanta,
2. medie anuald multiplicata;
3. de amortizare combinata.
1. Sistemul accelerat de amortizare cu normd variabild se calculeazi potrivit relatiei:
Vi * Nx
~ 100
unde:

A = amortismentul anual;
Nx = norma de amortizare regresiva pentru anul “y” din durata normala de functionare.
Anual amortismentul va descreste si se aplicd urmatoarea formula de calcul:

unde:
_ Vix Ny
77100
2. La sistemul accelerat de amortizare cu normi constanti, amortismentul se calculeazi potrivit relatiei:
Aj = Vj*N,
unde:
N¢ = norma de amortizare constata;
Vj = valoarea de intrare a activului imobilizat;
i = anul pentru care se calculeaza amortismentul.
3. Sistemul accelerat cu normd medie anuald multiplicatd se realizeazi utilizdnd dupi caz unul din

coeficientii urmatori:

a) 1,5 dacd durata normala de utilizare a activului fix este cuprinsa intre 2 si 5 ani;

b) 2,0 daca durata normala de functionare a activului fix este intre 5 ¢i 10 ani;

€) 2,5 daca durata normala de utilizare a activului fix este mai mare de 10 ani.

3. Finantarea prin indatorare

Se realizeaza sub forma:

- imprumutului bancar;

- imprumutului obligatar.

3.1. imprumutul bancar pe termen lung sau mediu

imprumuturile pe termen lung, ca regula ele acorda credite pe termen mediu, incercand si evite imobilizarea
capitalurilor pe termene foarte indelungate.

Firmele solicita credite pentru investitii ca urmare a faptului ca obtinerea capitalului pe aceasta cale este mai
sigurd (nu existd siguranta ca actiunile si obligatiunile emise vor fi cumparate) si mai rapida (dupa aprobare, fondurile
se pun automat la dispozitie).

Solicitarea si acordarea creditului bancar se realizeaza printr-un proces complex, iar in acest scop firma este
nevoita sd-si intocmeascad un dosar bine fundamentat.

3.2. imprumutul obligatar

Titlurile de credit pe termen scurt sunt reprezentate de:

- cambii,
- bilete la ordin,
- cecuri.

Titlurile de credit pe termen scurt se negociaza pe piata monetard prin scontare §i rescontare.

Titlurile de credit pe termen lung imbraca forma obligatiunilor. Obligatiunile

-sunt titluri de imprumut pe termen mediu i lung, negociabil;

-se emit la o ratd a dobanzii fixa sau uneori indexata, pe o perioada determinata.

Obligatiunile se vand:

- pe piata primara de capital,
- serevand la Bursa de Valori.
Criterii de clasificare a obligatiunilor
1. Dupi caracterul dobanzii obligatiunile pot fi:
clasice;
indexate;
de participatie.
2. Dupi modul de rambursare a datoriei obligatiunile pot fi:
-clasice;
-convertibile in actiuni;
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-schimbabile;

-convertibile in orice moment.

4. Leasing-ul

Lesing-ul financiar reprezintd inchirierea de bunuri cu termen mai mare de 1 an si valoarea de achizitie a
bunurilor recuperate in proportie de cel putin 75% de locator.

Celelalte operatiuni de leasing apartin leasing-ului operational.

Formele de leasing se :concretizeaza in:

o exploatare,

e financiar,

e de servicii sale and lease back,
e direct;

e indirect,

e subleasing-ul.

4.1. Leasing-ul financiar reprezintd o tranzactie pe termen mediu sau lung. prin care locatorul ii cedeaza
locatarului folosinta bunului contra unei chirii, iar la sfarsitul perioadei de contract locatarul poate sa-l cumpere la
valoarea ramasa.

4.2. Leasing-ul de exploatare reprezinta o intelegere pe termen scurt prin care locatorul cedeaza locatarului

folosinta unui bun pe o perioada determinata, contra unei chirii.

Avantajele leasing-ului:

1. Este o modalitate reald de finantare a investitiilor;

2. Chiria platita periodic poate fi asiguratd din veniturile obtinute prin exploatarea eficienta a bunurilor care fac
obiectul contractului.

3. Este o modalitate mai usoara si mai rapida decat obtinerea creditului;

4. Chiria, pentru locatar este o cheltuiala deductibila.

Dezavantajele leasing-ului:

1. dobanda este mai mare decat dobanda aferentd imprumutului bancar.
2. ratele de leasing nu se recalculeaza.
5. Resursele pe termen scurt

Reprezinta un capital suplimentar pe durate de timp sub un an, concretizate in:
1. creditul furnizori;

2. creditul bancar pe termen scurt;

3. resurse generate de procesul de exploatare.

Resurse generate de procesul de exploatare.

a). Obligatii cu termene aleatorii

Pasivele stabile :

aprovizionarea fara credite comerciale:
Ay

Psger = XQno

tr(90)
Psatr™ pasivul stabil din aprovizionéri pe fiecare trimestru,
A,r = aprovizionari trimestriale (fara credit comercial)n
tr = durata trimestrului (90 zile)
ano - durata medie de Intarziere a platii catre furnizor in anul anterior
Pasivele stabile din garantii primite sunt tipice numai pentru acele firme care percep o garantie Tnainte de
efectuarea livrarii.
b). Pasivul stabil al obligatiilor cu termene fixe de plata:
Creditul furnizori
Creditul comercial este 0 modalitate convenabild de finantare a activitatii oricarei firme.
Creditul bancar pe termen scurt pentru cumpararea de active circulante poate fi de cateva zile pana la
maximum 1 an.
Se acorda pentru:
1. cumpararea de materii prime, materiale, combustibili, carburanti,
2. plata altor forme de energie,
3. plata salariilor si a altor drepturi de personal.
Aceste credite bancare acopera ciclul de exploatare.
Tipuri de credite pe termen scurt:
4. credit acordat in contul curent (overdraft — acceptarea de catre o banca a depasirilor disponibilitatilor
contului curent),
5. linie de credit sezonier,
6. linie de credit revolving,
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7. credite special.

6. Fonduri guvernamentale

Sunt fonduri acordate de guvern pentru: microindustrializare, comert si servici, start-upuri, investitii IMM-uri, etc.

7. Fonduri europene

Sunt fonduri cu destinatie: agricultura si servicii, constructii, turism, zone de recreatie, afaceri de comert in
zona urbana,etc.

Alternativele de finantare ale intreprinderilor active identificate le prezentdm schematic astfel:

Rezultatele cercetarii privind alternativele de finantare ale microintreprinderilor active identificate si luate in
studiu se prezinta astfel:

Capitalul social si

majorari de capital Credit bancar
social

Figura 12. Alternative de finantare ale intreprinderilor
Sursa: Elaborati de autori.

Concluzii:

Scopul oricérei microintreprinderi este acela de crestere, alocare si de control a fondurilor sale financiare.

Raportat la economia de piata, observam ca acest lucru nu este comod datorita anumitor limitari interne sau
externe, existentei unor factori perturbatori interni sau externi. Problema resurselor financiare este una delicata avand
in vedere riscul si incertitudinea.

Microintreprinderile 1si gasesc resursele necesare finantarii prin doud modalitati:

1. Resurse interne;

2. Resurse externe,

Avand 1n vedere atingerea optimului financiar, respectiv gasirea celei mai bune solutii financiare in contextul
unui volum dat de resurse financiare, efortul financiar este dat, in acest caz, de totalitatea resurselor financiare
angrenate in circuitul sdu economic (capitalul total), iar efectele, dupda caz, pot fi considerate fie incasirile
totale(respectiv cifra de afaceri), fie profitul.

Optimul financiar este influentat de restrictii si de limitari depinzand si de:

1. alti factori din sistem;

2. alti factori echilibrati din sistem;

3. incertitudine;

4. risc.

Raportat la ultimii cinci ani financiari ai activitatii microintreprinderilor luate in studiu, cercetarea ne-a condus
la identificarea urmatoarelor surse de finantare efectiv utilizate de acestea:
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Tabelul 1. Situatia surselor de finantare utilizate de microintreprinderile cercetate
Nr. Nr. Nr. Nr. Nr. Nr. Nr. Nr. Total
crt Surse de finantare: firme firme firme firme firme firme firme firme
Sursal| Sursa2 | Sursa3 | Sursa4 | Sursa5 | Sursa6| Sursa7?
1 Capitalul social: 200 215
Majoriri de capital social 15
2 Credit bancar, din care: 210 210
1. petermen scurt: 39
- credit de trezorerie; 4
- linie de credit; 13151
2. termen mediu
21
3. termen lung
3 Amortizare 63 63
4 Leasing-ul prin cele doui forme 86
ale sale: 39 86
- leasing-ul financiar 47
- leasing-ului operational
5 Resursele pe termen scurt: 75
1. creditul furnizori; 32
2. creditul bancar pe termen scurt; 43
3. resurse generate de procesul de 75
exploatare.
6 Fonduri guvernamentale 111 111
7 Fonduri europene cu destinatie : 73
1.agricultura si servicii, 6
2. constructii, pentru 15
3. turism, 3
4. zone de recreatie, 8 73
5. saloane de infrumusetare; 27
6. afaceri de comert in zona urbana. 21
8 TOTAL: 200 210 63 86 75 111 73 618

numarul acestora este de 618 surse de finantare cu o distributie pe domenii de activitate si efecte diferite.

functiune, incasari din valorificarea activelor, profitul net, contribuie la majorarea capitalurilor proprii.

NG A~WNE

Sursa: Autori

Daca ne raportam la sursa de provenientd a resurselor financiare ale microintreprinderilor, observam faptul ca

Sursele financiare de finantare provenite din: majorari de capital, incasari din lichidarea activelor imobilizate scoase din

Amortismentul constituit reprezintd pentru microicrointreprindere o cheltuiala deductibila, ceea ce are drept efect
obtinerea de lichiditati direct proportional cu suma inclusa pe costuri.
Cu acelasi efect sunt si incasarile din vanzarile de active fixe sau circulante.
Creditul bancar intervine in viata microintreprinderilor in scopul atingerii unor obiective de capital care fac
parte integrantd din strategia de dezvoltare ale acestora si asigura realizarea anumitor obiective de politica financiara.
In acelasi timp creditul isi manifesta functia de emisiune, repartitie, mobilizare, redistribuire si de control. Sursele de
natura Imprumuturilor microintreprinderilor influenteazd marimea capitalurilor permanente.
in functie de etapa de dezvoltare si de interesele sale, microintreprinderile au alternative multiple de finantare si apeleaza
nu doar la 0 anumita sursa de resurse financiare, ci in functie de intersele sale recurg la acele surse care se pliaza cel mai bine pe
interesele lor.
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