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PRINCIPALELE EVENIMENTE POLITICE, ECONOMICE
SI SOCIALE DIN REPUBLICA MOLDOVA

Primul semestru al anului 2016 a fost marcat de o serie de evenimente importante
atat de ordin politic, cat si economic si social.

12 aprilie

Presedintele Academiei de Stiinte a Moldovei, acad. Gheorghe Duca, Consul Onorific al Republicii
Elene in Moldova, a avut, la 12 aprilie 2016, o intrevedere cu Georgios Poukamisas, Ambasador,
Director al Directoratului A5 din cadrul Ministerului Afacerilor Externe al Republicii Elene. In
cadrul dialogului, partile au mentionat caracterul ascendent al cooperarii intre cele doua state,
accentudnd, preponderent, situatia actuala a relatiilor bilaterale moldo-elene in domeniul
stiinfei si inovarii. Rezumand principalele realizari pe dimensiunea de interes, presedintele ASM
a remarcat dinamica pozitiva a relatiilor bilaterale, fapt ce se explica si prin premisele istorice
elocvente. Totodatd, a fost mentionata necesitatea identificarii unor noi oportunitati si noi
orizonturi de colaborare. In acest sens, a fost pusid in discutie oportunitatea negocierii si
semnarii unui acord de cooperare bilaterala intre Academia de Stiinte a Moldovei si Academia de
Stiinte din Atena si a Secretariatului din Grecia, responsabil pentru domeniul de inovare in
stiin{d si tehnologii, In care vor fi incluse propunerile discutate in cadrul prezentei Intrevederi.

14-17 aprilie

Delegatia Republicii Moldova a participat la sedintele de primavara ale Fondului Monetar
International si a Grupului Bancii Mondiale organizate la Washington. Discutiile s-au axat
primordial pe progresele activititii Fondului Monetar International si a Grupului Bancii
Mondiale. In cadrul vizitei au avut loc un sir de intalniri bilaterale, unde au fost abordate
subiecte ce tin de cadrul macroeconomic, aspecte ale politicii monetare si ale celei fiscale,
sectorul financiar-bancar si programul de reforme in derulare.

22 aprilie

Comisia Europeana a aprobat extinderea accesului preferential pe piata Uniunii Europene
pentru cerealele prelucrate, in total 24 de pozitii, inclusiv alcool etilic nedenaturat cu tarie
alcoolica de minimum 80% si pana la 80% prevazute In Acordul de asociere RM-UE.

28 aprilie

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei a aprobat diminuarea ratei de baza aplicate la
principalele operatiuni de politici monetara pe termen scurt cu 2,0 puncte procentuale, de la
17,0 pana la 15,0 la suta anual. in acelasi context, se diminueaza ratele de dobanda la creditele
overnight cu 2,0 puncte procentuale, de la 20,0 panad la 18,0 la suta anual si la depozitele
overnight cu 2,0 puncte procentuale, de la 14,0 pand la 12,0 la sutd anual. De asemenea, se
mentine norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in valuta liber convertibila la nivelul de
14,0 la suta din baza de calcul.

23-27 mai
Prim-ministrul Republicii Moldova, DI Pavel Filip a avut o intrevedere cu echipa de experti a

Fondului Monetar International condusi de Dna Ivanna Vladkova-Hollar. In cadrul discutiilor, D1
Filip a reiterat determinarea Republicii Moldova de a avansa in implementarea reformelor si a
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schimba imaginea Republicii Moldova, restabilind increderea partenerilor de dezvoltare si a
cetatenilor. La randul sau, Dna Ivanna Vladkova-Hollar a confirmat determinarea pentru
continuitatea dialogului cu privire la politicile economice, mentiondnd ca vizita actuala
constituie un prim pas spre negocierea unui acord cu privire la un nou program cu FMI. De
asemenea, reprezentantul FMI a evidentiat importanta consolidarii cadrului de reglementare
bancara si a asigurarii independentei operationale a institutiilor de reglementare bancara.

26 mai

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei a adoptat diminuarea ratei de baza aplicate la
principalele operatiuni de politicd monetara pe termen scurt cu 2,0 p.p., dela 15,0 panala 13,0 la
sutd anual; ratele de dobanda se diminueaza la creditele overnight cu 2.0 p.p., de la 18,0 pana la
16,0 la suta anual si la depozitele overnight cu 2,0 p.p., de la 12,0 pana la 10,0 la suta anual. De
asemenea, se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in valuta liber
convertibila la nivelul de 14,0 la suta din baza de calcul, la fel ca si norma rezervelor obligatorii
din mijloace atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibila la nivelul de 35,0 la sutd din
baza de calcul.

10 iunie

Parlamentul Republicii Moldova a adoptat In prima lectura proiectul de lege care prevede
excluderea obligativitatii aplicarii stampilei pentru antreprenori. Conform stipularilor, nici o
intreprindere nu va fi obligatd sa detind si sa aplice stampila proprie pe inscrisuri de orice
naturd. Scopul initiativei respective este ameliorarea climatului antreprenorial, imbunatatirea
mediului investitional si facilitarea dezvoltarii intreprinderilor mici si mijlocii.

17 iunie

Parlamentul Republicii Moldova a adoptat in lectura finala proiectul de lege care determina
politica bugetar-fiscala pe anul 2016.

23 iunie

Republica Moldova a devenit membru cu drepturi depline la Acordul Organizatiei Mondiale a
Comertului privind achizitiile publice. Astfel, acordul va facilita integrarea economiei nationale
in sistemul mondial de comert si va contribui la ajustarea politicilor comerciale nationale la
parametrii pietelor internationale de desfacere. In acest context, aderarea Republicii Moldova la
Acordul OMC privind achizitiile publice va avea efecte sporite asupra asigurarii unui climat
investitional transparent si eficient pentru Republica Moldova.

21 iunie

DI viceprim-ministru, ministrul Economiei, Octavian Calmic a avut o Intrevedere cu ambasadorul
Chinei in Republica Moldova, Excelenta Sa DI Zhong Yinghong. In cadrul intrevederii au fost
discutate subiecte ce tin de dezvoltarea relatiilor comercial-economice dintre Republica
Moldova si Republica Populara Chineza, precum si procesul de realizare a trei proiecte finantate
din grantul nerambursabil de 2,6 mil. EUR oferit de statul chinez. Proiectele se refera la
modernizarea sistemelor de control vamal, a sistemului informational al Ministerului Afacerilor
Interne, precum si constructia unui parc fotovoltaic.

29 iunie
Guvernul Republicii Moldova a decis extinderea pana la data de 1 octombrie a moratoriului
controalelor de stat a agentilor economici.
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REZUMATUL EDITIEI

Productia

Evolutia sectorului real al economiei Republicii Moldova in primul semestru 2016, a fost
influentata de un sir de factori atat interni cat si externi, printre care: restrictiile impuse la
importul de vinuri si unele produse agricole din Moldova de catre autoritatile Federatiei Ruse,
recesiunea din aceasta tara, dar si din Ucraina, la fel si problemele din sectorul bancar, reducerea
volumului transferurilor banesti ale persoanelor fizice din strainatate, etc. Ca rezultat, s-a
diminuat valoarea majoritatii absolute a indicatorilor macroeconomici, in comparatie cu
perioada respectiva a anului precedent.

Produsul intern brut in semestrul 1 2016, a insumat 58,5 mild. MDL, majorandu-se fata de
perioada respectiva a anului 2015 cu 1,3% (in preturi comparabile). Cea mai semnificativa
influenta asupra cresterii PIB a avut-o valoarea adaugata bruta creata in: comertul cu ridicata si
cu amanuntul - cu 0,6 %; informatii si comunicatii - 0,3 %, agriculturg, silvicultura si pescuit;
industria extractiva si prelucratoare; activitatile profesionale, stiintifice si tehnice; impozitele pe
produse - cu cate 0,2 %,

Volumul productiei industriale (in preturi comparabile) in semestrul 1 2016, a fost la nivelul
perioadei similare a anului 2015. Productia industriei prelucratoare s-a majorat cu 2,1%, iar
productia industriei extractive si a industriei de productie si furnizare de energie electrica si
termica, gaze, apa calda si aer conditionat s-a diminuat cu respectiv, 20,8% si 6%, acestea din
urma determinand nivelul ,nul” de crestere. Ponderea productiei livrate pe piata externa a
constituit 37% din totalul productiei livrate (in ianuarie-iunie 2015-33,6%)

Productia agricola in toate categoriile de gospodarii, in semestrul 1 2016, a inregistrat o crestere
de 4,1% (In preturi comparabile) fata de perioada similarad a anului trecut. Majorarea productiei
agricole a fost determinata de cresterea productiei vegetale cu 21,5% si a productiei animaliere -
cu 1,1%, ultima detinand circa 83% din volumul total al productiei agricole.

Volumul serviciilor de transport s-a micsorat esential. Intreprinderile de transport feroviar,
auto, fluvial si aerian au transportat in ianuarie-iunie 2016 circa 5,3 mil. tone de marfuri sau cu
11,9% mai putin fatd de volumul transportat in perioada similara a anului 2015. Reducerea
volumelor de marfuri transportate s-au inregistrat la intreprinderile de toate tipurile de
transport. Parcursul marfurilor per ansamblu a fost in reducere cu 6,1% in raport cu perioada
respectiva a anului precedent, majorari Inregistrandu-se doar in transportul auto (+5,4%). S-a
micsorat si numarul de pasageri transportati cu transportul public (-1,4%), totodata parcursul
pasagerilor s-a majorat cu 1,9%.

Volumul investitiilor in active materiale pe termen lung a Insumat 5,45 mild. MDL, marcand o
descrestere semnificativa, de 21% (in preturi comparabile) fatd de aceeasi perioada a anului
2015, din care, lucrarile de constructii-montaj au constituit 2,6 mild. MDL si la fel s-au diminuat
cu 17,7%.

Preturi si rate de schimb

In primul semestru al anului 2016, indicele preturilor de consum a crescut cu 9,4%, majorandu-
se cu 2,3 p.p. fatd de perioada similard a anului precedent. in aceeasi perioads, pentru
componentele IPC s-au inregistrat urmatoarele majorari: produse alimentare - 10,2%, produse
nealimentare - 8,5%, servicii - 9,1%.

In trimestrul II, 2016 rata anuali a inflatiei, a fost de 7,9%, diminuandu-se fata aceiasi perioada a
anului precedent cu 0,1 p.p. Pentru componentele IPC in lunile aprilie-iunie 2016 s-au inregistrat
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urmatoarele majorari: produse alimentare - 8,3%, produse nealimentare - 7,1%, servicii - 7,1%.
Reducerea ratei anuale a inflatiei in aceastd perioadd a fost determinatd In special de
neutralizarea treptata a influentei pagubelor generate de devalizarea sistemului bancar, cererii
interne scazute, precum si bazei Inalte de comparatie a indicilor inregistrati in anul 2015.

De la inceputul anului inflatia de baza si-a schimbat trendul ascendent urmarit de la sfarsitul
anului 2013, descrescand treptat si constituind pentru trimestrul II al anului 2016 - 9,6%, cu 1,3
p.p. sub nivelul atins in anul precedent. Din luna mai 2014 ritmurile anuale ale inflatiei de baza
s-au majorat mai rapid decat IPC. Aceasta devansare se datoreaza scaderii presiunilor din partea
preturilor la produsele alimentare asupra IPC, care nu sunt luate in consideratie la calcularea
inflatiei de baza.

In trimestrul II, 2016 cresteri neuniforme au inregistrat si al{i indici ai prefurilor, care
comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent au avut urmatoarele evolutii:

v' indicele preturilor productiei industriale a avansat cu 5,2%, fata de aceeasi perioada a anului
precedent;

v" in sectorul constructiilor preturile au scazut fata de nivelul inregistrat in perioada similara a
anului precedent cu 0,3 p.p., indicele constituind 7,6%;

v' preturile producatorilor la produsele agricole au crescut cu 7,6%. La sporirea ritmului anual
de crestere a acestei categorii de preturi, In perioada corespunzatoare, au contribuit, in
special, produsele vegetale.

v’ preturile pentru combustibili au scazut cu 3,4%, ce se datoreaza in special introducerii
corelarii acestor preturi cu cotatiile de la bursele regionale si internationale.

In trimestrul II al anului 2016 cursul nominal al monedei nationale a fost de 22,4 MDL/EUR si
19,8 MDL/USD, depreciindu-se comparativ cu perioada similara a anului precedent cu 11,5%
fata de moneda unica europeana si cu 9,8% fata de dolarul SUA.

Politica monetara

In prima jumitate a anului 2016, Banca Nationald a Moldovei a intreprins primii pasi de relaxare
a politicii monetare promovate dupa un an de indsprire treptata a acesteia.

In trimestrul II, 2016 ratele de politici monetard s-au redus usor cu 6 p.p. fatd de nivelul
inregistrat la sfarsitul primului trimestru. La sfarsitul trimestrului II, 2016 rata de baza
constituia 13%, rata dobanzii la creditele overnight - 16% si rata dobéanzii la depozitele
overnight - 10%. In trimestrul III, BNM a scizut ratele pani la un nivelul de 10% pentru rata de
baza, 13% rata dobanzii la creditele overnight si 7% rata dobanzii la depozitele overnight.

Deciziile de relaxare a conditiilor monetare nu au afectat si rata rezervelor obligatorii. In
trimestrul I, 2016 BNM mentine rata rezervelor din mijloacele atrase in MDL si in valuta
neconvertibila la nivelul de 35%, cu 15 p.p. peste maxima istorica a ratei RMO Inregistrata in
anul 2008. Rata rezervelor obligatorii de la mijloacele atrase in valute convertibile a ramas si ea
neschimbata la nivelul de 14%.

in trimestrul II, 2016 soldul activelor oficiale de rezervi a constituit 1,87 mld. USD, sporind cu
4,8% f.p.s.a.p. Cresterea stocului de active oficiale de rezerva a fost determinata de interventiile
pe piata valutara interna a BNM sub forma de cumparari de valutd, inregistrarea creditelor si
granturilor in favoarea Ministerului Finantelor al RM, veniturile de la gestionarea rezervelor
valutare etc.

In trimestrul II al anului 2016, ritmul de crestere a masei monetare in sens larg (M3) revine la
valori pozitive dupa o jumatate de an de tendinte de evolutfie negative. Principala contributie la
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cresterea masei monetare au avut-o componentele agregatului monetar M2, in special
depozitele la termen In moneda nationala.

Finantele publice

Incertitudinea sectorului financiar-bancar din ultimii ani, lasd amprentd negativa si in anul
bugetar 2016. Astfel, ritmul de crestere al veniturilor s-a plasat sub media Inregistrata in anul
2014-2015 si a fost inferior dinamicii cheltuielilor publice In acest an. Totusi, in [ semestru 2016,
veniturile bugetului public national, in pofida constrangerilor existente au fost in crestere, si in
primele opt luni a acestui an, veniturile au avut o ascensiune moderata in jur de 1% f.p.s.a.p. La
majorarea Incasdrilor bugetului public, au contribuit atat veniturile fiscale cat si nefiscale cu
1,19% comparativ cu perioada similara a anului trecut, insumand 28354,7 mil. MDL.

Cheltuielile realizate din BPN in [ semestru 2016, au sporit cu ritmuri superioare veniturilor
incasarilor (s-a realizat In suma de 21709,4 mil. MDL, fiind in crestere cu 1,14% fp.s.a.p.),
sustinute preponderent de ponderea cheltuielilor socio-culturale (59%). In primele opt luni ale
anului 2016, s-a cheltuit mai putin cu 1,5% fatd de p.s.a.p. (cheltuielile BPN totalizand 29619,5
mil. MDL). Prin urmare, executarea bugetului public national in primele opt luni ale anului 2016,
a rezultat cu un deficit in marime de 1264,8 mil. MDL, in crestere cu 9% comparativ cu perioada
similara a anului precedent.

Cat priveste datoria publica, la finele I semestru 2016, se observa o reducere moderata a
ponderii datoriei sectorului public in PIB (1,6 p.p. fatda de anul 2015). Totusi, riscurile economice
din tard au determinat incetinirea granturilor externe cu 71,2% f.p.s.a.p. In primele opt luni ale
anului 2016, granturile au crescut pana la 236,2 mil. MDL. Astfel, prioritatea esenfiala a
autoritatilor de guvernare in urmatoarele luni, este de a gasi surse pentru acoperirea
cheltuielilor, prin restabilirea suportul financiar a donatorilor externi.

Sectorul bancar

In pofida cadrului macroeconomic nefavorabil, indeosebi, prin expunerea la socurile negative
resimiite in ultimii ani, activitatea sectorului bancar autohton se mentine in general stabila in
prima jumatate a anului 2016. Trendul ascendent la cei mai importanti indicatori prudentiali ai
sectorului bancar: profitabilitate, lichiditate si solvabilitate au continuat sa se imbunatateasca in
primele luni ale anului 2016, inregistrand niveluri adecvate.

In acest context, in urma analizei elucidim cele mai importante tendinte in primele opt luni ale
anului 2016:

- Rata medie a dobdnzii la credite in valutd nationald si strdind s-a redus constant in primele
opt luni ale anului 2016, ca urmare a reducerii inflatiei si reducerii treptate a ratei de baza
la operatiunile de politicd monetar3;

- Profitabilitatea bdncilor comerciale a crescut cu 23,35% in august 2016 fata de perioada
similara a anului 2015. Aceastd majorare se datoreaza principalei componente a activitatii
operationale - veniturile din taxe si comisioane cu 7% fata de sfarsitul luni august 2015,
cunoscand o dinamica pozitiva;

- Lichiditatea sectorului bancar se mentine in limitele prudentiale. Ponderea activelor lichide
(principiul II al lichiditatii) inregistreaza 46,09%, mai mult cu 32,01 p.p. fatd de august
2015. Totusi, majoritatea bancilor comerciale inregistreaza un coeficient destul de fnalt,
ceea ce duce la un exces de lichiditate bancara;

- Media suficientei capitalului ponderat la risc per sector bancar se mentine in continuare la
nivel inalt. Astfel, nivelul de capitalizare pentru 11 banci comerciale din sector, in august
2016, inregistreaza valori superioare de 27,35%, (in crestere cu 12,29 p.p. fata de august
2015) ceea ce indica conditii de funcfionare echitabila pentru bancile autohtone;
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- Imbunititirea calitdtii capitalului bancar, in urma eliminarii celor trei institutii financiare
de la finele anului 2015. Revigorarea activului bancar in august 2016, cu 3% fata de finele
anului 2015. Imbunititirea indicatorul activul ponderat la risc, in august 2016, in scidere
cu 49,33% f.p.s.a.p. Institutia financiara care detinea cele mai multe active ponderate la risc
in luna augut 2016, este BC Moldova Agroindbank, in suma de 10406,38 mil. MDL;

- Ritmul anual de crestere a creditelor totale acordate de catre banci a avut o usoara majorare
cu 17,25% fp.s.a.p. In august 2016, aceasta ascensiune a fost conditionata de creditele
acordate in valuta straina (55% f.p.s.a.p.).

Totusi, stabilitatea sectorului bancar ramane a fi perturbata in continuare de lipsa transparentei
structurii actionarilor si angajarea In tranzactii cu risc sporit, avand un efect negativ asupra
calitatii managementul bancar. Acest efect poate fi observat la cele trei banci comerciale lider
din Republica Moldova, care se afla sub instituirea supravegherii speciala (BC ,Moldindconbank”
S.A, B.C. ,VICTORIABANK” S.A. si BC ,MOLDOVA - AGROINDBANK” S.A.). Astfel, in luna august
2016 doud banci comerciale au inregistrat valori ridicate la indicatorul ponderea creditelor
neperformante in CNT, In comparatie cu ianuarie 2016 (la B.C. ,VICTORIABANK” S.A. acestea, au
crescut cu 133,09 p.p. devenind 176,11% si la BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. a crescut cu
17,17% constituind 45,17%. La moment se atestd riscuri majore pentru aceste institutii
financiare cat si pe intreg sector bancar autohton, ceea ce inseamna ca BNM trebuie sa continue
consolidarea cadrului de stabilitate financiara, prin prioritizarea obiectivului de mentinere a
stabilitatii financiare.

Sectorul extern

Balanta de plti. In perioada ianuarie-iunie 2016, soldul contului curent al balantei de pliti s-a
diminuat, Inregistrand un deficit de 186,56 mil. dolari SUA. Deficitul comertului cu bunuri s-a
diminuat cu 2,9%, deoarece reducerea importurilor a fost mai mare decat a exporturilor.

Transferurile de mijloace banesti din strdinatate in favoarea persoanelor fizice efectuate prin
bancile din R. Moldova in anul 2015 a inregistrat scideri semnificative. In prima jumitate a
anului curent, au fost transferate mijloace banesti din strainatate mai putine cu 8,4% fata de
aceeasi perioada a anului trecut (550 milioane dolari in 2015) si au constituit 504 mil. dolari
SUA.

Investitiile Strdine Directe. Stocul de investitii straine directe in trimestrul I 2016 au
inregistrat o crestere usoara de 0,3%, sau cu 10,86 mil. dolari SUA, comparativ cu finele
trimestrulul I 2016.

Comertul exterior cu bunuri. Comerful exterior cu bunuri al Republicii Moldova in perioada
ianuarie-iunie 2016 indica o scadere cu 6,9% sau 203,6 mil. dolari SUA fata de perioada similara
a anului precedent (in anul 2015 In perioada ianuarie-iunie comerful exterior cu bunuri a
constituit 2978 mil. dolari SUA).

Exporturile de bunuri continui si scad. In perioada ianuarie-iunie ale anului 2016, exporturile
de marfuri au totalizat o valoare de 905,4 milioane dolari SUA. Exporturile de marfuri, in
perioada ianuarie-iunie 2016, au scazut cu 8,8% (992,6 mil. dolari SUA in 2015), f.p.s.a.p. si au
constituit 905,4 mil. dolari SUA.

Importurile de bunuri in perioada ianuarie-iunie 2016, au scazut cu 5,9% comparativ cu cel
inregistrat in perioada corespunzatoare din anul 2015 si au constituit 1 869,0 mil. dolari SUA.

Balanta comerciald in perioada ianuarie-iunie 2016 a inregistrat un deficit mai mic fata de cel
inregistrat in perioada corespunzatoare din anul 2015. Decalajul considerabil in evolutia
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exporturilor si importurilor a determinat acumularea a unui deficit al balantei comerciale in
valoare de 963,6 mil. dolari SUA.

Tranzactiile comerciale cu bunuri in perioada ianuarie-iunie 2016 in regiunea
Transnistreand au fost in scddere. Valoarea comertului exterior cu bunuri in perioada data a
constituit 678,8 mil. dolari SUA cu 25,3 % mai putin fatad de perioada similara a anului precedent.
Atat exporturile cat si importurile au Inregistrat o tendinta negativa.

Mediul de afaceri

In S12016, numarul intreprinderilor inregistrate de Camera Inregistrarii de Stat s-a diminuat cu
4,3% f.p.s.a.p., continuand tendinta de scadere inregistrata in primul semestru al anilor 2012-
2015 (exceptie facand S I 2013, in care a fost Inregistratd o crestere nesemnificativa). Astfel,
potrivit datelor Camerei anegistrérii de Stat, in SI 2016, in Registrul de stat, au fost trecute 2950
intreprinderi noi.

Un semnal negativ constituie continuarea tendintei de crestere a numarului de intreprinderi
radiate. Astfel, in S I 2016, numarul intreprinderilor radiate a constituit 2241 unitati sau cu
40,8% in crestere f.p.s.a.p.

La finele anului 2015, BNS avea la evidenta 51,2 mii de intreprinderi active, majoritatea carora
apartine sectorului IMM (97,3%).

In perioada 2008-2014 numarul IMM-urilor a marcat o tendinti pozitivd constanti (de la 41,1
mii panad la 52,3 mii de IMM-uri). Cresterea numarului de companii pe parcursul anilor a avut loc
in primul rand, datorita intreprinderilor micro si mici, care au o capacitate mai restransa.

Tncepénd cu anul 2015, se remarca o diminuare semnificativa a numarului de IMM-uri cu 4,8%
fata de perioada similara a anului precedent, cauzata in primul rand de micsorarea numarului de
microintreprinderi (cu 6%) si a Intreprinderilor mici (cu 1,4%).

Tendinta de diminuare a numarului de salariati Inregistrata In anul 2014, continua si in anul
2015. Astfel, In anul 2015 fata de perioada precedenta sectorul IMM a marcat o descrestere a
numarului de salariati cu 3,5%.

Sectorul social

Situatia demografica. Semestrul 1 din anul 2016 este caracterizat de o crestere a sporului
natural negativ al populatiei, care ajunge la cel mai Tnalt nivel din ultimii patru ani, indeosebi,
datoritd reducerii mai semnificative a ratei de mortalitate. in semestrul I al anului 2016,
numarul ndscutilor-vii total pe tara a constituit 18258 pers., fiind in scadere cu 1,6% in
comparatie p.s.a.p. Numarul decedatilor a constituit 20160 pers., mortalitatea generala
inregistrand, de asemenea, o micsorare, insa intr-o marime mai mare, 4,3% fata de p.s.a.p. Ca
urmare a acestor modificari, scaderea naturald a constituit 1902 pers. sau 1,1 pers. la 1000
locuitori, fata de 1,4 pers. la 1000 locuitori in semestrul I al anului precedent. Numarul
cdsdtoriilor a constituit 8661, micsorandu-se cu 9,2% f.p.s.a.p., iar rata nuptialitatii a constituit
4,9 casatorii la 1000 locuitori, cu 0,5 p.p. mai mica decat in p.s.a.p. Indicatori mai mici au fost
atestati In cazul numarului divorturilor din tara, care a constituit 5574, fiind in scadere cu 3,4%
fata de aceeasi perioadd a anului trecut. Rata divortialitatii a alcatuit 3,2 divorturi la 1000
locuitori si a ramas la acelasi nivel din perioada data din 2015.

Piata fortei de muncd. Piata fortei de munca in trimestrul II al anului 2016 a fost caracterizata
printr-o crestere minorad a populatiei economic active si a celei ocupate fata de trimestrul II al
anului precedent. In T. II 2016, numairul persoanelor economic active (1362,9 mii pers.) s-a
majorat cu circa 1,8% f.p.s.a.p., in timp ce numarul de someri, practic, a ramas la acelasi nivel ca
si in T.II din 2015. Numarul populatiei ocupate a constituit 1307,9 mii pers., mai mult cu 1,9%
f.p.s.a.p. Rata somajului calculata conform metodologiei BIM a inregistrat valoarea de 4,0%, fiind
aproape la nivelul p.s.a.p. (4,1%). Numarul somerilor a ajuns la 55,0 mii pers., fiind doar cu

16 Nr. 22 (trim. Il) 2016



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

0,1 mii pers. mai mic decat in p.s.a.p. La 01.07.2016 numarul somerilor aflati in eviden{a la
ANOFM era de 24919 pers.

Remunerarea muncii. Trendul general cu privire la remunerarea muncii pe parcursul
semestrului I al anului 2016 nu a avut o evolutie uniforma. In sectorul bugetar la inceputul
perioadei salariile au fost mai mari, datoritd premiului anual platit (Hotdrarea Guvernului Nr.
180 din 11.03.2013 cu privire la plata premiului anual personalului din unitatile bugetare;
ultima modificare — Hotararea Guvernului Nr. 770 din 23.09.2014), precum si in iunie, datorita
inceperii plitii concediilor corpului didactic. In sectorul real se inregistreazi o crestere a
castigurilor salariale In martie si aprilie dupa scaderea din februarie, iar in luna mai salariile s-au
micsorat fata de aprilie, chiar daca s-a aprobat Hotararea Guvernului Nr. 488 din 20.04.2016
(ultima modificare a Hotararii Guvernului Nr. 165 din 09.03.2010 cu privire la cuantumul minim
garantat al salariului In sectorul real), ca In iunie sa se majoreze din nou.

Veniturile disponibile ale populatiei pe o luna in T. II din anul 2016 au alcatuit in mediu pe o
persoana 2030,4 MDL, respectiv cu 1,7% mai mult decat In p.s.a.p. Veniturile populatiei in
termeni reali cu ajustarea la indicele preturilor de consum au inregistrat o descrestere de 5,8%.
In functie de mediul de resedints, se mentine aceeasi tendinti: veniturile populatiei din mediul
urban au fost In medie cu 574,0 MDL sau de 1,3 ori mai mari comparativ cu veniturile populatiei
din mediu rural.

Cheltuielile de consum medii lunare a populatiei in anul 2016 au constituit in medie pe o
persoani 2079,6 MDL in crestere cu 0,2% fati de anul 2015. In termeni reali, potrivit indicelor
preturilor de consum, populatia a cheltuit In medie cu 7,2% mai putin comparativ cu perioada
anului precedent.

Protectia sociald a populatiei. Conform datelor Casei Nationale de Asigurari Sociale, numarul
pensionarilor aflati la evidenta organelor de protectie sociala la 1 iulie 2016 a constituit 683,7
mii pers. sau cu 10,4 mii pers. mai mult comparativ cu 1 iulie 2015. Marimea medie a pensiei
lunare a constituit 1278,8 MDL, cu 9,2% mai mult fatd de perioada precedenta din anul trecut.
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Capitolul I
PRODUCTIA?

Produsul intern brut

Produsul intern brut (PIB) in semestrul I 2016 a constituit, in valoare nominald, 58 531 mil.
MDL, preturi curente de piatd, fiind in crestere - in termeni reali - cu 1,3% fata de semestrul |
2015.

Tabelul 1.1. Produsul intern brut in semestrul 1 2016

| Trimestru I Trimestru II Semestru I
Milioane lei preturi curente 27097 31434 58531
In % fata de:

perioada similara a anului trecut 100,8 101,8 101,3
trimestrul precedent 101,7 100,6 -

Sursa: Datele Biroului National de Statistica.

Cresterea produsului intern brut inregistrata in [ semestru al anului curent este modesta si nu
poate fi considerata ca o performanta sezizabild, luand in calcul ca si baza la care se raporteaza
(semestru I 2015) a fost nesemnificativa (3,6%). Astfel, pornind de la anul 2010, pe parcursul a
7 ani ritmul mediu de crestere a PIB abia atinge cifra 4%, iar In ultimii 3 ani fiind si mai joase si
consemnand o tendintd descrescatoare.

135 1 129,2 130,9
130 -

125 -
120 -
115 -
110 -
105 {4 100
100 -
95 100,8
90 92,2

T T T T T T T 1

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
==¢=Sem. | al anului precedent =100 ={J=Sem. 12009 =100

104,9 103,9 103,6

101,3

Figura 1.1. Evolutia PIB in ianuarie-iunie 2009 - 2016, %
Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.

La cresterea PIB pe categorii de resurse, in semestrul I 2016, mai accentuat au contribuit

urmatoarele activitati economice:

- Serviciile intermediarilor financiari indirect mdsurate - cu 1,5%;

- Comertul cu ridicata §i cu amdnuntul; intretinerea si repararea autovehiculelor si a
motocicletelor — cu 0,6%, avand o pondere de 15,2% la formarea PIB si 0o majorare a VAB cu
3,8%;

- Informatiile si comunicatiile - cu 0,3%, avand o pondere de 6,5% la formarea PIB si o
crestere a VAB cu 5,4%;

1 Analiza este prezentatd fara datele intreprinderilor si organizatiilor din partea stanga a Nistrului si mun. Bender, pe
baza statisticilor oficiale, elaborate de cdtre Biroul National de Statisticd. In unele cazuri, special mentionate, sunt
prezentate datele disponibile vizand regiunea transnistreana, difuzate de catre organul de statisticd din regiune.
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- Agricultura, silvicultura si pescuitul; industria extractivd si industria prelucrdtoare; activitdti
profesionale, stiintifice si tehnice - cu cate 0,2%, avand o pondere la formarea PIB de 5,3%,
12,6% si 2,3% si o crestere a VAB cu 4,4%, 1,4% si 10,2%, respectiv;

- Impozitele pe produse - cu 0,2%, cu o pondere de 15,7% si o majorare a volumului cu 1,4%.

Cele mai negative contributii asupra indicelui volumului fizic al PIB au avut-o urmatoarele

activitati:

- Constructiile (- 0,5%), cu o pondere la formarea PIB de 3,6% si o reducere a VAB cu 11,1%;

- LAlte activitdti” (-1,0%), cu o pondere de 13,5% la formarea PIB si o diminuare a VAB cu
6,5%.
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Figura 1.2. Contributia componentelor de resurse la formarea PIB in 2016 si
la cresterea acestuia fata de anul 2015, %
Sursa: Elaborata de autori conform datelor Biroului National de Statistica.

Pe categorii de utilizari cresterea s-a datorat consumului final al gospoddriilor populatiei
(CFGP) cu - 2,0%, cu o contributie la formarea PIB de 88,6% si o majorare a volumului cu 2,2%.

Concomitent contributii negative la cresterea PIB au avut-o:

- formarea brutd de capital fix (FBCF) (-1,7%), cu o pondere la formarea PIB de 21,8% si o
reducere a volumului cu 6,7;

- exportul net (-3,0%), consecinta a diminuarii cu 1,2% a exporturilor In raport cu majorarea
importurilor cu 3,1%.

Majorarea volumului formarii brute de capital (FBC) a influentat majorarea PIB cu 2,3%.
Cresterea volumului formarii brute de capital a fost generatd de majorarea stocurilor cu 4% si
reducerea formadrii brutd de capital fix cu 1,7%. Activitatea investifionala astfel ramane a fi
relativ redusa, formarea bruta de capital fix in primul semestru 2015 inregistrand circa 23% din
PIB, fatd de 26-29% in perioadele respective a anilor precedenti.

Comparativ cu semestrul I al anului 2015, a fost marcatd cresterea cu ritm moderat a
consumului final al gospodariilor populatiei si a consumului final al administratiei publice,
conditionand majorarea contributiei totale a consumului final la formarea PIB, In ianuarie-iunie
a.c, panala 109,1%.
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Figura 1.3. Contributia componentelor pe categorii de utilizari la formarea si cresterea
PIB in ianuarie-iunie 2016 fata de perioada respectiva a a. 2015, %
Sursa: Elaborata de autori conform datelor Biroului National de Statistica.

Industria

Volumul productiei industriale, in primul semestru 2016, a fost la nivelul perioadei respective a
anului precedent (in preturi comparabile). Productia industriei prelucratoare a fost in crestere,
totodata, s-a inregistrat o diminuare a volumului productiei industriei extractive si a productiei
de furnizare de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat.
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Figura 1.4. Indicii productiei industriale in ianuarie-iunie 2009 - 2016, %
Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.

Principalii factori care au influentat evolufia productiei industriale sunt: recolta joasa din anul
2015, restrictiile impuse la importul de vinuri si unele produse agricole din Moldova de catre
Federatia Rus3, diminuarea cererii interne si externe (cu exceptia produselor textile, articolelor
de imbracaminte etc.) pentru productia moldoveneascd, contractarea cererii la productia
industriei extractive in legatura cu reducerea volumului constructiilor.

Industria extractivd a avut o evolutie negativa. Astfel, volumul productiei industriei extractive
s-a micsorat cu 20,8% fata de ianuarie-iunie 2015, contribuind negativ cu 0,3 %. asupra indicelui
general de productie industriala.

Aportul principal in procesul de fabricare a productiei de catre Intreprinderile industriale revine
industriei prelucratoare (85,3%), care a avut o evolutie pozitiva, Inregistrand o crestere a
volumului productiei cu 2,1% comparativ cu ianuarie-iunie 2015, contribuind astfel pozitiv cu
1,1 %, asupra valorii totale a industriei.
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0 pondere inalta in volumul productiei industriale o detine industria alimentard (30,5%), care a
inregistrat o descrestere a volumului de productie cu 2,1% fata de ianuarie-iunie 2015 si, astfel,
a influentat negativ cu 0,6% asupra valorii totale. La diminuarea volumului productiei industriei
alimentare a contribuit micsorarea volumelor de productie la activitatile: prelucrarea si
conservarea carnii si a produselor din carne - cu 1,2%, gradul de influenta negativa constituind
0,1% Totodats, s-a majorat volumul de fabricare a produselor de brutarie, fdinoase si a
produselor lactate - cu cate 3,3%, contributia pozitiva a acestora la cresterea volumului total al
productiei fiind de circa 0,4 %.

Fabricarea bduturilor constituie 10,6% din volumul total al productiei industriale, care in
ianuarie-iunie 2016 s-a redus fata de nivelul perioadei similare a anului 2015 cu 2,7% si a
contribuit negativ asupra volumului total al productiei cu 0,3 %. In perioada de raport, volumul
bauturilor alcoolice s-a majorat cu 27,6%, iar fabricarea vinului - cu 2,9%, gradul de influenta
pozitiva constituind circa 0,9 %.

Totodatd, volumul de productie de bauturi racoritoare nealcoolice, ape minerale si ape
imbuteliate s-a micsorat cu 38,3%, contributia negativa fiind de circa 1,2%.

Tabelul 1.2. Activitatea sectorului industrial in ianuarie-iunie 2016

Valoarea productiei A Gradul de
. Pondereain | . <
fabricate volumul influenta (.-.I-/-)
mil. lei in % fata total al d V;lorfl .
(preturi |de ian.-iun.| productiei asl:::rau\fzﬁz;ii
curente) 2015 fabricate
totale, %
Industrie - total 17674 100,0 100,0 0,0
Industria extractiva 241 79,2 1,4 -0,3
Industria prelucratoare, din care: 15070 102,1 85,3 1,1
Industria alimentara 5390 97,9 30,5 -0,6
productia, prelucrarea si conservarea 1290 988 73 01
carnii si a produselor din carne ’ ’ ’
fabricarea produselor lactate 1114 103,3 6,3 0,2
fabricarea Rroduselor de brutarie si a 881 103,3 5,0 0,2
produselor fainoase
Fabricarea bauturilor 1875 97,3 10,6 -0,3
din care:
fabricarea vinurilor din struguri 924 102,9 52 0,2
Fabricarea produselor textile 1089 134,8 6,2 2,2
Fabricarea articolelor de imbracaminte 990 124,1 5,6 1,3
Fabrlcar_ea altor produse din minerale 1382 94,9 78 0.4
nemetalice
Fabricarea echipamentelor electrice 719 82,3 4,1 -0,7
Productia si furnizarea de energie
electrica si termica, gaze, apa calda si aer 2362 94,0 13,4 -0,8
conditionat

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Printre ramurile principale ale industriei in care se atesta o crestere a volumelor sunt: fabricarea
produselor textile - 34,8%, fabricarea articolelor de imbracaminte - 24,1%, influenta acestora
asupra valorii totale fiind de respectiv, 2,2 si 1,3%.

O reducere a volumului pe principalele tipuri de productie se atesta in urmatoarele ramuri:
fabricarea echipamentelor electrice (-17,7%), fabricarea altor produse din minerale nemetalice
(-5,1%) gradul de influenta negativa al acestora si altora constituind circa 2,1%.

Volumul productiei si furnizdrii de energie electrica si termicd, gaze, apd calda si aer
conditionat a scazut cu 6% fata de ianuarie-iunie 2015 si a influentat negativ cu 0,8%. asupra
volumului total al productiei industriale. Aceasta diminuare se datoreazd, in mare parte,
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descresterii productiei, transportului si distributiei energiei electrice cu 4,4% si activitatii de
furnizare de abur si aer condifionat - cu 11,5%.

Agricultura

Productia agricold in toate categoriile de gospodarii in semestrul 1 2016, a Inregistrat o crestere
de 4,1% (in preturi comparabile) fata de perioada respectiva a anului trecut. Majorarea
productiei agricole a fost determinata de cresterea productiei vegetale cu 21,5% si a productiei
animaliere - cu 1,1%, cdreia i-a revenit circa 83% din volumul total al productiei agricole.
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Figura 1.5. Evolutia volumului productiei agricole in ianuarie-iunie 2009-2016, %
Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.

In semestrul I al anului curent, sectorul zootehnic a inregistrat crestere. Astfel, in gospodariile de
toate categoriile, cantitatea de oud obfinuta s-a majorat cu 13,3% fata de semestrul I 2015 si a
constituit 323,4 mil. buc. Totodata, volumul productiei (cresterii) vitelor si pasarilor (in masa
vie) a constituit 82,4 mii tone, inregistrand o descrestere de 0,3%. De asemenea si volumul de
lapte produs de 236,3 mii tone a fost in descrestere cu 0,1% fata de perioada similara a anului
2015.

In intreprinderile agricole (inclusiv gospodariile tirdnesti (de fermier) care au la balanti
animale), in ianuarie-iunie 2016 comparativ cu perioada similara a anului trecut, a fost
inregistrata o majorare a volumului de crestere a vitelor si pasarilor (in masa vie) cu 6,5%,
inclusiv: bovine - cu 20%, porcine - cu 11%, pasari - cu 3%, iar ovine si caprine - o diminuare
cu 15%. Majorarea septelului de gdini oudtoare cu 23,1% si a productivitatii acestora cu 9% a
contribuit la cresterea productiei de oua cu 40,1%. Volumul productiei de lapte s-a diminuat cu
0,9%.

Situatia in sectorul zootehnic continua sa fie determinata de situatia din gospodadriile populatiei,
in care s-a produs cea mai mare parte a productiei animaliere (productia laptelui - 95,2%,
cresterea vitelor si pasdrilor - 59,6%, productia de oua - 53,9%). Acestea au inregistrat o
diminuare a volumului productiei (cresterii) vitelor si pasarilor cu 5,3%, a cantitatii de oua - cu
2,6% si productiei de lapte - cu 0,1%.

Transportul
Volumul marfurilor transportate de Intreprinderile de transport feroviar, auto, fluvial si aerian,

in ianuarie-iunie 2016, a constituit 5318,2 mii tone sau cu 12% mai putin fata de ianuarie-iunie
2015, inclusiv transportul feroviar - cu 29,9%, aerian - cu 21,2% si auto - cu 2,4%, respectiv.
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Figura 1.6. Marfuri transportate in ianuarie-iunie 2009-2016, mii tone
Sursa: Elaborata de autor in baza datelor Biroului National de Statistica.

Cu mijloace de transport feroviar au fost transportate 1476,3 mii tone de marfuri, ponderea
cdrora a constituit 27,8% din intregul volum de marfuri transportate cu toate tipurile de
transport, comparativ cu 34,8% In perioada similara a anului 2015.

La transportarea marfurilor ponderea transportului auto este in permanenta crestere si a atins
in ianuarie-iunie curent 71,2% din volumul total al marfurilor transportate ori 3787 mii tone.

Parcursul marfurilor pe toate tipurile de transporturi a constituit 1715 mil. tone-km
inregistrand o scadere de 6,3%. Transportul feroviar a redus parcursul marfurilor cu 35,4%, cel
aerian - cu 19,6%, pe cand transportul auto a inregistrat o crestere de 5,1%.

Ttransportul de pasageri in {ara se efectueaza in principal cu transportul auto. Numarul
pasagerilor care s-au folosit de autobuze si microbuze a constituit circa 50,5 mil. pasageri, cu
0,5% mai putin, dar In crestere cu 6,8% a parcursului pasagerilor fatd de perioada similara din
2015. Cu mijloacele de transport feroviar au fost transportati 1214 mii. pasageri, cu 30,7% mai
putin fata de perioada corespunzatoare din anul 2015. Numarul persoanelor care s-au folosit de
transportul aerian a fost de 448,8 mii pasageri, fiind cu 3,4% mai putin comparativ cu ianuarie-
iunie 2015.

Investitiile in active materiale pe termen lung

In ianuarie-iunie 2016, s-a inregistrat o descrestere de 21% (in preturi comparabile) a fluxului
de investitii in active materiale pe termen lung, fatd de perioada similara a anului 2015,
volumul acestora constituind 5449,2 mil. lei (in preturi curente). Aceasta diminuare a fost
determinata de situatia economica si politica incerta din tara si regiune, climatul investitional
neatractiv pentru investitori, costul ridicat al creditelor comerciale, precum si suspendarea
finantarii externe.

Sursele principale de finantare a activitatii investitionale raman a fi mijloacele proprii ale
agentilor economici si populatiei, care in ianuarie-iunie 2016 au format 76,3% din totalul
investifiilor in active materiale pe termen lung. Acestea insa s-au diminuat cu 5,2% fata de
perioada similara a anului 2015. Cu mijloace bugetare au fost realizate doar 5,5% din volumul
total al investitiilor, Inregistrind o descrestere din contul bugetului de stat de 4,3 ori fata de
ianuarie-iunie 2015 si cu 42,5% - din contul bugetelor administrativ-teritoriale. Mijloacele
investitorilor strdini au constituit 4,9% din volumul total al investitiilor utilizate si au inregistrat
o diminuare cu 40% comparativ cu ianuarie-iune 2015.
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Figura 1.7. Evolutia volumului investitiilor in active materiale pe termen lung
in ianuarie-iunie 2009-2016, %
Sursa: Elaborata de autor in baza datelor Biroului National de Statistica.

Tabelul 1.3. Investitii in active materiale pe termen lung pe surse de finantare
in ianuarie-iunie 2016

p— in % fati de: Informativ:
cul;ente ian.-iunie lanuarie-iunie
] O h 0 -
mil.lei 2015 total |201 ;elrtlo t/; lfata
Investitii in active materiale pe termen lung - 5449 2 790 100.0 100.0
total ) ) ) )
din care, finantate din contul:
bugetului de stat 1228 235 23 7,6
bugetelor unitadtilor administrativ-teritoriale 176,8 57,5 3,2 4,5
mijloacelor proprii ale agentilor economici si 4157 1 948 76.3 636
populatiei ’ ’ ’ ’
mijloacelor investitorilor straini 265,7 60,0 49 6,4
altor surse 726,8 58,9 13,3 17,9

Sursa: Biroul National de Statistica.

In I semestru al anului 2016, volumul lucririlor de constructii realizate in antreprizi a
constituit 2471,9 mil. lei si s-a redus cu 13,3% (In termeni reali) fatd de perioada respectiva a
anului 2015. Pe elemente de structurd a lucrarilor executate au predominat constructiile noi
(1483 mil lei) care au inregistrat si o reducere de 12,1%. Cota-parte a constructiilor noi in
volumul total de constructii a constituit 60% si s-a majorat cu 1p.p. fata de perioada respectiva a
anului precedent.

Analiza volumului lucrarilor de constructii executate pe forme de proprietate indica ca volumul
principal de lucrari a fost realizat de catre agentii economici cu forma de proprietate privata,
care au indeplinit lucrari in volum de 2053 mil. lei, sau 83,1% din volumul total al lucrarilor.

Lucrdri de constructii-montaj au fost Inregistrate in valoare de 2602,1 mil. lei, ceea ce este cu
17,7% (in preturi comparabile) mai putin fatd de ianuarie-iunie 2015. Ponderea lucrarilor de
constructii-montaj in volumul total al investitiilor In active materiale pe termen lung a constituit
47,8%, In crestere cu 1,9 p.p.

De mentionat descresterea numarului total de autorizatii de construire eliberate pentru cladiri
atat rezidentiale cat si nerezidentiale (cu 14,4%), Acest fapt dovedeste ca in viitorul apropiat nu
se asteaptad la redresarea situatiei in sectorul constructiilor.
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Comertul si alte servicii destinate pietei

Cifra de afaceri la Intreprinderile cu activitate principala de comert cu amanuntul (cu exceptia
autovehiculelor si motocicletelor) in ianuarie-iunie 2016 a scazut cu 0,6% (in prefuri
comparabile) fatd de aceeasi perioadd 2015. In luna iunie 2016 acest volum a crescut cu 4,2%
fata de iunie 2015.

Cifra de afaceri la iIntreprinderile cu activitate principala de servicii de piata prestate
populatiei in ianuarie-iunie 2016 s-a redus cu 1,6% (in preturi comparabile) fata de ianuarie-
iunie 2015. In luna iunie 2016 aceste servicii au scazut cu 7% faa de luna iunie 2015.

Valoarea (in prefuri curente) a cifrei de afaceri a intreprinderilor de comert cu ridicata (cu
exceptia comertului cu autovehicule si motociclete) in perioada analizata a diminuat cu 2,4%, iar
a intreprinderilor cu activitatea principald de servicii de piata prestate Intreprinderilor - cu
1,8%.

Turismul

In semestrul I a.c. numarul turistilor cazati in structurile de cazare turisticd colective a totalizat
cca. 125 mii persoane, din care peste 56% au fost reprezentati de turistii moldoveni si cca. 44% -
de cei straini (nerezidenti). Fatda de ianuarie-iunie 2015, numarul total de turisti in structurile
nominalizate a fost in crestere, cu aproape 10%, din contul majorarii numarului turistilor straini
(cu 13,2%), numarul celor moldoveni fiind in scadere (cu 2,9%). Comparativ cu I semestru 2015
a sporit numarul persoanelor cazate in pensiunile turistice colective (cu 10%), pe seama
cresterii acestuia la pensiuni turistice si agroturistice de 3,1 ori, hoteluri si moteluri - cu 24,2%.
Totodata s-a redus numarul de turisti cazati la structuri de odihna cu 29,4%, camine pentru
vizitatori - cu 27,9%, la tabere de vacanta pentru elevi — cu 15,4%, structuri de internare - cu
8,8%.
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Figura 1.8. Numarul turistilor cazati in structurile de cazare turistica colective in
ianuarie-iunie 2009-2016, mii persoane
Sursa: Elaborata de autori conform datelor Biroului National de Statistica.

Peste jumatate din turistii strdini cazati la structurile turistice, mentionate in perioada de
analiza, au sosit din: Romania - 24,2%, Ucraina - 14%, Federatia Rusa - 7,5%, SUA - 6,9%.

In semestrul I 2016, prin intermediul agentiilor de turism si turoperatorilor au beneficiat de
servicii turistice 86,9 mii de turisti si excursionisti, cu 9% mai putin in comparatie cu perioada
similarad a anului precedent, pe seama reducerii volumului turismului receptor (-15%) si a celui
emitator (-10,9%).
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Prin intermediul agentiilor de turism si turoperatorilor au plecat in straindtate 64,7 mii de
turisti si excursionisti moldoveni, cu 10,9 mii mai putin comparativ cu ianuarie-iunie 2015.

Destinatiile turistice preferate de moldoveni au fost: Turcia - cca. 29%, Bulgaria - cca. 26%,
Romania - 19,5%, Grecia - 12%.

Activitatea de productie in regiunea din partea stanga a rdaului Nistru si mun. Bender?

Intreprinderile din regiunea din partea stingi a raului Nistru si mun. Bender, conform
informatiei disponibile difuzate de catre organul de statistica din regiunea transnistreand, in
semestrul | 2016, au fabricat productie industriala in descrestere cu 9,5% fata de nivelul marcat
in perioada respectiva a anului precedent.
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Figura 1.9. Indicii productiei industriale in ianuarie-iunie 2009 - 2016, %
Sursa: Elaborata de autor in baza datelor organului de statistica din regiunea transnistreana.

Desi intreprinderile industriale din regiunea transnistreana au recuperat partial din reducerea
activitatii marcate 1n ultimii ani, volumul productiei industriale in perioada de analiza constituie
doar cca. 93% din nivelul inregistrat in perioada similara a anului 2009 si doar 57% din cel al
anului 2008.
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Figura 1.10. Evolutia volumului investitiilor in mijloace fixe
in ianuarie-iunie 2009-2016, %

Sursa: Calculele autorului in baza datelor organului de statistica din regiunea transnistreana.

2 Conform datelor organului de statistica din regiunea transnistreana: http://www.mepmr.org/gosudarstvennaya-
statistika/informacziya/62-o-soczialno-ekonomicheskom-polozhenii-pmr
3 Intreprinderile industriale, cu exceptia sectorului micului business

26 Nr. 22 (trim. Il) 2016



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

Volumul investitiilor In mijloace fixe?* realizate in regiune a fost in descrestere cu peste 22,5% in
raport cu nivelul marcat in [ semestru 2015, inregistrand circa 53% din nivelul atins in perioada
similara a anului 2009 si doar 36,4% din nivelul anului 2008.

Reduceri considerabile in | semestru 2016 au fost marcate la cheltuielile investitionale ce tin atat
de lucrdrile de constructii-montaj (cu peste 37%), cat si de utilaje, masini si mijloace de
transport (cu circa 4%).

In perioada de analizi in regiunea transnistrean s-a redus semnificativ si volumul lucririlor de
constructii realizate in antrepriza - cu cca. 47%. Concomitent a fost Inregistrata o crestere con-
siderabila a suprafetei locuintelor date in folosinta — cu peste 53%, in special in mediul urban -
cu circa 54 %.

Volumul comertului cu amanuntul in regiune, in perioada de analiza, a inregistrat o reducere
cu cca. 8%, iar a serviciilor prestate populatiei - cu peste 2%.

4 Pe cercul intreprinderilor cu exceptia sectorului micului business
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Capitolul I1

PRETURI, RATE DE SCHIMB SI POLITICA MONETARA

2.1. Preturi si rate de schimb
Preturi

In primul semestru al anului 2016, indicele preturilor de consum a crescut cu 9,4%, majorandu-
se cu 2,3p.p. fati de perioada similard a anului precedent. In aceeasi perioads, pentru
componentele IPC s-au inregistrat urmatoarele majorari: produse alimentare - 10,2%, produse
nealimentare - 8,5%, servicii - 9,1%.

In trimestrul II, 2016 ritmul de crestere a IPC a fost de 7,9%, diminuandu-se fati aceiasi
perioadad a anului precedent cu 0,1 p.p. Pentru componentele IPC in lunile aprilie-iunie 2016 s-au
inregistrat urmadtoarele majordri: produse alimentare - 8,3%, produse nealimentare - 7,1%,
servicii - 7,1%.

Evolutiile lunare indicd o tendinta de reducere a ratei anuale a inflatiei pe parcursul
trimestrului II al anului curent. Ritmul de crestere a prefurilor in lunile aprilie, mai si iunie
2016 f.p.s.a.p. a fost de 8,3%, 7,9% si 7,4%. Reducerea ratei anuale a inflatiei in aceasta perioada
a fost determinata In special de neutralizarea treptata a influentei pagubelor generate de
devalizarea sistemului bancar, cererii interne scazute, precum si bazei nalte de comparatie a
indicilor inregistrati In anul 2015. Tendinta de scadere a preturilor se pastreaza si pentru
primele luni ale celui de-al doilea semestru al anului 2016.

16 ~ = [PC

14 - e==» Produsele alimentare '.4\\
Produsele nealimentare '

12 1 Servicii > = 1 § B \

Figura 2.1.1. Ritmul anual de crestere a IPC si a componentelor sale, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In trimestrul I 2016, preturile la produsele alimentare s-au majorat cu 8,3% ritmul de crestere
descrescand cu 0,4 p.p., fata de trimestrul II al anului precedent (in expresie lunara, comparativ
cu perioada similara a anului precedent, s-au produs urmatoarele majorari: in aprilie - 9,3%, in
mai - 8,1%, in iunie - 7,6%). In trimestrul II al anului 2016, au crescut considerabil preturile la
legume cu 16%, inclusiv la usturoi cu 64%, ceapa - 14%, cartofi — 11%; la oua cu 16,9%; la zahar
cu 13%, la ulei 15%.

Preturile la produsele nealimentare in trimestrul II, 2016 s-au majorat cu 7,1% f.p.s.a.p, cu 4 p.p.
descrescand valoarea indicatorului dat in aceeasi perioadad a anului 2015 (in expresie lunarg,
comparativ cu perioada similara a anului precedent, cresterile au fost de: 7,2 in aprilie, de 7,3%
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in mai si de 6,9% 1in iunie). In aceastd perioadd au inregistrat cresteri de pret majoritatea
produselor nealimentare, cu exceptia combustibililor. Cele mai mari majorari de pret au fost
inregistrate la: tigari - cu 26%, confectii - cu 11%, frigidere si congelatoare - 14%, autoturisme -
12% si masini de spalat - 12%. Cresterea preturilor la produsele nealimentare s-a datorat
deprecierii accentuate a monedei nationale in ultima perioadd ca a avut ca impact cresterea
preturilor nu doar la produsele din import, dar si la produsele autohtone confectionate din materie
primd de import.

Cresteri de pret au fost Inregistrate si la servicii. Acestea s-au scumpit in trimestrul II al anului
2016 cu 7,7% fps.a.p, cu 5,1 p.p. peste nivelul indicatorului respectiv in 2015 (in expresie
lunara, comparativ cu perioada similara a anului precedent s-au inregistrat urmatoarele
majorari: in aprilie - 7,8%, in mai - 7,7% si in iunie - 7,6%). In perioada de referint, comparativ
cu trimestrul II al anului precedent, cele mai mari majorari de pret au fost inregistrate in cazul
serviciilor de prestare a energiei electrice - cu 21,2%, serviciilor de educatie - cu 10% si
serviciilor de reparare obiectelor de folosinta indelungata — cu 14%.
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Figura 2.1.2. Ritmul anual de crestere al IPC si inflatiei de baza, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Inflatia de baza desi are un trend descendent, incd creste cu ritmuri ce devanseazd
dinamica IPC. In perioada aprilie-iunie 2016, indicele inflatiei de bazi a constituit 9,6% f.a.p.a.p.,
scizand fatd de aceiasi perioadd a anului 2015 cu 1,3p.p. In expresie lunard, comparativ cu
perioada similara a anului precedent, ritmul de crestere a inflatiei de baza a inregistrat
urmatoarele majorari: in aprilie - 9,7%, in mai - 9,8% si in iunie — 9,3%. Mentinerea unei rate a
inflatiei de bazd inalte s-a datorat proceselor de depreciere a valutei nationale fatd de dolarul SUA
si moneda unicd europeand.

In trimestrul II al anului 2016 ritmul de crestere a preturilor productiei industriale s-a
accelerat ugor. n lunile aprilie - iunie, 2016 ritmul de crestere a indicelui anual al preturilor
productiei industriale a crescut comparativ cu perioada similara a anului precedent cu 0,7p.p. si
a atins nivelul de 5,2%. In ramurile industriei s-au inregistrat urmitoarele majorari f.p.s.a.p.:
industria extractiva - 3,1%, industria prelucratoare - 5,1%, sectorul energetic - 6,6%. Cele mai
mari majorari de pret in industria prelucratoare, in aceasta perioada, au fost atestate pentru
activitatile de fabricare a zaharului - cu 31%, fabricare a macaroanelor, taiteilor, cus-cus-ului si
a altor produse fainoase similare - cu 28% si de fabricare a produselor de tutun cu 16%
comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.
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Figura 2.1.3. Ritmul anual de crestere a preturilor productiei industriale si a
componentelor sale, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Cresterea preturilor in constructii a ramas relativ stabild. Ritmul de crestere al preturilor in
constructii, in trimestrul 11, 2016 a scazut fata de nivelul inregistrat in perioada similara a anului
precedent cu 0,3p.p., si a constituit 7,6%. In sectoarele economiei nationale cele mai mari
cresteri anuale de preturi la constructii, In perioada de referinta, au fost inregistrate in
constructia de locuinte - 11%, constructia obiectelor de menire social-culturala - 6% si
agricultura - 7%.

Preturilor producdtorilor agricoli inregistreazd noi cresteri., In trimestrul II al anului 2016,
preturile producatorului la produsele agricole au crescut cu 7,6% fata de perioada similara a
anului 2015. La sporirea ritmului anual de crestere a acestei categorii de preturi, in perioada
corespunzdtoare, au contribuit, in special, produsele vegetale, a caror preturi s-au majorat cu
14,4% f.p.s.a.p. din cauza secetei ce a avut loc in anul 2015. Totodatd, preturile la produsele
animaliere au inregistrat o descrestere cu 0,5%, comparativ cu perioada similara a anului trecut.

Pretul combustibililor in scddere. In trimestru II al anului 2015, ritmul de crestere a preturilor
la combustibili este in scadere, diminudndu-se cu 3,4% f.p.s.a.p. (In expresie lunard, comparativ
cu perioada similara a anului precedent indicii preturilor la combustibili au Inregistrat
urmatoarele valori: In aprilie - (-)3,8%, in mai- (-) 3,1% si in iunie - (-) 3,2%). Tendinta de
scadere se mentine si in primele lui al trimestrului Il ale anului. Aceasta se explica prin
aprobarea in aceastd perioada a unei metodologii noi de formare si aplicare a preturilor la
produsele petroliere. Modalitatea noua de stabilire a preturilor de comercializare cu amanuntul
la benzind, motorina si la gazul lichefiat (pentru gazul lichefiat doar pana in iulie anul curent,
cand au intrat in vigoare modificari legislative care au lipsit ANRE de aceasta competentd),
prevede corelarea lor cu cotatiile de la bursele regionale si internationale. Scaderea preturilor la
combustibili pe piata internationala a determinat reducerea lor si pe piata interna.

Rate de schimb

Fluctuatiile cursului de schimb se atenueazd usor insd trendul de depreciere a monedei
nationale fatd de principalele monede de referintd se mentine.

In trimestrul II, 2016 cursul mediu nominal de schimb fati de principalele valute de referinti a
fost de 22,4 MDL/EUR si 19,8 MDL/USD, depreciindu-se comparativ cu perioada similara a
anului precedent cu 11,5% fatd de moneda unica europeana si cu 9,2% fata de dolarul SUA.

In expresie lunard, cursul mediu de schimb al monedei nationale fati de moneda unici
europeand a avut o evolutie volatila, constituind: in aprilie — 22,3MDL/EUR, in mai - 22,5MDL/EUR,
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Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Regiunea Republicii Moldova din partea stdngd a raului Nistru

La sfarsitul trimestrului Il rata anuala a inflatiei in regiunea din partea stanga a raului Nistru si-a
modificat trendul evolutiei intrand intr-un teritoriu pozitiv. In ianuarie - martie ritmul anual de
crestere al IPC a constituit 5% sporind cu 1,4 p.p. fatd de perioada similara a anului 2015.
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Figura 2.1.5. thmul anual de crestere a IPC in regiunea
din partea stanga a raului Nistru, %
Sursa: Conform datelor Bancii Centrale a regiunii din partea stanga a raului Nistru.

Pe parcursul trimestrului I, 2016, Banca Centrala a regiunii din partea stanga a raului Nistru si-a
pastrat obiectivul general al politicii monetare, orientat spre {intirea cursului valutar de schimb,
stabilit la mijlocul lunii martie 2016 sub presiunea recesiunii economice din regiune la nivelul de
11,3 PRB/USD.

Dupa interventiile Bancii Centrale, la sfarsitul trimestrului I, 2016 tendinta de apreciere a rublei
transnistrene demarata din luna septembrie 2014 s-a redus. Cursul mediu nominal de schimb, in
perioada de referintd, a fost de 12,8 ruble pentru un Euro, depreciindu-se fata de valoarea
perioadei similare a anului precedent cu 4%.
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2.2. Politica monetara

Situatia economicd si sociala dificila pe fundalul estompadrii presiunilor inflationiste a
incurajat, in prima jumdtate a anului 2016, Banca Nationald a Moldovei sd relaxeze
conditiile monetare din tard. Caracterul incert al politicii monetare promovate derivd din
persistenta riscurilor si incertitudinilor asociate evolutiilor din mediul intern si extern.

Instrumentele politicii monetare

In trimestrul II, 2016 ratele de politicd monetard s-au redus usor cu 6 p.p. fatd de nivelul
inregistrat la sfarsitul trimestrului precedent.

Dupad reducerea nesemnificativd a ratei de dobdndd de politicd monetard in luna februarie
a anului curent cu 0,5 p.p., incurajata de reducerea presiunilor inflationiste, BNM a operat
incd trei ajustdri consecutive ale acesteia. In asa mod, din luna aprilie 2016 rata de bazi fost
redusa de la 19% pana la 17%, in luna mai - pana la 15% si in iunie - pana la 13%. Aceleasi
modificari au fost operate si in cazul ratei dobanzii la creditele overnight, care s-a diminuat de la
nivelul de 22% pani la 16% si rata dobanzii la depozitele overnight de la 16% la 10%. In
trimestrul 111, BNM a temperat ritmul reducerii ratelor de politici monetara, mentinandu-le la un
nivelul de 10% pentru rata de baza, 13% rata dobanzii la creditele overnight si 7% rata dobanzii
la depozitele overnight.
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Figura 2.2.1. Evolutia ratelor de dobanda la instrumentele de politica monetara ale Bancii
Nationale a Moldoveli, in perioada 2014-2015
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Rezervele obligatorii

Deciziile de relaxare a conditiilor monetare nu au afectat si rata rezervelor obligatorii.
Rata rezervelor obligatorii imobilizeaza, deja timp de un an, peste o treime din resursele
bdncilor comerciale, care ar putea fi directionate pentru creditarea si finanfarea economiei
nationale. In trimestrul I, 2016 BNM mentine rata rezervelor din mijloacele atrase in MDL si in
valuta neconvertibila la nivelul de 35%, cu 15 p.p. peste maxima istorica a ratei RMO inregistrata
in anul 2008. Rata rezervelor obligatorii de la mijloacele atrase in valute convertibile a ramas si
ea neschimbata la nivelul de 14%.
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Figura 2.2.2. Rata rezervelor obligatorii la BNM, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Operatiunile de piata deschisa si facilitatile permanente

In trimestrul II al anului 2016 BNM soldul mediu lunar al operatiunilor de sterilizare s-a situat la
un nivel superior perioadei similare a anului precedent (plus 1100,9 mil. MDL) si a constituit
2107,2 mil. MDL. Cel mai inalt sold a fost Inregistrat In luna mai 2016 si a constituit 2532,4 mil.
MDL.

in trimestrul II al anului 2016 solicitarea de depozite overnight a avut o dinamica volatila, soldul
mediu zilnic constituind pentru lunile aprilie, mai si iunie, 2016 - 406 mil. MDL, 666,4 mil. MDL
si 5354 mil. MDL, corespunzitor. in aceeasi perioads, solicitiri de oferire a facilitatii de
creditare au parvenit doar In lunile mai si iunie, care au constituit 5,2 mil. MDL si 1 mil. MDL
corespunzator.

Interventiile pe piata valutara

In trimestrul II, 2016 BNM a intervenit piata valutard interbancara exclusiv in calitate de
cumpdritor. In perioada vizati volumul procuririlor de valuti a constituit in suma de 176,9 mil.
USD, cu 166 mil. USD mai mult comparativ cu perioada similara a anului precedent. Aceste
interventii au fost In concordanta cu politica monetara promovata de BNM si au avut drept scop
ameliorarea situatiei pe piata valutard interna.

Tabelul 2.2.1. Activitatea BNM pe piata valutara interbancara in perioada
ianuarie 2015-august 2016

Volumul procurarilor,

A 1 2
Ianuarie 2015 0 122,9
Februarie 2015 0,2 125,2
Martie 2015 2,95 10,2
Aprilie 2015 10,86 7,33
Mai 2015 - 4,91
Iunie 2015 - -
Iulie 2015 2,0 22,0
August 2015 7,7 -
Septembrie 2015 - 12,7
Octombrie 2015 39,8 -
Noiembrie 2015 0,36 -
Decembrie 2015 8,1 -
Ianuarie 2016 0,38 -
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Tabelul 2.2.1 - continuare

A 1 2
Februarie 2016 0 -
Martie 2016 11 -
Aprilie 2016 108,8 -
Mai 2016 47,5 -
Iunie 2016 20,6 -
Iulie 2016 74,4 -
August 2016 94,3 -

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Volumul activelor oficiale de rezerva la sfarsitul primului semestru al anului 2016 s-a
majorat de la inceputul anului curent cu 117,8 mil. USD si continuda sd creascd. Soldul
activelor oficiale de rezerva la sfarsitul trimestrului II, 2016 a constituit 1,87 mld. USD, sporind
cu 4,8% fps.a.p. Cresterea stocului de active oficiale de rezerva a fost determinata de
interventiile pe piata valutara interna a BNM sub forma de cumparari de valuta, inregistrarea
creditelor si granturilor In favoarea Ministerului Finantelor al RM, veniturile de la gestionarea
rezervelor valutare etc.

Indicatorii monetari

In trimestrul II al anului 2016, ritmul de crestere a masei monetare in sens larg (M3) revine
la valori pozitive dupa o jumdtate de an de tendinte de evolutie negative. Principala
contributie la cresterea masei monetare au avut-o componentele agregatului monetar M2,
in special depozitele la termen in monedad nationald.

Ritmul de crestere a masei monetare, in aceasta perioada, a crescut usor fata de valorile acestuia
inregistrate In perioada similara a anului precedent, crestere generata de majorarea volumului
de depozite In moneda nationala.

In acest context, stocul agregatelor monetare la data de 30.06.2016, comparativ cu datele
inregistrate la data de 30.06.2015 a evoluat dupa cum urmeaza:
- agregatul monetar MO a inregistrat o descrestere cu 3%, si a constituit aproximativ 15,6
mld. MDL;
- agregatul monetar M1 a scazut cu 0,9% si a atins un nivel de 24,4 mld. MDL;
- ritmul de crestere a agregatului monetar M2 a sporit cu 5,6%, si a constituit 42,2 mld. MDL
- agregatul monetar M3 a inregistrat o crestere de 0,7% si s-a cifrat la 66,3 mld. MDL.

La sfarsitul trimestrului II al anului 2016, volumului bazei monetare a inregistrat un spor de
12,8% f.p.s.a.p. si a constituit 29,9 mld. MDL.

Masa monetard in monedd nationald isi fortificd usor valoarea in total masd monetard. in
trimestrul II, 2016 urmare a unei expansiuni monetare usoare s-au produs si unele modificari de
structura, In ceea ce priveste distributia ponderilor diferitelor componente in cadrul masei
monetare in sens larg.

La 30.06.2016 componentele masei monetare erau distribuite in felul urmator: agregatul
monetar MO (bani in circulatie) - 23,6%; depozite la vedere - 13,2%; depozite la termen -
26,9% si depozite 1n valuta - 36,3%. Comparativ cu datele de la sfarsitul trimestrului II al anului
2015, mentionam o reducere a ponderii banilor in circulatie cu 0,9 p.p. si depozitelor in valuta
straind cu 3 p.p., evolutii ce determinate de consolidarea pozitiei depozitelor la vedere si la
termen in moneda nationald, care si-a sporit ponderea cu 0,3 p.p si 3 p.p. corespunzator.
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Figura 2.2.3. Structura masei monetare M3
Sursa: Calcule conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Politica monetara in regiunea din partea stdnga a raului Nistru

Strategia de politica monetara a bancii centrale din regiunea Republicii Moldova din partea
stdngd a raului Nistru este mentinerea stabilitatii sistemului financiar si susfinerea cresterii
economice bazata pe {intirea cursului valutar de schimb.

Pe parcursul trimestrului II al anului 2016, in conditiile unor procese deflationiste stabil
moderate in regiune, rata de refinantare a bancii centrale s-a mentinut la nivelul de 3,5%. Rata
rezervelor obligatorii a fost mentinuta la nivelul stabilit In luna septembrie 2015, de 10% pentru
sursele atrase in valutd strdind si pentru cele in ruble.

La sfarsitul trimestrului II, 2016, masa monetard in regiunea din stanga Nistrului constituia
5523,5 mil. ruble (echivalentul a cca 9863,4 mil. MDL5),Inregistrand un spor de aproximativ
3,2p.p., comparativ cu volumul ofertei monetare inregistrat la sfarsitul trimestrului II al anului
precedent.

La 01.07.2016 componentele masei monetare erau distribuite in felul urmator: agregatul
monetar MO (bani in circulatie) - 18,5%; cvasimoneda - 24,9%; masd monetara in valuta strdina
- 56,5%. Comparativ cu perioada similara a anului precedent, la sfarsitul trimestrului II al anului
2016 s-au inregistrat unele schimbari semnificative in structura masei monetare: a crescut
ponderea banilor in circulatie cu 7,8%, iar ponderea cvasi monedei si masei monetare in valuta a
scazut cu 5,4 p.p. si 2,3p.p. corespunzator.

5Calculat conform cursului oficial de schimb al CBPMR la data de 01.07.16, http://www.cbpmr.net/?kv=1&lang=ru
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Capitolul III

FINANTE

3.1. Finante publice

Problemele sectorului financiar din ultimii ani, [dsd amprentd negativa si in anul bugetar
2016. Astfel, ritmul de crestere al veniturilor s-a plasat sub media inregistratd in anul
2014-2015 si a fost inferior dinamicii cheltuielilor publice in acest an. Totugi, in primul
semestru 2016, veniturile bugetului public national, in pofida constrdngerilor existente au
fost in crestere si in primele opt luni a acestui an, veniturile au avut o ascensiune moderata
in jur de 1% f.p.s.a.p. La majorarea incasdrilor bugetului public, au contribuit atdt
veniturile fiscale cdt si nefiscale dar si majorarea unor taxe si impozite. Ponderea
cheltuielilor au fost atribuite preponderent cheltuielilor sociale (59%). lar in I semestru
2016, s-au cheltuit mai mult cu 1,14% fatd de p.s.a.p. Cat priveste datoria publica, la finele I
semestru 2016, se observd o reducere moderatd a ponderii datoriei sectorului public in PIB
(1,6 p.p. fatd de anul 2015).
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Figura 3.1.1. Evolutia veniturilor si cheltuielile BPN in anul 2016
Sursa: Elaborat de autor conform datelor Ministerului Finantelor.

Veniturile Bugetului Public National

Veniturile Bugetului public national, in pofida constrdngerilor existente au fost in
ascensiune in primele opt luni ale anului 2016, ritmul de crestere oscildnd in jurul mediei
de 1% f.p.s.a.p. Pe parcursul primului semestru al anului, veniturile acumulate in BPN au fost
caracterizate printr-o tendinta pozitiva. Astfel, veniturile acumulate in BPN au insumat 21031,3
mil. MDL, incasarile au fost in crestere cu 240,8 mil. MDL sau cu 1,16% comparativ cu perioada
similara a anului 2015. La majorarea incasarilor bugetului public In primele opt luni ale anului
2016, au contribuit atat veniturile fiscale cat si nefiscale, inregistrand o crestere de 1,19%
comparativ cu perioada similara a anului trecut, insumand 28354,7 mil. MDL. Din veniturile
totale ale bugetului public national, veniturile bugetului de stat au constituit o pondere de
61,4%, veniturile bugetului asigurarilor sociale de stat au avut o pondere de 35,2%, respectiv,
veniturile din fondurile asigurarii obligatorii de asistentd medicald au avut o pondere de 12,1%
si veniturile din bugetele locale au constituit o pondere de 27%.

36 Nr. 22 (trim. Il) 2016



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

M Venituri fiscale

M Venituri nefiscale

Granturi primite (;Ont.ribu;ii 31.08.2016
Contributii si prime de asigurare §1prime de
asigurare
2016 30%
2015 Granturi
primite
1%
o Venituri
fiscale
2013 65%
Venituri
nefiscale
2012 o
J T
0.0 10000,0 20000,0 30000,0

mil.MDL

Figura 3.1.2. Structura veniturilor in BPN in I sem. 2012- 2016, mil. MDL, %
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Prin urmare, incasdrile fiscale care reprezinta 65% din veniturile publice, au avut cea mai stabila
evolutie comparativ cu alte componente ale BPN in primele opt luni ale anului 2016, fiind in
crestere cu 12% fatad perioada similara a anului 2015. Valoarea veniturilor fiscale (impozite si
taxe) In perioada nominalizatd a inregistrat 18334,0 mil. MDL. Aportul cel mai mare le-au
impozitele si taxe pe marfuri si servicii (46%) si impozitele pe venit (7,14% impozitele din
venitul persoanelor fizice si 7,19% din venitul persoanelor juridice) si accize (9%). De altfe],
incepand cu anul 2014 se atestd o crestere continua a ponderii veniturilor din impozitarea
persoanelor juridice, atingdnd nivelul de 7,19% la 31.08.2016 (+2 p.p. comparativ cu
30.08.2014). In fond aceste tendinte ar putea marca anumite modificdri pozitive in structura
veniturilor publice nationale si reducerea dependentei acestora de tranzactiile comertului
exterior.
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B Impozit pe venit
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Figura 3.1.3. Structura veniturilor curente in BPN in I sem., 2012-2016, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Veniturile nefiscale au constituit 1322,7 mil. MDL in primele opt luni ale anului 2016, cu 22,4%
mai putin fatda de perioada similara al anului 2015. Respectiv, au scazut si componentele
acestuia: ,Venituri din proprietate” cu 937,7 mil. MDL, ,Taxe si plati administrative” cu 166,9
mil. MDL si ,,Amenzi si sanctiuni administrative” cu 39,8 mil. MDL. Reducerea taxelor si platilor
administrative (-43,5% in anul 2016 f.p.s.a.p.) poate fi determinata de scaderea incasarilor din
unele taxe locale.
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Pe de alta parte, in perioada analizatd a anului curent am putut asista la o crestere a
contributiilor si prime de asigurari obligatorii cu 8,25% f.p.s.a.p. Respectiv, la data de 31.08.2016
a constituit suma de 8461,8 mil. MDL sau 30,1% din total venituri. De altfel, se observa o
crestere a contributii de asigurari sociale de stat obligatorii cu 7% f.p.s.a.p. si respectiv a prime
pentru asigurarile obligatorii de asisten{d medicala cu 13,4% f.p.s.a.p.

Efectele crizei sectorului bancar din Republica Moldova in ultimii ani, s-au resimtit asupra
granturilor externe din anul 2015 si 2016. In I semestru 2016, Republica Moldova a primit
granturi In suma de 223,2 mil. MDL mai putin cu 71,2% f.p.s.a.p. Respectiv, in primele opt luni
ale anului 2016, granturile au crescut pana la 236,2 mil. MDL. Donatorii externi au redus volumul
finanfirii prin granturi in condifiile in care nu existd o stabilitate economicd si politicd in tard.

Cheltuielile Bugetului Public National

In prima jumadtate a anului, cheltuielile realizate din BPN au sporit cu ritmuri superioare
veniturilor incasarilor, sustinute preponderent de dinamica cheltuielilor sociale. Partea de
cheltuieli a bugetului public national in I semestru 2016 s-a realizat In suma de 21709,4 mil.
MDL, fiind in crestere cu 1,14% comparativ cu perioada similara a anului 2015. lar in primele
opt luni ale anului 2016, s-au cheltuit mai putin cu 1,5% fata de p.s.a.p. cheltuielile BPN
totalizand 29619,5 mil. MDL. In primele opt luni ale anului 2016, ponderea cea mai mare au
avut-o finantarile atribuite sectorului social:

v Invatamant in descrestere cu 3% f.p.s.a.p. si insumand 5358,3 mil. MDL;
v servicii e stat cu destinatie generald valoarea cdrora au sporit comparativ cu perioada
similara a anului trecut de 2 ori, panala o suma de 3160,2 mil. MDL;

v ocrotirea sanatatii in scadere cu 11,37%, care au scazut de la 4085,4 mil. MDL in 2015 la
3620,6 mil. MDL in 2016.
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Figura 3.1.4. Structura cheltuielilor executate din BPN in I sem. 2012-2016, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

In ansamblu, cheltuielile publice de ordin social-cultural au insumat in anul 2016 - 17425,50
mil. MDL ceea ce reprezinta in jur de 59% (+2 p.p. f.p.s.a.p.) din valoarea totald a cheltuielilor
publice realizate in perioada dati. In primele opt luni ale anului 2016, partea preponderenti a
cheltuielilor publice - 74,2%, au fost directionate pentru realizarea proiectelor pentru domeniul
protectiei sociale — 38,3%, urmat de invatamant cu 18,1%, ocrotirea sanatatii - 12,2%; servicii
de stat cu destinatie generald - 10,7%, servicii in domeniul economiei - 8,3%, etc.
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Rezultatul financiar bugetar

Executarea bugetului public national in primul semestru al anului bugetar 2016, a rezultat cu un
deficit in marime de 678,1 mil. MDL, iar majorarea a constituit 4,70 mil. MDL sau circa 1%
comparativ cu perioada similara a anului precedent. Iar in primele opt luni ale anului 2016, s-a
incheiat cu un deficit in suma de 1264,8 mil. MDL sau in crestere cu 9% f.p.s.a.p. Soldurile in
conturile bugetului public national, comparativ cu situatia din 1 ianuarie 2016, s-au majorat cu
1799,5 mil. MDL si la data de 31 august 2016 au constituit 4981,9 mil. MDL.

S.1-2016 678,1

S.1-2015 673,4

S.1-2014 465

S.1-2013 450,3

S.1-2012 935,2

S.1-2011 1362,6
S.1-2010 1305,3
S.1-2009 2077,8

Deficitul BPN

Figura 3.1.5. Deficitul finantelor publice, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Datoria publicd

In prima jumdtate a anului, fluctuatiile leului moldovenesc fatd de principalele valute
(EURO si USD), determina evolutia ascendentd a datoriei publice totale exprimatd in lei si a
reducerii ponderii sale in PIB. La finele | semestru 2016, ponderea datoriei sectorului public a
constituit 33,8% din PIB, in descrestere cu 1,6 p.p. comparativ cu finele anului 2015. Prin
urmare, soldul datoriei sectorului public a constituit 44918,8 mil. MDL, in crestere cu 3,81% fata
de sfarsitul anului 2015 si 9,53% fata de I semestru 2015. La finele lunii iunie, datoria publica
externa a constituit 33877,4 mil. MDL, iar cea interna 11041,4 mil. MDL, in crestere cu 7,5% si,
respectiv 16,26% comparativ cu soldul acesteia la finele primului semestru 2015, si In crestere
cu 1,25% si 12,54% fatd de valoarea sa la inceputul acestui an. Modificari neesentiale au
suportat si componentele sale structurale.

O Datoria externa a sectorului public
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100% 6,5 >7 ODatoria interna a sectorului public
90%
s0% | |65 14,2 Datoria UAT S.1-2016 75,4 | 246 |
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30.06.2015 2015 30.06.2016 S.I-2011 71,7 | 283 |

Figura 3.1.6. Structura datoriei sectorului public in I sem. 2011-2016, %
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.
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Datoria de stat a insumat 35596,4 mil. MDL, in crestere cu 6,2% comparativ cu soldul acesteia la
finele anului 2015. Aceasta majorare a fost influentata de majorarea soldului datoriei de sat
interne cu 1305,0 mil. MDL si a datoriei de stat externa cu 782,1 mil. MDL.

Comparativ cu 30 iunie 2015 fata de 30 iunie 2016, observam urmatoarele modificari la
principalele componente ale datoriei publice:

v Datoria de stat care forma circa 79,2% din datoria publicd (35596,4 mil. MDL), a crescut cu
14% sau cu o0 majorare de 4370,7 mil. MDL;

v Datoria BNM ce constituia 14,2% din datoria publica (6356,2 mil. MDL) a fost in descrestere
cu 6% si, respectiv cu 403,5 mil. MDL;

v Datoria intreprinderilor din sectorul public, formata integral din angajamentele externe ale
acestora constituia 5,7% din datoria publica totala, diminuandu-se cu 3% (79,6 mil. MDL);

v' Datoria externd a UAT cu o pondere mica de 0,9% (398,3 mil. MDL) in datoria total3,
respectiv a inregistrat o crestere cu 6% sau 21,9 mil. MDL fata de luna iunie 2015.

Fluctuatiile leului moldovenesc fata de principalele valute de referinta ce formeaza datoria
publica externa - USD si EURO ce vor crea presiuni asupra deservirii acesteia (rambursarea
sumelor principale si a serviciului datoriei de stat externa):

Tabelul 3.1.1. Structura datoriei de stat pe valute la data de 30 iunie 2016, %
din total datorie de stat

\ Tipul valutei DST | USD | EURO JP)Y | GBP MDL
Cu descompunerea DST - 30,8 32,0 7,8 54 24,0
Fara descompunerea DST 50,4 7,0 15,0 3,6 0,03 24,0

Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.
Finantele publice in regiunea din partea stdngd a rdaului Nistru

In semestrul I al anului 2016, veniturile bugetului regiunii din partea stingi a raului Nistru au
constituit 767,8 mil. ruble echivalentul a 437,9 mil. MDL®, in crestere cu 13% fp.sa.p 2015.
Raportate la suma veniturilor publice realizate pe teritoriul controlat al Republicii Moldova in
perioada datd, acestea au constituit doar in crestere cu 1,16% in I semestru 2016 fata de
perioada similard a anului precedent.

Tabelul 3.1.2. Evolutia si structura veniturilor publice ale regiunii din partea stinga a
Nistrului in I semestru al anului 2016

Ponderea Ponderea Gradul de
Valoarea Valoarea in total in total Ritmul de | realizare al
Categoria de venit totala sem. I, totala sem.l, venituri venituri |crestere fata| nivelului
2015, ruble 2016, ruble sem. I sem. I de p.s.a.p., %| planificat
2015,% 2016,% (indice), %
A 1 2 3 4 5 6
Total venituri publice 681511922 | 767753783 100% 100% 13% 90,39%
Veniturile fiscale 492420163 | 427741770,9 72% 56% -13% 98,75%
Impozitul pe profit| 266834325 | 237601583,3 39% 31% -11% 108,60%
Impozitul asupra
veniturilor persoanelor| 13670283 |15226247,15 2% 2% 11% 80,25%
fizice
Impozitul asupra
activitdtii jocurilor de| 5065229 4791385,19 1% 1% -5% 73,60%
noroc

6 Calcul efectuatla cursul oficial al Bancii Republicane Transnistrene la data de 30.06.2016-1MDL=0,5704 ruble
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Tabelul 3.1.2 - continuare

A 1 2 3 4 5 6
Impozite asupra bunurilor
si serviciilor, pldti pentru| 63720338 | 46229518,79 9% 6% -27% 163,67%
inregistrare si licentiere
Pldji pentru utilizarea\  4q.,45) | 19370759 97| 79 1% 4% 71,16%
resurselor naturale
Taxevamale| 136544626 | 120450843,8 20% 16% -12% 73,71%
incasiri nefiscale 11403426 | 10334330 2% 1% -9% 100,68%
Transferuri cu titlu gratuit - 1269180 - 0,2% - -
VERETIUBIEIGINTTG  oe iom 160 | a0 178678 14% 32% 162% 71,77%
destinatie speciald
Veniturile din activitatea
de intreprinzdtor si alte| 80 544 694 79234 629 12% 10% -2% 72,25%
venituri

Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor al Transnistriei.

Veniturile planificate pentru perioada data nu au fost executate in intregime, iar gradul de
realizare a fost net inferior in regiunea transnistreand - 90,39%. Nelncasari s-au produs din
contul:

— Veniturile fiscale - 98,75%;

— Taxe vamale - 73,71%;

— Impozitul asupra veniturilor persoanelor fizice - 80,25%;

— Impozitul asupra activitatii jocurilor de noroc - 73,60%;

— Veniturilor din activitatea de intreprinzator si alte venituri - 72,75%;
— Plati pentru utilizarea resurselor naturale - 71,16%, etc.

Dupa o majorare cu 24% in I semestru 2015 comparativ cu perioada similara a anului 2014, in
prima jumadtate a acestui an veniturile publice ale regiunii au crescut temperat cu 13% f.p.s.a.p.
Tendinta a fost determinata de contractarea anuala cu 13% a veniturilor fiscale care constituie
circa 56% din valoarea totala a veniturilor Incasate.

Cheltuielile bugetului regiunii au reprezentat in perioada analizatd 1427,6 mil. ruble
echivalentul a 814,3 mil. MDL. Volumul total al cheltuielilor publice s-a majorat comparativ cu
perioada similara a anului trecut cu 42%, neexecutarea planului de cheltuieli publice pentru
aceasta perioada fiind de 21,8%. A influentat negativ tendinta data, reducerea cheltuielilor
publice pentru majoritatea domeniilor din structura acestora: apararea nationala de la 101,8 mil.

Alte cheltuieli
Agrl;u/ltura 7% el Sanatate publica

Apiarare nationali 6 19%

6% Activitatea de

Administratie publlca aplicare alegiisia

si guvernlocal securitea statului

6% 15%

Educatie

Asistenta financiara

0,
. 10 A). / / pentru bugetele
Politica sociala Alte cheltuieli — altor niveluri

Figura 3.1.7. Ponderea cheltuielile bugetului regiunii din partea stanga
a raului Nistru in I semestru al anului 2016, %

Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor al Tranistriei, disponibil pe:
http://www.minfin-pmr.org/otchety-ministerstva
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ruble la 78,1 mil. ruble (-23,4%), cheltuieli pentru activitatea de aplicare a legii si a securitatea
statului de la 256,6 mil. ruble la 210,2 mil. ruble (cu 18,1%); cheltuieli pentru cercetare
fundamentala si promovare a PTS de la 14,1 mil. ruble la 9,7 mil. ruble (-30,8%), cheltuieli
pentru educatie de la 173,7 mil. ruble la 149,3 mil. ruble (-14,1%), cheltuieli pentru sanatate de
la 328,2 mil. ruble la 277,5 mil. ruble (-15,5%), cheltuieli pentru politica sociala de la 254,3 mil.
ruble la 152,8 mil. ruble (-49,9%), etc.

Boxa 3.1.1. Convertirea creditelor de urgentd in datoria de stat acordate de cdtre BNM celor trei
bdnci comerciale (B.C. ,,Unibank” S.A., B.C. ,,Banca Sociald” S.A. si B.C. ,Banca de Economii” S.A.),
inanii 2014-2015

In cadrul sedintei din 26 septembrie 2016, Guvernul Republicii Moldova si-a asumat raspunderea asupra
proiectului de lege privind emisiunea obligatiilor de stat in valoare de cca. 13 mld. MDL in vederea
executdrii de catre Ministerul Finantelor a obligatiilor de platd derivate din garantiile de stat din anii
2014-2015. Astfel, conform BNM, in temeiul Legii cu privire la datoria publicd, garantiile de stat si
recreditarea de stat, si in baza deciziilor Comitetului National de Stabilitate Financiara, Guvernul a
acceptat propunerea Comitetului de a emite garantii pentru creditele de urgenta acordate de catre BNM
in vederea asigurarii stabilititii sistemului financiar. In acest context, la 13 noiembrie 2014 a fost emisa
garantia In suma de pana la 9.500 mil. MDL si, respectiv, la 30 martie 2015 - garantia in suma de pana la
5.340 mil. MDL. Conform conditiilor garantiilor mentionate, garantiile de stat urmau sa fie substituite cu
valori mobiliare de stat emise de Ministerul Finantelor. Garantia de stat nr. 807 din 17 noiembrie 2014 a
fost emisa de Ministerul Finantelor pentru creditele de urgenta in suma de pana la 9.500 mil. MDL.
Garantia nominalizata se refera la liniile de credit de urgenta deschise de Banca Nationala pentru 3 banci
in suma totald de 9.434,5 mil. MDL (suma creditelor valorificate constituie 9.326,7 mil. MDL), dupa cum
urmeaza:

e Bancade Economii S.A. - 5.273,2 mil. MDL (valorificat integral);
e BC,BANCA SOCIALA” S.A. - 2.807,8 mil. MDL (valorificat in suma de 2.700,0 mil. MDL);
e BC“UNIBANK” S.A. - 1.353,5 mil. MDL (valorificat integral).

Garantia de stat nr.101 din 1 aprilie 2015 a fost emisa de Ministerul Finantelor pentru garantarea
creditelor de urgentd In suma de pana la 5.340 mil. MDL. Garantia nominalizata se refera la liniile de
credit de urgenta deschise de Banca Nationald pentru 3 banci In suma totala de 4 970.0 mil. MDL (suma
creditelor valorificate constituie 4.795,0 mil. MDL), dupa cum urmeaza:

e Bancade Economii S.A. - 4.000,0 mil. MDL (valorificat integral);

e BC“UNIBANK” S.A - 970,0 mil. MDL (valorificat in suma de 795,0 mil. MDL).

e Rata dobanzii la creditele de urgenta de 0.1 la sutd anual a fost stabilita ludnd in consideratie
capacitatile limitate de deservire a creditelor de citre bancile in dificultate.

Conform BNM, creditele de urgenta au fost acordate pentru a se evita ajungerea in stare de insolvabilitate
necontrolatd a celor trei banci in dificultate. Luand in consideratie importanta sistemica a Bancii de
Economii, insolvabilitatea acesteia ar fi putut duce la perturbarea grava a conditiilor pietei, la crearea
unei stari de panica generalizata si de contagiere a altor banci, pundnd in pericol stabilitatea sistemului
financiar national pe ansamblu.

Din punct de vedere al cercetatorilor INCE, calculele estimative arata ca decizia Guvernului de asi executa
obligatiunile de platd derivate din garantiile de stat emise in anii 2014-2015 si acordate BNM de catre
Ministerul Finantelor pentru garantarea creditelor de urgentsd, va avea un efect advers asupra bugetului
incepand cu primul an de emisiune a acestora. Deoarece reiesind din aceasta hotarare tot volumul de
obligatiunii de stat va fi emis Intr-o anumita perioada de timp, respectiv si obligativitatea de platd asupra
acestora va aparea din primul an de emisiune a fiecarui lot de obligatiuni separat, indiferent de termenul
lor de scadenti. In conformitate cu Legea mentionati, se presupune emisiunea a 25 de loturi de
obligatiuni de stat, cu scadenta de la 1 an pana la 25 ani, la o rata nominala a dobanzii anuale de 1,4%,
pentru obligatiunile de pana la 10 ani si de 5,3%, la cele cu o scadentd intre 10 si 25 ani, in valoare totala
de 13,58 mld. MDL. De exemplu, doar in primul an platile bugetare ce vor surveni din necesitatea
rascumpardrii obligatiunilor emise pe un an, precum si din achitarea ratei de dobanda la fiecare din cele
25 de loturi de obligatiuni de stat emise va constitui 681 mil. MDL, iar in cel de-al doilea an de la
emisiune, pentru rascumpararea obligatiunilor cu termen de 2 ani si achitarea ratei de dobanda la fiecare
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din cele 24 de loturi de obligatiuni de stat ramase in circulatie - 840 mil. MDL etc. Urmand logica
calculelor, valoarea dobanzilor calculate pe perioada de 25 ani, coraportatd la valoarea finald a
imprumutului va conduce la cresterea datoriei de stat cu 84,64%. in aceasti ordine de idei, la finalul
celor 25 de ani, luand In consideratie suma dobanzii calculate pe fiecare lot de obligatiuni, valoarea
imprumutului va creste, constituind nu cele 13,6 mld. lei declarate actual dar peste 25 mld. MDL. Din
aceste 25 mld. MDL, cca 11 mld. MDL constituie doar dobanda achitata pentru aceste imprumuturi.

Pentru mai multe detalii, accesati:
http://ince.md/uploads/files/1475072029_costul-nominal-obligatii.pdf

3.2. Sectorul bancar

In primele opt luni ale anului 2016, sectorul bancar autohton inregistreazd tendinte de
revigorare dupd perturbdrile inregistrate din ultimii ani. Totusi, stabilitatea sectorului
financiar este in continuare amenintatd, indeosebi la capitolul transparenta structurii
actionarilor si angajarea in tranzactii cu risc sporit. Cele mai mari bdnci comerciale din
Republica Moldova, raman sub supraveghere speciald (BC ,Moldindconbank” S.A., B.C.
»VICTORIABANK” S.A. si BC ,MOLDOVA - AGROINDBANK” S.A.). Sectorul bancar riscd si in
urmdtoarea perioadd sd inregistreze deteriordri a calitdtii portofoliilor de credite
inregistrate tot de bancile aflate sub supraveghere speciald.

Din cauza elimindrii din mediul concurential a anumitor competitori (retragerea licentelor:
B.C. ,Unibank” S.A., B.C. ,Banca Sociald” S.A. si B.C. ,Banca de Economii” S.A. in anul 2015),
gradul de concentrare din sectorul bancar autohton a crescut usor in I semestru 2016, iar
acest fapt reprezinta un element de ingrijorare in perioada urmdtoare. Indicele de
concentrare a pietei activului (IHH), a urcat de la 1262,1 puncte (30.06.2015) la 1711,2 puncte
(30.06.2016), nivel de la care sectorul bancar este considerat ca se incadreaza in limitele unei
piete bancare cu un grad moderat de concentrare. lar dupa valoarea creditelor (1918,2 puncte)
in comparatie cu cel al depozitelor (1804,5 puncte), indicd o concentrare mai ridicata (piata
excesiv concentratd) a pietei bancare a Republicii Moldova. Clasamentul primelor patru banci
comerciale, care defin 79% din credite totale, a crescut cu 7% in [ semestru 2016 fata de |
semestru 2015 (vezi tabelul 3.2.1). Sectorul bancar prezintd un nivel de concentrare mai ridicat,
reflectat atdt de cota de piatd in functie de activele detinute de primele patru bdnci din sistem, cdt
si de indicele Herfindahl-Hirschman (IHH) calculat de active. Evolutia ascendentd a acestui
indicator aratd o crestere continud a gradului de concentrare a sectorului bancar autohton gi
cresterea competitiei intre bdnci.

Tabelul 3.2.1. Indicatorii de concentrare a sectorului bancar, %

Cota de piatd dupd

. Cota de piata dupa Cota de piatd dupd
valoarea activelor ; 2 ] 7
(%) valoarea creditelor (%) | valoarea depozitelor (%)

30.06.2015 | 30.06.2016 30.06.2015 | 30.06.2016 | 30.06.2015 30.06.2016
2 3 5 6

Denumirea Bancilor

A 1 4 7
Banci mari
1* |BC "MOLDOVA -
AGROINDBANK" SA. 17,8 26,7 21,9 302 18,4 28,0
2* |B.C. "VICTORIABANK" S.A. 12,5 17,4 14,6 15,3 16,9 184
3* |BC "Moldindconbank" S.A. 14,8 21,5 17,0 24,0 14,8 22,2
4 |BC"MOBIASBANCA -
Groupe Societe Generale" 6,4 11,3 6,9 10,3 5,9 11,9
S.A.
Bdnci medii
5 |B.C."EXIMBANK - Gruppo
Veneto Banca" S.A. 43 6,7 5,6 59 3,7 5,6
6 |B.C."ProCredit Bank" S.A. 3,3 54 5,8 6,4 2,9 4,2
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Tabelul 3.2.1 - continuare

A 1 2 3 4 5 6 7
7 |B.C."ENERGBANK" S.A. 2,2 3,2 2,3 2,3 2,3 0,3
8 |B.C."FinComBank" S.A. 2,1 3,6 2,6 2,8 2,2 0,4
Bdanci mici
9 |BCR Chisinau S.A. 1,1 1,8 1,1 1,2 0,8 1,4
10 |B.C."COMERTBANK" S.A. 0,9 1,5 0,9 1,2 0,8 1,3
11 |BC "EuroCreditBank" S.A. 0,4 0,8 0,4 0,5 0,3 0,6

Bdnci lichidate in anul 2015

12 |B.C. Banca de Economii

sA 14,4 = 3,1 = 6,3 =
13 |BC "BANCA SOCIALA" S.A. 16,4 - 4,5 - 20,2 -
14 |B.C. "UNIBANK" S.A. 34 = 2,1 = 1,5 =
Indicatorul HHI (puncte) 1262,1 1711,2 1579,2 19182 1450,1 1804,5
Indicatorul CR-4 (%) 75,9 76,0 71,5 79,0 79,1 80,0

*Bdnci aflate sub supraveghere speciald.
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In I semestru 2016, se inregistreazd tendinte de imbundtditire a calitdtii activului si
capitalului bancar, in urma elimindrii celor trei institutii financiare de la finele anului
2015. Activele sectorului bancar au totalizat 70567,6 mil. MDL la data de 30.06.2016. Respectiv,
si in primele opt luni ale anului 2016 se observa o revigorare a activului bancar de la 70233,7
mil. MDL 1n ianuarie 2016 la 72473,6 mil. MDL in august 2016, in crestere cu 3%. Totusi, pe tot
parcursul anului 2015 si 2016 ritmul anual de crestere a activelor bancare s-a situat pe o panta
descendentd. Aceasta tendintd este reflectatd incepand cu luna octombrie 2015 (-16,91%)
persistand si in primele opt luni ale anului 2016 (in luna august 2016 (-29%)) f.a.p.. La capitolul
active ponderate la risc se inregistreaza o tendintd de imbunatdtire in I semestru 2016,
totalizdnd suma de 33469,41 mil. MDL in scadere cu 49% f.p.s.a.p.. Institutia financiara care

detinea cele mai multe active ponderate la risc In luna iunie 2016, este BC Moldova Agroindbank,
in suma de 10331,49 mil. MDL.

Active ponderate la risc, mil. MDL

| Active ponderatela risc, mil.MDL
=== Total Active, %

Suficienta capitalului ponderat la risc (> 16%) VICTORIABANK
80000 BCR Chisinau
70000 ProCredit Bank
60000 Moldindconbank
_50000 MOBIASBANCA - Groupe

a Societe Generale
2,10000 FinComBank
EXIMBANK - Gruppo

%OOOO Veneto Banca
20000 ENERGBANK
10000 EuroCreditBank
0 -40 COMERTBANK

R L E LR LR oLbovA-
§‘§§§ §'§-§¥§E %-§§‘§§§ AGROINDBANK

v = 3 v =
= = 30.06.2015 m 30.06.2016

Figura 3.2.1. Evolutia calitatii capitalului bancar
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Media suficientei capitalului ponderat la risc per sector bancar se mentine in continuare la
nivel inalt. Astfel, nivelul de capitalizare? pentru 11 banci comerciale din sector, In primele
sapte luni ale anului 2016, inregistreaza valori superioare de 27,03%, (in crestere cu 12 p.p. fata
de iulie 2015) ceea ce indica conditii de functionare echitabila pentru bancile autohtone.
Conform informatiilor privind activitatea economico-financiara a bancilor comerciale, in I
semestru 2016, capitalul de gradul I al sectorului bancar a marcat o scadere de 7,2%, pana la
8699,9 mil. MDL fatd de 30.06.2015. Iar rata capitalului de gradul I in active ponderate la risc s-a
majorat in I semestru 2016, de la 14,19% in luna iunie 2015 la 25,99% in iunie 2016. Toate
bancile au respectat cerinta de a detine capitalul minim necesar corespunzator cuantumului
stabilit in marime de 200 mil. MDL.

mmm Capitalul de gradul I, mil.MDL Capital de gr. I, mil. MDL
=== Capital de gradul I / Active ponderate la risc,% VICTORIABANK 86411'16962'88
12.000,00 30,00 !
BCR Chisinau
10.000,00 LN 25,00 ProCredit Bank
8.000.00 . 20,00 Moldindconbank %Ei%,%%
B ! MOBIASBANCA - Groupe 2325
a‘ Societe Generale 1.065,39
26.000,00 \ 15,008 FinComBank
E \// EXIMBANK - Gruppo 1617
53,98
4.000,00 10,00 Veneto Banca
ENERGBANK
2.000,00 5,00 BC,,Euro;‘;editBank”
COMERTBANK
000 S e g g 00 MOLDOVA - 204456
e g 25 %2 E =53 g 2 AGROINDBANK 2.350,26
STTeS<TTe ST F 30.06.2015 = 30.06.2016

Figura 3.2.2. Evolutia capitalului de gradul I
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In I semestru 2016, lichiditatea sectorului bancar se mentine in limitele prudentiale. in
primele sase luni ale anului 2016, indicatorii de lichiditate a sectorului bancar se Incadreaza in
normativul stabilit de BNM, ponderea activelor lichide (principiul II al lichiditatii) Inregistreaza
45,02%, mai mult cu 17 p.p. fata de 30.06.2015. Valoarea indicatorului de lichiditate pe termen
lung (principiul I al lichiditatii (<1)) al Intregului sistem bancar a constituit 0,68%, la
30.06.2016, mai putin cu 0,87 p.p. fata de 30.06.2015. Prin urmare, observim cd majoritatea
bdncilor comerciale inregistreazd un coeficient destul de inalt, ceea ce duce la un exces de
lichiditate bancard. (Figura 3.2.3)

In I semestru 2016, are loc redresarea sectorului bancar prin cresterea profitabilitditii
bancare. In luna iunie 2016, patru banci comerciale au contribuit mai mult de 81% la profitul pe
intregul sector, constituind 854,4 mil. MDL, mai mult cu 41,1%, fata de perioada similara a
anului 2015. Aceasta majorare se datoreaza principalelor componente a activitatii operationale -
venituri din dobanzi cu 1% si venituri din taxe si comisioane cu 5,2% fata de sfarsitul luni iunie
2015, cunoscand o dinamica pozitiva. Profitul bancar Inregistrat la 11 banci comerciale in luna
august, a constituit 1198,8 mil. MDL, cu 23,35% mai mult fata de luna august 2015. (Figura
3.2.4)

7 sub limita minima reglementatd (216%) de BNM
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Principiul II - Lichiditatea curenta (= 20%)

Principiul I - Lichiditatea pe termen lung (< 1)
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30.06.2015 1 .30.06.2016

Figura 3.2.3. Evolutia principiului I si II de lichiditate pe sector bancar, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Figura 3.2.4. Evolutia rentabilitatii si profitabilitatii bancare
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Indicatorul incidenta veniturilor din taxe si comisioane la veniturile obtinute din dobanzi care
indica abilitatea bancii de a extrage venituri din piata in anumite conditii, a cunoscut o crestere
in anul 2015, insa se remarca o scadere in valoare a acestui raport pentru I semestru 2016. (Tab.

3.2.2)

In acest context, valorile principalilor indicatori de profitabilitate (rata rentabilititii activelor
ROA - 2,37% si rata rentabilitatea capitalului ROE-14,39%) au fost in crestere in I semestru
2016, fata de lunile precedente. Deci, institutiile financiare autohtone au avut o activitatea
profitabild in primele opt luni ale anului 2016, chiar si in pofida reducerii ratei dobdnzii la
depozite. Totusi, rata rentabilitdtii financiare in I semestru 2016, este mai mare decdt rata medie a
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Tabelul 3.2.2. Evolutia veniturilor din dobanzi si respectiv a veniturilor din taxe si
comisioane, in sectorul bancar

0 (L0 0.06 | | 0.06 | O
1 |Venituri din dobanzi, mil. MDL 3315,4 5458,9 3337,6

2 |Venituri din taxe si comisioane, mil. MDL 618,1 1176,1 650,3

3 Raportul dintre venituri din taxe si comisioane si

venituri din dobanzi 0,18 0,21 0,19

Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

dobdnzii pe piata bancard, ceea ce face mai atractivd actiunile bdncilor si cresterea cursului
bursier.

Majorarea ratei creditelor neperformante in I semestru 2016, redd inrdutdtirea calitdtii
portofoliului de credite bancare avdand un impact negativ asupra intregului sector bancar.
In primele sase luni ale anului 2016, ponderea creditelor neperformante in totalul creditelor, a
crescut cu 1,67 p.p., fatd de data 30.06.2015, constituind 16,11%. Respectiv si ponderea
creditelor neperformante nete in CNT a inregistrat o crestere de 66% in [ semestru 2016
(26,79%), fata de perioada similard a anului precedent. In ceea ce priveste valoarea creditelor
neperformante a constituit 5998,25 mil. MDL la 30.06.2016, in descrestere cu 3% fata de
30.06.2015. Inrdutdtirea situatiei portofoliului de credite este mai evidentd la bdncile aflate sub
supraveghere speciald. Astfel, bdncile sunt nevoite sa-si formeze provizioane intr-o valoare mai
mare §i sa suporte cheltuieli suplimentare pentru acoperirea pierderilor la credite. Managementul
necalitativ al bdncilor reprezintd una din cauzele care a determinat majorarea creditelor
neperformante.

Credite neperformante,%

Soldul datoriei la credite neperformante,

milMDL VICTORIABANK 3313
8.000,00 - - 18,00 ’
BCR Chisinau 27 4-11:64
7.000,00 - - 16,00 ’
ProCredit Bank
- 14,00
6.000,00 4 Moldindconbank
- 12,00
_, 0:000,00 4 MOBIASBANCA
[a) - 10,00
E. 4.000,00 - N FinComBank
(S - 800 pxIMBANK - Gruppo
3.000,00 - Veneto Banca
- 6,00
5.000.00 ENERGBANK
AR - 4,00
EuroCreditBank
1.000,00 - - 2,00
COMERTBANK
0,00 T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0,00 MOLDOVA -
(&‘3 @‘o &_Qa Q\ga 0% 4.\% (&b @b &xb\)sb AGROINDBANK
Qo
WS I gt O g W N 30.06.2015 = 30.06.2016

Figura 3.2.5. Ponderea creditelor neperformante in sectorul bancar, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei

Micsorarea ratei de bazd in primele sapte luni ale anului 2016, trezeste o sperantd de
revigorare a intregului sector bancar prin acordarea creditelor in valutd strdind. Portofoliul
de credite brute acordate8 de catre bancile comerciale a avut o evolutie negativa in I semestru
2016 (-13% f.p.s.a.p.) si volumul creditelor noi acordate® s-a redus cu 10% fp.s.a.p. Astfel, cea

8 Portofoliul de credite brute acordate - 37236,2 mil.MDL la 30.06.2016
9 Volumul creditelor noi acordate - 2047,92 mil. MDL la 30.06.2016
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mai mare contributie la descrestere, in luna iunie 2016 au avut-o creditele in moneda nationala
cu o reducere de 13% f.p.s.a.p. si creditele in valuta strdina cu o reducere de 8% f.p.s.a.p. Iar in
luna august 2016, ritmul anual de crestere a creditelor totale acordate de catre banci au avut o
usoare crestere de 17,25% f.p.s.a.p., aceasta majorare a fost conditionata de creditele acordate in
valuta straina (55% f.p.s.a.p.), iar creditele in moneda nationala noi au fost in scadere cu 1%
f.p.s.a.p. Micsorarea treptatd a ratei de bazd la operatiunile de politicd monetardl®, precum si
cresterea usoard a creditdrii in august 2016, poate semnala o restabilire a atractivitdtii creditdrii
pentru sectorul real si populatie.

100 -
50
X 0
-50
-100 -
¢: 6’»" <o ‘3,;:\% ‘o,\fo,\fo %b,éo\’b,\/b\,b,»‘o\,b,\jo,\/b,\,(o
\fo ch, @fb Q@ &N V’ %QJQ 00 éo\ N \‘v QQ/ @% é\‘b \o \\} QQO
Total credlte Credite in MDL -——- Credlte in valuta straina

Figura 3.2.6. Ritmul anual de crestere a creditelor in valuta straina si
in moneda nationala, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Rata medie a dobdnzii la credite in valutd nationald si strdind s-a redus constant in primele
opt luni ale anului 2016, ca urmare a reducerii inflatiei si reducerii treptate a ratei de baza
la operatiunile de politicd monetard. In perioada august 2015 - august 2016, principalele
evolutii consemnate de ratele medii a dobanzii practicate de bancile comerciale pentru credite si
depozitele noi se pot elucida mai jos:

- rata medie a dobanzii la creditele noi acordate In moneda nationala pe sistemul bancar s-au
redus cu 0,8 p.p. comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior, In cazul persoanelor
fizice dobanda a fost de 14,20% in august 2016, mai scazutd decat in luna august 2015
(15,76%), respectiv si dobanda pentru persoanele juridice In luna august 2016 a fost de
13,37% mai putin cu 0,72 p.p. f.p.s.a.p.

- ratele medii ale dobanzii la credite Tn moneda straina, au consemnat o scadere cu 1,15 p.p.
in intervalul de variatie (de la 6,82% in luna august 2015, pana la 5,67% in august 2016),

- costul depozitelor noi in lei a fost ajustata in perioada de referinta in scadere cu 5 p.p. (in
cazul persoanelor fizice, pana la 10,27%, cu o reducere de 4,71 p.p., si in cazul persoanelor
juridice ratele medii ale dobanzii la depozite in moneda in lei au scazut de la 9,28% in luna
august 2015, pana la 3,56 % in august 2016, In scddere cu 5,72 p.p.),

- marja bancara pentru operatiunile in valuta nationala a crescut in august 2016 pana la
546% (in crestere cu 4,17 p.p. in august 2016 fp.sa.p.) in cazul marjei aferente
operatiunilor In valuta straina au scazut in perioada de referinta cu 1,15 p.p. in august 2016
f.p.s.a.p. constituind 3,52%.

10 Reducerea treptatd a ratei de bazd de la 19% in luna februarie 2016 la 10% in luna iulie 2016.
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Marja bancara
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Figura 3.2.7. Evolutia marjei bancare*, a ratelor medii ale dobanzii la depozite si la
credite in MDL si valuta straina, %
Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

*Notd: Indicatorul Marja bancard a fost calculat ca diferentd dintre rata medie la credite in MDL/valutd
strdind si rata medie la depozite MDL/valutd strdind.

Cresterea volumului depozitelor atrase atdt in monedd nationald cdt si in valutd strdind in
I semestru 2016. Soldul depozitelor bancilor la 30.06.2016, a constituit 52216,1 mil. MDL, in
descrestere cu 22%, fata de 30.06.2015. Aceasta tendintd de descensiune a fost soldata in mare
parte de scaderea soldului depozitelor in valutd strdina cu 32% si a soldului depozitelor in
moneda nationald cu 9% fata de 30.06.2015. Volumul total al depozitelor noi atrase la termen de
catre bancile comerciale au crescut cu 23,4% in [ semestru 2016 fatda de perioada similara a
anului precedent. Aceasta tendinta se mentine si in urmatoarele luni ale anului 2016. Respectiv,
in luna august 2016 volumul depunerile noi la termen au crescut de la 3996,80 mil. MDL in
august 2015, 1a 4792,58 mil. MDL in august 2016 cu 20% f.p.s.a.p.
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Figura 3.2.8. Evolutia depozitelor atrase de banci, mil. MDL
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Preferinta populatiei ramane a fi depozitele in valuta nationala care au constituit 52,4% in
totalul depozitelor la sfarsitul lunii august 2016, pe cand depozitele in valuta strdina, au
constituit 47,57% din totalul depozitelor atrase. Acest fapt se datoreaza cad rata media a dobanzii
in valutid nationald este mai atractivd fatd de rata la cele in valutd striind. In ce priveste
termenele la care populatia prefera sa faca depuneri, acestea ramane a fi depozitele cu termenul
de pana la 1 an. Astfel, in luna august 2016, ponderea maxima din totalul depozitelor atrase la
termen In moneda nationald o detine in continuare depunerile cu termen de la 3 la 6 luni cu
32,2%, urmat de cele cu termen de la 6 la 12 luni - 30% din total depuneri atrase.

Sectorul bancar in regiunea din partea stangd a raului Nistru

In primele opt luni ale anului 2016, sectorul bancar al regiunii din partea stangd a Nistrului a
inregistrat tendinte de descrestere in mare parte la principalii indicatori de activitate. In
I semestru 2016, ritmul mediu anual de crestere a activelor bancare in regiunea transnistreana s-a
situat pe un trend ascendent, constituind o crestere de 2,7% f.p.s.a.p. atat exprimate In ruble!! cat
si in USD. Ins4, in luna august 2016, se observi o tendinti de scidere a activelor cu 1,2% fp.s.a.p.
Activele totale ale sistemului bancar al regiunii la data de 01.09.2016 au insumat 6048,38 mil.
ruble. Soldul creditelor acordate sectorului economic a atins la data de 01.09.2016 suma de
4398,66 mil. ruble mai putin cu 2,7% fata de 01.09.2015. Creditele persoanelor fizice in aceasta
perioada a constituit 759,71 mil. ruble, mai putin cu 26,5% fata de 01.09.2015, iar creditele
persoanelor juridice au constituit suma de 3478,20 mil. ruble, mai mult cu 3,3% fa{a de perioada
similara a anului precedent. Soldul depozitelor bancare atrase, a constituit suma de 2789,76 mil.
ruble, la data de 01.09.2016 mai mult cu 5,3% fata de 01.09.2015. Respectiv, depozitele atrase de
persoanele fizice, la data de 01.09.2016 constituie 989,10 mil. ruble in scadere cu 11% fata de
01.09.2015. Din cauza nivelul redus de atragere a depozitelor, bancile sunt nevoite sa faca eforturi
mai mari de capital, sau sa atraga fonduri din altd parte pentru a face fata cererii de credite. Astfel,
calculand relatia credite/depozite totale in primele opt luni ale anului 2016, bancile din
Transnistria finanteaza doar 1,57 din credite din contul depozitelor atrase. Ca si in cazul sectorului
bancar din dreapta Nistrului, existd o problema importanta referitor ce tine de transparenta
actionariatul bancilor transnistrene, din cauza lipsei de informatie publicate de catre banci ce tine
de structura si componentele actionariatului bancar transnistrean.
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Total active Total depozite Total credite b
20,00 340 "Bank L 110,3@l )
ceabxozpazgumus” 103,13
15,00
\ 340 AKB 680,24
10,00 \/‘\ "Unomeunwiii” [ 604,25
5,00 - 1 240 1660,5
X "Azponpombanx"  |INNTT08, 12
0,00 4 4+ T\Lq ’
A | 340 412,92
-5,00 / N(’ \\7’ "Tupacnpomcmpo... |l 456,65
oo
\ / \
-10,00 7 " " 653,05
o0 / 0AO "Ikcumbank . 437,87
R I R I R I I I A A A 340 881,5
SO D DD DD OO DO © © "
NN YNNI ININININNININN SN Mpudnecmposcr... N 972,91
S 9 o F S =S O a8 S S P T E=E 9
SEETSSTIASES IR IR 01.09.2015 m=01.09.2016

Figura 3.2.9. Ritmul anual de crestere a activelor, depozitelor si creditelor bancare,
portofoliul de credite acordate de bancile din regiunea Transnistreana,%, mil. rub.
Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii Transnistrene.

11 Rata de schimb a rublei din regiunea stangd a Nistrului comparativ cu leul moldovenesc la 01.09.2015 a fost de
0,5809 ruble/MDL. La data de 01.09.2016 cursul rublei fatd de principalele valute de referintda a fost de 0,5716
ruble/MDL, 11,3000 ruble/USD, 12,5882 ruble/EURO, disponibil pe http://www.cbpmr.net/kurs_val.php?lang=ru
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Boxa 3.2.1. Situatie de incertitudine in primele opt luni ale anului 2016, in cadrul bdncilor lider
din Republica Moldova

Calitatea creditelor bancare per sector bancar autohton se afla intr-un proces de inrautdtire in primele
opt luni ale anului 2016. Deci institutiile financiare autohtone, nu si-au curatat bilanfurile de credite
neperformante nici In aceastd perioada. Acest aspect este evidentfiat de cresterea ratei creditelor
neperformante, de la 10,68% la inceputul anului pdnd la 16,51% in luna august 2016, respectiv si
ponderea creditelor neperformante in CNT a crescut cu 22,72 p.p. fatd de ianuarie 2016, pdnd la 66,53%
per sector. lar ca urmare, soldul creditelor neperformante a crescut cu 50,6% in primele opt luni ale
anului curent sau de 1,5 ori. Evolutia sumbrd a acestor indicatori este influentatd in mare parte de
situatia robustd inregistratd in primele opt luni ale anului 2016, la cele mai mari bdnci comerciale - bdnci
lider (BC ,Moldindconbank” S.A., B.C. ,VICTORIABANK” S.A. si BC ,,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A.), aflate
sub supraveghere speciale la decizia BNM. Cu toate acestea, gradul de concentrare in ceea ce priveste
cota de piata in functie de creditele acordate sunt detinute de aceste trei banci lider din sector (69,35%
din total credite in august 2016). Respectiv, si ponderea portofoliului de credite neperformante este
concentrata tot la aceste trei banci lider, care detin 60% din total credite neperformante, in crestere cu
11 p.p. fata de ianuarie 2016. Daca analizam un alt indicator important cum ar fi ponderea creditelor
neperformante in CNT la fiecare banca, observam ca la B.C. ,VICTORIABANK” S.A. a crescut cu 133,09
p-p- (176,11%) si la BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. a crescut cu 17,17% (45,17%) fatd de ianuarie
2016. Deci la moment riscurile sunt majore, acesti indicatori reflectd o situatie alarmantd in cadrul
acestor bdnci comerciale, iar acest aspect poate fi caracterizat si prin monitorizarea proastd a calitdtii
activelor bancare de cdtre managementul institutiilor financiare.
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Figura 3.2.1.1. Evolutia calitatii portofoliului de credite in cadrul bancilor aflate sub
supraveghere speciala, anul 2016
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Capitolul IV

SECTORUL EXTERN
Balanta de plati

In perioada ianuarie-iunie 2016, soldul contului curent al balantei de pldti s-a diminuat,
inregistrand un deficit de 186,56 mil. USD. Principala componentd ale contului curent -
deficitul comertului cu bunuri s-a diminuat cu 2,9%.

Soldul contului curent al balantei de plati a Republicii Moldova in perioada ianuarie-iunie
2016, a scazut cu 29,7% fata de ianuarie-iunie 2015, inregistrand un deficit de 186,56 mil. USD.
Decalajul considerabil in evolutia exporturilor si importurilor a determinat ca deficitul
comerfului cu bunuri sa Inregistreze o scadere cu 2,9%.

Balanta comertului extern cu servicii a fost in crestere cu 89,7% fata de anul ianuarie-iunie
2015, inregistrand 98,11 mil. USD, datoritd cresterilor exporturilor cu 5,5%, concomitent cu
scaderea importurilor de servicii -5,2%. Totodata, exporturile de servicii de cdldtorii au
inregistrat o crestere substantiala cu 19,5%, datoritd evenimentelor sportive si culturale ce au
avut loc in tard in aceastd perioada. Insa importurile de servicii de cilitorii a fost in scddere cu -
3,9% in urma micsorarii migratiei economice din tara.

In perioada ianuarie-iunie 2016 soldul contului de capital a fost in descrestere, datoriti
micsordrii de 4,7 ori a volumului de granturi pentru finantarea proiectelor investitionale,
primite din exterior si Inregistrand un deficit de 22,78 mil. dolari USD.

Tabelul 4.1. Balanta de plati a Republicii Moldova, mil. USD

(date provizorii)
2014 2015 2016 Sem.12016/
Anul ‘ Trd Tl “ Tr.l ‘ Tr.Il ‘ Tr.l ‘ Tr.Il ‘ Sem('ol/sms
Contul curent -161,79 | -111,52 -138,50 | -127,03 | -94,35 | -92,21 70,3
Bunuri -660,30 | -754,44 | -499,40 | -519,42 | -456,33 | -533,0 97,1
export 473,93 | 447,36 | 380,15 | 386,66 | 304,74 | 360,06 86,7
import 1,098,23|1,201,80| 879,55 | 906,08 | 761,07 | 893,06 92,6
Servicii 32,74 27,80 | 26,55 25,18 43,03 55,08 189,7
export 259,50 | 294,55 | 216,34 | 243,91 22,78 262,66 105,5
import 226,76 | 266,75 | 189,79 | 218,73 | 179,75 | 207,58 94,8
Venituri primare 157,28 | 218,48 | 94,78 72,87 86,14 | 118,65 122,2
intrdri 225,54 | 306,39 @ 185,06 | 219,36 | 155,14 | 187,93 84,8
plati 214,49 | 294,22 | 175,06 | 210,68 | 148,47 | 180,12 85,2
Venituri secundare 308,49 | 396,64 | 239,57 | 294,34 | 232,81 | 267,06 93,6
Contul de capital 1,59 48,09 -4,63 8,79 -11,02 | -11,76 -
Contul financiar -194,36 | -4,60 @ -200,57 | -125,03 | -50,78 | -49,56 30,8
Investitii directe -14190 | -0,77 | -144,55| -76,6 -30,90 5,80 11,3
Investitii de portofoliu -5,19 -3,93 -1,39 -150 0,01 0,11 -
Derivate financiare -0,19 0,11 -0,14 -0,23 -0,20 -0,29 132,4
Alte investitii 49,41 -14,57 | 258,27 | -55,71 -4,15 | -217,41 -
Active de rezerva -96,49 14,56 | -312,76 9,01 -15,54 | 162,23 -
Transferuri de mijloace
banesti din strainatate
efectuate in favoarea 31414 | 454,03 | 24370 | 306,77 224,98 | 280,58 91,8
persoanelor fizice prin
intermediul bancilor
licentiate, net

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Transferurile de mijloace banesti din straindtate

In prima jumdtate a anului curent, volumul transferurilor binesti de peste hotare prin
intermediul bdncilor in favoarea persoanelor fizice din Republica Moldova continua sa se
reducd. Astfel, In perioada ianuarie-iunie 2016 in favoarea persoanelor fizice au fost
transferate mijloace banesti din straindtate mai pufine cu 8,4% (46 mil. dolari SUA) fata de
aceeasi perioada a anului trecut (550 milioane dolari in 2015) si au constituit 505 milioane
dolari SUA. In T II 2016 volumul transferurilor binesti de peste hotare au constituit 280 mil.
dolari SUA fiind in scadere cu 8,8% fata de p.s.a.p. si a, comparativ cu T I 2016 (225 mil. dolari
SUA) in crestere cu 24%.

In luna iunie 2016, volumul net al mijloacelor binesti sub forma de transferuri bancare a
constituit 98 milioane de dolari, cu 13 milioane de dolari mai putin (11,6%) fata de aceeasi
perioada a anului trecut. La scaderea transferurilor banesti de peste hotare in luna iunie 2016,
cu 2.1 puncte procentuale au contribuit fluctuatiile cursului de schimb al valutelor originale fata
de dolarul SUA, in timp ce diminuarea efectiva a transferurilor a constituit 9,6%. Comparativ cu
luna mai 2016, volumul transferate banesti din strdinatate In favoarea persoanelor fizice a
crescut cu 11% (88 mil. dolari SUA).
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Figura 4.1. Transferurile de mijloace banesti din strainatate efectuate in favoarea
persoanelor fizice, trimestrial, 2010-2016
Sursa: Conform datelor, Bancii Nationale a Moldovei.

Maximul istoric al remitentelor a fost inregistrat in anul 2008, cand cetatenii Republicii Moldova
au expediat acasa 1,66 miliarde de dolari. In anul 2015 acestindice a constituit 1,129 miliarde de
dolari, cu 483,6 mil. (30%) mai putin decatin anul 2014.

Investitiile Straine Directe

Stocul de investitii strdine directe in trimestrul II 2016 au inregistrat o crestere usoard de
0,3%, sau cu 10,86 mil. USD, comparativ cu finele trimestrului I 2016. Stocul de investitii
straine directe in economia Moldovei la sfarsitul Tr. [T anului 2016 a constituit 3501,26 mil USD,
din care capitalul social si venitul reinvestit detin o pondere de 74,2%, iar Imprumuturile
intragrup (alt capital) - 25,8%. Componenta creditelor intragrup este mixta, (941,45 mil. USD
reprezinta stocul Imprumuturilor contractate de la investitorii straini directi si -39,82 mil. USD
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este stocul creantelor sub forma de imprumuturi acordate de intreprinderile rezidente cu capital
strdin investitorilor straini directi).

In distributia geograficd a capitalului social acumulat, investitorilor din tirile UE le-a revenit
ponderea majoritara - 52,6%. Investitorii din tarile CSI au detinut o pondere de 11% din totalul
capitalului social acumulat, cei proveniti din alte tari detin investitii in proportie de 36,4%.

Principala activitate economic3, care a beneficiat de investitii straine pe parcursul T II al anului
curent, este industria prelucratoare (24,1%), urmata de activitati financiare (23,8%). Alte
activitati care au atras investitori straini au fost tranzactiile imobiliare, comertul cu ridicata si cu
amanuntul, transporturile si telecomunicatiile, industria energetica.
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Figura 4.2. Investitiile straine directe - capital social acumulat la 30.06.2016,
pe activitati economice
Sursa: Conform datelor, Bancii Nationale a Moldovei.

Comertul exterior al Republicii Moldova

Comertul exterior cu bunuri al Republicii Moldova in perioada ianuarie-iunie 2016, indicd o
scadere cu 6,9% sau 203,6 mil. dolari SUA, fatd de perioada similara a anului precedent (in
anul 2015 in perioada ianuarie-iunie comertul exterior cu bunuri a constituit 2978 mil. dolari
SUA).

Exporturile de bunuri continud sd scadd. In perioada ianuarie-iunie ale anului 2016,
exporturile de mdrfuri au totalizat o valoare de 905,4 milioane dolari SUA. In perioada
ianuarie-iunie 2016, exporturile de marfuri, au scazut cu 8,8% (992,6 mil. dolari SUA in 2015),
fp.s.a.p. si au constituit 905,4 mil. dolari SUA. Evolutia lunara a exporturilor este una volatila.
Dupa ce au fost in crestere in primele patru luni (de la 116,7 mil dolari in luna ianuarie pana la
178,5 mil. dolari ), in luna mai exporturile au revenit pe un trend descendent si au constituit
153,0 mil dolari SUA, ca apoi sa creasca incet. Astfel in luna iunie exportul de bunuri a constituit
157,4 mil. dolari SUA. In T II exportul de marfuri au scizut cu 3,2% fatd de perioada similard a
anului precedent si a constituit 488,9 mil. dolari SUA, comparativ cu T I 2016 (416,5 mil. dolari
SUA) exportul de marfuri a crescut cu 17%.

Exporturile de marfuri autohtone in perioada ianuarie-iunie 2016, au constituit 571,5 mil.
dolari SUA (63,1% din total exporturi) fiind In scadere cu 13,3% fata de ianuarie-iunie 2015,
care a determinat reducerea pe total exporturi cu 8,8%.

Reexporturile de marfuri strdine au constituit 333,9 mil. dolari SUA (36,9% din total
exporturi), ramanand la nivelul perioadei similare din anul 2015. Reexporturile de marfuri dupa
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prelucrare au detinut 23,9% din total exporturi, iar reexporturile de marfuri clasice, care nu au
suferit transformari esentiale — 13,0% din total exporturi.

Principalele categorii de produse care au influentat la micsorat exporturile in perioada
ianuarie-iunie 2016, comparativ cu aceeasi perioadd a anului 2015 au fost: legumele si
fructele (-37,4%), grasimi si uleiuri vegetale (-48,7%), produse medicinale si farmaceutice
(-54,0%), seminte si fructe oleaginoase (-17,1%), cereale si preparate pe baza de cereale
(-17,8%), zahar, preparate pe baza de zahar; miere (-21,5%), masini si aparate electrice (-4,3%),
influentand astfel la diminuarea pe total exporturi cu 13,3%.

Totodata, s-au marcat cresterila exporturile de fire, tesaturi si articole textile (de 1,7 ori),
mobila si partile ei (+27,4%), articole prelucrate din metal (de 1,8 ori), vehicule rutiere (de 2,1
ori), produse chimice organice (de 6,8 ori ), imbracaminte si accesorii (+4,1%), bauturi alcoolice
si nealcoolice (+7,5%), animale vii (de 3,1 ori), care au atenuat reducerea pe total exporturi cu
5,2%.
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Figura 4.3. Structura exporturilor pe grupe de marfuri, ianuarie-iunie 2014-2016, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Exporturile de madrfuri destinate tdrilor UE in perioada ianuarie-iunie 2016 au definut o cota
de 63,4% in total exporturi (63,1% - In ianuarie-iunie 2015). Exporturile de marfuri
destinate tarilor UE au fost in scadere cu 8,3% fata de aceeasi perioada din 2015, constituind
573,6 mil. dolari SUA. Tarile CSI au fost prezente in exporturile Moldovei cu o cota de 20,7%
(24,3% in ianuarie-iunie 2015), ce corespunde unei valori de 187,7 mil. dolari SUA. Comparativ
cu ianuarie-iunie 2015, exporturile de marfuri cdtre aceste tdri s-au micsorat cu 22,3%.
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Figura 4.4. Evolutia lunara a exporturilor in anul 2016, mil. dolari SUA
Sursa: Conform datelor, Biroului National de Statistica.

Nr. 22 (trim. Il) 2016 55



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

Urmarind evolutiei exporturilor pe taripe parcursul perioadei ianuarie-iunie 2016,
comparativ cu perioada similara din 2015, observam reducerea livrarilor catre Kazahstan
(-76,8%), Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord (-27,5%), Italia (-17,2%), Federatia
Rusa (-14,5%), Belarus (-23,6%), Romania (-3,1%), Elvetia (-34,7%), Olanda (-42,1%), Letonia
(-66,8%), Statele Unite ale Americii (-28,8%), Grecia (-31,7%), Spania (-49,7%), Cipru (-80,4%),
Georgia (-29,6%), Belgia (-10,8%), Lituania (-12,6%), Indonezia (-32,4%), Uzbekistan (-41,2%)
si Suedia (-75,7%) care a influentat la diminuarea pe total exporturi cu 14,8%. Totodata, s-au
majorat exporturile catre Irak (de 3,6 ori), Bulgaria (de 2,2 ori), Ucraina (+21,6%), Polonia
(+12,9%), Austria (+39,2%), China (de 1,9 ori), Liban (+47,8%), Siria (de 2,2 ori), Israel (de 3,1
ori), Malaysia (de 2,5 ori), lordania (de 5,2 ori), Egipt (de 8,1 ori), Franta (+3,0%), Macedonia (de
2,7 ori) si Iran (de 2,6 ori), atenuand astfel scaderea pe total exporturi cu 5,9%.

= ,

= Romania 215,2

= 3

g , =

S Italia 90,6 &

Q

, 3.

= Federatia Rusa 97,5 o

© N

= Belarus [ 54,5

S

& Ucraina 23,3

Figura 4.5. Top 5 destinatii de exporta produselor moldovenesti in perioada
ianuarie - iunie 2016, mil. dolari SUA
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

La fel si importurile de bunuri in perioada ianuarie-iunie 2016, au scazut cu 5,9% comparativ
cu cel Inregistrat in perioada corespunzatoare din anul 2015 si au constituit 1 869,0 mil. dolari
SUA. Importurile de marfuri realizate in luna iunie 2016 fata de luna anterioara au scazut
cu 1% si a constituit 324,7mil. dolari SUA. Comparativ cu iunie 2015 importurile de marfuri au
scazut cu 7,7%.

Importurile de marfuri dintarile UE, in ianuarie-iunie 2016 au scazut cu 4,1% fata de
ianuarie-iunie 2015 si au constituit 922,8 mil. dolari SUA. Totodata si importurile de marfuri
provenite din tarile CSI au scazut cu 6,8% si au constituit 472,6 mil. dolari SUA. Astfel,
importurile de marfuri din tarile UE au detinut o pondere de 49,4% in total importuri (48,5%
in ianuarie-iunie 2015) si importurile de marfuri provenite din tarile CSI au detinut o cota de
25,3% in total importuri (25,5% - in ianuarie-iunie 2015).

m {arile CSI mmm tarile UE alte tari = [mport - total, mil. dolari SUA
400 - 367,0
287 = 328,0 324,7
300 -
207,5
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ianuarie februarie martie aprilie mai iunie

Figura 4.6. Evolutia lunara a importurilor in anul 2016, mil. dolari SUA
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.
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Comparativ cu perioada similara din anul 2015, in ianuarie-iunie 2016 s-au redus importurile de
gaz si produse industriale obtinute din gaz (-32,9%), petrol, produse petroliere (-24,3%),
instrumente si aparate (-47,3%), masini si aparate electrice (-10,8%), legume si fructe (-17,4%),
produse medicinale si farmaceutice (-12,4%), masini si aparate industriale (-14,3%), aparate si
echipamente de telecomunicatii (-18,2%), metale neferoase (-24,3%), masini si aparate
specializate (-7,0%), fier si otel (-8,7%), influentand astfel la diminuarea pe total importuri cu
9,9%. Totodat3, au sporit importurile de fire, fesaturi si articole textile (+24,9%), vehicule
rutiere (+13,9%), Imbracaminte si accesorii (+21,4%), bauturi alcoolice si nealcoolice (+35,4%),
cauciuc prelucrat (+19,3%), seminte si fructe oleaginoase (+23,4%), peste, crustacee, moluste
(+22,9%), piele si blana prelucrate (+24,8%), masini si aparate de birou sau pentru prelucrarea
automata a datelor (+36,9%), zahar, preparate pe baza de zahar; miere (de 2,0 ori), atenuand
astfel micsorarea pe total importuri cu 3,7%.

Tabelul 4.2. Exporturile si importule Republicii Moldova structurate pe grupe de tari,
ianuarie-iunie 2016

Tarile UE CSI Alte tari Total

. . | in % fata de . . | in % fata de . . | in % fata de
mil. dolari L mil. dolari .. mil. dolari L. . .
SUA ian-iunie SUA ian-iunie SUA ian-iunie |mil. dolari SUA
2015 2015 2015
Export 573,6 91,7 187,7 77,7 144,1 115 905,4
Import 922,8 95,9 472,6 93,2 473,6 91,8 1869,0

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In perioada ianuarie-iunie 2016, balanta comerciald a inregistrat un deficit mai mic fatd de
cel inregistrat in perioada corespunzatoare din anul 2015. Decalajul considerabil in evolutia
exporturilor si importurilor a determinat acumularea a unui deficit al balantei comerciale in
valoare de 963,6 mil. dolari SUA, mai mic cu 29,1 mil. dolari SUA (-2,9%), fata de cel inregistrat
in perioada corespunzatoare din anul 2015.

Deficitul balantei comerciale in luna iunie 2016 a fost mai mic cu 3,8 mil. dolari SUA (-2,2%)
fata de luna iunie 2015. Comparativ cu luna precedenta (mai) deficitul balanfei comerciale a
scazut cu 7,7 mil. dolari SUA sau (-4,4%).

Export Balanta comerciala Import
3000 - 2374,3 2460,7 2593,9 2547
3399 1 1676,1 19854 1869
1500 ] 995,5 1041,7 1136,3 1172,2 992,6 905,4
1000 - 606,9
500 -
0 . : . . : . .
-500 -
1900 -
2000 1 10692 43788 -1419 1457,6  -13748 992,6 -963,6
& & o & o > o
'Q:‘L 'Q‘L 'Qﬂ' 'Q:‘L Q‘L 'Qﬂ' 'QJ‘L
o o o o o ™ o
W W » W W » W
N & & N & & N
o o oF o o oF o
o & o o & o o
O (O (O O (O (O O

Figura 4.7. Tendintele ale comerfului exterior in perioada
ianuarie-iunie 2010-2016, mil dolari SUA
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.
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Cu tarile UE balanta comerciala s-a incheiat cu un deficit de 349,2 mil. dolari SUA (in ianuarie-
iunie 2015 - 336,5 mil. dolari SUA), iar cu tarile CSI - de 284,9 mil. dolari SUA (in ianuarie-iunie
2015 - 265,6 mil. dolari SUA).

Regiunea Republicii Moldova din partea stangad a raului Nistru

Tranzactiile comerciale cu bunuri in perioada ianuarie-iunie 2016 in regiunea Transnis-
treand au fost in scddere. Valoarea comertului exterior cu bunuri in perioada data a constituit
678,8 mil. dolari SUA cu 25,3 % mai putin fata de perioada similara a anului precedent.

Atat exporturile cat si importurile au inregistrat o tendintd negativa. Exporturile de bunuri
in perioada ianuarie-iunie 2016 s-au diminuat cu 12,1% fata de perioada similara a anului
precedent si a constituit 253,6 mil. dolari SUA. Respectiv si importurile de bunuri au scazut cu cu
31,4% si au constituit 423,4 mil. dolari SUA.

Decalajul considerabil in evolutia exporturilor si importurilor din regiunea Transnistreana a
determinat acumularea a unui deficit al balantei comercialein valoare de 169,7 mil. dolari
SUA.

Scaderea comertului extern a regiunii Transnistrene depinde de situatia economica din
Federatia Rusa si Ucraina. Astfel inrautatirea situatiei economice din aceste tari afecteaza
negativ schimburile comerciale externe, a regiunii.
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Figura 4.8. Evolutia valorii comertului exterior al regiunii Transnistrene,
lunara pentru anii 2015-2016, mil. dolari SUA
Sursa: Conform datelor, Comitetului vamal al regiunii din partea stanga al raului Nistru,
http://customos.gosprm.org/

In perioada ianuarie-iunie 2015, regiunea Transnistreand din partea stangd a raului
Nistru, a realizat tranzactii comerciale cu 84 de tdri ale lumii (in ianuarie-iunie 2015 cu 73
de tdri), inclusiv cu 9 din CSI. Tn perioada analizati, exporturile de bunuri atat citre tirile UE
cat si catre tarile CSI au fost in scadere. Valoarea exporturilor de bunuri destinate tarilor UE a
constituit 98,0 mil. dolari SUA cu 3,8% mai putin decat perioada similara a anului precedent.
Catre tarile CSI valoarea exportului de bunuri a constituit 155,5 mil. dolari SUA diminuandu-se
comparativ cu perioada similara a anului precedent cu 16,7%.
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Figura 4.9. Structura geografica a exportului si importului in regiunea Transnistreana,
perioada ianuarie-iunie, 2016
Sursa: Conform datelor, Comitetului vamal al regiunii din partea stanga al raului Nistru,
http://customos.gosprm.org/
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Capitolul V
MEDIUL DE AFACERI

Dinamica intreprinderilor inregistrate si radiate in semestrul I 2015-2016. Conform datelor
Camerei Inregistrarii de Stat, la 01.08.2016 Registrul de stat detinea informatii despre 170 899
persoane juridice si intreprinzatori individuali.

40000 se %0 3p56 3306
3500 - 3230 3084 595

3000 - Inregistrarea
2500 - intreprinderilor
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1500 -
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i 16[12
1000 4 1532 1368 1356 1592
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Figura 5.1. Evolutia numarului de intreprinderi inregistrate si radiate
in I semestru 2010-2016, unit.
Sursa: Conform datelor Camerei Inregistririi de Stat.

In S12016, numirul intreprinderilor inregistrate de Camera Inregistririi de Stat s-a diminuat cu
4,3% f.p.s.a.p., continuand tendinta de scadere inregistrata in primul semestru al anilor 2012-
2015 (exceptie facand S 12013, 1n care a fost inregistrata o crestere nesemnificativa).

Potrivit datelor Camerei anegistrérii de Stat, In SI 2016, in Registrul de stat, au fost trecute 2950
intreprinderi noi.

Tabelul 5.1. Indicii de crestere a numarului de intreprinderi inregistrate si radiate
inS12011-2016 fata de perioada similara a anului precedent, %

inregistrarea Radierea
H intreprinderilor H intreprinderilor
Semestrul 12011 108,9 115,0
Semestrul 1 2012 91,5 91,5
Semestrul I 2013 101,5 84,9
Semestrul I 2014 97,7 99,1
Semestrul I 2015 95,5 117,4
Semestrul I 2016 95,7 140,8

Sursa: Calculele autorului conform datelor Camerei Inregistrarii de Stat.

Un semnal negativ constituie continuarea tendintei de crestere a numarului de Intreprinderi
radiate. Astfel, in S [ 2016, numarul intreprinderilor radiate a constituit 2241 unitati sau cu
40,8% in crestere f.p.s.a.p.

Principalii indicatori de dezvoltare a intreprinderilor in anul 2015

La finele anului 2015, BNS avea la evidenta 51,2 mii de intreprinderi active, majoritatea carora
apartine sectorului IMM (97,3%).

Sectorul IMM-urilor a demonstrat o tendinta de crestere constantd pe parcursul intregii
perioade de reforme economice de la Inceputul anilor 1990. Din punct de vedere demografic, in
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perioada 2008-2014 numarul IMM-urilor a marcat o tendinta pozitiva constanta (de la 41,1 mii
pana la 52,3 mii de IMM-uri). Cresterea numarului de companii pe parcursul anilor a avut loc in
primul rand, datorita intreprinderilor micro si mici, care au o capacitate mai restransa.

incepdnd cu anul 2015, se remarcd o diminuare a numadrului de intreprinderi cu 4,7%
f.p-s.a.p. Sectorul IMM a marcat in aceastd perioadd o descrestere de 4,8%, cauzatd in
primul rand de micsorarea numarului de microintreprinderi (cu 6%) si a intreprinderilor
mici (cu 1,4%).

In perioada (2008-2011) numairul total de salariati la toate intreprinderile din RM, inclusiv in
cadrul IMM-urilor, luate la evidenta de organele statistice, a marcat o tendintda pronuntata de
scidere, de altfel evolutia dati fiind, mai putin, dar vizibila si in anul 2007. Tn 2012 si 2013 s-a
inregistrat o usoara crestere anuala a numarului de salariati per total intreprinderi, ca urmare a
evolutiilor pozitive atestate in intreprinderile mari. Sectorul IMM in a.2013 a inregistrat o
diminuare a numarului de salariati fata de perioada precedenta (indicele constituind 99,4%).

Tendinta de diminuare a numadrului de salariati inregistratd in anul 2014, continua si in
anul 2015. Astfel, in anul 2015 fatd de perioada precedentda sectorul IMM a marcat o
descrestere a numdrului de salariati cu 3,5%.

In perioada a.2010-2014 veniturile din vanziri a intreprinderilor se caracterizeazi prin tendinte
de crestere dupa declinul din a.2009, inclusiv sectorul IMM a inregistrat in aceasta perioada o
majorare a cifrei de afaceri. In anul 2015, indicatorul dat s-a majorat fati de anul precedent cu
7,2%. Concomitent, in anul 2015 rata anuala de crestere in sectorul IMM este relativ mai joasa
(3,8%) decatin anul precedent, cind valoarea acesteia a constituit 8,1%.

Tabelul 5.2. Dinamica principalilor indicatori ai activitatii intreprinderilor
in perioada 2008-2015

Indicatori 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Numarul

intreprinderilor 42,1 44,6 46,7 48,5 50,7 52,2 53,7 51,2
mii un.

Indici, % 1053 106 1046 103,9 104,4 104,4 102,9 95,3
Numarul

intreprinderilor

o L | A 43,7 45,6 47.3 494 50.9 52,3 49,8
mii un.

Indici, % 104,5 106,2 104,4 1037 1044 103 102,8 95,2
e i EC L S 539,2 5262 | 510,2 5199 | 5252 5194 | 5103
salariati, mii pers.

Indici, % 99,7 94,2 97,6 97 101,9 101,02 98,9 98,2
Numarul mediu de

SEIELEGIGIN - ) epm 316,2 309,4 294,2 300,2 298,4 291,7 2814
sectorul IMM, mii

pers.

Indici, % 95,5 96,4 97,8 951 102 99,4 97,8 96,5
Uitk 1750584 146447 | 177503 | 2076768 211759 | 2329357 | 263281,4 2822534
vanzari, mil. MDL

Indici, % 117,9 83,7 121,2 117 102 110 113,0 107,2
Venituri de

vanzarndin S ECaga 1 | 5748 65263 | 71887,6 | 73057 | 774132 | 83650,3 | 868246
sectorul IMM, mil.

MDL

Indici, % 97,3 88,5 1135 110,2 101,6 105,9 1081 103,8

Sursa: Calculele autorilor conform datelor Biroului National de Statistica.

Structura sectorului IMM include 3 grupe de intreprinderi - micro, mici si mijlocii, care difera in
functie de marimea lor (numarul de angajati, vanzari si active ale Intreprinderii). Micro-
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intreprinderile predomina in numarul total de IMM-uri (76,7%), intreprinderile mici constituie
20,0%, mijlocii - 3,3% din total IMM-uri (Tabelul 5.3).

Tabelul 5.3. Principalii indicatori ai sectorului IMM in anul 2015

TotalIMM | Mijlocii | Mici | Micro |

Indicatori |

Nu_mérul intreprinderilor, 49,8 16 10,0 38,2
unit.

% din Total 97,2 33 20,0 76,7
Numarul mediu de salariati

din sectorul IMM, mii pers. 2L e Ll g
% dinTotal 55,1 293 40,9 29,8
Venituri de vanzari, mil. MDL 86 824,6 28712,0 46833,1 11279,6
% din Total 30,8 331 539 13,0

Sursa: calculele autorilor conform datelor Biroului National de Statistica.

Un indicator important care permite evaluarea elementelor cantitative si calitative ale
contributiei IMM-urilor in dezvoltarea economica a tarii este ponderea lor in PIB. Acest indicator
(Incepand cu anul 2007 pana in 2010 inclusiv, si, de asemenea, in 2012) a fost caracterizat
printr-o tendinta de descrestere pe parcursul mai multor ani: doar in 2011, 2013 si 2014 acest
indicator a inregistrat o crestere (Figura 5.2.).

Produsul Intern Brut in preturi de piata

3% 17319 322 28
32
%30 28,9 28,3 > 28.7
28
26
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Figura 5.2. Ponderea IMM-urilor in PIB, a. 2008-2014, %
Sursa: calculele autorilor conform datelor Biroului National de Statistica.

Indicatorii de dezvoltare a businessului in regiunea din partea stdnga a Nistrului

In perioada ianuarie-martie 2016, in regiunea din partea stangd a Nistrului, in sectorul
businessului mic activau 4029 de intreprinderi. in T 12016, in sectorul businessului mic, inclusiv
intreprinderile mici si micro (cu exceptia persoanelor fizice) erau angajati 19353 salariati, in
descrestere cu 3,2% fp.sa.p. In aceasti perioadd, majoritatea sectoarelor economice inre-
gistreaza o tendinta de diminuare a numarului de salariati (o descrestere de -13,7% in sectorul
industriei, -2,6 % in constructii, -13,0% In sectorul comunicatiilor, -13,8% In agrement si
turism). Totodatd, In perioada analizata (TI 2015-2016) in unele sectoare economice continua
tendinta de crestere Inregistrata in perioada ianuarie-martie 2014-2015 a numarului mediu de
salariati. Aici se includ Agricultura, Transportul, Gospodarie de locuinte si deservire comunalg,
Logistica si distributie, Cultura si arta, care au inregistrat o crestere a numarului mediu de
salariati In ianuarie-martie 2016 f.p.s.a.p.
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Tabelul 5.4. Date privind numarul mediu de salariati in intreprinderile sectorului
businessului mic!2, inclusiv intreprinderile mici si micro (fara persoanele fizice) din
partea stanga a Nistrului pe genuri de activitate, in ianuarie-martie 2016

| TI2015,pers.  TI2016, pers. Indici, %

Total 19997 19353 96,8
Industrie 3466 2992 86,3
Agricultura 1735 1982 1142
Transport 849 867 102,1
Comunicatii 115 100 87,0
Constructii 2107 2052 97,4
Comert si alimentatia publica 7437 7317 98,4
Logistica si distributie 28 38 1357
Operatiuni imobiliare 1119 1096 97,9
Activitate comerciala generala 405 418 1032
Activitatea editoriala 94 93 98,9
Gospodarie de locuinte si deservire comunala 411 420 102,2
Sanatate si asigurare sociala 227 236 104,0
Invitimant 287 259 90,2
Cultura si arta 131 148 113,0
Agrement si turism 383 330 86,2
Alte ramuri 1203 1005 83,5

Sursa: «OCHOBHbIE TOKa3aTeJu [esTeJbHOCTH CYGbeKTOB Masoro HpeANpHHUMATEIbCTBA, BKJIOYas
MUKPO U MaJjible peAnpUusaTUs (6e3 pusnyeckux JulL), 3a sHBapb — MapT 2016 r.»

12 Datele sunt prezentate pentru intreprinderile sectorului businessului mic, inclusiv intreprinderile mici si micro, cu
numadrul mediu de salariati pana la 50 persoane si cifra de afaceri anuald pandla 1200000 RU MZP (nivelul calculat al
salariului minim)1 RU MZP este echivalent cu 12,7 RUB transnistrene (a.2015)
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Capitolul VI

SECTORUL SOCIAL

Situatia demografica. Semestrul I din anul 2016, este caracterizat de o crestere a sporului
natural negativ al populatiei, care ajunge la cel mai inalt nivel din ultimii patru ani,
indeosebi, datoritd reducerii mai semnificative a ratei de mortalitate.

In semestrul I al anului 2016, numarul ndscutilor-vii total pe tard a constituit 18258 pers., fiind
in scadere cu 1,6% in comparatie p.s.a.p. Totodatd, numarul decedatilor a constituit 20160 pers.,
mortalitatea generala inregistrand, de asemenea, o micsorare, Insa intr-o marime mai mare,
4,3% fata de p.s.a.p. Ca urmare a acestor modificari, sciderea naturala a constituit 1902 pers. sau
1,1 pers. la 1000 locuitori, fatd de 1,4 pers. la 1000 locuitori in semestrul I al anului precedent. in
acest semestru in comparatie cu cel din anul trecut numdrul copiilor decedati in vdrstd sub 1 an
s-a micsorat cu 3 copii, iar rata mortalitatii infantile a constituit 9,8 decedati la 1000 de nascuti-
vii.

In general, fati de p.s.a.p. a avut loc o micsorare a ratei mortalititii cu 0,5 p.p., ajungind in
semestrul curentla 11,4 decedati la 1000 de persoane, iar rata natalitatii s-a redus cu 0,2 p.p. sia
constituit 10,3 nascuti-vii la 1000 locuitori.
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Figura 6.1. Miscarea naturala a populatiei in semestrul I in anii 2010-2016
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Dupa clase ale cauzelor de deces structura mortalitatii evidentiaza faptul ca bolile aparatului
circulator produc cele mai multe decese - 58,9%. Ele sunt urmate de tumorile maligne - 14,6%
si bolile aparatului digestiv - 9,3%. Ponderi importante in cadrul cauzelor de deces detin
accidentele, intoxicatiile si traumele - 6,6%, dar si bolile aparatului respirator - 4,9%, iar alte
clase - 5,7%.

Miscarea naturala a populatiei Republicii Moldova pe regiuni de dezvoltare in semestrul I al
anului 2016 indica faptul ca Municipiul Chisinau, regiunile Nord si Centru au inregistrat cei mai
multi nascuti-vii, dar si cei mai multi copii decedati sub varsta de 1 an. Dintre aceste regiuni cele
mai multe persoane decedate si, respectiv, cele mai importante scaderi naturale au avut loc in
regiunile Nord si Centru. Trebuie de mentionat ca municipiul Chisindau este singura regiune cu
un spor natural pozitiv. Cele mai numeroase casatorii, dar si divorfuri s-au inregistrat in
Municipiul Chisindu, regiunile Nord si Centru, iar la polul opus s-au aflat regiunea U.T.A.
Gagduzia si Sud. Trebuie remarcata si o divortialitate mai redusa in U.T.A. Gagduzia in
comparatie cu celelalte regiuni.
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Cea mai mare rata de natalitate a fost inregistrata in Municipiul Chisinau, iar cea mai mica - in
regiunea Sud. Municipiul Chisindu a avut cea mai mica ratd de mortalitate si singurul spor
natural pozitiv, spre deosebire de regiunea Nord, unde mortalitatea generala e cea mai ridicata,
precum si sciderea naturalid - cea mai mare. In termeni relativi nu existd diferente majore intre
ratele de nuptialitate si intre cele de divortialitate intre regiuni.

Tabelul 6.1. Miscarea naturala a populatiei tarii pe regiuni de dezvoltare
in semestrul I al anului 2016

Mun. pers. 5060 3302 75 1758 2202 1581

Chisindu %o 12,5 8,1 - 4,4 5,4 39

Nord pers. 4768 6515 34 -1747 2138 1321
%0 9,7 13,3 - -3,6 4,4 2,7

Centru pers. 5154 6394 41 -1240 2753 1723
%0 9,8 12,2 - -2,4 5,2 3,3

Sud pers. 2481 3089 24 -608 1142 758
%0 9,4 11,7 - -2,3 4,3 2,9

U.T.A. pers. 795 860 5 -65 426 191
Gdgaduzia %0 9,9 10,7 - -0,8 5,3 2,4

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Numarul cdsdtoriilor total pe fara in semestrul I a constituit 8661, micsorandu-se cu 9,2% fata
de aceeasi perioada din anul trecut, iar rata nuptialitatii a constituit 4,9 casatorii la 1000
locuitori, cu 0,5 p.p. mai mica decat In p.s.a.p. Indicatori mai mici au fost atestati in cazul
numarului divorturilor din tara, care a constituit 5574, fiind in scadere cu 3,4% fata de aceeasi
perioada a anului trecut. Rata divortialitatii a alcatuit 3,2 divorturi la 1000 locuitori si a ramas la
acelasi nivel din perioada data din 2015.

Piata fortei de munca. Piata fortei de munca in trimestrul II al anului 2016, a fost
caracterizata printr-o crestere minord a populatiei economic active si a celei ocupate fatda
de trimestrul Il al anului precedent.

In T. II al anului 2016, numarul persoanelor economic active (1362,9 mii pers.) s-a majorat cu
circa 1,8% (23,7 mii pers.) comparativ cu aceeasi perioadd a anului precedent, in timp ce
numarul de someri, practic, a ramas la acelasi nivel ca si In T.II din 2015. Structura populatiei
active in perioada analizata constituie: 96,0% - ponderea populatiei ocupate si 4,0% - ponderea
somerilor. Rata de activitate a populatiei constituie 45,7%, avand o crestere insignifianta fata de
p.s.a.p. (44,8%). Ponderea barbatilor economic activi a ajuns la 48,3% fata de 47,9% in perioada
respectiva din 2015, iar cea a femeilor a fost mai mica - 43,3%, pufin mai mare decat ponderea
data in p.s.a.p. - 42,1%.

Numarul populatiei ocupate a constituit 1307,9 mii pers., mai mult cu 1,9% comparativ cu
p.s.a.p. Dintre persoanele ocupate 48,8% au fost barbati, iar 51,2% - femei. Sub aspect
rural/urban: 57,3% din populatia ocupata revine localitatilor rurale si 42,7% - localitatilor
urbane. Rata de ocupare a populatiei de 15 ani si peste a fost de 43,8%, aflandu-se cam la nivelul
T.II din 2015 (43,0%). Pentru barbati acest indicator a atins 45,6%, iar pentru femei - 42,2%.
Conform locului de trai rata de ocupare a avut valoarea de 42,2% in mediul urban si 45,1% in
mediul rural.

In intervalul analizat, rata somajului calculatd conform metodologiei BIM a inregistrat valoarea
de 4,0%, fiind aproape la nivelul p.s.a.p. (4,1%). Numarul somerilor in acest trimestru a ajuns la
55,0 mii persoane, fiind doar cu 0,1 mii pers. mai mic decat in acelasi trimestru din anul 2015.
Din numarul total de someri, o pondere mai mare o detineau barbatii — 68,3%, precum si somerii
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din mediul urban - 73,6%. Persoanele tinere (15-24 ani) au avut o rata a somajului de 10,0%, pe
cand pentru cei de varsta 15-29 ani aceasta cifra a constituit 7,2%.
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Figura 6.2. Evolutiile ratelor de activitate, ocupare si a somajului populatiei de 15 ani si
peste, in T Il anii 2010-2016

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

La 01.07.2016 numarul total al moldovenilor care si-au pierdut locurile de munca in tara si au
fost aflati In evidenta la Agentia Nationald pentru Ocuparea Fortei de Munca era de 24919
persoane, dintre care 11960 erau femei. La sfarsitul lunii iunie 2016 de ajutor de somaj au
beneficiat 3501 persoane in total (1578 femei), alocatie de integrare si reintegrare profesionala
au primit 920 de oameni (718 femei), cursuri de formare profesionald au urmat 684 someri
(inclusiv 378 femei).

In trimestrul II al anului 2016, din totalul populatiei, populatia inactivia constituit 54,3%.
Numarul persoanelor descurajate In a-si mai gasi un loc de lucru dorit a constituit 14,3 mii pers.
(fata de 10,0 mii pers. In p.s.a.p.), iar numarul persoanelor declarate de catre gospodarii plecate
in alte tari la lucru sau 1n cautare de lucru a ajuns la aproximativ 315,4 mii pers. fata de 336,1 mii
in p.s.a.p. Din cei declarati plecati, majoritatea au reprezentat-o barbatii - 67,5%. Iar cele mai
multe persoane, care au plecat, au fost din localitatile rurale - 71,0%.

Remunerarea muncii. Trendul general cu privire la remunerarea muncii pe parcursul
semestrului I al anului 2016, nu a avut o evolutie uniformd. In sectorul bugetar la inceputul
perioadei salariile au fost mai mari, datoritd premiului anual pldtit (Hotardrea Guvernului
Nr. 180 din 11.03.2013 cu privire la plata premiului anual personalului din unitdtile
bugetare; ultima modificare - Hotdrarea Guvernului Nr. 770 din 23.09.2014), precum si in
iunie, datoritd inceperii plitii concediilor corpului didactic. In sectorul real se inregistreazi
o crestere a cdstigurilor salariale in martie si aprilie dupd scaderea din februarie, iar in
luna mai salariile s-au micsorat fatd de aprilie, chiar daca s-a aprobat Hotdrdrea
Guvernului Nr. 488 din 20.04.2016 (ultima modificare a Hotdrdrii Guvernului Nr. 165
din 09.03.2010 cu privire la cuantumul minim garantat al salariului in sectorul real), ca in
iunie sd se majoreze din nou.

La sfarsitul semestrului I al anului 2016, in luna iunie castigul salarial nominal mediu a constituit
5169,7 MDL, majorandu-se cu 9,2% f.p.s.a.p. Potrivit tipurilor de activitati economice, cel mai
mare salariu mediu lunar in iunie 2016 (Anexa Remunerarea muncii dupd activitdti economice,
2016) s-a inregistrat in: locul intdi - Informatii si comunicatii (10934,0 MDL); locul doi -
Activitati financiare si de asigurari (9828,6 MDL); locul trei - Alte activitati de servicii (9434,2
MDL); locul patru - Productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer
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conditionat (8591,0 MDL). In comparatie cu inceputul semestrului, adici fati de luna ianuarie
clasamentul nu s-a modificat. La polul opus s-au situat - Agricultura, silvicultura si pescuitul
(3122,1 MDL); Arta, activitdtile de recreere si de agreement (3257,6 MDL); Activitdtile de cazare
si alimentatie publica (3542,7 MDL) si Activitdtile de servicii administrative si activitati de
servicii suport (4074,6 MDL). Ins3, in ianuarie 2016 locul activititilor de servicii administrative
si activitdtile de servicii suport a fost ocupat de industria extractiva, celelalte pozitii ramanand
neschimbate. In luna iunie a acestui semestru in comparatie cu luna iunie din anul precedent
ambele clasamente au ramas la fel.

in luna iunie 2016, in sectorul bugetar castigul salarial a fost de 4738,3 MDL, fiind cu 6% mai
mare decat cel de la nivelul lunii iunie din anul trecut. In sectorul real castigul salarial a
inregistrat 5350,0 MDL, cu 10,5% mai mult fata de iunie 2015. Indicele castigului salarial real
pentru iunie 2016 in comparatie cu iunie 2015 a constituit 101,7%. Totodata, castigul salarial
mediu nominal brut a Inregistrat o crestere de 9,2% fatd de luna iunie 2015 (Figura 6.3.).
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Figura 6.3. Dinamica salariului nominal in sectoarele bugetar si real
in perioada ianuarie 2015 - iunie 2016, MDL
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In comparatie cu aceeasi perioadi a anului precedent, in semestrul I din 2016 indicii salariului
real au fost mult mai mici, inregistrand scaderi a marimii salariului real, indeosebi in primele trei
luni ale semestrului, iar in urmatoarele trei luni se observa o majorare a ratei salariului real, care
prezinta o crestere, practic, nesemnificativa. Indicii salariului nominal in acest semestru fata de
p.s.a.p. sunt putin mai mici, insa, totusi, aratd o crestere a marimii salariului nominal fata de
p.s.a.p. din anul trecut. Aceste diferente vin ca urmare a presiunilor inflationiste, dupa cum se
poate observa si in Tabelul 6.2.

Tabelul 6.2. Tendintele ratelor salariului nominal vs tendintele ratelor salariului real
(fata de perioada similara a anului precedent), %

2015
Ian Feb | Mar | Apr Mai Iun | Iul | Aug Sept Oct | Noi | Dec

Salariul
nominal, %
Salariul real, %

Sallectl 109,5 109,7 108,0 108,5 107,5 109,2
nominal, %

Salariul 96,6 99,5 98,7 100,2 99,6 101,7
real, %

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.
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Conform datelor statisticii oficiale reiese, ca cea mai mare parte din veniturile disponibile ale
populatiei Republicii Moldova o ocupad castigurile salariale. in intervalul de timp analizat,
ponderea castigurilor salariale constituie 41,1 la suta in structura veniturilor totale disponibile.
Astfel, acest indicator reprezinta componenta de baza in veniturile populatiei, Insa comparativ
cu T.II din anul precedent, contributia acestor venituri s-a micsorat cu 2,4 p.p.

Boxa 6.1. Analiza comparativd a salariilor medii nominale lunare, pentru anul 2015 in tdrile CSI

Conform datelor CISSTAT, in comparatie cu statele CSI, dupa salariul mediu nominal lunar pentru anul 2015,
Moldova a surclasat state precum: Kirgizstan, Ucraina si Tadjikistan. Se poate remarca pozitionarea mai buna fatd
de Ucraina, care se datoreaza mai degraba situatiei economice grave, mai ales din cauza cheltuielilor si costurilor
razboiului din aceasta tar3, decat in urma imbunatatirii situatiei din Republica Moldova.
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Figura 6.1.1. Salariul mediu nominal lunar pentru tarile CSI in anul 2015, Euro
Sursa: Conform datelor CISSTAT.

Veniturile disponibile ale populatiei pe o Iund in T II din anul 2016 au alcatuit in mediu pe o
persoana 2030,4 MDL, respectiv cu 1,7% mai mult decat in p.s.a.p. Veniturile populatiei in
termeni reali cu ajustarea la indicele preturilor de consum au inregistrat o descrestere de 5,8%.
Contributia salariilor in structura veniturilor populatiei constituie cea mai importanta sursa
financiara. Aceste venituri reprezinta 41,1% din veniturile total disponibile, valoarea acestora
fiind In descrestere fata de T II al anului 2015 cu 2,4 p.p. Prestatiile sociale fiind o a doua sursa
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Figura 6.4. Evolutia veniturilor disponibile ale populatiei, valoarea nominala
si ritmuri de crestere, pe trimestre, T1 2012 - T 11 2016
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.
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semnificativa de venit a moldovenilor in proportie de 21,4% sau cu 1,5 p.p. mai mult fatd de anul
2015. Veniturile populatiei obtinute din activitatea pe cont propriu constituie 15,8% din care
9,1% sunt din activitati individuale agricole si 6,7% din cele non-agricole. Veniturile din
transferurile banesti din straindtate asa si raman o sursa importanta pentru bugetul gospodariei.
Acestea reprezinta 18,1% din totalul veniturilor, relevand o contributie mai mare cu 1,8 p.p. fata
de perioada anului precedent. Putem mentiona ca oamenii de la sate sunt dependenti mai mult
de transferurile banesti, ponderea acestora fiind de 23,4% 1n veniturile totale, mai mare decat in
cazul populatiei urbane (13,0%). In functie de mediul de resedint3, se mentine aceeasi tendinta:
veniturile populatiei din mediul urban au fost in medie cu 574,0 MDL sau de 1,3 ori mai mari
comparativ cu veniturile populatiei din mediu rural.

Cheltuielile de consum medii lunare a populatiei in anul 2016 au constituit in medie pe o
persoand 2079,6 MDL in crestere cu 0,2% fata de anul 2015. In termeni reali, potrivit indicelor
preturilor de consum, populatia a cheltuit in medie cu 7,2% mai putin comparativ cu perioada
anului precedent. In perioada analizatd, consumul alimentar constituie cea mai mare parte a
cheltuielilor - 43,3% (41,9% in T II 2015). Pentru Intretinerea locuintei In medie o persoana a
alocat 18,5% din cheltuielile totale de consum (cresterea cu 0,6% fata de anul 2015), iar pentru
imbracaminte si Incaltdminte - 10,7% (scadere cu 0,3 p.p). Celelalte cheltuieli au fost directio-
nate pentru sanatate - 5,8% fata de 6,3% in p.s.a.p., dotarea locuintei - 3,8%, comunicatii -
4,4%, transport - 4,1% fata de 4,8% in p.s.a.p., invatdmant 0,8%, etc. Pentru cheltuielile de
consum ale populatiei din mediul urban in medie au constituit 2469,7 MDL pe luna pe o pers.
respectiv 694,0 MDL sau de 1,4 ori mai mult fata de mediul rural. Populatia din mediul urban,
pentru asigurarea consumului de produse alimentare a alocat 41,1% din cheltuielile lunare de
consum (39,3% fp.s.a.p.), iar in mediul rural - 45,7% (45,0% f.p.s.a.p.). Totodatd, populatia
urbana a cheltuit mai mult pentru intretinerea locuintei - 18,9% fata de 18,1% in mediul rural,
sanatate - 6,1% fata de 5,5%, pentru hoteluri, cafenele si restaurante - 2,5% fata de 0,4%,
servicii de agrement - 1,7% fatd de 0,4%. Populatia rurald a cheltuit mai mult pentru
imbracaminte, incaltaminte - 11,7% fata de 9,8% 1n mediul urban si dotarea locuintei - 4,0%
fata de 3,5%.
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Figura 6.5. Evolutia cheltuielilor de consum, valoarea nominala si ritmuri de crestere,
pe trimestre, T12012 - TII1 2016
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Protectia sociald a populatiei. Conform datelor Casei Nationale de Asigurari Sociale, numarul
pensionarilor aflati la evidenta organelor de protectie sociala la 1 iulie 2016 a constituit 683,7
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mii pers. sau cu 10,4 mii pers. mai mult comparativ cu 1 iulie 2015. Marimea medie a pensiei
lunare a constituit 1278,8 MDL, cu 9,2% mai mult fatd de perioada precedenta anului trecut.

Dezvoltarea sociald a regiunii Republicii Moldova din partea stdngad a raului Nistru?3.

Situatia demograficd. Pe perioada ianuarie-iunie 2016 au fost inregistrati 2249 nascuti-vii,
reprezentand 92,9% fata de perioada similara a anului trecut, iar numarul de decese a ajuns la
3518 pers., constituind 95,9% din p.s.a.p. Scdderea naturald a populatiei a fost de 1269 de pers.,
in comparatie cu p.s.a.p. a crescut cu 1,7%. Mortalitatea infantild a copiilor sub un an s-a ridicat
la 15 pers., ceea ce reprezinta cu 21,1% mai putin decat in p.s.a.p. Structura principalelor cauze
ale mortalitatii infantile include: conditiile care provin din perioada perinatala (6 cazuri),
anomalii congenitale (3 cazuri) si sepsis (2 cazuri).

Scdderea migrationald a populatiei, in perioada analizata, luand in consideratie migratiunea
interna si externd, a fost de 818 pers., comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut, s-a
micsorat cu 7,7%. In ianuarie - iunie 2016, in regiune au sosit 2552 de pers. (din afara regiunii -
637 pers.), ceea ce reprezintd 93,6% din numarul de sosiri in ianuarie-iunie 2015, dintre ei copii
sub varsta de 16 ani - 514 pers., adica 20,1% din numarul total de sosiri. Au plecat 3370 pers. (in
afara regiunii — 1182 pers.) sau 93,3% din cei care au plecat In ianuarie-iunie 2015, inclusiv copii
cu varsta mai mica de 16 ani - 597 pers. sau 17,7% din numadrul total de plecari. Din numarul
total de sosiri 1n regiune - 46,2% sunt barbati (1179 pers.), numarul barbatilor care pleaca din
tara constituie 47,1% (1588 pers.). Pe parcursul perioadei ianuarie-iunie 2016 au sosit in zonele
urbane 1678 pers. si au plecat 2408 pers., ceea ce constituie comparativ cu ianuarie-iunie 2015
98,2% si 93,7%, respectiv. Din afara regiunii au sosit 484 pers., iar din regiune au plecat 962 de
pers. In localititile rurale au venit 874 de pers. si au plecat 962 pers., in raport cu perioada
precedentd a fost de 85,9% si 92,2% respectiv. In localititile rurale au venit 153 de pers. si au
plecat 220 de pers.

Numarul cdsdtoriilor Inregistrate a fost de 1123, in comparatie cu ianuarie-iunie 2015 a scazut
cu 12,1%. Numarul de divorturi a atins cifra de 833, comparativ cu perioada precedenta s-a
micsorat cu 2,7%.

Piata fortei de muncd. La 01.07.2016 populatia ocupata a constituit 98,3 mii pers., micsorandu-
se cu 2345 pers. sau cu 2,3% comparativ cu anul trecut. De la Inceputul anului 2016 din numarul
cetatenilor Inregistrafi la agentiile de ocupare a fortei de munca au fost recrutati 7665 pers,,
inclusiv 522 de pers. la locurile de munca nou-create. Procentul de substitutie a angajatilor
pensionari cu personal nou a fost de 96,7%. Pe parcursul perioadei ianuarie-iunie 2016 din
institutii si organizatii s-au concediat 7926 de persoane, reprezentind 8,0% din statul de plata
de la inceputul anului lucrator. Motivul principal de concediere este din propria initiativa a
lucratorului, din aceasta categorie fac parte 6819 pers. (86,0%). Potrivit Fondului de asigurari
sociale ale Transnistriei la sfarsitul lunii iunie 2016 numarul cetatenilor inregistrati oficial ca
someri a constituit 4591 pers., cu 22,2% mai mult decét la sfarsitul lunii iunie 2015. Pe parcursul
intervalului ianuarie-iunie 2016 prin intermediul Agentiei Transnistrene pentru Ocuparea
Fortei de Munca au fost Inregistrati 4359 ca someri dintre care 2114 sunt femei (48,5% din
numarul total al cetdtenilor inregistrati).

In perioada ianuarie - iunie 2016 pentru plata ajutoarelor de somaj s-au cheltuit 7548,4 mii de
ruble. Prestatii de somaj au primit 3645 pers., marimea medie a ajutoarelor de somaj in
ianuarie-iunie 2016 s-a ridicat la 429,6 ruble sau 33,6% din bugetul minimului de existenta in
medie pe cap de locuitor.

Remunerarea muncii. in ianuarie-iunie 2016, salariul nominal mediu Iunar calculat la un
lucrator, cu exceptia subiectilor antreprenoriatului mic, a constituit 3791 ruble sau 338 dolari
SUA sau 98,7% f.p.s.a.p. La organizatiile de stat salariul mediu a fost de 2694 ruble, s-a majorat

13 Analiza a fost efectuata in baza datelor Serviciului Statistic al Transnistriei.
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cu 0,4% f.p.s.a.p. (la cursul oficial de schimb mediu al autoritatii monetare din partea stanga a
raului Nistru4).

in perioada analizata, salariul nominal mediu lunar calculat al unui lucrator a fost mai mare
decat salariul mediu pe regiune in urmatoarele ramuri economice: ,Electro- si radio-
comunicatii” (9369 ruble sau 835 dolari SUA), ,Banci si credite” (6972 ruble sau 621 dolari
SUA), ,Asigurari” (6535 ruble sau 582 dolari SUA), ,Servicii de informare si de calculator” (5289
ruble sau 471 dolari SUA), ,Industria” (4968 ruble sau 443 dolari SUA ), ,Tranzactii imobiliare”
(4417 ruble sau 394 dolari SUA), ,Organele puterii de stat si de control” (4323 ruble sau 385
dolari SUA), ,Constructii” (4188 ruble sau 373 dolari SUA), "Transport” (3866 ruble sau 345
dolari SUA), ,Comert si alimentarea publicd” (3848 ruble sau 343 dolari SUA).

Salariul nominal mediu lunar calculat al unui lucrator a fost mai mic decat salariul mediu pe
regiune in urmatoarele ramuri economice: ,Geologie si meteorologie” (2016 ruble sau 180
dolari SUA), "Asistenta sociala” (2105 ruble sau 188 dolari SUA), ,,Comunicatii postale” (2326
ruble sau 207 dolari SUA ), ,Cultura si artd” (2421 ruble sau 216 dolari SUA), ,,invéjcémént"
(2661 ruble sau 237 dolari SUA ), ,Sanatate” (2690 ruble sau 240 dolari SUA), ,Silvicultura”
(2825 ruble sau 252 dolari SUA), ,Agricultura” (2937 ruble sau 262 dolari SUA), ,Stiin{a” (3064
ruble sau 273 dolari SUA).

In industrie, cel mai mare salariu nominal lunar in perioada analizati a fost inregistrat pentru
lucratorii urmatoarelor subramuri: energia electrica - 6393 ruble sau 570 dolari SUA, ceea ce
este mai mult decat salariul mediu pe regiune cu 68,6%; siderurgia - 5463 ruble sau 487 dolari
SUA sau 144,1% din salariul mediu pe economie; fabricarea de masini si prelucrarea metalelor -
5038 ruble sau 449 dolari SUA sau cu 32,9% mai mult decat salariul mediu pe economie;
industria alimentara - 4472 ruble sau 399 dolari SUA sau cu 18,0% mai mult decat salariul
mediu pe economie; industria poligrafici - 4192 ruble sau 374 dolari SUA sau 110,6% din
salariul mediu pe economie; industria chimica - 4186 ruble sau 373 dolari SUA sau 110,4% din
salariul mediu de economie; industria materialelor de constructie - 3909 ruble sau 348 dolari
SUA sau cu 3,1% mai mult decat salariul mediu pe economie; industria de morarit si panificatie -
3849 ruble 343 dolari SUA sau cu 1,5% mai mult decat salariul mediu pe economie; industria
usoard - 3836 ruble sau 342 dolari SUA sau cu 1,2% mai mult decat salariul mediu pe economie;
alte ramuri industriale — 3052 ruble sau 272 dolari SUA, care este mai mic decat salariul mediu
pe regiune cu 19,5%; industria de prelucrare a lemnului - 2877 ruble sau 256 dolari SUA, care
este mai mic decat salariul mediu cu 24,1%.

Infractiuni. Potrivit organele de ocrotire a ordinii publice, In ianuarie-iunie 2016, au fost
inregistrate 5380 cereri si rapoarte cu privire la crime, ceea ce este cu 2,7% mai putin decat in
perioada similarad a anului 2015. In perioada analizat3, nivelul infractiunilor in regiune, in functie
de tipul de infractiune se caracterizeaza prin urmatoarele date: 11 - omoruri, 29 - vatamari
intentionate grave, 152 - crime ce {in de traficul ilegal de arme, 39 - crime comise cu utilizarea
armelor, munitiilor si explozivului, 281 - infractiuni contra ordinii publice, 349 - infractiuni

legate de droguri, 570 - furturi, 22 - jafuri, 66 -huliganisme, 19 - cazuri de coruptie (mita), 569 -
alte crime, etc. In perioada analizati au fost investigate 2125 de infractiuni, dintre care 507
(23,9%) de infractiuni au fost comise de persoane anterior condamnate, 222 (10,4%) - femei,
192 (9,0%) - grupuri de indivizi, 142 (6,7%) - infractiuni comise de catre minori, 253 (11,9%) -
crime comise intr-o stare de ebrietate alcoolicd, narcotice. In rezultatul acestor infractiuni
efectuate au suferit 1289 pers., dintre care, au decedat 20 pers. (1,6%), li s-au pricinuit grave
vatamari ale sanatatii la 24 pers (1,9%).

14 Cursul oficial de schimb mediu al autoritdtii monetare din partea stanga a raului Nistru pe perioada ianuarie-iunie
2016 - 1dolar SUA=11,2176 ruble (http://www.cbpmr.net/data/svk_narast_itog_01_07_16.pdf)
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Tabelul 6.3. Minimul de existenta in Regiunea din partea stanga a Nistrului
in semestrul I al anului 2016
(medie pe o persoang, ruble pe luna)

‘ Inclusiv:
Total populatie \ Apta de munca _ _ Copii
< . . Pensionari cu varsta dela 7 panala

Barbati Femei . .

sub 6 ani 15 ani
lanuarie 1277,05 1394,05 1325,04 1076,32 1170,29 1406,34
Februarie 1267,58 1383,19 1315,92 1068,39 1162,21 1394,66
Martie 1268,99 1385,08 1317,95 1068,75 1164,43 1394,87
Aprilie 1272,29 1389,99 1320,64 1071,65 1164,28 1398,47
Mai 1275,94 1395,63 1323,24 1074,54 1165,30 1402,96
lunie 1320,51 1445,97 1365,27 1110,90 1208,83 1462,49

Sursa: Conform datelor Serviciului Statistic al Transnistriei.

Minimul de existentd. In ianuarie - iunie 2016 marimea minimului de existentd a constituit in
medie pentru o persoana 1271,21 ruble pe lung, ceea ce este cu 4,0% mai pufin comparativ cu

p.s.a.p.

Protectia sociald a populatiei. In perioada ianuarie-iunie 2016 numérul mediu al pensionarilor
il constituie 126712 pers,, dintre care pensie de munca o primesc — 122486 pers., pensie sociala -
4226 pers. Marimea medie a pensiilor a fost stabilitd de 1356,05 ruble (pensia de munca -
1380,81 ruble si pensia sociala - 638,45 ruble) ceea ce este mai mult cu 24,9% comparativ cu
perioada similara a anului trecut.
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Capitolul VII

PROGNOZA PENTRU ANUL 2016

(Varianta actualizata)
Analiza succinta a evolutiei economiei nationale in I semestru 2016

Evolutia economiei Republicii Moldova in primul semestru 2016 a fost influentatd de un sir
de factori atat interni cat si externi, printre care: restrictiile impuse la importul de vinuri si unele
produse agricole din Moldova de catre autoritatile Federatiei Ruse, recesiunea din aceasta tara,
dar si din Ucraina, reducerea transferurilor banesti ale persoanelor fizice din strainatate, dar si
problemele legate de sectorul bancar etc. In consecinti, nivelul majorititii absolute a
indicatorilor macroeconomici, in comparatie cu perioada respectiva a anului precedent, a fost in
descrestere.

1. Contextul macroeconomic

Masurile intreprinse de catre Banca Nationalad au contribuit la mentinerea cursului de schimb al
valutei nationale la un nivel relativ acceptabil pentru economia tarii, la diminuarea ratei inflatiei,
insd raman a fi inalte ratele dobéanzilor la creditele acordate de bancile comerciale.

in luna iunie 2016 rata inflatiei a fost 1a nivelul celei din decembrie 2015, iar in ianuarie-iunie a
constituit 109, 4% fata de aceeasi perioada a anului 2015. Nivelul anual al inflatiei a constituit
7,4%, fata de nivelul tinta stabilit de BNM de (5% +/-1,5%).

De la inceputul anului 2016 moneda nationald, in termeni nominali, a marcat o depreciere
nesemnificativa, de 1,1% fata de dolarul SUA (de la 19,66 lei pentru 1 dolar american la
01.01.2016 pana la 19,87 MDL la 30.06.2016), iar fata de Euro - cu 2,6%.

Stocul activelor valutare de rezervd ale BNM la 30.06.2016 a constituit 1874,6 mil. dolari,
majorandu-se cu 6,7% comparativ cu nivelul inregistrat la sfarsitul anului 2015 si cu 4,9% fata
de situatia la 30.06.2015.

Masa monetard M3 la sfarsitul lunii iunie 2016 a constituit circa 66,4 mild. MDL si s-a majorat
cu 0,7% comparativ cu aceeasi data din anul trecut. Evolutia masei monetare M3 a fost
determinata de majorarea cu 11,5% a volumului depozitelor in moneda nationala, pe cand
volumul depozitelor in valuta strdina (calculat in lei) s-a diminuat cu 6,9%. Creditele acordate
economiei au fost sub nivelul perioadei similare a anului trecut (-3,8%).

In prima jumitate a anului 2016 la bugetul public national au fost acumulate venituri in suma
de circa 21 mild. MDL, in crestere cu 1,2% fata de semestrul I 2015 si s-au efectuat cheltuieli in
suma de circa 21,7 mild. MDL, cu 1,1% mai mult, deficitul bugetar constituind 678,1 mil. MDL si
fiind cu 4,7 mil. MDL superior celui inregistrat la aceeasi data a anului 2015.

Datoria de stat a crescut esential. Suma totala a datoriei de stat (interna si externa), admi-
nistrata de Guvern, la 30 iunie 2016 a constituit 35,6 mild. MDL, fiind in crestere cu 14% fata de
data similara a anului 2015. Datoria de stat interna s-a majorat cu 20,3%, iar cea externa - cu
5,5%, ins3, calculata in lei, aceasta a Inregistrat o crestere cu 12,1%.

2. Evolutia sectorului real al economiei nationale

Produsul intern brut in semestrul I 2016 a Tnsumat 58.5 mild. MDL, majorandu-se fata de
perioada respectiva a anului 2015 cu 1,3% (in preturi comparabile). Cea mai semnificativa
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influenta asupra cresterii PIB a avut-o valoarea adaugata bruta creata in: comertul cu ridicata si
cu amanuntul - cu 0,6 %; informatii si comunicatii - 0,3 %, agricultur3, silvicultura si pescuit;
industria extractiva si prelucratoare; activitatile profesionale, stiintifice si tehnice; impozitele pe
produse - cu cate 0,2 %,

Volumul productiei industriale (in prefuri comparabile) a fost la nivelul perioadei similare a
anului 2015. Productia industriei prelucratoare s-a majorat cu 2,1%, iar productia industriei
extractive si a industriei de productie si furnizare de energie electrica si termica, gaze, apa calda
si aer conditionat s-a diminuat cu respectiv, 20,8% si 6%, acestea din urma determinand nivelul
»,nul” de crestere per ansamblu industrie. Ponderea productiei livrate pe piata externad a
constituit 37% din totalul productiei livrate (In ianuarie-iunie 2015-33,6%)

Productia agricold in toate categoriile de gospodarii a inregistrat o crestere de 4,1% (in preturi
comparabile) fata de perioada similara a anului trecut. Majorarea productiei agricole a fost
determinata de cresterea productiei vegetale cu 21,5% si a productiei animaliere cu 1,1%,
ultima detinand circa 83% din volumul total al productiei agricole.

Volumul serviciilor de transport s-a micsorat esential. Intreprinderile de transport feroviar,
auto, fluvial si aerian au transportat circa 5,3 mil. tone de marfuri sau cu 11,9% mai putin fata de
volumul transportat in perioada similara a anului 2015. Reducerea volumelor de marfuri
transportate s-au Inregistrat la Intreprinderile de toate tipurile de transport. Parcursul
marfurilor per ansamblu a fost in reducere cu 6,1% in raport cu perioada respectiva a anului
precedent, majorari Inregistrandu-se doar in transportul auto (+5,4%). S-a micsorat si numarul
de pasageri transportati cu transportul public (-1,4%), totodata parcursul pasagerilor s-a
majorat cu 1,9%.

Volumul investitiilor in active materiale pe termen lung a Insumat 5,45 mild. MDL, marcand o
descrestere semnificativa, de 21% (in preturi comparabile) fatd de aceeasi perioada a anului
2015, din care, lucrarile de constructii-montaj au constituit 2,6 mild. lei si la fel s-au diminuat,
insa mai putin - cu 17,7%.

Evolutia stagnanta a sectorului de productie a influentat negativ atat comertul exterior cit si cel
interior. In prima jumatate a anului curent au fost exportate marfuri in valoare de 905,4 mil.
dolari SUA si s-au importat in valoare de 1869 mil. dolari SUA, ceea ce este sub nivelul perioadei
corespunzdtoare a anului precedent cu respectiv, 8,8% si 59%. Soldul negativ al balantei
comerciale a fost de cca. 964 mil. de dolari SUA, iar gradul de acoperire al importurilor cu
exporturile a constituit 48,4%, fiind cu 1,6 p.p. mai mic decat in ianuarie-iunie 2015. Volumul
comertului cu amanuntul a scazut cu 0,6%, iar a serviciilor de piatd prestate populatiei a
crescut cu 1,6%.

3. Situatia din sfera sociala

Castigul salarial nominal mediu lunar al unui salariat din economia nationala pentru luna iunie
2016 a constituit 5169,7 MDL si s-a majorat cu 9,2% fatd de luna iunie 2015. In termeni reali
salariul s-a majorat cu 1,7%. Veniturile disponibile lunare ale populatiei pentru trimestrul II
2016 au constituit In medie pe o persoana 2030,4 MDL, in crestere fata de trimestrul I1 2015 cu
1,7% in termeni nominalij, iar in termeni reali - in scadere cu 5,8%. Cheltuielile medii lunare de
consum ale populatiei pentru trimestrul Il 2016 au constituit in medie pe o persoana 2079,6
MDL, fiind in crestere fata de trimestrul I1 2015 cu 0,2% in termeni nominali, iar in termeni reali -
in scadere cu 7,2%. Valoarea medie a pensiei lunare la 1 iulie 2016 a fost de 1278,80 MDL si s-a
majorat cu 9,2% fata de aceeasi data a anului 2015, in termeni nominali. [ar In termeni reali - cu
1,7%. Rata somajului (proportia somerilor, conform BIM, in populatia activa) la nivel de tara a
inregistrat 6,2%, fiind cu 2,3 p.p. mai mica fatd de semestrul I 2015. La oficiile fortei de munca in
perioada ianuarie-iunie 2016 au fost inregistrati 24,9 mii someri, cu 2,9% mai mult de cit
numarul acestora Inregistrat in aceeasi perioada a anului 2015. Volumul transferurilor de peste
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hotare a mijloacelor banesti s-a redus cu 46 mil. dolari SUA in raport cu perioada similara din
anul trecut.

Previziuni pentru anul 2016

Luand in consideratie evolutia economiei nationale din ultimii ani influentata de mai multi

factori, indeosebi negativi, dar si opiniile unor experti in domeniu si pornind de la situatia social-
economica si politicd a momentului, In baza modelului macroeconometric s-au efectuat calculele
de prognoza pentru anul curent, care se prezinta in tabelul ce urmeaza.

Tabelul 7.1. Prognoza actualizata a principalilor indicatori macroeconomici

pentru anul 2016
| 0 | 014 | D16
(1€ d d o (5 PDI'o : O
PIB nominal mild.lei | 823 | 882 | 1005 | 1121 @ 1219 133
fatd de anul precedent in % 1068 | 993 | 1094 | 1048 99,5 102,5
preturi comparabile
LGl EE PG % 107,6 | 1046 @ 1046 | 1051 1097 | 1027
consum mediu anual
Cursul mediu de schimb lei/USD | 11,73 | 12,11 | 12,59 | 14,04 | 1881 20
Export de bunuri milUSD | 2217 2162 | 2428 | 2340 1967 1890
fata de anul precedent % 143,8 97,5 111.0 96,3 84,1 96,1
Import de bunuri milUSD | 5192 = 5213 | 5492 | 5317 3987 3760
fata de anul precedent % 134,7 100,4 105,4 96,8 75 94,3
Soldul balantei comerciale, mil.USD -2974 -3051 | -3064 -2977 -2020 -1870
Productia industriald in mildlei | 342 | 360 | 394 43,5 46 49
preturi curente
LA G AT OIEE B % 1095 981 | 1068 | 1073 | 1006 | 1027
preturi comparabile
Productia agricold in mildlei | 226 | 199 | 238 27,3 26,8 30,7
preturi curente
(G G AL DICEE O % 1050 776 | 1383 | 1082 862 | 1086
preturi comparabile
Investifil in active mildlei | 163 | 165 | 186 | 208 21,1 19,2
materiale pe termen lung
LA G AT OIEE B % 111,8 959 | 1015 | 1023 916 85,0
preturi comparabile
Salariul nominal mediu lei 3194 | 3478 | 3765 | 4172 4611 5047
lunar
fata de anul precedent
nominal % 1116 | 1089 | 1083 | 1108 | 1105 | 1095
real % 103.7 1041 | 1035 & 1054 | 100,7 | 1066
Fondul de remunerare a mildlei | 349 | 397 | 429 46,2 49,8 57,6
muncil
Fortade muncd (populata) ., ... | 1758 |12145 | 1236 | 1232 1222 1208
economic activa)
Numrul angajatilor in miipers. | 1173 |1146,8 11728 | 1185 1171 1153
economia nationala
Rata somajului % 6,7 5,6 51 3,9 4,2 3,9
Transferuri de peste
hotare a mijloacelor mil. dol. 1444 1494 1609 1613 1129 1050
banesti

Sursa: Elaborat de autori in baza datelor statistice.

Desi In primul semestru al anului curent s-au conturat unele semne de stabilitate la nivel
macroeconomic (majorarea PIB, reducerea inflatiei, cursul relativ stabil al leului si a.) situatia in
ansamblu din economia nationalda ramane a fi destul de incordata si incerta. Actiunile
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destructive provocate la finele anului 2014, exprimate prin devalizarea a trei banci comerciale si
lichidarea acestora, au avut un impact dezastruos asupra economiei tarii, afectand practic toate
ramurile si domeniile ei, in cele din urma soldandu-se cu o diminuare a PIB in anul 2015 de
0,5%.

»Ceea ce s-a intdmplat in anii 2014-2015 va fi resimtit incd o perioadd lungd de timp. Situatia este
gravd in principalele sectoare economice ca urmare a ratdrii reformelor economice, care trebuiau
realizate in ultimii ani”. Acestea sunt concluziile ultimului studiu Economic Outlook, prezentat la
IDIS Viitorul.

JSituatia din economia moldoveneascd se va redresa cdnd va exista stabilitate politicd si
economicd, iar reformele vor fi realizate cu elan si vor fi sustinute de politicieni”, mentioneaza
aceeasi sursa.

Conform calculelor efectuate, pe fundalul evolutiei trimestriale in declin din anul precedent,
trendul pozitiv in trimestrele III si IV a anului curent se va mentine si anul se va incheia cu o
crestere a PIB 1n jurul la 2,5%, vezi Figura de mai jos, fiind asiguratd de cresterea volumelor de
productie in principalele ramuri - industrie +2,7%) si agricultura (+8,6%). Calculele de
asemenea indica la reducerea exporturilor cu cca 4% si a importurilor cu cca. 6%. Cel mai mare
recul se va produce in activitatea investiionala — reducere cu cel putin 15%, acesta influentand
negativ relansarea economica in urmatorii ani.

Remiterile - o sursa importanta de venituri ale populatiei, se vor reduce cu cca. 80 de milioane
de dolari SUA sau cu 7%.

110 -
104,
105 1 — 1026 0%
104,8 UL e —
—

100 - 101,3 101,8 102,5
95 -

90 .

12015 112015 112015 1v2015 12016 112016 112016 1v2016
esss cumulativ trimestrial

Figura 7.1. Evolutia PIB prognozata pana la finele anului 2016
Sursa: Elaborata de autori.

In scopul redresarii cat mai urgente a situatiei din economia tarii expertii indeamna autoritatile
sa accelereze implementarea reformelor, In special a celor prevazute in Acordul de Asociere cu
UE si sa relaxeze politica monetara prin reducerea neintarziata a ratei de baza cu cel putin 3-4
puncte procentuale.

Totodata este imperativa finalizarea investigatiilor In cazul BEM, Bancii Sociale, Unibank si
tragerea la raspundere a persoanelor responsabile de producerea crizei in sectorul financiar-
bancar.
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ANEXE STATISTICE -
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