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Actualitatea temei consta in importanta investitiilor pentru viitoarea dezvoltare a afacerilor. Scopul
principal al acestui studiu este de a calcula si de a analiza investitiile brute in active materiale pe termen lung,
realizate de sectorul IMM in Republica Moldova. Tn cadrul studiului au fost aplicate urmatoarele metode de
prelucrare a datelor statistice: metodele de ajustare a datelor, gruparea, serii de timp, indici de lanz.
Rezultatul analizei arata c&, n ultimii doi ani analizati, a avut loc o scadere a volumului investitilor brute in
active materiale pe termen lung ale sectorului IMM.
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The actuality of article consists in the importance of investments for the future business development.

The aim of this study is to calculate and analyze the gross investments in long term tangible assets realized by

the SME sector in Republic of Moldova. In the study were used the following methods of processing statistical

data: data adjustment methods, grouping, time series, chain indices. The result of analysis shows that in two
last years analyzed has been a decrease in gross investment in long term tangible assets of the SME sector.
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Introducere. Investitiile in capitalul fix prezintd un indicator important, care determinad dezvoltarea
afacerilor ntreprinzatorilor pe viitor. De aceea, 0 mare importanta pentru dezvoltarea pe termen lung si
durabila a sferei IMM-urilor constituie analiza investitiilor brute Tn active materiale pe termen lung. Rezultatele
activitatii de productie si a celei economice si financiare a IMM-urilor, in mare parte, depind de provenienta
fondurilor ce sunt investite Tn activele pe termen lung si activele curente, de cantitatea lor Tn domeniul
productiei si domeniul circulatiei, in numerar si in natura [1].

Scopul principal al articolului este de a calcula si de a analiza investitiile brute in active materiale pe
termen lung, realizate de sectorul IMM in Republica Moldova pentru perioada anilor 2007-2015. Pentru
efectuarea analizei investitiilor brute ale sectorului IMM au fost utilizate datele BNS al Republicii Moldova:
Rezultatele anchetei structurale Tn intreprinderi pentru perioada anilor 2007-2015 [2].

Tn procesul cercetarii a fost utilizatd informatia, metodologia si rezultatele din Raportul stiintific
privind: ,,Perfectionarea politicii de sustinere a IMM-urilor Tn Republica Moldova: imbunéatatirea reglementarii
activitatii persoanelor cu profesii liberale”, anul 2016, realizat de INCE [3].

Caracteristica generala a investitiilor brute ale IMM-urilor. Tn anul 2015, in general pe economie,
s-a redus volumul mijloacelor investite in capitalul fix: scaderea fatda de anul precedent a constituit 6,3 mid. lei
sau 25,6%. In sectorul IMM, de asemenea, a avut loc o reducere a investitiilor brute — cu 2,2 mld. lei sau 15,0%
fatd de abul 2014 (tabelul 1). Tendinta de scadere a investitiilor brute ale sectorului IMM pentru prima data a
fost mentionatd Tn 2009. Tncepand cu anul 2011 pana in 2013 se observa o crestere anuald a investitiilor,
valoarea cdrora a variat de la 8,6 mld. lei (2011) la 17,9 mld. lei (2013). Ins&, in anii 2014-2015 s-a conturat 0
tendinta de scadere a investitiilor brute. Volumul total al investitiilor sectorului IMM, in 2015, a constituit
12580,0 mil. lei.

Ponderea sectorului IMM in volumul total al investitiilor brute ale economiei nationale, in anul 2015,
a constituit 68,6%, fiind in crestere cu 8,4 p.p. fatd de anul precedent.

Tn anul 2015, volumul investitiilor a scizut semnificativ in grupul de ntreprinderi mijlocii
ale sectorului IMM - cu 31,4% si in grupul de micro-intreprinderi — cu 7,0%. Totodatd, a avut loc
majorarea volumului investitiilor in grupul de intreprinderi mici — cu 4,3% comparativ cu anul precedent
(tabelul 1).
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Tabelul 1
Principalii indicatori ce caracterizeaza contributia IMM-urilor in realizarea investitiilor
Investitii brute in active materiale pe termen lung, mil. lei Ponderea investitiilor
Anii Total pe IMM IMM in suma totala,
economie total micro mici mijlocii %
2007 11104,2 7122,6 1868,2 2401,6 2852,8 64,1
2008 25500,0 7457,8 1616,7 2814,1 3027,0 60,6
2009 10508,1 6809,2 1017,1 3340,5 24516 64,8
2010 10787,6 6211,3 738,4 1986,0 3486,9 57,6
2011 13884,3 8560,8 1091,3 2912,7 4556,8 61,7
2012 24709,4 16176,7 3777,5 4818,0 7581,2 65,5
2013 29482,6 17938,0 3176,8 6159,3 8601,9 60,7
2014 24590,2 14795,8 2855,6 4858,1 7082,1 60,2
2015 18336,7 12580,0 2656,5 5065,9 4857,6 68,6

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor [2].

Reducerea semnificativa a volumului investitiilor totale ale sectorului IMM, precum $i a volumului
investitiilor realizate de grupul intreprinderilor mici are un efect negativ asupra rezultatelor activitatii de
productie si a celei economice si financiare a IMM-urilor.

Structura investitiilor, in functie de tipul mijloacelor fixe, in care acestea au fost directionate, s-a
modificat neesential. Cea mai mare parte a investitiilor din sectorul IMM-urilor este directionatd, in principal,
in cladiri si constructii ingineresti speciale, echipament. Ponderea echipamentelor in investitii a crescut
constant Tncepand cu anul 2011 pand in 2013: de la 30,3% in 2011, la 34,7% in 2013 (tabelul 2). Tn urmatorii
ani are loc scaderea ponderii acestora pana la 27,6% in 2015. Tn acelasi timp, in 2015, ponderea investitiilor in
sectorul IMM-urilor, directionate Tn cladiri si constructii ingineresti, a crescut, constituind 47,1% si s-a apropiat
de nivelul cel mai mare inregistrat al ponderii acestui indicator — 47,7% (2012).

Tabelul 2
Structura investitiilor brute n active materiale
Anii Total C_:Iacjm o Conms e Echipament
ingineresti speciale
mil. lei % mil. lei % mil. lei %

2009 6809,2 100,0 4746,9 452 2933,7 27,9
2010 6211,3 100,0 2479,1 39,9 1657,8 26,7
2011 8560,8 100,0 2930,9 34,2 2596,7 30,3
2012 16176,8 100,0 7716,9 47,7 5038,6 31,1
2013 17938,0 100,0 8059,0 449 6229,3 34,7
2014 14795,8 100,0 6468,5 43,7 4805,1 325
2015 12580,0 100,0 59275 47,1 3466,7 27,6

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor [2].

Distributia investitiilor de catre IMM-uri pe clase de marime. Analiza distributiei investitiilor in
randul IMM-urilor de diferite dimensiuni au aratat ca in 2015 ponderea predominantad a investitiilor a fost
realizatd de intreprinderile de marime mica (40,3% din totalul investitiilor IMM-urilor). La intreprinderile
mijlocii au fost atrase si realizate 38,6%, la intreprinderile micro — 21,1% (tabelul 3).

Tabelul 3
Structura investitiilor brute ale IMM-urilor pe clase de marime a intreprinderii, %

Indicatorii Rata de crestere, %
2007 | 2008 | 2009 | 2010 2011 2012 | 2013 2014 2015
IMM total, din care:
Mijlocii 40,1 | 40,6 | 36,0 56,1 53,2 46,9 48,0 47,9 38,6
Mici 33,7 | 37,7 | 491 32,0 34,0 29,8 34,3 32,8 40,3
Micro 262 | 21,7 | 149 | 11,9 | 128 | 234 | 7 | 193 | 211

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor [2].
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Dinamica investitiilor brute in active materiale pe termen lung la intreprinderile de diferite dimensiuni
n anul 2015, comparativ cu 2014, a fost diversd. Tn termeni relativi, Tn 2015, clasa de ntreprinderi mici a
majorat semnificat ponderea investitiilor — cu 7,5 p.p., iar de microintreprinderi — cu 1,8 p.p. comparativ cu
anul precedent.

Distributia intreprinderilor pe tipuri de activitate. Principalele directii ale investitiilor sectorului IMM
au fost: comertul (23,4%), industria prelucratoare (22,7%), tranzactiile imobiliare (16,1%), constructiile
(11,5%), transportul si depozitarea; informatiile si comunicatiile (9,7%) (tabelul 4).

Tncepand cu luna ianuarie 2014 este implementatd in practicd versiunea noud a Clasificatorului
Activitatilor din Economia Moldovei (CAEM Rev.2), armonizat integral cu Nomenclatorul de activitati
Economice din Comunitatea Europeanda (NACE Rev.2). De aceea, analiza structurii investitiilor brute ale
IMM-urilor pe tipuri de activitate a fost efectuatd pentru anii 2014-2015.

Totodatd, s-a remarcat o crestere neesentiala a ponderii investitiilor in capitalul fix in sectoare, ca:
industria prelucratoare (cu 2,8 p.p), tranzactiile imobiliare (cu 2,8 p.p.), comertul (cu 0,2 p.p.), activitétile de
cazare si alimentatie publica (cu 3,7 p.p.), iar ponderea altor sectoare a scazut. Volumul investitiilor brute in
capitalul fix, comparativ cu anul 2014, a scazut Tn constructii (cu 4,5 p.p.), transport si depozitare (cu 2,9 p.p.),
activitati profesionale, stiintifice si tehnice (cu 2,1 p.p.) (tabelul 4).

Tabelul 4
Structura investitiilor brute ale IMM-urilor pe tipuri de activitate, %

Tipul de activitate 2014 2015
Total pe sectoare IMM, din care: 100 100
Industria extractiva 1,3 1,0
Industria prelucratoare 19,9 22,7
Prod_ug:gia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer 09 11
conditionat ' '
Distribu;ig apei; salubritate si gestionarea deseurilor, activitati de 35 47
decontaminare ' '
Constructii 16,0 11,5
Comert 23,2 23,4
Transport si depozitare 10,4 7,5
Activitati de cazare si alimentatie publicad 1,6 5,3
Informatii si comunicatii 2,4 2,2
Tranzactii imobiliare 13,3 16,1
Activitati profesionale, stiintifice si tehnice 5,7 3,6
Activitati de servicii de administrare si activitati de suport 1,1 0,6
Alte activitati de servicii 0,7 0,3

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor [2].

Distributia Intreprinderilor pe forme de proprietate. Ponderea predominanta a investitiilor, ca si in
anii precedenti, a fost realizatd de intreprinderile cu proprietatea privatd (63,1%) (tabelul 5). Totodata, in
structura investitiilor brute ale IMM-urilor pe forme de proprietate s-au produs unele schimbari: n anul 2015
a scazut comparativ cu 2014 ponderea investitiilor in sectorul privat — cu 9,3 p.p., precum si ponderea
investitiilor in sectorul public — cu 1,4 p.p. In acelasi timp, ponderea investitiilor afacerilor straine a crescut
semnificativ cu 7,9 p.p. in comparatie cu anul precedent. In afaceri, realizate integral sau partial in baza
capitalului strdin, in totalitate in 2015, au fost atrase si realizate 28,6% de investitii. Ponderea investitiilor
intreprinderilor mixte (RM + straind) a crescut de la 9,3% la 11,1%.

Tabelul 5
Structura investitiilor brute ale IMM-urilor pe forme de proprietate, %

Forme de proprietate 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Total pe sectoare IMM, din care: 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Proprietatea publica 6,4 3,6 4,3 13,6 115 | 150 8,7 8,2 6,8
Proprietatea privata 66,2 | 655 | 632 | 636 | 709 | 629 | 66,7 | 724 | 631
Proprietatea mixta (publica + 03 | 03 | 09 | 10 | 05 | 09 | 26 | 05 | 15
privata) fara capital strain

Proprietate straina 14,3 8,5 122 | 117 8,2 11,7 | 13,7 9,6 17,5
Proprletatfe_a lntreprmderllor mixte 127 | 221 | 195 | 102 8,9 9,5 8.3 9.3 111
(RM + straind)

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor [2].
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Volumul investitiilor brute, in medie pe 1 salariat in sectorul IMM pe parcursul perioadei analizate,
se modifica semnificativ. Tn perioada anilor 2009-2010 acest indicator scidea usor, dar constant.
Tncepand cu anul 2011 a existat o tendinta de crestere continua a investitiilor. Insa, In 2015 investitiile brute,
in medie pe 1 salariat in sectorul IMM, au scdzut cu 8,4 mii lei (sau 14,9%) si au constituit 48,1 mii lei
(tabelul 6).

Tabelul 6
Principalii indicatori ce caracterizeaza utilizarea investitiilor brute in
active materiale pe termen lung, realizate de IMM-uri
Anii Investitii brL_Jte in fneQie Inyesti;_ii brute Tn %_
pe 1 salariat, mii lei fata de cifra de afaceri
2007 22,2 7.4
2008 22,7 6,3
2009 20,9 7,0
2010 19,4 5,3
2011 27,5 6,0
2012 49,5 11,3
2013 54,6 111
2014 56,5 8,6
2015 48,1 6,5

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor [2].

Investitiile brute, in % fata de cifra de afaceri, indica o tendinta instabila in perioada anilor
2007-2015. Marimea cea mai a acestui indicator s-a Tnregistrat in a.2012. Tn anul 2015 raportul dintre
investitiile brute Tn capitalul fix si cifra de afaceri a acestora a constituit 6,5%, Tn timp ce in 2014 acest raport
a fost mai mare — 8,6%.

Concluzii

Valoarea investitiilor brute in active materiale pe termen lung, realizate de sectorul IMM, in anul
2015, a constituit 12,6 mld. lei. Ponderea investitiilor sectorului IMM n volumul total al investitiilor brute in
economia tarii a constituit 68,6%, fiind In crestere cu 8,4 p.p. comparativ cu anul 2014. Reducerea investitiilor
sectorului IMM Tn ansamblu a constituit 15,0%.

Tn 2015 volumul investitiilor a scizut semnificativ in grupul de Tntreprinderi mijlocii ale sectorului
IMM - cu 31,4% si in grupul de microintreprinderi — cu 7,0%. Totodatd, a avut loc majorarea volumului
investitiilor Tn grupul de Tntreprinderi mici — cu 4,3% comparativ cu anul precedent.

Tn structura investitiilor predomind cladirile si constructiile ingineresti speciale (47,1%). Ponderea
echipamentelor Tn investitii a crescut constant incepand cu anul 2011 (30,3%) pana in 2013 (34,7%). Tn 2015
ponderea acestui indicator a constituit 27,6%.

Principalele directii ale investitiilor sectorului IMM au fost: comertul (23,4%), industria prelucrdtoare
(22,7%) si tranzactiile imobiliare (16,1%). Cea mai mare creStere a ponderii investitiilor brute este remarcata
n sectorul activitéti de cazare si alimentatie publica (cu 3,7 p.p.). Ponderea investitiilor in sectorul de productie
al IMM-urilor (industria prelucratoare) s-a majorat cu 2,8 p.p. si a constituit mai putin de 1/4 din totalul
investitiilor.

Ponderea predominantd a investitillor a fost realizatd de intreprinderile cu proprietatea
privatd (63,1%). Tn anul 2015 a scazut ponderea investitiilor in sectorul privat si n sectorul public —cu 9,3 p.p.
si, respectiv, cu 1,4 p.p comparativ cu 2014. Totodatd, ponderea investitiilor afacerilor strdine a crescut
semnificativ — cu 7,9 p.p. in comparatie cu anul precedent. Tn afaceri, realizate integral sau partial in baza
capitalului strain, n totalitate in 2015 au fost atrase si realizate 28,6% de investitii.

Astfel, analiza dinamicii investitiilor brute in active materiale pe termen lung ale sectorului
IMM indicé cresterea acestora la totalurile perioadei 2007-2013. Tn acelasi timp, Tn anul 2015 se observa
incetinirea indicatorilor de realizare si utilizare a investitiilor brute in active materiale pe termen lung ale
sectorului IMM.
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