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DATE GENERALE

Denumirea oficiala REPUBLICA MOLDOVA

Capitala Chisinau

Presedinte Igor Dodon

Presedintele Parlamentului Andrian Candu

Prim-ministru Pavel Filip

101 deputati:

Partidul Socialistilor din Republica Moldova - 24,
Partidul Liberal Democrat din Moldova - 5,
RV B IR 66 6)ZM Partidul Comunistilor din Republica Moldova - 7,
Partidul Democrat din Moldova - 39,

Partidul Liberal - 11,

Deputati neafiliati - 15.

Obtinerea independentei 27 august 1991

Suprafata 33,8 mii km?

32 raioane, 5 municipii (Chisinau, Balti, Bender,
Unitati administrative Comrat, Tiraspol), UTA Gagauzia, Unitatile
administrativ-teritoriale din stanga Nistrului

Populatia stabilita 3555,2 mii locuitori (la inceputul anului 2016)

ortodoxa (93,34%), protestanta (1,98%), crestina
de rit vechi (0,15%), catolica (0,14 %), etc.

Principalele religii

Leu moldovenesc
Moneda nationala (cursul mediu de schimb, trimestrul I, 2017 -
1USD=20,0 MDL,1 EUR=21,2 MDL)
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- Consumul Final al Autoritatilor Publice

- Consumul Final al Populatiei

- Comisia Nationala a Pietei Financiare

- Capital Normativ Total
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- Comunitatea Statelor Independente

- Contingent Tarifar
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- Drepturi Speciale de Tragere

- Echivalent ad-valorem

- Fondul Monetar International
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PRINCIPALELE EVENIMENTE POLITICE, ECONOMICE
SI SOCIALE DIN REPUBLICA MOLDOVA

Inceputul anului 2017 a fost marcat de o serie de evenimente importante atdt de ordin
politic, cat si economic si social.

1 ianuarie

Incepind cu prima zi a anului 2017, in Republica Moldova a fost lansatd reforma sistemului de
pensii ce prevede unificarea treptata a varstei de pensionare si a stagiului de cotizare pentru
barbati si femei. Astfel, varsta de pensionare standard de 63 de ani va fi stabilita incepand cu
1 iulie 2019 pentru barbati si cu 1 iulie 2028 pentru femei. Conform aceluiasi sistem, stagiul de
cotizare al barbatilor si femeilor va fi similar, de 34 de ani. O alta modificare a reformei
sistemului de pensii constad in modificarea formulei de calculare a pensiei.

1 ianuarie

Incepand cu 1 ianuarie 2017, Republica Moldova a anulat cotele si taxele la importul de produse
lactate, din carne si la ciment din Ucraina, care au fost instituite anterior In scopul protejarii
pietei autohtone.

12 ianuarie

Programul national de abilitare economica a tinerilor a fost extins de Guvernul Republicii
Moldova pe incd un an. Conform acestuia, peste 20 mil. MDL vor fi alocati pentru cofinantarea a
circa 170 de afaceri dezvoltate de tineri. Scopul programului este dezvoltarea capacitatilor
antreprenoriale ale tinerilor si facilitarea accesul tinerilor la finantare pentru dezvoltarea
propriei afaceri.

13 ianuarie

Comisia Europeana a aprobat un program de asisten{a macro-financiara pentru Republica
Moldova in valoare de 100 mil. EUR. Durata programului este de doi ani si are drept scop
sustinerea balantei de plati a Republicii Moldova prin reducerea vulnerabilitatilor fiscale
existente. Debursarea fondurilor va fi efectuata in dependenta de progresele inregistrate in
implementarea prevederilor Acordului cu FMI si a conditiilor ce vor fi convenite intre Republica
Moldova si Uniunea Europeana. Asistenta macro-financiara reprezinta un instrument pentru
raspunsul la criza al Uniunii Europene, care este accesibil pentru tarile din vecinatatea UE si este
acordat pe baza individuala in perioada reformelor economice si structurale.

25 ianuarie

Guvernul Republicii Moldova a aprobat Documentul unic de program pentru anii 2017 - 2020,
care include lista proiectelor finantate din bugetul de stat. Astfel, in perioada respectivj,
conform prevederilor programului, urmeaza a fi finantate 52 de proiecte noi si 10 proiecte
lansate anterior, dintre care: In regiunea Centru - 26, Nord - 19, Sud - 12 si in UTA Gagauzia - 5
proiecte. Conform documentului, vor avea loc lucrari de modernizare a infrastructurii cu accent
pe accesul la servicii de calitate pentru cetateni.

26 ianuarie

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei a adoptat mentinerea ratei de baza aplicata la
principalele operatiuni de politicA monetara pe termen scurt la nivelul actual de 9,0 la suta
anual. De asemenea, se mentin ratele de dobinda la creditele overnight la nivelul actual de 12,0
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la suta anual, la depozitele overnight la nivelul actual de 6,0 la suta anual, precum si la norma
rezervelor obligatorii din mijloace atrase 1n valuta liber convertibila la nivelul de 14,0 la suta din
baza de calcul si la norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in lei moldovenesti si in
valuta neconvertibila la nivelul de 35,0 la suta din baza de calcul.

31 ianuarie

Uniunea Europeana va aloca 3,3 mil.EUR sub forma de subventii pentru implementarea a 16
proiecte In cadrul cooperarii transfrontaliere intre Republica Moldova si Ucraina. Partenerii
cooperdrii teritoriale includ autoritatile locale, comunitatile si organizatiile societatii civile din
Republica Moldova si regiunilor eligibile din Ucraina (Cernauti, Vinita si Odessa).

8 februarie

Uniunea Europeana va acorda Republicii Moldova un grant in valoare de 5 mil.EUR in scopul
dezvoltarii infrastructuri eficiente a relatiilor transnationale In Regiunea Dunarii. Programul
prevede un suport financiar pentru realizarea proiectelor investitionale in ecologie, eficienta
energetica, dezvoltarea infrastructurii rutiere si in activitatea antreprenoriala.

14 - 28 februarie

O misiune a Fondului Monetar International a efectuat o vizita de lucru In Republica Moldova in
scopul analizei evolutiilor recente din economia nationald si progresul atins de autoritati in
implementarea programului. Astfel, seful Misiunii FMI pentru Moldova, DL Ben Kelmanson a
mentionat cd misiunea Fondului Monetar International si autoritatile Republicii Moldova au
ajuns la un acord la nivel de personal in contextul primei evaluari a programului de reforme
economice sustinut prin acordul pe trei ani, finantat in baza Mecanismului extins de creditare si
Mecanismului de finantare extinsa. In urma finalizirii evaludrii programului, Republica Moldova
va putea accesa 15,7 mil. drepturi speciale de tragere sau circa 21,2 mil.USD. Conform
mentiunilor Dlui Kelmanson, autoritatile Republicii Moldova marcheaza progrese in eliminarea
vulnerabilitatilor In sectorul financiar-bancar si in implementarea reformelor structurale.

22 februarie

Republica Moldova va beneficia de un grant in valoare de 4,8 mil.USD acordat de Japonia, in
scopul implementarii proiectului ,Agricultura conservativa - dezvoltarea unui sistem durabil de
gestionare a solurilor In Republica Moldova”. Proiectul prevede procurarea utilajelor si
echipamentelor pentru agricultura conservativa prin aplicarea practicilor care protejeaza si
amelioreaza fertilitatea solului.

24 martie

Noile tarife la energia electrica pentru consumatorii finali au intrat in vigoare. Astfel, tarifele de
furnizare a energiei electrice pentru consumatorii Gas Natural Fenosa conectati la reteaua de
distributie de tensiune joasa vor constitui 199 bani pentru un kW/h fara TVA (+3,6 %
comparativ cu tariful precedent). Tariful pentru consumatorii Gas Natural Fenosa conectati la
reteaua de distributie de tensiune medie, va fi de 182 de bani pentru 1 kW/h (+5,8 %), iar
pentru cei conectati la refeaua de distributie de tensiune Tnalta - 153 de bani pentru 1 kW/h
(+9,3%). In acelasi timp, tariful de furnizare a energiei electrice citre consumatorii Companiei
RED Nord, conectati la reteaua de distributie de tensiune joasa va constitui 212 bani pentru 1
kW/h (+3,9%), iar pentru cei conectati la reteaua de distributie de tensiune medie - 184 de bani
pentru 1 kW/h (+1,1 %). Concomitent, tariful de furnizare a energiei electrice catre consu-
matorii Companiei RED Nord-Vest, conectati la reteaua de distributie de tensiune joasa va
constitui 225 de bani pentru 1 kW/h (+5,1 %), iar pentru cei conectati la refeaua de distributie
de tensiune medie - 201 de bani pentru 1 kW/h (+ 8 %).
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29 martie

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei a adoptat mentinerea ratei de baza aplicata la
principalele operatiuni de politicd monetara pe termen scurt la nivelul actual de 9,0 la suta
anual, precum si mentinerea ratelor de dobinda la creditele overnight la nivelul actual de 12,0 la
suta anual si la depozitele overnight la nivelul actual de 6,0 la suta anual. De asemenea, se
majoreazd norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in lei moldovenesti si In valuta
neconvertibila cu 2,0 puncte procentuale si se stabileste In marime de 37,0 la suta din baza de

calcul, Incepand cu perioada de mentinere a rezervelor obligatorii In lei moldovenesti: 8 aprilie
2017 - 7 mai 2017.
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REZUMATUL EDITIEI

Productia

In primul trimestru al anului 2017, economia Republicii Moldova di semne de redresare,
inregistrand un spor pozitiv de 3,1% al produsului intern brut fata de perioada similara a anului
precedent. Insumand o valoare totald de 29670 mil.MDL, componentele PIB au o contributie
diferita la formarea acestuia. Astfel, un aport semnificativ 1l are comerful cu ridicata si cu ama-
nuntul - 20,1%, informatii si comunicatii - 7,5%, industria - 15,8%, etc.

In cadrul primului trimestru al anului 2017, sectorul industrial a inregistrat sporuri pozitive
nesemnificative de 0,9%, comparativ cu perioada similard a anului precedent. In acest sens,
indicatorii industriei extractive au marcat o diminuare de 13,5% f.p.s.a.p., valorile productiei si
furnizarii de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat au marcat un spor
pozitiv - cu 4,3%, la fel ca si indicii inregistrati in industria prelucratoare, ce au sporit cu 0,3%.
In cadrul industriei prelucritoare, cei mai mari indici de crestere au fost inregistrati in
fabricarea autovehiculelor, a remorcilor si semiremorcilor (+36,7%), fabricarea produselor din
cauciuc si mase plastice (+29,5%) si repararea, intretinerea si instalarea masinilor si echipa-
mentelor (+17,1%). Pe de altd parte, scaderi semnificative au fost marcate In fabricarea
produselor de tutun (-69%), fabricarea altor mijloace de transport (-61%) si fabricarea calcula-
toarelor si a produselor electronice si optice (-18,6%). Industria alimentara nu a marcat
schimbari semnificative in perioada respectiva, prezentand o crestere de 0,3% f.p.s.a.p. Agricul-
tura, in ansamblu, inregistreaza o dinamica pozitiva de 101,1 % fata de aceeasi perioda a anului
precedent, in special datorita sporirii productiei animaliere cu 1,1%. Desi comertul intern cu
bunuri si servicii in ansamblu a sustinut cresterea PIB-ului trimestrial, comertul cu amanuntul
continua directia negativa inregistrata anterior.

Pe o tendin{ad negativa se plaseaza investitiile in economie, care continua tendinta descendenta
inregistrata in anii precedenti, insa In ritmuri mai modeste de regres. Pe de alta parte, o usoara
revigorare se atesta in sfera turismului, unde are loc o crestere a numarului vizitatorilor straini
in tard prin intermediul agentiilor de turism. Pentru activitatea de transport se Inregistreaza
semne de redresare in primul trimestru al anului 2017, valori pozitive fiind marcate de
transportul de marfuri pe de o parte, pe de alta parte, fiind inregistrata o usoara diminuare a
transportului de pasageri.

O tendinta pozitiva este observata si pe partea utilizarilor, unde au avut loc majorari la toate
capitolele. Astfel, Tnceputul anului 2017, prezinta o cresetere generala a PIB-ului, probleme
continuand sa existe si mai departe in sectorul investitiilor, care se afla intr-o tendinta de regres.

Preturi si rate de schimb

In primele trei luni ale anului 2017 indicele preturilor de consum rata anuali a inflatiei IPC si-a
revenit in limitele intervalului de variatie de +1,5 puncte procentuale asociate tintei staionare
de 5 la sutd. Valoarea inregistrata n primele trei luni ale anului 2017 (4,3 la sutd) a coborat cu
6,7 puncte procentuale sub cea consemnata in p.s.a.p. si s-a majorat cu 1,8 puncte procentuale
fata ultimul trimestru al anului precedent.

Inflatia de baza si-a modificat traiectoria si inflatia de baza, insa cu ritmuri mai lente decat cele
consemnate pentru IPC. In perioada ianuarie - martie 2017, indicele inflatiei de baza a constituit
4,3% f.a.p.a.p, fata de nivelul atins pentru aceiasi perioada a anului 2016 descrescand cu 7,3p.p.
Trendul ascendent al inflatiei de baza este alimentat de revizuirea accizelor pentru tigari,
majorarea preturilor la serviciile din educatie si invagamant, scumpirea incaltamintei si artico-
lelor vestimentare.
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In trimestrul I, 2017 cresteri neuniforme au inregistrat si alti indici ai preturilor, care compara-
tiv cu aceeasi perioada a anului precedent au avut urmatoarele evolutii:

v indicele preturilor productiei industriale a avansat cu 2,9%, fata de aceeasi perioada a
anului precedent;

v’ preturile producatorului la produsele agricole au au crescut cu 0,8% fata de perioada
similara a anului 2017;

v' ritmul preturilor pentru combustibili au inregistrat un nivel de 11,1%, cu 12,6 p.p. peste
nivelul acestui indicator in p.s.a.p.

In trimestrul I al anului 2016 cursul nominal al monedei nationale a fost de 22,1 MDL/EUR si
20,1 MDL/USD, depreciindu-se comparativ cu perioada similara a anului precedent cu 8,8% fata
de moneda unica europeana si cu 11,4% fata de dolarul SUA.

Drept consecinta a aprecierii monedei nationale a scazut si cursul real al monedei nationale. De
la inceputul anului 2017 - in trimestrul I cursul real al leul moldovenesc s-a apreciat faa de USD
cu 5,3% (comparativ cu perioada similara a anului trecut), iar fata de Euro cu 5,7%.

Politica monetara

In primele luni ale anului 2017, in conditiile fluctuatiei moderate a preturilor, reducerii presiu-
nilor inflationiste si conturarii unor semne de revigorare a economiei, BNM a mentinut ratele
instrumentelor de politica monetara la nivelul atins la sfarsitul anului precedent.

In trimestrul I 2017 stocul activelor oficiale de rezerva a inregistrat un ritm impunitor de
crestere, ce se datoreaza in special unei perioade de baza reduse din anul 2016. Soldul activelor
oficiale de rezerva la sfarsitul trimestrului I, 2017 a constituit 2,34 mld.USD, inregistrand un
spor de 23,5% f.p.s.a.p.

La inceputul anului 2017, relaxarea conditiilor monetare in tandem cu o revigorare usoara a
economiei a favorizat mentinerea ritmului de crestere a tuturor componentelor masei monetare,
care si-a revenit la valori pozitive de la sfarsitul anului precedent, dupa doi ani de evolutii
volatile, preponderent negative. O contributie mai semnificativa la cresterea masei monetare au
avut-o componentele agregatului monetar M1, in special depozitele la vedere in moneda
nationala.

Finantele publice

Veniturile Bugetului public national au fost in crestere in primul trimestru al anului 2017
crestere cu 20,8%. La majorarea incasarilor bugetului public, au contribuit In mare parte
veniturile fiscale, In special impozitele si taxele pe marfuri si servicii, care au avut o pondere de
71,29% din totalul incasarilor la buget.

In I trimestru 2017, Republica Moldova a primit granturi in suma de 35,6 mil.MDL, ce constituie
doar 36,5% din suma primita in anul precedent. Cele mai importante donatii au foste cele
primite de la organizatiile internationale, pe cand guvernele altor state au virat doar 11,8% din
granturile acordate in primul trimestru al anului 2016. Donatorii externi au redus volumul
finantdrii prin granturi in conditiile in care nu exista o stabilitate preponderent politica in tara,
iar discutiile privind modificarea sistemului electoral vin In contradictiile cu recomandarile
organismelor internationale.

Partea de cheltuieli a bugetului public national in I trimestru 2017 s-arealizat in valoare de 12
260,7 mil.MDL, cu 24,7% (2 428,1 mil.MDL) mai mult comparativ cu aceeasi perioada a anului
precedent. Ponderea majora in cheltuielile totale au fost efectuate pentru finantarea domeniului
social (65,57%), iar cele mai mici cheltuieli, sub 1% - protectiei mediului Inconjurator.
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Executarea bugetului public national in I trimestru 2017 a rezultat cu un deficit in marime de
267,5 milLMDL, fata de 94,7 mil MDL in primul trimestru al anului 2017, In crestere cu 172,8
mil.MDL sau de 1,82 ori comparativ cu perioada similara a anului precedent. Acest deficit
bugetar a fost finantat din contul datoriei publice interne, care s-a majorat cu 122,2 mil. MDL sau
cu 0,2% comparativ cu sfarsitul anului 2016 si a constituit 59 468,0 mil. MDL.

Conform datelor privind PIB-ul prognozat pentru anul 2017, ponderea datoriei sectorului public
in PIB, la situatia din 31 martie 2017, a constituit 40,1%, Inregistrand o diminuare cu 4,0 p.p.
comparativ cu situatia de la finele anului 2016 si o majorare in raport cu perioada similara a
anului 2016 cu 7,1 p.p.

Sectorul bancar

Mentinerea unui grad nalt al riscului de credit reprezinta principala provocare la adresa
stabilitatii financiare a sectorului bancar din Republica Moldova. Indicatorii prudentiali ai
sectorului bancar privind riscurile, lichiditatea si solvabilitatea atesta valori superioare limitelor
cerintelor minime, insa mentinerea primelor 3 banci, care Inglobeaza 64,9 % din totalul activelor
bancare in supraveghere intensiva furnizeaza semnale negative pentru investitorii straini, care
sunt asteptati sa participe la procurarea pachetelor de 41,09% al actiunilor ,Moldova -
Agroindbank” S.A. si cca 63.89 % al BC ,Moldindconbank" S.A.

Problema majord a activitatii sectorului bancar este diminuarea valorii portofoliul de
credite brute acordate de cdtre bancile comerciale, in I trimestru 2017, care a inregistrat
evolutii negative de 1,6 la sutd. Diminuarea ritmului de acordare a creditelor s-a asociat si cu
sciderea nivelului de risc a portofoliului. Astfel, In I trimestru al anului 2017, valoarea creditelor
neperformante a constituit 5 540,7 mil. MDL 1n descrestere cu -129,2 mil. MDL sau 2,28% fata de
31.03.2016. Din pacate, descresterea volumului creditelor neperformante a fost una mica si a
fost inregistrata de catre una din bancile aflate sub supraveghere intensiva in principal, in urma
achitarii creditelor, inclusiv si din comercializarea gajului. Totodatd se remarcd migrarea credi-
telor de la persoanele juridice spre persoanele fizice si din valutd nationald in cea strdind,
(44,86 %).

Cresterea valorii activelor, din pacate s-a datorat mai mult cresterii lichiditatilor. Astfel, indicele
lichiditatii curente pe sistemul bancar a inregistrat 50,03%, mai mult cu 5,47 p.p. fata de
31.03.2016 si de cca 2,5 ori mai mult decét limita minim3, stabilita de BNM. Sporirea continua de
lichiditati In sistemul bancar este rezultatul Tnaspririi politicii monetare promovate de BNM,
care, In fond, are ca scop sterilizarea excesului de masa monetara in vederea mentinerii {intei
inflationiste, dar afecteaza capacitatea bancilor de a credita. Atat timp cat BNM va continua sa
gestioneze surplusul de lichiditati in vederea sustinerii functionarii adecvate a pietei monetare
interbancare prin operatiuni open-market, bancile vor fi descurajate sa plaseze in credite, care,
la o rentabilitate similard, genereaza un risc mult mai mare decat valorile mobiliare de stat, iar
cresterea ratei rezervelor obligatorii doar va actiona spre cresterea necesarului de lichiditati,
mentinute pe conturile bancilor la BNM. In acest caz este important si se formuleze o decizie,
care sa stabileasca clar optiunea politicii monetare a BNM - mentinerea tintei inflationiste sau
cresterea capacitatii de creditare a sistemului bancar si, implicit, cresterea economica a tarii.

Problemele sistemului bancar, identificate anterior sunt reflectate de rezultatul financiar,
realizat de bénci in I trimestru 2017. In luna martie 2017, profitul bancilor pe intregul sistem a
constituit 499,8 mil.MDL, in diminuare cu -66,9 mil. MDL sau 13,39%. Diminuarea indicatorului
absolut nu este sustinuta de cei relativi ROE si ROA au crescut cu respectiv 3,39 p.p si 0,59 p.p,
atingand cota de 15,34% pentru rentabilitatea capitalului si 2,56% la rentabilitatea activelor.
Totusi, doar 40,62% din totalul veniturilor sunt asigurate de activitatea de intermediere
financiarg, fapt ce confirma o implicare foarte slaba a bancilor in activitatea de redistribuire a
fondurilor si, implicit, la cresterea economica prin asigurarea cu resurse necesare a economiei
reale.
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Prioritdtile sectorului bancar moldovenesti rdmdne asigurarea transparentei structurii
actionarilor. Cele mai mari banci comerciale din Republica Moldova, raman sub supravegherea
intensiva Inca pe un termen de 3 luni iar la 01 iulie 2017 expira termenul de decizie asupra
vanzarii pachetului de 41,09% din actiunile B.C. ,Moldova -Agroindbank" S.A., pentru care BNM
inca nu a gasit cumparator.

Sectorul extern

Balanta de pldti. In trimestrul 1 2017 soldul contului curent a inregistrat un deficit de 112,77
mil.USD (in crestere cu 41,5% fata de cel inregistrat in trimestrul I 2016), contul de capital a
inregistrat un sold negativ de 11,99 mil.USD, iar contul financiar s-a soldat cu intrari nete de
capital In valoare de 59,65 mil.USD. Majorarea deficitului comertului exterior cu bunuri a fost
cauza majorarii deficitului contului curent.

Stocul total de investitii strdine directe a Republicii Moldova pe parcursul Trimestrului I
2017, aInregistrat o crestere si a constituit 3664,93 mil.USD.

Volumul transferurilor de peste hotare au inregistrat in Trimestru [ 2017 o crestere stabila si a
constituit 251,77 mil. dolari, In crestere cu 12,7% comparativ cu perioada de referinta a anului
2016.

Comertul exterior cu bunuri in T. I 2017 a inregistrat o crestere cu 22%, comparativ cu
perioada similara a anului trecut. Astfel, comertul exterior cu bunuri a constituit 1559 mil. dolari
SUA (cu 281,4 mil. dolari mai mult). Exporturile de marfuri au totalizat 528,2 mil. dolari SUA, cu
26,8% mai mult fata de perioada corespunzatoare din 2016. Importurile de marfuriau
inregistrat o crestere cu 19,7%, comparativ cu perioada similarad a anului precedent. Importurile
de marfuri au totalizat 1030,8 mil. dolari SUA.

In trimestrul 1 2017 decalajul considerabil in evolutia exporturilor si importurilora dus la
formarea unui deficit al balantei comerciale in valoare de 502,6 mil.USD, cu 58,0 mil.USD
(13,1%) mai mare fata de cel inregistrat In aceeasi perioada din anul 2016.

Mediul de afaceri

Republica Moldova este inclusa In mai multe clasamente, realizate de organizatii internationale,
care permit de a compara pozifia sa cu alte state la mai multi indicatori, care direct sau indirect
se referd la mediul de afaceri.

Pozitia Republicii Moldova in clasamentul Doing Business in ultimii ani se imbundtdteste.

In clasamentul Bancii Mondiale-Doing Bussiness 2016 (editia 2017), pozitia Moldovei a marcat
un salt cu 3 puncte fata de anul precedent, situdndu-se pe locul 44 din 190 tari.

Cu toate acestea, pentru indicatorul DTF (,distanta pana la frontiera“), Moldova a acumulat in
anul 2016 un scor total de 71,64, ceea ce reflecta o inrautatire cu 1,11 puncte fata de anul
precedent, 2015. Scorul DTF compara economiile cu privire la cele mai bune practice de
reglementare, aratand distanta absoluta pana la cea mai buna performanta pe fiecare indicator
al clasamentului.

La anumiti indicatori situatia se deosebeste semnificativ. Cele mai joase pozitii in clasament
Moldova le-a inregistrat la indicatorii Obfinerea autorizatiilor de constructii si Acces la
energia electricd. Cea mai semnificativd inrautitire a marcat-o indicatorul Inregistrarea
afacerii.

Cu toate acestea, unii indicatori au Inregistrat o imbunatatire. Cel mai mare salt a fost inregistrat
la indicatorul Acces la energie electrica, indicatorul Plata taxelor, Respectarea contractelor.
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In clasamentul libertitii economice, Republica Moldova in anul 2016 (editia 2017) ocupi locul
110 din 186 de tari incluse in rating. Printre cele 44 de tari din regiunea Europei, Republica
Moldova ocupa locul 41, iar Indicatorul libertatii economice este mai mic decat media pe regiune
si cea globala. Potrivit clasamentului Indicelui de liberate economica, economia Republicii
Moldova indica un grad redus de libertate.

Sectorul social

Situatia demograficd. In anul 2016, conform datelor actualizate ale BNS, numarul nascutilor-vii
total pe tara a constituit 37394 pers,, fiind In scadere cu 3,1% comparativ cu anul precedent, rata
natalitatii a fost de 10,5 nascuti-vii la 1000 locuitori. Numarul de decedati a constituit 38489
pers., inregistrand, la fel, o reducere de 3,6% fata de anul 2015, iar rata mortalitatii a ajuns la
10,8 decedati la 1000 locuitori. Numarul copiilor decedati In varsta sub 1 an in anul 2016 a
constituit 353 cazuri si s-a redus cu 22 cazuri In comparatie cu anul precedent, iar rata
mortalitatii infantile a ajuns la 9,4 decedati in varsta sub 1 an la 1000 nascuti-vii. Numarul
cdsatoriilor total pe tard in anul 2016 a constituit 21992, micsorandu-se cu 11,0% fata de anul
trecut, iar rata nuptialitatii a constituit 6,2 casatorii la 1000 locuitori. Indicatorul in cazul
numadrului divorturilor din tara a constituit 10605, fiind in scadere cu 5,3% fata de anul
precedent. Rata divortialitatii a constituit 3,0 divorturila 1000 locuitori.

Piata fortei de muncd. In T. I din 2017 populatia economic activd a constituit 1201,6 mii pers.,
fara sa se modifice semnificativ fata de T. I din anul precedent. Rata de activitate a populatiei a
fost de 40,3% si nu s-a modificat esential f.p.s.ap. (40,1%). In cadrul persoanelor economic
active s-a inregistrat o pondere mai mare a barbatilor (43,7%) decat a femeilor (37,2%). Rata de
ocupare a populatiei de 15 ani si peste a atins 37,7%, ramanand, aproape la nivelul p.s.a.p.
(37,6%). Ea a fost mai ridicata la barbati - 40,2% decat la femei (35,5%). Populatia ocupata a
fost de 1125,7 mii pers. in T. I din 2017, majorandu-se nesemnificativ (cu 0,2%) comparativ cu
p.s.a.p. Precum si la populatia economic activa, nu au fost disparitati pe sexe - barbati - 50,6% si
femei - 49,4%. Numarul somerilor, conform BIM a constituit 75,8 mii pers., fiind aproape la
acelasi nivel ca p.s.a.p. (74,4 mii). Somajul a fost intr-o proportie mai mare in randul barbatilor -
65,2% din numarul total al somerilor, precum si in randul persoanelor din localitati urbane -
56,6%. Rata somajului la nivelul tarii in T. I din 2017 a fost de 6,3%, fiind aproape la acelasi nivel
ca siin p.s.a.p. (6,2%). Rata somajului la barbati a constituit 8,0%, iar la femei - 4,5%. Populatia
inactivd din tara (15 ani si peste) In T. I din anul 2017 a fost de 1782,3 mii pers., constituind
59,7% din populatia totala de aceasta varsta si s-a redus cu doar 0,3 p.p.f.p.s.a.p.

Remunerarea muncii. In T. I din anul 2017 castigul salarial nominal mediu lunar a constituit
5218,9 MDL, inregistrand o majorare de 11,3% fata de T. I din 2016. Indicele castigului salarial
real pentru T. [ din anul 2017 fata de T. I din anul 2016 a fost de 106,7%, sau in crestere cu 6,7%
fatd de nivelul anului precedent. In T. I din anul 2017, castigul salarial mediu lunar in sectorul
bugetar a fost de 4725,7 MDL (+12,6% fata de T. I din anul 2016), in sectorul economic real -
5428,6 MDL (+10,7% fata de T. I din anul 2016).

Veniturile disponibile ale populatiei pe o lund in T. I din anul 2017 au constituit 2134,5 MDL in
medie la o persoans, fiind in crestere cu 5,3% f.p.s.a.p. In termeni reali veniturile populatiei au
inregistrat o majorare nesemnificativa de 0,9%. Cele mai importante surse de venit raman a fi in
continuare: salariile (40,2%), prestatiile sociale (23,7%) si transferurile banesti din afara tarii
(17,6%).

Cheltuielile de consum medii lunare ale populatiei in T. I din 2017 au constituit Tn medie pe o
persoand 2091,0 MDL, majorandu-se cu 1,6% fatd de T. I din anul 2016. in termeni reali,
ajustand la indicii preturilor de consum, cheltuielile populatiei s-au micsorat in medie cu 2,6%
f.p.s.a.p. Cea mai mare parte a cheltuielilor continua sa fie directionata spre: consumul alimentar
(44,1%), intretinerea locuintei (18,7%) si Imbracaminte si incaltaminte (9,7%).
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Protectia sociald a populatiei. Numarul pensionarilor aflati la evidenta organelor de protectie
sociala la 1 aprilie 2017 (pana la indexare) a constituit 710,9 mii pers. sau cu 30,0 mii pers. mai
mult comparativ cu 1 aprilie 2016. Marimea medie a pensiei lunare stabilite la 1 aprilie 2017 a
constituit 1354,75 MDL, fiind 1n crestere cu 16,3% fata de 1 aprilie 2016.
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Capitolul I

PRODUCTIA1
Produsul intern brut

Produsul intern brut in primul trimestru al anului respectiv a Insumat o valoare de 29670
mil.MDL, ceea ce a dus la sporuri pozitive cu 3,1% fata de perioada similara a anului precedent.
Acest fapt 1i permite de a se pozitiona pe o traiectorie de crestere mai avantajoasa comparativ cu
T1:2016, cand a fost inregistrata o crestere modesta de 0,8% f.p.s.a.p.

In trimestrul I 2017 exportul de bunuri si servicii a avut o evolutie ascendentd marcdnd o
crestere semnificativa (+10,2%) la contributia PIB-ului.
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Figura 1.1. Evolutia PIB in T1:2011 - T1:2017 (%)
Sursa: Calculele autorului in baza datelor BNS.

Similar perioadei respective a anului precedent, nu toate componentele au inregistrat sporuri
pozitive la formarea PIB-ului. Cele mai Tnsemnate cresteri au avut urmatoarele activitati
economice:

e Comertul cu ridicata si cu amanuntul; Intretinerea si repararea autovehiculelor si a
motocicletelor; transport si depozitare; activitati de cazare si alimentatie publica (+2,0%),
avand o pondere de 20,1% la formarea PIB.

e Informatii si comunicatii (+0,3%), cu o pondere de 7,5% la formarea PIB.

o Industria extractiva; industria prelucratoare; productia si furnizarea de energie electrica si
termicd, gaze, apa calda si aer conditionat; distributia apei; salubritate, gestionarea
deseurilor, activitati de decontaminare (+0,2%), cu o pondere de 15,8% la formarea PIB.

e Activitati profesionale, stiintifice si tehnice; activitati de servicii administrative si activitati
de servicii suport (+0,2%), cu o pondere de 3,5% la formarea PIB.

e Agriculturs, silvicultura si pescuit (+0,1%), cu o pondere de 3,3% la formarea PIB.

e Constructii (+0,1%), cu o pondere de 2,8% la formarea PIB.

e Artd, activitati de recreere si de agrement; alte activitati de servicii; activitati ale
gospodariilor private in calitate de angajator de personal casnic; activitati ale gospodariilor
private de producere de bunuri si servicii destinate consumului propriu (+0,1%), cu o
pondere de 2,8% la formarea PIB.

1 Analiza este prezentatd fdrd datele intreprinderilor si organizatiilor din partea stdngd a Nistrului si mun. Bender, pe baza statisticilor
oficiale, elaborate de cdtre Biroul National de Statisticd. In unele cazuri, special mentionate, sunt prezentate datele disponibile vizand
regiunea transnistreand, difuzate de cdtre organul de statisticd din regiune.

Nr. 25 (trim. 1) 2017 19




TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

O contributie negativa n valoarea PIB-ului a avuto activitatea administratie publica si aparare;
asigurari sociale obligatorii; Invatamant; sanatate si asistenta sociald care a redus PIB-ul cu
0,2%, detinand o pondere de 16,4%.

Efectuand o analiza a sectorului real al economiei (agriculturii si industriei) vom observa ca
acesta influenteaza sporirea PIB-ului cu 0,3%, aceste doua activitati contribuind cu o valoare
addugata bruta de +1,8% si +1,2% respectiv.
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Figura 1.2. Contributia activitatilor economice la formarea PIB in T1:2017
sila cresterea acestuia fata de T1:2016
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Pe partea utilizarilor, in T1:2017 au avut loc majorari la toate capitolele cu diferite ritmuri de
crestere. Cu toate ca in perioada respectiva a avut loc o crestere a comertului extern, atat a
exportului (+10,2%) cit si a importului (+13,3%), valoarea exportului net de bunuri si servicii a
atins (-34,3%) la formarea PIB, comparativ cu valoarea din perioada respectiva a anului
precedent de (-33,4%). In acelasi context, acesta a redus PIB-ul mai putin (-3,1%) fatd de
T1:2016 (-4,3%).
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Figura 1.3. Contributia componentelor de utilizari la formarea PIB in T1:2017 sila
cresterea acestuia fata de T1:2016 (%)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Agricultura

Volumul productiei agricole globale in trimestrul I al anului 2017 inregistreaza o dinamica
pozitiva de 101,1 % fata de aceeasi perioda a anului precedent conform datelor preliminare.
Acest fapt se datoreazd, in special, cresterii productiei animaliere cu 1,1% care a avut
urmatoarele schimbari si anume: majorarea productiei vitelor si pasarilor cu 2,8%, majorarea
productiei de oua cu 2,1% si diminuarea productiei de lapte cu 4,1%.
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Figura 1.4. Evolutia volumului productiei agricole in T1:2008 - T1:2017
Sursa: Calculele autorului in baza datelor BNS.

Industrie

T1:2017 comparativ cu perioada similara a anului precedent notifica sporuri pozitive neinsem-
nate de 0,9% la capitolul sectorului industrial. Aceasta situatie a fost conditionata de diminuarea
indicilor productiei industriei extractive cu 13,5%, pe de alta parte, fiind ameliorata de valorile
productiei si furnizarii de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat cu 4,3%
siindicii inregistrati In industria prelucratoare - cu 0,3%.

In cadrul industriei prelucritoare, cei mai mari indici de crestere au fost inregistrati in
fabricarea autovehiculelor, a remorcilor si semiremorcilor (+36,7%), fabricarea produselor din
cauciuc si mase plastice (+29,5%) si repararea, intretinerea si instalarea masinilor si echipa-
mentelor (+17,1%). Pe de alta parte, scaderi semnificative au fost marcate in fabricarea produ-
selor de tutun (-69%), fabricarea altor mijloace de transport (-61%) si fabricarea calculatoarelor
si a produselor electronice si optice (-18,6%).

In cadrul industriei alimentare nu au fost inregistrate schimbari semnificative. Astfel in T1:2017
aceasta a marcat o crestere de 0,3% f.p.s.a.p.
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Figura 1.5. Indicii volumului productiei Figura 1.6. Indicii lunari productiei
industriale T1:2010 - T1:2017 (%) industriale ianuarie 2016 - martie 2017
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica. comparativ cu anul 2010, (%)

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Comertul interior de bunuri si servicii

Spre deosebire de perioada similard a anului precedent, se observd o revigorare a situatiei
in comertul cu ridicata, pe cand comertul cu amanuntul continud directia negativa inre-
gistratd anterior.

Nr. 25 (trim. 1) 2017 21



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

In primele trei luni ale anului 2017 volumul activititii de comert cu aminuntul continui
tendinta de scadere comparativ cu cifrele anului precedent. Astfel, in Trimestrul 1 anul curent,
indicele atestat a fost de minus 4,4 la suta comparativ cu trimestrul similar al anului 2016.
Referitor la comertul cu ridicata, se observa o situatie diametral opusa, unde cifra de afaceri
inregistreaza ritmuri de dinamica pozitiva, cu 37,3% comparativ cu perioada similara a anului
precedent. Aceeasi situatie s-a urmarit pentru serviciile de piaa prestate populatiei, comertul cu
autovehicule si motociclete si serviciile de piata prestate, In principal, intreprinderilor unde
cifrele de afaceri au sporit cu ritmuri diferite si anume cu respectiv, 1,8%, 26,9% si 11,7%
f.p.s.ap.

Investitii in active imobilizate

Investitiile in economie continud tendinta descendentd inregistratd in anii precedenti, insd
in T1:2017 se atestd o atenuare a ritmurilor de regres.

Investitiile In active imobilizate continuad tendinta de scadere in T1:2017, insa comparativ cu
T1:2016 in ritmuri mult mai modeste, atingand valori de 2322,1 mil. MDL sau -1,2% f.p.s.a.p. Pe
tipuri de imobilizari corporale, in T1:2017 se atesta tendinte de crestere doar pentru investitiile
in utilaje, masini, instalatii de transmisie ce detin cea mai mare pondere, de 40,5% din totalul
investitiilor, ori cu 8,9%, mai mult, constructii ingineresti — cu 5,4% si mijloace de transport - cu
1,5% f.p.s.a.p. Celelalte componente au inregistrat reduceri cu tempouri diferite (cladiri nerezi-
dentiale - cu 17,2%, cladiri rezidentiale — cu 4,2%, alte imobilizari corporale - cu 6,5%).

Principalele surse de finantare au parvenit preponderent din mijloacele proprii ale investitorilor
care au atins valoarea de 1742,1 mil.MDL, detinand o pondere de 75% din valoarea totala a
investitiilor in active imobilizate. In acelasi timp, acestea au suportat o diminuare de 4,7%
comparativ cu perioada similara a anului precedent. Cu toate ca investitiile din contul bugetului
de stat au sporit de 2,2 ori f.p.s.a.p., ponderea acestora in structura investitiilor ramane a fi
nesemnificativa, de 4,4%.

Transport

Activitatea de transport inregistreazd semne de redresare in primul trimestru al anului
2017. Transportul de madrfuri prezintd indici pozitivi, in acelasi timp fiind inregistratd o
diminuare a transportului de pasageri.

Astfel, comparativ cu perioada similara a anului precedent, transportul de marfuri a crescut cu
13,2%, pe fundalul sporirii volumului de marfuri transportate pe cale feroviara (31,3%) si
rutiera (4,6%), inregistrand un volum de 2,5 mil. tone.

Parcursul marfurilor, de asemenea, a inregistrat semne de crestere, depasind valorile perioadei
similare a anului precedent cu 19,9%.

Respectand tendinfa din ultimii ani, cei mai multi pasageri s-au deplasat cu autobuze si
microbuze, indicele de dinamica a acestora fiind de 97,5% comparativ cu perioada similara a
anului precedent. Parcursul pasagerilor care s-au deplasat cu autobuze si microbuze avanseaza
cu ritmuri modeste, in primele trei luni ale 2017 fiind inregistrat un spor de 1,1% f.p.s.a.p.

Turism

Tendintele in turism atestd o usoard crestere a numdrului vizitatorilor strdini in tard prin
intermediul agentiilor de turism.

Dupa ce numarul strainilor sositi in Republica Moldova prin intermediul agentiilor de turism si
turoperatorilor era In scadere in T1:2016 comparativ cu perioada similara a anului precedent, in
T1:2017 se inregestreaza o crestere cu 29,1% f.p.s.a.p., servicii turistice fiind acordate pentru
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27,9 mii de turisti si excursionisti. Cele trei forme de deplasare turistica prezinta cresteri cu
valori diferite f.p.s.a.p., si anume: turism receptor (2,8%), emitator (35,3%), intern (20,4%).

Cetatenii din Romania, Federatia Rusa, Ucraina si Turcia detin cea mai mare pondere in numarul
total de turisti si excursionisti straini sositi in Republica Moldova. 62,3% din acestia au optat
pentru turism in scop de odihni, recreere si agrement. in acelasi timp, majoritatea cetitenilor
moldoveni au ales ca destinatie turistici Romania, Bulgaria si Egipt, 97,3% din acestia optand
pentru turism in scop de odihn3, recreere si agrement.
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Capitolul 11
PRETURI, RATE DE SCHIMB SI POLITICA MONETARA

2.1. Preturi si rate de schimb
Preturi

In trimestrul I al anului 2017, rata anuald a inflatiei IPC si-a revenit in limitele
intervalului de variatie de +1,5 puncte procentuale asociate tintei stationare de 5 la
suta. Valoarea inregistratd in primele trei luni ale anului 2017 (4,3 la sutd) a coboréat cu 6,7
puncte procentuale sub cea consemnata in p.s.a.p. si s-a majorat cu 1,8 puncte procentuale fata
ultimul trimestru al anului precedent. Pentru componentele IPC in trimestrul I, 2017 s-au
inregistrat urmatoarele majorari: produse alimentare - 4,5%, produse nealimentare - 4,7%,
servicii - 3,1%.

Evolutiile Iunare ale ratei anuale a inflatiei indicda o intrerupere a tendintei de
descrestere, manifestata in ultimele luni ale anului 2016, majordandu-se treptat.
Ritmul de crestere a preturilor in lunile ianuarie, februarie si martie 2017 f.p.s.a.p. a fost de 3%,
4,7%, si 5,1%. Principalul determinant al reaccelerarii in acest interval a inflatiei 1-a constituit
cresterea tarifelor la serviciile medicale, majorarea pregurilor produselor petroliere si ajustarea
accizelor pentru unele tipuri de produse la Inceputul anului 2017, precum si majorarea
preturilor la produsele alimentare, determinata de conditiile meteo In din primele luni ale
anului.
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Figura 2.1.1. Ritmul anual de crestere a IPC si a componentelor sale, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In trimestrul I 2017, preturile la produsele alimentare s-au majorat cu 4,5%, ritmul de crestere
diminuandu-se cu 7,7 puncte procentuale fata de trimestrul I al anului precedent (in expresie
lunara, comparativ cu perioada similara a anului precedent, s-au produs urmatoarele majorari:
in ianuarie - 3,8%, in februarie - 4,8%, in martie -5%). In trimestrul I al anului 2017 au crescut
considerabil preturile la oua cu 43,5% (determinata de reducerea ofertei pe piata interna), la unt
cu 10,4%, la zahar cu 11,4%, la peste si conservele de peste cu 5,7%, precum si la unele legume:
usturoiul cu 34,8% si castravetii cu 17,8% fp.s.a.p. Presiunile inflationiste asupra preturilor
produselor alimentare au fost sustinute in mare parte si de sporirea cererii agregate.
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Preturile la produsele nealimentare in trimestrul I, 2017 s-au majorat cu 4,7% f.p.s.a.p, cu 5,3p.p.
sub valoarea indicatorului dat In aceeasi perioada a anului 2016 (in expresie lunara, comparativ
cu perioada similarda a anului precedent, cresterile au fost de: 3,9% 1n ianuarie, de 5,1% in
februarie si de 5,2% in martie). In aceastd perioada au inregistrat cresteri de pret majoritatea
produselor nealimentare, insa cele mai mari majorari de pret au suportat produsele accizabile:
tigarile cu 17,9% si combustibilii cu 11,1%.

Presiuni inflaioniste asupra IPC in trimestrul I al anului 2017 au parvenit si din partea
serviciilor, ritmul de crestere a carora a constituit in aceasta perioada 3,1%, cu 7,4p.p. sub
nivelul indicatorului respectiv in anul 2016 (in expresie lunara, comparativ cu perioada similara
a anului precedent s-au inregistrat urmatoarele majorari in primele trei luni ale anului curent: in
ianuarie - 0,3%, in februarie - 3,9% si in martie - 5,1%). In perioada de referint3, comparativ cu
trimestrul I al anului precedent, cele mai mari majorari de pref au fost inregistrate in cazul
serviciilor de sandtate cu 42,2%, serviciile de incdlzire centrald cu 7,1%, In educatie si
invatamant cu 9,0%.
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Figura 2.1.2. Ritmul anual de crestere al IPC si inflatiei de baza, %
Sursa: Conform datelor Biroului Nagional de Statistica.

La inceputul anului 2017 si-a modificat traiectoria si inflatia de bazd, insa cu
ritmuri mai lente decit cele consemnate pentru IPC. in perioada ianuarie - martie 2017,
indicele inflatiei de baza a constituit 4,3% f.a.p.a.p., fata de nivelul atins pentru aceiasi perioada a
anului 2016 descrescand cu 7,3 p.p. In expresie lunari, comparativ cu perioada similara a anului
precedent ritmul de crestere a inflatiei de baza a inregistrat urmatoarele majorari: in ianuarie -
3,9%, in februarie - 4,3% si in martie - 4,6%. Diminuarea presiunii inflatiei de baza asupra IPC
se explica prin stabilizarea si aprecierea usoara a monedei nationale fata de dolarul SUA si
moneda unicd europeand. Totusi trendul ascendent al inflatiei de baza este alimentat de
revizuirea accizelor pentru {igari, majorarea preturilor la serviciile din educatie si invatamant,
scumpirea Incaltamintei si articolelor vestimentare.

Preturile productiei industriale in trimestrul I 2017 comparativ cu aceeasi perioada
a anului precedent consemneaza o tendinta de relaxare (-3,8 puncte procentuale,
pand la 2,9 la sutd, f.p.s.a.p.). Insd fatd de evolutia acestora in ultimele trimestre ale
anului precedent se observa o intensificare usoard a acestuia, influenta dominanta
revenind industriei prelucrdtoare. In ramurile industriei s-au inregistrat urmitoarele majo-
rari f.p.s.a.p.: industria extractiva - 1,3%, industria prelucratoare - 3,2%, sectorul energetic -
1,4%. Cele mai mari majorari de pret in industria prelucratoare, in aceasta perioada, au fost
atestate pentru urmatoarele activitagi: fabricarea produselor de cocserie si a produselor
obtinute din prelucrarea titeiului - cu 21,3%, fabricarea zaharului - cu 15,7%, fabricarea vinu-
rilor din struguri cu 6,7% comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.
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Figura 2.1.3. Ritmul anual de crestere a preturilor productiei industriale si a

componentelor sale, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Inceputul anului a fost marcat si de majorarea moderatid a preturilor produ-
catorilor agricoli. In trimestrul I al anului 2017, preturile producitorului la produsele agricole
au au crescut cu 0,8% fata de perioada similara a anului 2017. La accelerarea ritmului anual de
crestere a acestei categorii de preturi, in perioada corespunzatoare, au contribuit, in special,
produsele animaliere, a caror preturi s-au majorat cu 11,6% f.p.s.a.p. Totodata, preturile la
produsele vegetale au Inregistrat o scadere cu 3,5%, comparativ cu perioada similara a anului
trecut.

Preful combustibilului este o componentd importanta a costurilor agentilor
economici. Din acest motiv, majorarea cotelor accizelor la aceste produse prezinta
un risc de abatere a inflatiei peste prognoza BNM in perspectivd. In primul trimestru al
anului 2017, ritmul de crestere a preturilor la combustibili este de 11,1%, adica cu 12,6 p.p.
peste nivelul acestui indicator in p.s.a.p. (In expresie lunard, comparativ cu perioada similara a

anului precedent indicii preturilor la combustibili au inregistrat urmatoarele valori: in ianuarie -
7,9%, in februarie - 12,9% si In martie - 12,5%.

Rate de schimb
N . e Curs MDL/USD Curs MDL/EUR ——
La inceputul anului 2017 cursul 23 / /
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Figura 2.1.4. Evolutia cursului nominal de schimb

In expresie lunara, cursul mediu de mediu lunar al MDL comparativ cu USD si EURO
schimb al monedei nationale fata de Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

moneda unica europeana a constituit
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in ianuarie - 21,4MDL/EUR, in februarie - 21,3MDL/EUR, iar in martie - 21,1MDL/EUR. Evolutia
cursului mediu de schimb al leului fata de dolarul SUA in decursul trimestrului I, 2017 a variat
intre 20,1 MDL/USD (in luna ianuarie) si 19,7 MDL/USD (in luna martie).

Drept consecinta a aprecierii monedei nationale a scazut si cursul real al monedei
nationale. De la inceputul anului 2017 - in trimestrul I cursul real al leul moldovenesc s-a
apreciat fata de USD cu 5,3% (comparativ cu perioada similara a anului trecut), iar fata de Euro
cu 5,7%.

Regiunea Republicii Moldova din partea stanga a raului Nistru.

Rata anuald a inflatiei in regiunea din partea stanga a raului in trimestrul I al anului 2017 a
marcat o evolutie volatild, mentinandu-si trendul ascendent din mijlocul anului precedent. in
ianuarie - martie 2017 ritmul anual de crestere al IPC a constituit 4,2% inregistrand o crestere
cu 6,1 p.p. fata de perioada similara a anului 2016.
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Figura 2.1.5. Ritmul anual de crestere a IPC in regiunea
din partea stinga a raului Nistru, %
Sursa: Conform datelor Bancii Centrale a regiunii din partea stanga a raului Nistru.

Evolutia ascendenta a inflaiei in aceastd perioada s-a datorat in mare parte cresterii preturilor
la produsele alimentare, totodata datorita influentei factorilor monetari au crescut semnificativ
si preturile la produsele nealimentare ce mare marte provin din import.

Pe parcursul trimestrului I 2017, Banca Centrala a regiunii din partea stanga a raului Nistru si-a
pastrat obiectivul general al politicii monetare, orientat spre {intirea cursului valutar de schimb,
stabilit la mijlocul lunii martie 2016 sub presiunea recesiunii economice din regiune la nivelul de
11,3 PRB/USD.

Dupa o perioada de depreciere a rublei in trimestrul I al anului 2017 acesta s-a apreciat usor cu
2,2% fata de nivelul p.s.a.p. si a constituit 12,12 ruble pentru un EUR.

2.2. Politica monetara

In primele luni ale anului 2017, in conditiile fluctuatiei moderate a preturilor, reducerii
presiunilor inflationiste si conturarii unor semne de revigorare a economiei, BNM a mentinut
ratele instrumentelor de politica monetara la nivelul atins la sfarsitul anului precedent.

Instrumentele politicii monetare

In trimestrul I, 2017 rata de bazi s-a mentinut la nivelul stabilit din luna noiembrie 2016 si a
constituit 9%, fapt ce atestd o scadere cu circa 10% fata de nivelul acesteia in perioada similara a
anului trecut. Rata dobanzii la creditele overnight a fost si se mentine in continuare la nivelul de
12%, iar rata dobanzii la depozitele overnight este de 6%.
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Figura 2.2.1. Evolutia ratelor de dobanda la instrumentele de politica monetara
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Rezervele obligatorii

In trimestrul I 2017, BNM nu si-a modificat politica rezervelor minime obligatorii, menti-
nand coeficientul rezervelor obligatorii la nivelul anului precedent. In trimestrul I, 2017
BNM mentine rata rezervelor din mijloacele atrase in MDL si In valuta neconvertibild la nivelul
de 35%, cu 15 p.p. peste maxima istorica a ratei RMO inregistratd in anul 2008. Rata rezervelor
obligatorii de la mijloacele atrase in valute convertibile a ramas si ea neschimbata la nivelul de
14%.

In trimestrul II al anului curent, sub influenta intensificirii presiunilor inflationiste BNM decis
majorarea graduald a normei rezervelor obligatorii din mijloace atrase in lei moldovenesti si In
valuta neconvertibild cu 5,0 puncte procentuale, pana la 40% din baza de calcul.
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Figura 2.2.2. Rata rezervelor obligatorii la BNM, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Operatiunile de piatd deschisd si facilitdtile permanente

In trimestrul I al anului 2017 in vederea sterilizdrii volumului excesiv de lichiditdti pe piatd
volumul operatiunilor BNM de sterilizare a crescut considerabil. Pe parcursul trimestrului I,
2017 soldul mediu lunar al operatiunilor de sterilizare s-a situat la un nivel superior perioadei
similare a anului precedent (in crestere cu 5,4 mld. MDL) si a constituit 6,7 mld. MDL. Cel mai
inalt sold a fost Inregistrat in luna februarie 2014, cand soldul mediu zilnic al vanzarilor de CBN-
uri a fost - 3,12 mild. MDL.
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In primul trimestru al anului 2017 a crescut si solicitarea de depozite "overnight", soldul mediu
zilnic constituind pentru lunile ianuarie, februarie si martie 2017 - 1146 mil.MDL, 1022 mil.MDL
si 1053 mil.MDL, corespunzitor. In aceeasi perioads, solicitarea facilititii de credite "overnight”
de la BNM din partea bancile comerciale a fost nula.

Interventiile pe piata valutara

In trimestrul 1 2017 BNM a intervenit pe piata valutard in special ca cumpdrdtor de valutd
iar volumul procurarilor de valuta a constituit in suma circa 28,9 mil.USD. Aceste interventii au
fost in concordanta cu politica monetara promovata de BNM si au avut drept scop ameliorarea
situatiei pe piata valutara interna.

Tabelul 2.2.1. Activitatea BNM pe piata valutara interbancara
in perioada ianuarie 2016 - aprilie 2017

. . Volumul vanzarilor,
Vol.umul proAc ura.rllor, (echivalentul in
(echivalentul in mil.USD) mil.USD)
Ianuarie 2016 0,38 -
Februarie 2016 0 -
Martie 2016 11 -
Aprilie 2016 108,8 -
Mai 2016 47,5 -
Iunie 2016 20,6 -
Iulie 2016 74,4 -
August 2016 94,3 -
Septembrie 2016 62,9 -
Octombrie 2016 5,98 10,7
Noiembrie 2016 0 17,5
Decembrie 2016 0,59 -
Ianuarie 2017 0,48 -
Februarie 2017 0,46 -
Martie 2017 28 0
Aprilie 2017 9,5 0

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

in trimestrul I 2017 stocul activelor oficiale de rezervi a inregistrat un ritm impunitor de
crestere, ce se datoreaza in special unei perioade de baza reduse din anul 2016. La
sfarsitul lunii martie al anului 2017, datorita interventiilor BNM pe piata valutara interbancarj,
activele oficiale de rezerva s-au majorat fata de datele inregistrate la sfarsitul lunii martie a
anului 2016, cu cca. 0,6 mld.USD. Soldul activelor oficiale de rezerva la sfarsitul trimestrului I,
2017 a constituit 2,34 mld.USD, inregistrand un spor de 23,5% f.p.s.a.p.

Indicatorii monetari

La inceputul anului 2017, relaxarea conditiilor monetare in tandem cu o revigorare usoarad
a economiei a favorizat mentinerea ritmului de crestere a tuturor componentelor masei
monetare, care si-a revenit la valori pozitive la sfarsitul anului precedent dupd doi ani de
evolutii volatile, preponderent negative. O contributie mai semnificativa la cresterea masei
monetare au avut-o componentele agregatului monetar M1, in special depozitele la vedere
in monedad nationald.

La sfarsitul trimestrului I ritmul de crestere a masei monetare s-a majorat semnificativ fata de
valorile acestuia inregistrate in perioada similara a anului precedent, crestere generata de
majorarea volumului de depozite Tn moneda nationala.
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In acest context, stocul agregatelor monetare la data de 31.03.2017, comparativ cu datele inre-
gistrate la data de 31.03.2016 a evoluat dupa cum urmeaza:

- agregatul monetar MO a inregistrat o crestere cu 12,1% si a constituit aproximativ 16,4 mld.
MDL;

- agregatul monetar M1 a crescut cu 25,9 % si a atins un nivel de 27,8 mld. MDL;

- ritmul de crestere a agregatului monetar M2 a sporit cu 20,1%, si a constituit 46,3 mld. MDL

- agregatul monetar M3 a Inregistrat o crestere de 11,1% si s-a cifratla 70,1 mld. MDL.

La sfarsitul trimestrului I al anului 2017, volumului bazei monetare a Inregistrat un spor de
17,7% f.p.s.a.p. si a constituit 33,7 mld. MDL.

Evolutia componentelor masei monetare si-a ldsat amprenta si asupra structurii masei
monetare in circulatie, in ceea ce priveste distributia ponderilor diferitelor componente in
cadrul masei monetare in sens larg.

La 31.03.2017 componentele masei monetare erau distribuite in felul urmator: agregatul
monetar MO (bani In circulatie) - 23,3%; depozite la vedere -16,2%; depozite la termen - 26,5%
si depozite in valuta - 33,9%. Comparativ cu datele de la sfarsitul trimestrului [ al anului 2016,
mentionam o reducere a ponderii depozitelor n valuta straina cu 5p.p., evolutie determinata de
consolidarea pozitiei depozitelor la vedere si la termen In moneda nationald, care si-au sporit
ponderea cu 4,4p.p si 0,3p.p. corespunzator.

100% -

90% - o i
80% - Depoznevl.n Yaluta
strdina

70% *\
60% - ———
50% - Depozite la termen
40%
30%
20%
10%
0%

Figura 2.2.3. Structura masei monetare M3
Sursa: Calcule conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Sporirea esentiald a ponderii depozitelor la vedere in moneda nationald in totalul masei
monetare este un efect al politicii monetare promovate de BNM prin mentinerea unui nivel inalt
al ratelor de rezerve obligatorii, care intrda In componenta acestui agregat. Decizie care poate
avea consecinte grave asupra economiei nationale, lipsita de acces la resurse financiare ieftine si
in cantitati suficiente necesare pentru o posibila relansare.

Politica monetard in regiunea din partea stdngd a raului Nistru.

Strategia de politica monetara a bancii centrale din regiunea Republicii Moldova din partea
stangad a raului Nistru este mentinerea stabilitatii sistemului financiar si sustinerea cresterii
economice bazata pe tintirea cursului valutar de schimb.

30 Nr. 25 (trim. 1) 2017



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

Pe parcursul trimestrului I al anului 2017, in Incercarea de a stopa presiunile inflaioniste rata
de refinantare a bancii centrale a fost majorata din luna februarie 2017 dublu, de la 3,5% - 7%.
In acelasi scop a fost majorati si rata la rezervele obligatorii in ruble la de la 14% la 15% pentru
sursele atrase In ruble. Rata rezervelor obligatorii pentru sursele atrase In valuta straina a ramas
neschimbata la nivelul de 12%.

La sfarsitul trimestrului I, 2017, masa monetara in regiunea din stdnga Nistrului constituia
5350,2 mil. ruble (echivalentul a cca 3104,7 mil.MDL2?), descrescand cu 1,46% comparativ cu
volumul ofertei monetare Inregistrat la sfarsitul trimestrului I al anului precedent.

La 01.04.2017 componentele masei monetare erau distribuite in felul urmator: agregatul
monetar MO (bani In circulatie) - 19,4%; cvasimoneda - 26%; masd monetara in valuta strdina -
54,5%. Comparativ cu perioada similara a anului precedent, la sfargitul trimestrului I al anului
2017 s-au inregistrat unele schimbari semnificative in structura masei monetare, a crescut
ponderea banilor in circulatie si cvasi monedei cu 5,4 p.p. si 8,6 p.p. corespunzator, iar ponderea
masei monetare 1n valuta a scazut cu 8,6 p.p.

2Calculat conform cursului oficial de schimb al CBPMR la data de 01.04.17, http://www.cbpmr.net/?kv=1&lang=ru
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Capitolul III
FINANTE

3.1. Finante publice

Debutul anului curent este mult mai favorabil pentru bugetul public decdt primele luni
aleanului 2016. Astfel, Veniturile Bugetului public national, in pofida anticipatiilor
pesimiste au fost colectate in primul trimestru al anului 2017 in mdrime 123% fata de
perioada similard a anului.

In 3 luni ale anului 2017, veniturile totale ale bugetului public national au constituit 11 993,2
mil.MDL, fiind In crestere cu 20,8 % sau 2 068,2 mil. MDL fata de aceeasi perioada a anului trecut.
Analiza structurii veniturilor nete ale BPN (farad transferurile intre componentele bugetare)
reflecta o pondere considerabila a Incasarilor bugetului de stat, cu 64,56% contributii la venitu-
rile totale, fiind urmat de bugetul asigurarilor sociale, cu 21,62%, o pondere mica a incasarilor
FAOAM cu 7,19%, iar cea mai mica contributie au avut-o bugetele locale cu 6,62%.

B Bugetul de Stat
Bugetul Asigurarilor Sociale de Stat
Fondurile Asigurarii Obligatorii de Asistentd Medicala
Bugetele Locale

6,62%

7,19%

21,62%

Figura 3.1.1. Structura veniturilor in BPN in I trimestru 2017, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Totodatd, de cele mai mari transferuri din contul bugetului de stat au beneficiat anume bugetele
locale. Astfel ,Bugetul de stat a beneficiat de 3 mil. MDL si a acordat 4 584,6 mil.MDL sub forma
de transferuri, din care 2094,5 - bugetelor locale, 648,3 - FAOAM si 1 841,8 - bugetului asigu-
rarilor sociale. Tendinta de finantare a bugetelor locale din contul bugetului de stat se mentine
parcursul ultimilor ani, pundnd pe agenda guvernarii problema modificarii mecanismului de
formare si administrare a finangelor publice locale.

Valoarea veniturilor fiscale in perioada nominalizatd a nregistrat 7350,5 mil. MDL, in crestere
fata de anul precedent cu 28,7% sau cu 1639,7 mil MDL. Aportul cel mai mare le-au avut TVA, cu
49,16%, impozitul pe venit - 23,51% accizele - 18, 20, din care cea mai mare parte le revin
accizelor la marfurile importate - cca 96%. Impozitele si taxele pe marfuri si servicii au insumat
71,29% cele pentru comertul exterior - 0,5%, iar si impozitele pe bunurile imobiliare au avut o
valoarea nesemnificativa. Men{ionam, ca ponderea scazuta a impozitelor pe venit in primul
trimestru al anului 2017 comparativ cu impozitele si taxele pe marfuri si servicii este inre-
gistrati in perioada colectirii impozitului pe venit. In perioadele urmitoare aceasti pondere
doar va scadea, fapt ce ne permite sp afirmam, ca economia Republicii Moldova se bayeaza in
continuare pe modelul economiei de consum.

32 Nr. 25 (trim. 1) 2017



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

31-03-17 31-03-16

Contribu
i si
Contributii si prime 3452,30 prime de
de asigurare 2996,00 asigurar
e
30,839
. |3560 T
Granturi primite
97’30 Granturi nituri
primite iscale
Venituri nefiscale 361,00 0,32% \ 5,63%
302,30 /
Venituri
73503 nefiscale
impozite si taxe-net ’
p > 5710,6 3,22%

Figura 3.1.2. Structura veniturilor dupa sursa in BPN in I trimestru 2016-2017, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Veniturile nefiscale au constituit 361 mil.MDL in I trimestru 2017, cu 19,4% mai mult fa{a de
trimestrul I al anului 2016., insa s-au modificat esential componentele acestuia: ,Venituri din
proprietate” au insumat 14,9 mil.MDL, in scadere cu 4,7%fata de perioada similara a anului
precedent, , Taxe si plati administrative” cu 64,1 mil. MDL, In scadere cu 2% pe cand dividendele
primite au crescut cu mai mult de 200%, veniturile din amenzi si sanctiuni,cu 79%. Totodata
dobanzile din creantele detinute au fost Incasate in raport cu perioada similara a anului trecut
doar 66%.

Contributii si prime de asigurari obligatorii la data de 31.03.2016 a constituit suma de 3452,3
mil.MDL, in crestere cu 15,2% fata de perioada similara a anului precedent.

In I trimestru 2017, Republica Moldova a primit granturi in suma de 35,6 mil.MDL, ce constituie
doar 36,5% din suma primita in anul precedent. Cele mai importante donatii au foste cele
primite de la organizatiile internationale, pe cand guvernele altor state au virat doar 11,8% din
granturile acordate In primul trimestru al anului 2016. Donatorii externi au redus volumul
finantdrii prin granturi in conditiile in care nu existd o stabilitate preponderent politica in
tard, iar discutiile privind modificarea sistemului electoral vin in contradictiile cu
recomandadrile organismelor internationale.

Partea de cheltuieli a bugetului public national in | trimestru 2017 s-a realizat in valoare de 12
260,7 mil.MDL, cu 24,7% (2 428,1 mil. MDL) mai mult comparativ cu aceeasi perioada a anului
precedent. In aceastad perioada finantarile sectorului social au avut ponderea cea mai mare din
total:

- protectia sociald, marimea carora au sporit comparativ cu perioada similara a anului trecut
cu 12,6% pana la o valoare de 4471,8 mil. MDL;

- invatamant in crestere cu 20,2% f.p.s.a.p. si Insumand 2046,2 mil. MDL;

- ocrotirea sanatatii in crestere cu 36,6%, fiind la 31 martie 2017 de 1521,7 mil. MDL.

In cea mai mare crestere, cu peste 200% au fost cheltuielile cu gospodiria de locuinte si
gospodaria serviciilor comunale si serviciile in domeniul economiei. Descresterea cheltuielilor s-
a atestat la protectia mediului si aparare nationala cu 34,7% si 3,7% respectiv. Mentionam o
scadere a cheltuielilor destinate protectiei mediului al treilea an consecutiv, fapt ce nu poate fi
considerat unul pozitiv pentru viitorul economic si social al Republicii Moldova.
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Figura 3.1.3. Structura cheltuielilor executate din BPN in I trim. 2017, %
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Executarea bugetului public national in I trimestru 2017 a rezultat cu un deficit in marime de
267,5 milLMDL, fata de 94,7 mil MDL in primul trimestru al anului 2017, In crestere cu 172,8
mil.MDL sau de 1,82 ori comparativ cu perioada similara a anului precedent. La finele lunii
martie 2017, soldurile mijloacelor banesti in conturile bugetului public national comparativ cu
inceputul anului, s-au majorat cu 989,2 mil.MDL si au constituit 5 769,7 mil.MDL, inclusiv 1
122,4 mil. MDL - la proiecte finantate din surse externe.
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Figura 3.1.4. Deficitul BPN, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

La situatia din 31 martie 2017, soldul datoriei sectorului public s-a majorat cu 122,2 mil. MDL
sau cu 0,2% comparativ cu sfarsitul anului 2016 si a constituit 59 468,0 mil. MDL.

Conform datelor privind PIB-ul prognozat pentru anul 2017, ponderea datoriei sectorului public
in PIB, la situatia din 31 martie 2017, a constituit 40,1%, inregistrand o diminuare cu 4,0 p.p
comparativ cu situatia de la finele anului 2016 si o majorare in raport cu perioada similara a
anului 2016 cu 7,1 p.p.

Majorarea soldului datoriei sectorului public la situatia de la finele trimestrului I al anului 2017
in comparatie cu sfarsitul anului 2016 este conditionatd de majorarea soldului datoriei de stat cu
863,4 mil.MDL. In aceeasi perioad3, soldul datoriei BNM s-a diminuat cu 540,6 mil. MDL, datoria
intreprinderilor din sectorul public s-a diminuat cu 176,8 mil. MDL, iar datoria UAT s-a diminuat
cu 23,8 mil.MDL.
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Figura 3.1.5. Structura datoriei sectorului public in perioada 2016-2017
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

La situatia din 31 martie 2017, datoria externd a sectorului public a constituit 1 826,3 mil.USD
(echivalentul a 35 576,4 mil. MDL), sau 59,8% din soldul datoriei sectorului public, iar datoria
internd a sectorului public a constituit 23 891,6 mil.MDL (40,2%). Pe parcursul primului tri-
mestru al anului 2017 datoria sectorului public s-a majorat fiind influentata in special de datoria
interna a sectorului public, care a inregistrat o evolutie ascendenta de 0,4 la suta.

La situatia de la 31 martie 2017, soldul datoriei de stat a constituit 51 649,2 mil. MDL, majo-
randu-se cu 863,4 mil.MDL sau 1,7 % fata de sfirsitul anului 2016, fiind influentat Indeosebi de
majorarea soldului datoriei de stat externe cu 589,6 mil.lei si respectiv a datoriei de stat interne
cu 273,8 milL.MDL.

Conform datelor privind PIB-ul prognozat pentru anul 2017, ponderea datoriei de stat in PIB, la
situatia din 31 martie 2017, a constituit 34,8%, inregistrand o diminuare in raport cu situatia de
la sfarsitul anului 2016 cu 2,9%.

Structura datoriei de stat dupa scadente denotad o calitate inalta, deoarece datoria de stat pe
termen scurt are o pondere de 18,7 %, ceea ce inseamna ca circa o cincime din soldul datoriei de
stat urmeaza sa ajunga la scadenta in decurs de un an. Datoria pe termen lung constituie 81,3 %
din portofoliul datoriei de stat, cele mai lungi perioade ale maturitatii revin datoriei de sta
externe si celei interne, emise
pentru executarea garantiilor de

stat. e==wDat. de stat externd/PIB Dat. de stat interna/PIB
Total datoria de stat/ PIB 378

Potrivit structurii pe valute a 40 ' 34.8
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Figura 3.1.6. Raportul tipurilor de datorii fata de PIB
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Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

constituit 14,8 la suta din portofoliul
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datoriei de stat la situatia din 31 martie 2017, ceea ce reprezintda o diminuare cu 0,5 p.p In
comparatie cu sfarsitul anului 2016 si cu 53 p.p. comparativ cu perioada similara a anului
precedent. Din datoria cu rata fixa 43,3% este datoria externa si 41,8% - datoria interna.

Finantele publice in regiunea din partea stdnga a raului Nistru

In trimestrul I al anului 2017 bugetul republican a incasat venituri in valoare de 338,76 mil.
ruble transnistrene, cu 47,1 mil. ruble transnistrene (16,4%) mai mult decat veniturile efective
pentru aceeasi perioada in 2016. aceste venituri au fost obtinute din urmatoarele surse:

— Veniturile fiscale In valoare de 227 mil. ruble, ceea ce este cu 28,2 mil. ruble transnistrene.
(14,1%) mai mult decat veniturile reale pentru trimestrul [ 2016;

— Veniturile nefiscale in valoare de 29,8 mil. ruble transnistrene, ce este cu 24,7 mil. ruble
transnistrene (de 5,8 ori) mai mult decat veniturile reale pentru trimestrul [ 2016

— Donatii benevole valoare de 1,7 mil. ruble transnistrene, virate in bugetul republican pentru
subventionarea afacerilor.

— Veniturile fondurilor cu destinatie speciala in valoare de 38,57 mil. ruble transnistrene, ce
este cu 3,49 mil. ruble transnistrene (8,3%) mai putin decat venitul real pentru trimestrul I
2016.

— Venituri din alte activitati economice in valoare de 40,75 mil. ruble transnistrene, cu 2,84
mil. ruble transnistrene (6,5%) mai putin decat venitul real pentru trimestrul [ 2016

In trimestrul 1 2017 cheltuielile bugetului national au fost finantate in suma de 539,57 mil. ruble
transnistrene cu 37,08 mil ruble transnistrene mai mult decit in perioada similara a anului
2016. din declaratiile autoritatilor republicii separatiste, bugetului republican a avut o natura
sociald, ponderea cheltuielilor destinate finantarii protectiei sociale a fost In marime de 467,81
mil. ruble transnistrene sau 86,7% din totalul cheltuielilor bugetare din aceasta perioada.

In perioada de raportare, pentru a asigura finantarea cheltuielilor sociale au fost alocate
suplimentar:

¢ emisiuni pentru acoperirea deficitului de casa in valoare de 45 de milioane ruble transnistrene;
e Imprumuturi fara dobanda in valoare de 170 de milioane ruble transnistrene.

Executarea bugetului a fost finalizata cu un sold deficitar in marime de 201,1 ruble
transnistrene, in crestere cu 20,08% fasa de perioada similara a anului precedent.

3.2. Sectorul bancar

Sectorul bancar al Republicii Moldova a cunoscut evolutii pozitive pe parcursul primului
trimestru al anului 2017. Desi indicatorii ce caracterizeazd activitatea generald a bdncilor,
precum si cei prudentiali au inregistrat un trend pozitiv, totusi primele 3 bdnci din sistem,
BC ,Moldova -Agroindbank” S.A., BC ,Moldindconbank” S.A. si B.C. ,Victoriabank" S.A., care
detin la momentul actual in total 64,9 % din activele sectorului bancar se afld sub
supravegherea intensivd, cu care a fost inlocuita suprevegherea specializatd, instituita la
data de 11.06.2015 in urma modificarilor in legislatie din 04.10.2016.

In primele trei luni ale anului 2016, activele bancare au inregistrat tendinte de crestere
atdt in volum, cat si in calitate. Pe tot parcursul anului 2016, ritmul de crestere a activelor
bancare s-a situat pe o pantd ascendentd, iar In primele trei luni volumul cresterii activelor a fost
de 1099,3 mil MDL sau 1,51%, fiind la finele lunii martie 2017 in valoare de 74046,5. Activele
ponderate la risc au inregistrat si ele o crestere de la 32553 mil.MDL la finele anului 2016 la
34421,5 milL.MDL la sfarsitul lunii martie 2017. Cresterea volumului de active ponderate la risc a
fost coraportata la ritmul de cresterea activelor totale, astfel Incit ponderea activelor riscante in
total active s-a mentinut la nivelul mediu al anului 2016, atingdnd valoarea de 46,49% fiind mai
mica decat la finele trimestrului 1 2016 cu 1,57 p.p.
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Figura. 3.2.1. Evolutia calitatii activelor bancare
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Totodata, se observa ca doar 4 banci B.C. ,Victoriabank" S.A, B.C. ,EXIMBANK - Gruppo Veneto
Banca” S.A., B.C. ,ProCredit Bank” S.A, B.C. ,Moldindconbank” S.A. si-au imbunatatit calitatea
activului fata de perioada similara a anului precedent, in special banca B.C. ,Victoriabank" S.A,
valoarea activului riscant a careia s-a redus cu 1474,07 mil MDL si banca B.C .,Moldindconbank"
S.A. cu o reducere de 422,83, iar celelalte 7 au crescut valoarea activelor ponderate la risc. Lider
la acest capitol poate fi mentionata BC ,MOBIASBANCA - Groupe Societe Generale” S.A. cu 721,96
mil MDL si B.C.,,Moldova-Agroindbank"S.A. cu 568,14 mil MDL. Din bancile, aflate in
supraveghere specializatd, doud si-au Tmbunatatit pozitia la acest capitol, iar ,Moldova-
Agroindbank” S.A. - si-a Inrautatit-o.

Calitatea activelor bancare a fost susfinuta si de volumul de capital propriu, astfel, incat gradul
de adecvare a capitalului este net superior minimului impus de cerintele prudentiale de 16% si
ajungand la 29,7%. Panta graficului ce reprezinta gradului de suficienta a capitalului pentru
perioada primului trimestru al anului 2017 a fost identica cu cea din perioada similara a anului
precedent, doar ca si-a inceput ascensiunea de la un nivel mai ridicat. Diminuarea brusca a
acestui indicator, Inregistrata in luna ianuarie a anului 2017 a fost rezultata din cresterea
activelor ponderate la risc intr-un ritm mult mai accelerat decat cresterea Capitalului Normativ
Total (Figura 3.2.2 comparativ cu Figura 3.2.1).

Cresterea valorii activelor, din pacate s-a datorat mai mult cresterii lichiditatilor, decat a
creditelor acordate. La 31.03.2017, portofoliul de credite brut a constituit 46,2 % din
totalul activelor sau 34,2 miliarde lei, micsorandu-se pe parcursul trimestrului [ 2017 cu
1,6 la sutda (573,1 milL.MDL). Luand In consideratie ca creditarea sectorului real este
pilonul de baza care asigura o crestere sustenabild a tarii, aceasta tendinta poate fi
considerata una negativa. Investitiile In valori mobiliare (certificatele Bancii Nationale si
valorile mobiliare de stat) au inregistrat o pondere de 15,2% din totalul activelor, fiind
practic la acelasi nivel cu sfarsitul anului 2016. Restul activelor, care constituie 38,6 la sut3,
sunt mentinute de catre banci in conturile deschise la Banca Nationalg, in alte banci, In numerar
s.a,, formand, de potriva cu valorile mobiliare de stat componenta activelor lichide, ce sunt luate
in consideratie la calcularea principiului I de lichiditate.
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Figura 3.2.2. Evolutia calitatii capitalului bancar
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Figura 3.2.3. Nivelul lichiditatii sectorului bancar la 31.03.2017
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In primele trei luni ale anului 2017, indicatorii de lichiditate a sectorului bancar se incadreazi in
limitele prudentiale, stabilite de BNM, ponderea activelor lichide in totalul activelor(principiul II
al lichiditatii) Inregistreaza 50,03%, mai mult cu 5,47 p.p. fata de 31.03.2016 si de cca 2,5 ori mai
mult decat limita minima, stabilita de BNM. Valoarea indicatorului de lichiditate pe termen lung
(principiul I al lichiditatii (<1)) al intregului sistem bancar a constituit 0,61, la 31.03.2017, mai
putin cu 0,07 fata de 31.03.2016. Prin urmare, constatam o crestere exageratd a lichiditatilor
bancare, precum si la o migrare a unei pdti de active din credite spre active lichide cu risc
redus si rentabilitate acceptabild, cum ar fi valorile mobiliare de stat.

Majoritatea bancilor inregistreaza un exces de lichiditate, indicatorul lichiditatii curente fiind In
crestere continuad. Lideri la acest capitol sunt B.C. ,Comertbank” S.A. cu 61,58%, B.C. ,Victo-
riabank" S.A. cu 57,89% si B.C. , Energbank” S.A. cu 56,83%. B.C. ,BCR Chisinau" S.A. sia diminuat
considerabil ponderea activelor lichide de la 66,64% la finele anului precedent, la 46,55% catre
data de 31 martie 2017.

38 Nr. 25 (trim. 1) 2017



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

Sporirea continua de lichiditati in sistemul bancar este rezultatul inaspririi politicii monetare
promovate de BNM, care, in fond, are ca scop sterilizarea excesului de masa monetara in vederea
mentinerii {intei inflationiste, dar afecteaza capacitatea bancilor de a credita. Atat timp cat BNM
va continua sa gestioneze surplusul de lichiditdti In vederea sustinerii functionarii adecvate a
pietei monetare interbancare prin operatiuni open-market, bancile vor fi descurajate sa plaseze
in credite, care, la o rentabilitate similara, genereaza un risc mult mai mare decat valorile
mobiliare de stat, iar cresterea ratei rezervelor obligatorii doar va actiona spre cresterea
necesarului de lichidititi, mentinute pe conturile bancilor la BNM. In acest caz este important si
se formuleze o decizie, care sa stabileasca clar optiunea politicii monetare a BNM - mentinerea
tintei inflationiste sau cresterea capacitatii de creditare a sistemului bancar si, implicit, cresterea
economica a tarii.

Incetinirea cresterii volumului creditelor noi acordate, care a inceput la sfarsitul anului
2014, s-a transformat intr-o diminuare moderatd a creditarii pe parcursul anilor 2015 si
2016, continudndu-se si la inceputul anului 2017. Portofoliul de credite brute acordate de
catre bancile comerciale a avut o evolutie negativa in I trimestru al anului 2017 desi in luna
ianuarie a fost Inregistrata o crestere brusca, datorata majorarii creditelor acordate persoanelor
juridice cu 6 425 mil.MDL, fapt ce poate fi considerat drept anomalie. Mai mult ca atat, aceasta
valoare anormala a creditelor, aparuta in ianuarie, nu s-a mai regasit nici in lunile februarie, nici
in martie, valoarea creditelor fiind la finele trimestrului I chiar mai mica decat la inceputul lui.
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Figura 3.2.4. Evolutia creditelor dupa valuta in care sunt acordate
si categoria debitorilor
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Totodatd se remarca migrarea creditelor de la persoanele juridice spre persoanele fizice si
din valutd nationald in cea strdind, (44,86 %). Astfel, pe fondalul reducerii volumului general
al creditelor acordate, cele acordate persoanelor fizice au crescut cu 154,61 mil. MDL, iar cele
acordate persoanelor juridice ai scazut cu 727,70 mil.MDL. Tendinta de scddere a creditelor
acordate persoanelor juridice si in valutd nationald reflectd procesul de incetinire a activitdtii
economice, nivelul inalt de incertitudine cdt si modificarea continua a modelului de dezvoltare a
economie nationale de la producere spre consum.

Diminuarea ritmului de acordare a creditelor s-a asociat si cu scaderea nivelului de risc a
portofoliului. Astfel, In I trimestru al anului 2017, valoarea creditelor neperformante a constituit
5 540,7 miLMDL in descrestere cu -129,2 mil.MDL sau 2,28% fata de 31.03.2016. Din pacate,
descresterea volumului creditelor neperformante a fost una mica si a fost inregistrata de catre
una din bancile aflate sub supraveghere intensiva (B.C. ,Victoriabank" S.A., vezi figura de mai
jos) in principal, in urma achitarii creditelor, inclusiv si din comercializarea gajului.
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Figura 3.2.5. Evolutia creditelor neperformante in sectorul bancar
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Urmarind indicatorii relativi, remarcam, ca ponderea creditelor neperformante in totalul
creditelor, la data de 31.03.2017 a scazut nesemnificativ, cu 0,10 p.p., fata de data 31.12.2016,
insa a crescut considerabil fata de perioada similara a anului precedent (cu 5,11%), constituind
la finele trimestrului [ a anului curent 16,20%. Indicatorul mentionat variaza de la o banca la
alta, valoarea cea mai mare alcatuind 31.3 % la B.C. ,EXIMBANK - Gruppo Veneto Banca”S.A., iar
cel mai mica fiind de 2,54% la B.C. ,FinComBank” S.A.. Bancile aflate in supravegherea intensiva
au inregistrat acest indicator in marimile respective: B.C.,Moldova-Agroindbank” S.A., - 13,38%
B.C .,Moldindconbank" S.A. - 16,67%, B.C. ,Victoriabank" S.A, -29, 69%. Lider la capitolul risc de
credit ramane a fi B.C. ,Victoriabank" S.A, si ca indicatori absoluti si ca indicatori relativi, Tnsa
conducrea bancii depune eforturi considerabile pentru a redresa situatia.

Ponderea creditelor neperformante In total CNT a atins nivelul de 54,1%, In crestere cu -10,74%
fatda de data de 31.03.2016 dar cu o reducere de 3,77% fata de finele anului 2016. bancile care au
atins nivelul acestui indicato peste medie sunt aceleasi trei banci aflate In supraveghere
intensiva B.C. ,Moldova-Agroindbank" S.A., - 53,01% B.C .,Moldindconbank" S.A. - 65,37%, B.C.
JVictoriabank" S.A, -120,27%., dat si B.C. ,EXIMBANK - Gruppo Veneto Banca” cu 61,68%.

Promovarea unei politici monetare austere are o influentd asupra volumului masei
monetare si asupra costului, canalul ratei dobdnzii fiind inert. Aceastd afirmatie este
sustinuta de trendul ratelor de dobanda la credite si depozite nou acordate, care, este in
continud scidere. In perioada martie 2016 — martie 2017, ratele medii a dobanzii practicate de
bancile comerciale pentru credite si depozitele au scazut cu 4,50p.p. si 8,57 p.p. corespunzator,
situandu-se la nivelul de 11, 03% pentru creditele noi atrase si 6,12% pentru depozitele noi
atrase. Diminuarea mult mai rapida a dobanzilor la depozite decat la credite indica asupra unui
trend descrescator in continuare, fapt ce va descuraja economisirea din partea populatiei.

Soldul depozitelor bancilor la 31.03.2017, a constituit 55 616,51 mil. MDL, in crestere cu 11,07%,
fata de 31.03.2016. Aceasta crestere a fost realizata in mare parte din contul majorarii soldului
depozitelor in lei cu 6085,39 mil.MDL sau cu 25,23%, preponderent a persoanelor juridice.
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Figura 3.2.6. Evolutia marjei bancare nete, a ratelor medii ale dobanzii la depozite sila
credite noi atrase in MDL, %
Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Astfel, pe fondalul cresterii valorii depozitelor, rata de depunere a persoanelor fizice scade,
ajungand la 67,89%, in diminuare cu 3,71% fata de trimestru I al anului 2016. Aceasta
diminuare este cauzata de scaderea venitului destinat economisirii a populatiei, reducerii
fluxului remitentelor dar si diminuarii Increderii persoanelor fizice in sistemul bancar dupa
furtul miliardului. Soldul depozitelor in valuta s-a diminuat cu -540,84 mil.MDL sau 2,09%.
Diminuarea soldului depozitelor in valutd strdina concomitent cu cresterea rapida a soldului
depozitelor in lei este rezultatul variatiilor nesemnificative a monedei nationale pe piata

valutara, atestate pe parcursul anului 2016 dar si cresterea valorii ei in primul trimestru al
anului 2017.
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Figura 3.2.7. Evolutia depozitelor atrase de banci in I trimestru 2016, mil. MDL
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Problemele sistemului bancar, identificate anterior sunt reflectate de rezultatul financiar,
realizat de bdnci in I trimestru 2017. In luna martie 2017, profitul bancilor pe intregul sistem a
constituit 499,8 mil.MDL, In diminuare cu -66,9 mil.MDL sau 13,39%. Aceasta diminuare este
realizata pe fondalul cresterii veniturilor din activitatea de baza a bancilor de la 37,84% din
totalitatea veniturilor de la finele anului 2016 la 40,62% la data de 31.03.2017. Cresterea
ponderii veniturilor din dobanzi in total venituri a fost reflectata si de o majorare a indicatorilor
relativi de rentabilitate - ROE si ROA cu respectiv 3,39 p.p. si 0,59 p.p., atingand cota de 15,34%
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pentru rentabilitatea capitalului si 2,56% la rentabilitatea activelor. Totusi, doar 40,62% din
totalul veniturilor sunt asigurate de activitatea de intermediere financiara, fapt ce confirma o
implicare foarte slaba a bancilor in activitatea de redistribuire a fondurilor si, implicit, la creste-
rea economica prin asigurarea cu resurse necesare a economiei reale.
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Figura 3.2.8. Evolutia rentabilitatii si profitabilitatii bancare in 2015-2016
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Analiza contributiei fiecarei banci la formarea profitului net al sistemului bancar relev3, ca doar
4 banci din 11 au Inregistrat o crestere a valorii profiturilor, celelalte urménd un trend negativ.
Astfel, B.C. ,Energbank” S.A. si-a majorat profitul cu 3,8 mil.MDL sau 16, 95%, BC ,MOBIAS-
BANCA - Groupe Societe Generale” S.A. cu 19,1 mil.MDL sau 23,84%., B.C. ,VICTORIABANK” S.A.
cu 14,6 milL.MDL sau 18,95% si ,ProCredit Bank” S.A, cu 0,3 mil. MDL. sau 4,38%. Pentru ultima
banca aceasta este un trend pozitiv, {inand cont de faptul ca in anul 2016 ea se confrunta cu
probleme in realizarea profitului net, el atingand doar 64% din cel realizat in 2015.

Pionerii la capitolul descresterii profitului net fata de perioada similara a anul 2016 au fost, B.C.
+COMERTBANK” S.A -154,10% sau 6,2 milL.MDL, B.C. ,BCR Chisinau” S.A. cu 132,9 sau 6,9
mil.MDL si B.C. ,EXIMBANK - Gruppo Veneto Banca” cu 110,63%. Sau 12,8 mil. MDL. Si doua din
cele mai mari banci din Republica Moldova s-au confruntat cu reducerea profitului net. Astfel,
BC. ,Moldindconbank” S.A, a inregistrat o descresterea profitului net de 62,3 mil.MDL sau
54,94%, iar BC ,MOLDOVA - AGROINDBANK” S.A. - de 10,5 mil.MDL sau 6,04%. Men{ionam,
totusi,ca valoarea profitului pe parcursul anului financiar are un caracter mai putin informativ,
el fiind ajustat cu toate cresterile si reducerile sezoniere a finele anului. Rimanem cu speranta,
ca bancile isi vor suplini neincasarile de profit pe parcursul anului.

Sectorul bancar in regiunea din partea stdangad a raului Nistru

In primele trei luni ale anului 2016, sectorul bancar al regiunii din partea stingd a
Nistrului a inregistrat tendinte de revigorare la principalii indicatori de activitate.

In I trimestru 2017, ritmul mediu anual de crestere a activelor bancare in regiunea
transnistreanad s-a situat pe un trend ascendent, constituind o crestere de 4,34% f.p.s.a.p. dau
323,7 mil. ruble, formand la data de 31.03.2017 valoarea de 6660,02 mil. ruble transnistrene3.

3 www.cbpmr.net
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Figura 3.2.9. Ritmul anual de crestere a activelor,
depozitelor si creditelor bancare in regiunea
Transnistreana, %
Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii
Transnistrene.

Soldul depozitelor bancare, atrase de la populatie, a constituit la data de 31.03.2017 valoarea de
1376,6 mil. ruble, in crestere cu 18,3% sau 59,3 mil. ruble transnistrene fata de 31.12.2016.
Soldul total al depozitelor a constituit 3002,09 mil. ruble transnistrene, In crestere cu 4,81%. Din
cauza discrepantelor majore dintre depozitelor atrase si volumul de credite, cerute de catre
economie, bancile sunt nevoite sa faca eforturi mai mari pentru a atrage fonduri pe piata
interbancara. Astfel, volumul resurselor atrase, cu excluderea celor provenite din depozite ale
populatiei sunt de 5049,0 mil. ruble, In crestere cu 274,4 mil. ruble sau 8,12%. Si in cazul
sectorului bancar din dreapta Nistrului exista o problema importanta ce t{ine de transparenta
actionariatul bancilor transnistrene, dar si un risc de credit major. Datorita devalorizarii rublei
transnistrene, sectorului bancar local i vine tot mai greu sa faca fata riscului valutar.

Boxa 3.1. De ce nu se vind actiunile B.C. "Moldova Agroindbank” S.A.?

Actualmente la Bursa de Valori a Moldovei sunt deschise 4 pozitii spre vanzare, toate fiind
ocupate de banci. Din tabelul de mai jos se observa, ca ponderea majora in oferta actiunilor
pe piatd o ocupa B.C. Moldova-Agroindbank" S.A.:

Tabelul 3.1.1. Lista ofertelor deschise la data de 05.05.2017

i
1B iggg&?&‘ﬁk“ " 0 106402 | 36605 | 389484521
L iggg&?&‘ﬁk“ " 0 105471 | 389760 | 411083 769,6
HDRAHIEBIONE MICE PI&OLDINDCONBANK"SA 0 B 909 e
MDI4VCTB1004 |VCTB _ |BC "VICTORIABANK" SA. 0 51,00 4070 207 570

Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Acest fapt se datoreaza deciziilor de anulare a validitatii unui pachet de actiuni de cca 41,1%
de actiuni la un grup de actionari, care ar fi actionat concertat si expunerii lui spre vanzare in
baza unui set de decizii ale BNM si, In special, a hotaririi Comisiei Natioanale a Pietei
Financiare nr. 15/2 din 07 aprilie 2016 cu privire la etapele, termenele, modul si procedurile
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de anulare a actiunilor si emiterea de noi actiuni ale B.C. "Moldova Agroindbank" S.A. acesta
banca a fost una dintre firmele cele mai tranzactionate la Bursa de Valori din Moldova in
2016 ca frecventd, dar si valoare, ocupand 22,21% din totalul tranzactiilor efectuate. Acest
fapt conduce la concluzia ca actiunile B.C. Moldova-Agroindbank” S.A. au un nivel acceptabil
de lichiditate.

Atractivitatea investitionald

Aceastad banca detine pozitia de lider in sistemul bancar pe principalele segmente de piata.
Astfel, ponderile de piata ii permit bancii sa se claseze pe primul loc pe poate segmentele ei
de activitate.

Banca detine cele mai importante cote de piatd in sectorul bancar la principalii indicatori de
activitate - 26,5% din total active, 28,9% din credite brute, 27,8% din total depozite, 30,1%
din depozitele persoanelor fizice, 30,4% din numarul cardurilor in circulatie (la situatia din
31.12.2016). Profitul net consolidat pentru anul 2016 in suma de cca 403,5 mln. lei
demonstreaza potentialul inalt si oportunitatile de dezvoltare ale bancii. Banca dispune de o
retea ramificata de distributie, care include 66 de filiale si 115 agentii, acoperind intreg
teritoriul Republicii Moldova, precum si 5 centre de autoservire (24/24 ore) si 40 zone de
autoservire. Banca dispune de 226 ATM-uri si 3275 POS-terminale in refeaua bancii.

Din rapoartele bancii putem distinge ca structura organizationald a bancii este construita cu
un numdr de peste 2000 de angajati, findnd cont de orientarea spre deservirea a doua
categorii majore de clienti: Corporate si Retail. B.C. "Moldova Agroindbank" S.A. ofera celor
peste 700,000 de clienti ai sdi un spectru larg de servicii bancare specializate, fiind orientata
spre deservirea tuturor ramurilor economiei nationale, majoritatea din ei activind in
sectorul industrial, comert, agricultura.

Banca poate fi considerata o achizifie profitabild, deoarece este pozitionata pe cea mai inalta
treapta in rating-ul stabilitagii. si totusi,actualmente nu este un investitor interesat sa
achizitioneze pachetele prpuse, iar termenul valabilitatii ofertei expira la 01 iulie 2017. Care
este motivul?

Analiza fundamentala

Oferta de vanzare a acfiunilor este anuntata de banca in doua pachete, dupa cum urmeaza:
- pachetul unic de 36 605 (3,53% din total) actiuni ordinare nominative nou emise de
clasa I, la pretul initial de 1064,02 lei per actiune, incepand cu 01 februarie 2017 si
pana la 26 iunie 2017;
- pachetul unic de 389 760 (37,56% din total) actiuni ordinare nominative nou emise de
clasa I, la pretul initial de 1054,71 lei per actiune, incepand cu 01 februarie 2017 si
pana la 26 iunie 20171,

Politica de dividend a bancii este axata pe plata acestora ca o pondere constanta din profitul
net anual obtinut in proportie de 30-50%, asigurdnd un echilibru strategic intre tofi
stakeholderii. lar ea a achitat dividend anual, cu o crestere substantiala in ultimii 15 ani.

Aplicand elemente de analiza fundamentalad asupra costului actiunilor propuse spre vanzare,
constatam, ca achizitia pachetului considerabil al B.C. "Moldova Agroindbank"” S.A. este
oportuna.

Analizand fiecare indicator In parte, observam, ca Valoarea Intrinseca a Actiunilor VIR este
de 3116,40 lei, practic de 3 ori mai mare decat cursul actiunilor din ofert3, fapt ce ne face sa
concluziondm, ci actiunile sunt puternic subevaluate. In acest context, putem s admitem, ca
reputatia bancii ca prima banca din Republica Moldova este puternic afectatd de
supravegherea intensiva, sub care se afld actualmente, dar si de turbulentele, inregistrate in
intregul sistem bancar pe parcursul ultimilor ani.
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Boxa 3.1. (continuare)

Un alt indicator, PER, reflecta valoarea investifiei, necesare pentru a obfine o unitate de
profit net a bancii, care pentru anul 2016 este de 389 lei/actiune. PER la cursul ultimei
ofertei ar fi 2,71 lei, ce nu este deloc mult si poate convinge investitorii in decizia de a
procura aceste actiuni. Totusi, acest indicator trebuie comparat cu valoarea PER al actiunilor
altor banci, pentru a vedea care este mai mare. La moment, valoarea PER la B.C.
"Moldinconbank" S.A este de 1,32 lei cu un profit net pe actiune de 56,45 lei, iar la B.C.
"Victoriabank" SA- 5,77 lei cu un profit net pe actiune respectiv 8,83 lei. Astfel, comparativ
cu alte 2 banci la care pozitiile sunt deschise la Bursa de Valori Chisinau, B.C. "Moldova
Agroindbank” S.A. se situeaza pe mijloc avand un PER mai mare ca la MICB, dar cu mult mai
mic ca la B.C. "Victoriabank" S.A. Rata de distributie a dividendului este de cca. 41% fapt ce ar
trebui la fel sa-i Incurajeze pe viitorii actionari.

Rentabilitatea actiunilor este si ea destul de inalta, fiind cu mult peste rata de dobanda la alte
plasamente financiare de pe piata bancara din Republica Moldova -15,53%. Valoarea
actiunilor in baza dividendului asteptat pe proiectat in baza celui platit pe ultimii 10 ani este
de 497,44 sau 47% din cursul actiunilor, propuse in oferta.

Concluzii

Desi rezultatele analizei fundamental identifica un nivel puternic de subevaluare a actiunilor,
si o oportunitate Tnalta de achizifie, totusi, vanzarea pachetelor de 41,1% a B.C. "Moldova
Agroindbank S.A. se tergiverseaza din cauza numeroaselor probleme juridice si financiare.
Cu toate acestea de aceste pachete se aratd interesati unii investitori strdini, progresul de
negociere merge greu, desi este la o faza avansatd. Un factor ce blocheaza o eventuala
tranzactie cu actiunile B.C. "Moldova Agroindbank S.A. este litigiul ini{iat in mai 2016, de
firma rusa Evrobalt OO0 impotriva Republicii Moldova in fata Institutului de Arbitraj al
Camerei de Comerf din Stockholm. Investitorul rus acuza autoritatile Moldovei de incalcarea
drepturilor prin suspendarea drepturilor de vot si obligarea de a vinde pachetul de 4,5% de
actiuni de la B.C. "Moldova Agroindbank S.A. Actiunile sunt de vanzare pana la finele lunii
iunie 2017, la Bursa de Valori a Moldovei (BVM), iar CNPF ar putea prelungi inca cu trei luni
termenul lor de vanzare.

Experienta unor banci internationale este foarte importanta pentru Republica Moldova,
din acest considerent, procedura de achizitie a pachetelor de actiuni ale celor 3 bdnci,
aflate sub supraveghere speciald va conduce nu numai la imbundtdtirea situatiei lor
financiare, dar si la dezvoltarea pietii serviciilor bancare pe piata autohtonad.
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Capitolul IV
SECTORUL EXTERN

Balanta de plati

In trimestrul 1 2017, soldul contului curent al balantei de pliti a Republicii Moldova a fost in
crestere cu 41,5% comparativ cu perioada similara a anului precedent (trimestrul I a. 2016
a constituit 79,68 mil. dolari). Contul curent in trimestrul 1 2017 a Inregistrat un deficit de
112,77 mil.USD, contul de capital a inregistrat un sold negativ de 11,99 mil.USD, iar contul
financiar s-a soldat cu intrari nete de capital in valoare de 59,65 mil.USD. Majorarea deficitului
comertului exterior cu bunuri a fost cauza majorarii deficitului contului curent.

In primul trimestru al anului 2017, balanta serviciilor a inregistrat o crestere panala 59,99 mil.
dolari, comparativ cu trimestrul I 2016, din contul cresterii exporturilor de servicii cu 17,2%, in
timp ce importurile de servicii au crescut cu 11,9%. O crestere de 20,2% a fost inregistrata la
exporturile de servicii de transport, transportul aerian a inregistrat o crestere de 43,8%, si
serviciile de calatorii au crescut cu 28,5%, in special calatorii personale (39,6%). Majorarea
importurilor de servicii, de asemenea, s-a datorat cresterii importurilor de servicii de transport
cu 17,8% si de calatorii cu 9,4%.

Contul de capital comparativ cu trimestrul I 2016, a inregistrat un sold negativ de 11,99
mil.USD, determinat de iesirile de capital Inregistrate de sectorul privat (14,92 mil.USD), precum
si in urma diminuarii intrarilor de asistenta din exterior primita de administratia publica pentru
finantarea proiectelor investitionale (de 2,6 ori).

Contul financiar a constituit o valoare de 59,65 mil.USD ca rezultat al majorarii nete a pasivelor
economiei nationale fata de strainatate cu 76,04 mil.USD in urma tranzactiilor efective, In timp
ce activele financiare externe ale rezidentilor s-au majorat cu 16,39 mil.USD.

Tabelul 4.1. Balanta de plati a Republicii Moldova, mil.USD (date provizorii)

T.12017/
T.12016
(%)
Contul curent -138,5 -79,68 -112,77 1415
Bunuri -4995 -456,4 -520,5 1141
Servicii 26,55 42,77 59,53 139,2
Venituri primare 94,8 91,8 98,45 107,2
Venituri secundare 239,57 242,12 249,77 103,2
Contul de capital -4,63 -10,15 -11,99 118,1
Contul financiar -200,57 -145,67 -59,65 40,9
Investitii directe -14455 -32,4 -40,19 124
Investitii de portofoliu -1,39 -0,17 -1,11 6529
Derivate financiare -0,14 -0,20 -0,20 100
Alte investitii 258,27 -97,36 -55,87 57,4
Active de rezerva -312,76 -15,54 37,2 -
Transferuri de mijloace
banesti din strainatate
efectuate in fav9area_ 2437 2240 2518 112
persoanelor fizice prin
intermediul bancilor
licentiate, net

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Investitiile strdine directe

In I trimestru a.2017 stocul total de investitii strdine directe a fost in crestere si a constituit
3664,93 mil.USD. Comparativ cu Tr. I a. 2016 stocul total de investitii straine directe a fost in
crestere cu 5%, iar fata de sfarsitul anului 2016 stocul total de ISD a fost in crestere cu 2,3% sau
cu 83,50 mil.USD (stocul ISD a. 2016 a constituit 3581,4). Din totalul investitiilor, capitalul social
si venitul reinvestit detin o pondere de 75,3%, iar Imprumuturile intragrup (alt capital) - 24,7%.
Componenta Imprumuturilor intragrup este mixta, 937,53 mil.USD reprezinta stocul Impru-
muturilor contractate de la investitorii straini directi si 33,33 mil.USD este stocul creantelor sub
forma de imprumuturi acordate de intreprinderile rezidente cu capital strain investitorilor
straini directi.

u Stocul ISD in economia nationala

3664,93
3700 -~

3650 - 3598,88
3600 -
3550 1 3487,13 34904
3500 -
3450 -

3400 -
3350 : : : r////

2014 Tr. | 2015Tr. 1 2016 Tr. | 2017 Tr. |

Figura 4.1. Stocul ISD in trimestru I in anii 2014-2017, mil dolari SUA
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In distributia geografica, din totalul capitalului social acumulat, investitorilor din tirile UE le-a
revenit circa 53,4%, iar investitorilor din tarile CSI 10,9%, celor proveniti din alte tari - investitii
in proportie de 35,7 %. Pe parcursul trimestrului I a. 2017 din stocul de ISD sub forma de capital
social, principala activitate economica care a beneficiat de investitii straine este industria
prelucratoare (24,9%), urmata de activitatea financiara si de asigurari (24,3%), comertul cu
ridicata si cu amanuntul (13,9%), tranzactiile imobiliare (9,6%), informatii si comunicatii
(9,5%), industria energetica (6,9%) si altele.

altele -/I]F—' 5,80%
constructii 2,60%
transport si dipozitare | : 3,00%
energie electrici, gaze si apa % 6,90%

informatii si comunicatii } 9,50%
tranzactii imobiliare 9,60%
comert curidicata si cu amanunt 13,90%
activitati financiare |’ 24,30%
industria prelucritoare — 24,90%

Figura 4.2. Distributia ISD sub forma de capital social pe activitati economice in
trimestrull a. 2017, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Transferurile de peste hotare

In Moldova volumul transferurilor de peste hotare efectuate prin intermediul bdncilor
licentiate au inregistrat o crestere stabild in I Trimestru a. 2017. Volumul transferurilor de
bani in Moldova prin banci in favoarea persoanelor fizice in T. I 2017 au constituit 251,77 mil.
dolari, In crestere cu 13% comparativ cu perioada de referinta a anului 2016 (a constituit 223
mil.USD). Fluctuatiile cursului de schimb al valutelor originale fata de dolarul SUA au contribuit
cu 2.0 puncte procentuale la diminuarea transferurilor din trimestrul [ 2017.

In luna martie 2017 in favoarea persoanelor fizice au fost transferate din striinitate mijloace
banesti cu 24,2% mai mult In comparatie cu luna precedenta si cu 6,6% fata de martie anul
trecut. Totodata, volumul transferurilor de peste hotare au constituit o suma record in anul
curent (98,05 mil.USD).

m transferuri personale mil. dolari ritmul de crestere f.p.s.a.p.
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Figura 4.3. Transferuri de mijloace banesti din strainatate in favoarea persoanelor fizice
efectuate prin bancile din Republica Moldova pe trimestre, in anii 2011-2017, milL.USD
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Conform provenientei geografice a transferurilor banesti in favoarea persoanelor fizice,
transferurile din CSI au fost in crestere cu 0.7 puncte procentuale comparativ cu T. 12016 si au
inregistrat o pondere de 33,1%. Din totalul transferurilor din CSI, transferurile din Rusia detin o
pondere majora de 96,1%. Transferurile din alte state CSI au urmatoarele ponderi: Ucraina -
1,4%, Kazahstan - 1%, Belarus - 0,4%, Azerbaidjan - 0,3%, Uzbekistan - 0,3% si restul statelor
CSI - 0,4%.

Transferurile din UE au fost in descrestere cu 0.4 puncte procentuale comparativ cu T. 1 2016,
inregistrand o pondere de 33,3% comparativ cu T. I 2016. In cadrul transferurilor din UE,
transferurile din Italia au cea mai mare pondere, de 38,8%, urmata de transferurile din Marea
Britanie (13,1%), Germania (12,4%), Franta (7,5), Spania (3,4%), Irlanda (3,3%), Portugalia
(2,6%), Romania (2,5%), Cipru (2,1%), Belgia (2,1%), Cehia (2,1%), Polonia (2,2%) si Grecia
(1,2%).

Transferurile din alte state, cu exceptia transferurilor din CSI si UE, au constituit 33,6% mai
putin decat In trimestrul [ 2016 (34%). In trimestrul I a. 2017 ponderea transferurilor din Israel,
SUA si Turcia a constituit, 85,2% din totalul pe alte state.

In T. 12017, distributia transferurilor de mijloace bénesti pe state a fost repartizata in felul
urmator: Rusia detinand ponderea de 31,8% (80,13 mil.USD), Israel - 18,6% (46,88 mil.USD),
din Italia cu o pondere de 12,9% (32,51 mil.USD), SUA - 8,6% (21,70 mil.USD), Marea Britanie -
4,4% (10,97 mil.USD), Germania - 4,1% (10,40 mil.USD), Franta - 2,5% (6,26 mil.USD), Turcia -
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1,4% (3,54 mil.USD), Spania - 1,1% (2,81 mil.USD), Romania - 0,8% (2,06 mil.USD), Cipru -
0,7% (1,74 mil.USD) si Kazahstan - 0,3% (0,87 mil.USD). Transferurile din aceste doudsprezece
state (inclusiv din Rusia) reprezinta 87,3% din totalul transferurilor in Republica Moldova
(219,88 mil.USD).

Romania; 0,8 Spania; 1,1 —Turcia; 1,4 Franta; 2,5
_\ /- ermania; 4,1 Marea Britaniei
itaniei;
Alte state; 13,8 / — 4,4

Rusia; 31,8

Israel; 18,6

Figura 4.4. Structura pe principalele {ari a transferurilor de mijloace banesti din
strainatate in favoarea persoanelor fizice in T.12017, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Comertul exterior cu bunuri

Comertul exterior cu bunuri in T. I 2017 a inregistrat o crestere cu 22%, comparativ cu
perioada similard a anului trecut. Astfel, comertul exterior cu bunuri a constituit 1559 mil.USD
(cu 281,4 mil. dolari mai mult).

Tabelul 4.2. Evolutia schimburilor comerciale in T.12017, mil.USD

Dinamica

T.12016 T.12017 2017/2016
mil.USD mil.USD %
Comertul exterior cu bunuri 1277,6 1559 22
Export 416,5 528,2 26,8
Import 861,1 1030,8 19,7
Balanta comerciala -444.6 -502,6 13,1

Sursa: Conform datelor Biroului Nagional de Statistica.

In Trimestrul I 2017 exporturile de marfuri au totalizat 528,2 mil.USD, cu 26,8% mai mult fatd
de perioada corespunzitoare din 2016. In luna martie 2017, exporturile de marfuri au
constituit 212,1 mil.USD, cu 20,1% mai mult fatd de luna precedenta si cu 31,5% - comparativ cu
luna martie 2016.

Exporturile de mdrfuri autohtone au constituit 347,4 mil.USD (65,8% din total exporturi),
fiind in crestere cu 31,8% fata de ianuarie-martie 2016, care a contribuit la majorarea pe total
exporturi cu 20,1%.

Reexporturile de madrfuri strdine s-au majorat cu 18,1% comparativ cu ianuarie-martie 2016,
reexporturile de marfuriau constituit 180,8 mil.USD (34,2% din total exporturi). Dupa
prelucrare, din total exporturi, reexporturile de marfuri au detinut 23%, iar reexporturile de
marfuri clasice, care nu au suferit transformari esentiale - 11,2%.
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Exporturile de marfuri destinate tdarilor UE au insumat 335,6 mil.USD cu 26,4% mai mult fata de
ianuarie-martie 2016 (266,2 mil. dolari), detinand o cota de 63,5% in total exporturi (63,8% - in
ianuarie-martie 2016). Exporturile de marfuri destinate fdrilor CSI au constituit 106,0 mil.USD,
detinand o pondere de 20,1% (20,4% - 1n ianuarie-martie 2016). Exporturile de marfuri catre
aceste tari s-au majorat cu 24,7%, comparativ cu ianuarie-martie 2016 (85 mil. dolari).

2016 2017
Ianuarie-Martie Ianuarie-Martie

csl;
20,1%

alte tari; |

CSI;
16,4% |

20,4%

alte tari; |
15,8% |

Figura 4.5. Structura exporturilor de marfuri pe grupe de tari
Sursa: Conform datelor Biroului Nagional de Statistica.

Comparativ cu trimestrul I 2016, evolutia exporturilor pe grupe de tari in ianuarie-martie 2017,
indica o crestere a exporturilor citre Romania (29,3%), Federatia Rusa (42,0%), Turcia (de 2,2
ori), Italia (20,1%), Germania (26,9%), Bulgaria (de 1,8 ori), Spania (de 7,8 ori), Regatul Unit al
Marii Britanii si Irlandei de Nord (19,1%), Elvetia (de 2,1 ori), Belarus (10,8%), Austria (38,4%),
Polonia (11,2%), Olanda (31,4%), Georgia (de 1,6 ori), Grecia (26,9%), Belgia (52,3%), Serbia
(de 3,9 ori), lordania (de 14,4 ori), Liban (35,8%), Malaysia (de 1,7 ori) si Emiratele Arabe Unite
(de 3,7 ori), care a dus la cresterea pe total exporturi cu 27,8%.

Totodata s-au micsorat catre Irak (75,5%), Franta (12,4%), Indonezia (68,9%) si Statele Unite
ale Americii (17,4%), atenuand astfel cresterea pe total exporturi cu 3,8%.

Structura exporturilor pe grupe de marfuri in trimestrul I 2017, comparativ cu perioada
similara a anului precedent, s-au Inregistrat cresterila exporturile de seminte si fructe oleagi-
noase (59,7%), cereale si preparate pe baza de cereale (de 2,1 ori), masini si aparate electrice
(33,8%), legume si fructe (24,4%), produse medicinale si farmaceutice (de 2,6 ori), Imbraca-
minte si accesorii (12,0%), bauturi alcoolice si nealcoolice (9,7%), fire, tesaturi si articole textile
(16,7%), petrol, produse petroliere si produse inrudite (de 3,5 ori), zahar, preparate pe baza de
zahar, miere (32,0%), produse chimice organice (de 1,8 ori), vehicule rutiere (38,6%), produse
lactate si oua de pasari (54,6%), minereuri metalifere si deseuri de metale (de 1,6 ori),
constructii prefabricate; alte instalatii si accesorii pentru instalatii sanitare, de incalzit si de
iluminat (de 2,7 ori), mobila si partile ei (5,1%), carne si preparate din carne (de 2,2 ori),
ingrasaminte naturale si minerale naturale (de 1,8 ori), care au contribuit la majorarea pe total
exporturi cu 25,8%.

Totodatd, la unele produse s-au micsorat exporturile precum: cauciuc prelucrat (86,7%), masini
si aparate industriale cu aplicatii generale; parti si piese detasate ale acestor masini (29,6%),
uleiuri esentiale, substante parfumate, preparate pentru toaleta, produse pentru infrumusetare
(21,8%), instrumente si aparate, profesionale, stiintifice si de control (21,9%), masini si aparate
specializate pentru industriile specifice (37,5%), atenuand astfel cresterea pe total exporturi cu
2,6%.
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In Trimestru I 2017 importurile de mdrfuri au inregistrat o crestere cu 19,7%, comparativ cu
perioada similara a anului precedent. Importurile de marfuriau totalizat 1030,8 mil.USD.
Importurile de marfuri, in luna martie 2017, au constituit 431,3 mil.USD, cu 29,7% mai mult
fata de luna precedenta si cu 17,6% comparativ cu luna martie 2016.

Importurile de marfuri din fdrile UE, au fost in crestere cu 23,2% mai mult fata de ianuarie-
martie 2016. Astfel, importurile de marfuri au constituit 490,7 mil.USD, detinand o pondere de
47,6% 1in total importuri (46,3% - In ianuarie-martie 2016). Importurile de marfuri provenite
din tarile CSI, au constituit 271,5 mil.USD, inregistrand o crestere cu 8,4% mai mult decit in
ianuarie-martie 2016, detindnd o pondere de 26,3% in total importuri (29,1% - in ianuarie-
martie 2016).

2016 2017
lanuarie-Martie lanuarie-Martie

alte tari;

24,6% alte tz:)ri;

= CSI ~ UE » altetari = CSI ~ UE - altetari

Figura 4.6. Structura importurilor de marfuri pe grupe de tari
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Evolutiei importurilor pe tari, comparativ cu trimestrul I 2016, in ianuarie-martie 2017s-a
inregistrat cresteri la importurile din Romania (39,2), China (31,8%), Germania (23,7%), Statele
Unite ale Americii (de 2,0 ori), Ucraina (16,3%), Belarus (49,7%), Turcia (14,2%), Italia (14,2%),
Ungaria (43,0%), Franta (25,5%), Polonia (23,3%), Bulgaria (43,4%), Vietnam (de 2,6 ori),
Republica Ceha (28,3%), Federatia Rusa (0,9%), Spania (12,2%), Olanda (14,2%), Belgia
(31,8%), Elvetia (39,4%), Coreea de Sud (51,7%), Slovacia (50,1%), Slovenia (51,4%) si
Macedonia (de 3,2 ori), care au favorizat majorarea pe total importuri cu 20,2%. Totodat3, s-a
inregistrat micsorarea livrarilor din Austria (22,5%), Lituania (33,6%) si Regatul Unit al Marii
Britanii si Irlandei de Nord (8,3%), care a atenuat cresterea pe total importuri cu 0,8%.

Structura importurilor pe grupe de marfuri, in trimestrul 1 2017 au inregistrat cresteri la
petrol, produse petroliere si produse inrudite (de 1,7 ori), produse medicinale si farmaceutice
(de 1,7 ori), masini si aparate electrice si parti ale acestora (19,1%), aparate si echipamente de
telecomunicatii (de 1,9 ori), vehicule rutiere (21,2%), imbracaminte si accesorii(42,8%), zahar,
preparate pe baza de zahar; miere (de 2,7 ori), masini si aparate industriale (31,2%), fire,
tesaturi si articole textile (10,8%), articole de voiaj (de 6,6 ori), incaltaminte (de 1,9 ori), masini
si aparate specializate pentru industriile specifice (18,7%), produse lactate si oua de pasari
(50,1%), seminte si fructe oleaginoase (22,7%), instrumente si aparate, profesionale, stiintifice
si de control (49,3%), cereale si preparate pe baza de cereale (18,2%), materiale plastice
prelucrate (19,4%), fier si otel (16,0%), articole din lemn (24,2%), mobila si partile ei (28,4%),
masini si aparate de birou sau de prelucrarea automata a datelor (37,6%), carbune, cocs si
brichete (de 5,8 ori), articole prelucrate din metal (9,2%), hartie, carton si articole din pasta de
celuloza (12,1%), produse chimice organice (41,0%), masini generatoare de putere si
echipamentele lor (de 1,7 ori), contribuind la cresterea pe total importuri cu 19,9%. Totodat3, s-
au redus importurile de gaz si produse industriale obtinute din gaz (23,6%), tutun brut si
prelucrat (27,7%), cauciuc prelucrat (11,5%), atenuand majorarea pe total importuri cu 3,4%.
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In trimestrul I 2017 decalajul considerabil in evolutia exporturilor si importurilor a dus la
formarea unui deficit al balantei comerciale in valoare de 502,6 mil.USD, cu 58,0 mil.USD
(13,1%) mai mare fata de cel Inregistrat in aceeasi perioada din anul 2016. Deficitul balantei
comerciale in luna martie 2017 a fost cu 63,1 mil.USD (40,4%) mai mare decét cel inregistrat
in luna februarie 2017 si cu 13,7 mil.USD (6,6%) - comparativ cu luna martie 2016. Astfel,
deficitul balantei comerciale In luna martie a constituit 219,2 mil.USD.

Cu tarile UE balanta comercialad s-a incheiat cu un deficit de 155,1 mil.USD (in ianuarie-martie
2016 - 132,9 mil.USD), iar cu tarile CSI - de 165,5 mil.USD (in ianuarie-martie 2016 - 165,5
mil.USD).
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Figura 4.7. Tendintele comertfului exterior de marfuri
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Regiunea Republicii Moldova din partea stangad a raului Nistru

Pe parcursul Trimestrului I 2017 regiunea transnistreand a inregistrat o crestere a
comertului exterior. Tranzactiile comerciale externe cu bunuri au crescut cu 2% (5,1 mil
dolari) fatd de perioada similard a anului precedent. In Trimestrul 1 2017 tranzactiile
comerciale externe cu bunuri au constituit 342 mil. dolari.

Comparativ cu trimestrul 1 2016, exportul bunurilor a constituit 123,1 mil. dolari fiind in
scadere cu 4%. Totodata importurile de bunuri au constituit 218,8 mil. dolari fiind in crestere
cu circa 5%. Balanta comercialda a constituit 102,2 mil. dolari.
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Figura 4.8. Evolutia valorii comerfului exterior al regiunii Transnistrene
in T.Ianul 2016 - 2017, mil USD
Sursa: Conform datelor, http: //mer.gospmr.org/

52 Nr. 25 (trim. 1) 2017


http://mer.gospmr.org/

TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

In trimestrul I 2017 regiunea Transnistreana a realizat tranzactii comerciale externe cu 65 de
tari ale lumii (In T. 12016 cu 66 de tari) inclusiv 8 tari din CSI. Atat exporturile cat si importurile
catre tarile CSI au inregistrat o tendinta pozitiva 11% respectiv 2,8%.

Exportul de bunuri cdtre CSI a alcituit 83,7 mil. dolari fiind cu 11% mai mult fatd de perioada
similara a anului precedent. Cota exportul de bunuri catre CSI a constituie 68% din valoarea
totald a exportului (123,1 mil. dolari). Principalul parteneri al regiunii transnistrene este R.
Moldova, Ucraina si Rusia. Catre R. Moldova au fost exportate bunuri in valoare de 52,5 mil.
dolari ceea ce constituie circa 42,6% din cifra de afaceri dintre tarile CSI. Valoarea bunurilor
exportate catre Ucraina au constituit 17,1 mil. dolari (13,9% din cifra de afaceri cu tarile CSI). lar
catre Rusia s-au exportat bunuri in valoare de 12,7 mil. dolari. aceasta reprezinta circa 10,3%
din cifra de afaceri dintre tarile CSI. Totodata, importul de bunuri din tarile CSI au cifrat 168,7
mil dolari, ceea ce constituie 77,1% valoarea totala a importurilor (218,8 mil. dolari).

Cdtre UE, exportul de bunuri a alcatuit 39,4 mil. dolari, ceea ce constituie 32% din valoarea
totald a exportului. Totodata, valoarea importurilor produselor din UE a alcatuit 50,1 mil
dolari ceea ce constituie 22,9% din valoarea totald a importurilor (218,8 mil. dolari). Principalii
parteneri ai regiunii transnistrene din UE este Romania cu o cota de 10,5% si Italia cu o cota de
8,2% din cifra de afaceri cu UE.
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Capitolul V
MEDIUL DE AFACERI

Moldova in clasamentele internationale

Doing Business - 2016 in Moldova (editia 2017). Republica Moldova este inclusa in mai multe
clasamente, realizate de organizatii internationale, care permit de a compara pozi{ia sa cu alte
state la mai multi indicatori, care direct sau indirect se refera la mediul de afaceri.

Principalul clasament international care reflectd pozifia Moldovei referitor la dezvoltarea
mediului de afaceri este reprezentat de Raportul Doing Business, produs anual de Banca
Mondiala. Astazi, clasamentul include aproximativ 190 de state. Raportul cuprinde 10 indicatori
economici care analizeaza rezultatele economice si determina ce reforme in domeniul
reglementdrii afacerilor au functionat. Raportul ofera indicatori cantitativi privind inregistrarea
afacerii, obtinerea autorizatiilor de constructii, Inregistrarea proprietatii, obtinerea creditului,
protejarea investitorului, plata taxelor, comert extern, respectarea contractelor, lichidarea
intreprinderilor, accesul la energie electrica.

E de mentionat ca raportul nu se limiteaza la schimbarile relative ale locului tarii in top (ceea ce,
in mare parte, se datoreaza vitezei de realizare a reformelor in alte tari), si foloseste, de
asemenea, indicatorul ,distanta pana la frontiera“ (Distance to Frontier - DTF), care se bazeaza
pe o scara de referinta utilizata de la 0%, in cazul celei mai slabe performante observate si merge
pana la 100%, In cazul conformarii la cele mai bune proceduri existente pe plan mondial.

Clasamentul Doing Business compara economiile intre ele; scorul DTF compara economiile cu
privire la cele mai bune practice de reglementare, aratand distanta absoluta pana la cea mai
buna performanta pe fiecare indicator al clasamentului.

Tabelul 5.1. Evolutia indicatorilor ,Doing Business” pentru Republica Moldova

Pozitia DTF (% puncte)
Schimba 2016

Schimbarea in
Indicatori 2015 2016 DTF (%

rea 2015 (DB
(DB 2017) 2017) puncte)

Pozitia Republicii Moldova in 47 44 72,75 71,64 -1,11
rating-ul ,Doing business”

1. anegistrarea afacerii 38 44 -6 91,96 92,19 +0,23
2. Obtlnelfza autorizatiilor de 162 165 -3 54,14 54,09 -0,05
constructii

3. Accesul la energie electrica 97 73 +24 74,60 67,48 -7,12
4, anegistrarea proprietatii 20 21 -1 82,92 82,91 -0,01
5. Obtinerea creditului 29 32 -3 70,00 70,00 0
6. Protejarea investitorilor minoritari 40 42 -2 63,33 63,33 0
7. Plata taxelor 55 31 +24 84,76 80,16 -4,6
8. Comert extern 34 34 - 92,32 92,39 +0,07
9. Respectarea contractelor 70 62 +8 60,87 59,94 -0,93
10. Lichidarea intreprinderilor 58 60 -2 52,61 53,85 +1,24
Numadrul de tdri 189 190

Sursa: Conform raportului Doing business 2017.

In clasamentul Bancii Mondiale - Doing Bussiness 2016 (editia 2017), pozitia Moldovei a marcat
un salt cu 3 puncte fata de anul precedent. Astfel, In clasamentul Doing Business 2016 (editia
2017), Republica Moldova s-a situat pe locul 44 din 190 tari. Mediul de afaceri din RM este mai
bine situat comparativ cu tari ca Serbia (47), Azerbajan (65), Ukraina (80). Concomitent, RM se
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situeaza in urma unor astfel de tari, precum Letonia (14), Georgia (16), Armenia (38), Romania
(36).

Cele mai joase pozitii In clasament Moldova le-a inregistrat la indicatorii Obtinerea autorizatiilor
de constructii (locul 165), care si-a inrautatit pozitia cu 3 puncte comparativ cu anul precedent si
Acces la energia electricd (locul 73). Cea mai semnificativa Inrautatire a marcat-o indicatorul
Inregistrarea afacerii (cu 6 pozitii).

Cu toate acestea, unii indicatori au Inregistrat o Imbunatatire. Cel mai mare salt a fost inregistrat
la indicatorul Acces la energie electricd, indicatorul Plata taxelor (+24 pozitii, respectiv);
Respectarea contractelor (+8 pozitii).

Moldova a acumulat in anul 2016 un scor total de 71,64 pentru indicatorul DTF, ceea ce reflecta
o inrdutatire cu 1,11 puncte fata de anul precedent, 2015.

Moldova in clasamentul Indicelui de Libertate Economicd. Indicele libertatii economice este
un clasament anual, creat de The Wall Street Journal si The Heritage Foundation. Acesta reflecta
deschiderea economiei, eficienta reglementdrilor guvernamentale, statul de drept si competiti-
vitatea. Scopul indicelui este de a masura gradul de libertate economica in {arile lumii. Acesta
acoperda 4 domenii politice care au un impact asupra libertatii economice: statul de drept;
ponderea guvernului; eficienta actelor normative; deschiderea pietelor.

In anul 2016 (editia 2017) la studiu au participat 186 tiri. Libertatea economici este evaluati in
baza a 12 indicatori, numiti si 12 libertati economice: 1) Libertatea business-ului; 2) Libertatea
comertului; 3) Povara fiscald; 4) Cheltuieli guvernamentale; 5) Libertatea monetara; 6) Liber-
tatea investitiilor; 7) Libertatea financiara; 8) Drepturile de proprietate; 9) Sanatatea fiscala;
10) Libertatea muncii; 11)Integritatea guvernului; 12) Eficacitatea judiciara.

Clasamentul libertatii economice pentru 2016 (editia 2017) este condus, ca de obicei, de Hong
Kong, Singapore si Noua Zeelanda, care au obtinut 89,8, 88,6 si respectiv 83,7 din scorul maxim
de 100 de puncte.

Topul primelor zece tari din lume dupa libertatea economica tn 2016 este completat de Elvetia,
Australia, Estonia, Canada, Emiratele Arabe Unite, Irlanda, Chile.

In 2016 (editia 2017), in clasamentul Indicelui libertatii economice, Republica Moldova ocupa
locul 110 printre 186 de tari incluse in rating. In perioada analizata, locul Moldovei s-a
imbunatatit cu 7 pozitii.

Potrivit clasamentului Indicelui de liberate economica 2016 (editia 2017), valoarea indicatorului
libertatii economice al Moldovei constituie 58,0, majorandu-se cu 0,6 puncte fata de anul
precedent.

Pentru tara noastr3, Indicele de libertate economica releva urmatoarele tendinte:

Cele mai joase pozitii Moldova le-a Inregistrat la indicatorii: Libertatea Muncii (171), Cheltuielile
Guvernului (127), Eficienta Judiciara (150), Integritatea Guvernului (155) si Libertatea
Monetara (139), urmate de Libertatea Investitiilor (103).

Schimbarea negativa a fost inregistrata la indicatorii: Drepturi de proprietate (-27 pozitii),
Libertate monetara (-34 pozitii), Cheltuieli ale guvernului (-1 pozitie), Libertatea investitiilor (-1

pozitie).

Imbunititiri s-au inregistrat pentru 4 indicatori de libertate economici, printre care: Libertatea
de a face afaceri (+6 pozitii), Libertatea pietei muncii (+2 pozitii), Libertatea de a face comert
(+24 pozitii), Libertatea financiara (+2 pozitii).
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Cele mai avansate pozitii din clasament, Moldova a Inregistrat la indicatorii: Sanatatea fiscala
(51), Povara fiscala (43) si Libertatea financiara (70).

Tabelul 5.2. Pozitia Moldovei in clasamentul Indicelui de libertate economica

Pozitia in clasament

Indicatori Schimbarea

2015 (editia 2016) 2016 (editia 2017)

Total, inclusiv: 117 110 +7
Statul de drept

1. Drepturi de proprietate 69 96 -27
2. Integritatea Guvernului n/a 155

3. Eficacitatea judiciara n/a 150

Ponderea guvernului

4. Cheltuieli guvernamentale 126 127 -1
5. Povara fiscala n/a 43

6. Sanatate fiscala n/a 51

Eficienta reglementadrilor

7. Libertatea de a face afaceri 95 89 +6
8. Libertatea pietei muncii 173 171 +2
9. Libertatea monetara 105 139 -34
Deschiderea pietei

10. Libertatea de a face comert 105 81 +24
11. Libertatea investitiilor 102 103 -1
12. Libertatea financiara 72 70 +2
Numadrul de tdri in clasament 178 186

Sursa: Clasamentul Indicelui de Libertate Economica.

Potrivit clasamentului Indicelui de liberate economicd, economia Republicii Moldova este inca
,in mare parte neliberd”. Printre cele 44 de tari din regiunea Europei, Republica Moldova ocupa
locul 41, iar Indicatorul libertatii economice este mai mic decat media pe regiune si cea globala.

Indicatorii de dezvoltare a businessului in regiunea din partea stdnga a Nistrului

La finele anului 2016, in regiunea din partea stinga a Nistrului, 55,4% din organizatii si
intreprinderi au obtinut profit net, constituind 139 de organizatii, in diminuare cu 9,1% fata de
anul precedent si, respectiv, 43,8% au inregistrat pierderi (cu exceptia Intreprinderilor mici,
bancilor, organizatiilor bugetare si de asigurari). Dintre organizatiile, care au inregistrat profit
net In a. 2016, ponderea cea mai mare le revine organizatiilor din comert si alimentatia publica
(67,7%), comunicatii (66,7%), agricultura (62,5%). In aspect valoric, la fel ca si in anii
precedenti, intreprinderile din industrie au inregistrat o pierdere neta mai mare (78,5% din
total pierdere neta).

Tabelul 5.3. Date privind profitul (pierderea) neta a organizatiilor din partea stanga a
Nistrului pe genuri de activitate, in a.2016

Numarul in % dela Numarul in%dela| Profit Pierdere
organizatiilor care | numarul organizatiilor cu numarul | net,mii neta, mii
au primit profit net total pierdere neta total RUB. RUB.
A 1 2 3 4 5 6
Total 139 55,4 110 43,8 984994| 1076774
inclusiv:
industria 34 49,3 35 50,7| 536325 845420
agricultura 15 62,5 9 37,5 32447 26679
transport 16 51,6 15 48,4 20165 36100
comunicatii 6 66,7 3 33,3] 48347 265
constructii 6 54,5 5 45,5 4330 6800
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Tabelul 5.3. - continuare

comert si 44 67,7 20 30,8 331189 58375
alimentatia
publica

alte ramuri 14 51,9 13 48,1 9917 49740
Sursa: “CoyuanbHo-IKoHOMU4Yeckoe Pa3zBuTue [IpugHecTpoBckoit MosngaBckoi Pecniy6sinky, 2016”.
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Capitolul VI
SECTORUL SOCIAL

Situatia demografica

Conform datelor actualizate ale BNS in anul 2016 s-au redus valorile mai multor indicatori
ai miscdrii naturale: numdrul de ndscuti-vii, decedati, cdsdtorii, divorturi. In randul
cauzelor de deces primeazd in continuare bolile aparatului circulator (57,0%) si tumorile
maligne (16,2%).

In anul 2016, conform datelor actualizate ale BNS, numarul nascutilor-vii total pe tard a constituit
37394 pers,, fiind in scadere cu 3,1% comparativ cu anul precedent, rata natalitatii a fost de 10,5
nascuti-vii la 1000 locuitori, avand disparitati in functie de mediu: urban - 8,8%;, rural - 11,8%.o.
Numarul de decedati a constituit 38489 pers., inregistrand, la fel, o reducere de 3,6% fata de anul
2015, iar rata mortalitatii a ajuns la 10,8 decedati la 1000 locuitori. Si aici exista disparitati pe
medii: rural - 12,6%o, urban - 8,4%o. Numarul copiilor decedati in varsta sub 1 an in anul 2016 a
constituit 353 cazuri si s-aredus cu 22 cazuri In comparatie cu anul precedent, iar rata mortalitatii
infantile a ajuns la 9,4 decedati in varsta sub 1 an la 1000 nascuti-vii.

Dupa clase ale cauzelor de deces cele mai multe decese sunt cauzate de bolile aparatului
circulator - 57,0%, tumorile maligne - 16,2%, bolile aparatului digestiv - 9,6%, accidentele,
intoxicatiile si traumele - 7,0%, bolile aparatului respirator - 4,4%, alte clase - 5,8%.

Cele mai mari rate ale natalitatii au fost In raioanele: Stefan Voda (12,9%o), Sangerei (12,9%0) si
Criuleni (12,8%o), iar cele mai mici In raioanele: Basarabeasca (8,2%0), Ocnita (8,2%0), Taraclia
(8,7%o0). Cele mai mari rate ale mortalitatii au fost In raioanele: Donduseni (16,4%0) si
Soldanesti (14,8%o), iar cele mai mici - Tn municipiul Chisinau (7,7%o) si municipiul Balti
(8,5%0).

In aspect teritorial cele mai mari rate ale sciderii naturale s-au inregistrat in urmitoarele
raioane: Donduseni (-6,3%o), Ocnita (-6,0%0), Briceni (-4,9%o0), Rascani (-4,2%o). Cele mai mari
rate pozitive ale cresterii naturale au fost Inregistrate In raioanele: Dubasari (2%o), Stefan Voda
(1,8%0), Ialoveni (1,7%o), Ungheni (1,5%0), Criuleni (1,4%o).

Numarul cdsdtoriilor total pe tarad in anul 2016 a constituit 21992, micsorandu-se cu 11,0% fata
de anul trecut, iar rata nuptialitatii a constituit 6,2 casatorii la 1000 locuitori. Indicatorul in cazul
numadrului divorturilor din tara a constituit 10605, fiind in scadere cu 5,3% fata de anul
precedent. Rata divortialitatii a constituit 3,0 divorturila 1000 locuitori.

In aspect teritorial, cele mai mari rate ale nuptialititii au fost in raioanele: Anenii Noi (8%o),
Dubasari (7,3%o0), laloveni (7,3%o0), Criuleni (7%o), iar cele mai mici in: Ocnita (4,2%0) si
Basarabeasca (4,7%o0). Cea mai inalta rata a divortialitatii a fost in raionul Anenii Noi - 7,2%o, iar
cele mai mici rate - 2,1%o (In UTA Gagauzia), 2,2%o (In Falesti, Glodeni, Sangerei, Leova), 2,3%o0
(In Soldanesti, Taraclia).

Conform informatiilor Ministerului Afacerilor Interne in anul 2016 permis de sedere in tara au
obtinut 4080 cetateni straini si 573 repatriati, dintre acestia pentru studii - 21,3%, pentru
munca - 25,8%, pentru imigratia de familie - 35,3% si alte cauze - 17,6%. Dupa datele
Ministerului Tehnologiilor Informationale si Comunicatiilor din tara au emigrat 2507 pers,,
stabilindu-se cu domiciliul permanent in alt stat. Cei mai multi au plecat In Rusia (857 pers.),
SUA (623 pers.), Ucraina (375 pers.), Germania (285 pers.) si Israel (181 pers.). Majoritatea sunt
in varsta de 20-39 de ani.
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Piata fortei de muncd

In T. I din anul 2017 indicatorii cu privire la activitatea economicd a fortei de muncd ca
populatia economic activd, populatia ocupatd, rata de activitate, rata de ocupare nu au
avut schimbdri semnificative in comparatie cu perioada similard a anului precedent.
Grupul NEET a ocupat o pondere de 30,9% din populatia din grupa de varstd de 15-29 ani.
Persoanele care nu doresc sa lucreze constituie 82,4% din populatia inactiva.

In T. I din 2017 populatia economic activd a constituit 1201,6 mii pers., fird si se modifice
semnificativ fata de T. I din anul precedent. Rata de activitate a populatiei a fost de 40,3% si nu s-
a modificat esential f.p.s.a.p. (40,1%). In cadrul persoanelor economic active s-a inregistrat o
pondere mai mare a barbatilor (43,7%) decat a femeilor (37,2%). Ponderea persoanelor eco-
nomic active din mediul urban a fost mai mare fata de cea a populatiei active din mediul rural:
respectiv 45,0% si 36,5%. In grupa de varstd 15-29 ani ponderea persoanelor economic active a
constituit 30,0%, iar in grupa 15-64 ani - 45,0%. Rata de activitate economica a populatiei in
varsta de munca (dupa legislatia nationala: 16-56 ani - femei si 16-61 ani - barbati) a constituit
47,7%.

Rata de ocupare a populatiei de 15 ani si peste a atins 37,7%, ramanand, aproape la nivelul
p.s.a.p. (37,6%). Ea a fost mai ridicata la barbati - 40,2%, decat la femei (35,5%). Dupa mediile
de resedint3, rata de ocupare a constituit In mediul urban - 41,7%, depasind semnificativ pe cea
din mediul rural - 34,6%. Rata de ocupare a persoanelor in varsta de munca (16-56/61 ani) a
avut valoarea de 44,4%, a persoanelor in varsta de 15-64 ani - 42,1%, iar in grupa de varsta 15-
29 ani a constituit 26,7 %.

Populatia ocupatd a fost de 1125,7 mii pers. in T. I din 2017, majorandu-se nesemnificativ (cu
0,2%) comparativ cu p.s.a.p. Precum si la populatia economic activa, nu au fost disparitati pe
sexe — barbati - 50,6% si femei - 49,4%. Ponderea persoanelor ocupate in mediul urban a fost
mai mica decat cea din mediul rural: Tn localitati urbane - 48,8%, in localitati rurale - 51,2%.

Numdrul somerilor, conform Biroului International al Muncii a constituit 75,8 mii pers., fiind
aproape la acelasi nivel ca p.s.a.p. (74,4 mii pers.). Somajul a fost Intr-o proportie mai mare in
randul barbatilor - 65,2% din numarul total al somerilor, precum si in randul persoanelor din
localitati urbane - 56,6%.

Rata somajului la nivelul tarii In T. I din 2017 a fost de 6,3%, fiind aproape la acelasi nivel ca siin
p.s.a.p. (6,2%). Rata somajului la barbati a constituit 8,0%, iar la femei - 4,5%. Au fost inre-
gistrate disparitati Intre ratele somajului In mediul urban si cel rural (respectiv, 7,2% si 5,4%).
In randurile tinerilor (15-24 ani) rata somajului a fost de 12,7%, iar in categoria de varsti 15-29
ani a constituit 11,0%.

Populatia inactivd din tara (15 ani si peste) in T. [ din anul 2017 a fost de 1782,3 mii pers.,,
constituind 59,7% din populatia totald de aceastd varsti si s-a redus cu doar 0,3 p.p. f.p.s.a.p. In
populatia inactiva se includ:

- persoanele care nu doresc sd lucreze (1467,8 mii pers. sau 82,4% din populatia inactiva), dintre
care:

a) pensionari (635,5 mii pers. sau 43,3% din pers. care nu doresc sa lucreze);

b) persoane care nu doresc sd lucreze, deoarece invatd sau studiazd (261,5 mii pers. sau 17,8%
din pers. care nu doresc sa lucreze);

c) persoane care nu doresc sd lucreze pentru un venit, deoarece ingrijesc de familie (195,4 mii
pers. sau 13,3% din pers. care nu doresc sa lucreze);
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Figura 6.1. Evolutiile ratelor de activitate, ocupare si a somajului populatiei
de 15 ani si peste, in Trimestrul I al anilor 2010-2017
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

d) persoane care se afld in tard, dar care nu doresc sd lucreze in Moldova, deoarece deja au un loc
de muncd (permanent sau sezonier) peste hotare sau persoane care planificd sd lucreze peste
hotare (216,6 mii pers. sau 14,8% din pers. care nu doresc sa lucreze)

- persoanele declarate de cdtre gospoddrii aflate peste hotare, la lucru sau in cdutare de lucru
(277,3 mii pers. sau 15,6% din populatia inactiva)

- persoanele descurajate in a-si mai gdsi un loc de muncd in tard (13,3 mii pers. sau 0,7% din
populatia inactiva).

Grupul NEET 1l constituie tinerii in grupa de varsta de 15-29 ani, ce nu sunt parte a populatiei
ocupate, nu studiaza in sistemul formal de educatie si nu participa la cursuri sau alte instruiri
din afara sistemului formal de educatie. In T. 1 din 2017 acest grup a detinut o pondere de 30,9%
din populatia din grupa de varsta de 15-29 ani (in afara de populatia plecata peste hotare la
lucru sau in cautarea unui lucru).

Boxa 6.1. Locuri vacante pe piata fortei de muncd in Republica Moldova

Conform datelor Agentiei Nationale pentru Ocuparea Fortei de Munca in T. I a anului 2017 au fost
inregistrate cca 10,7 mii de locuri vacante, dintre care 66% au constituit locurile oferite muncitorilor,
iar 34% - specialistilor. In aceasti perioadi au fost inregistrate cca 13,8 mii pers. in cdutarea unui loc
de muncg, din care 44% au constituit femeile. Cele mai multe locuri vacante au fost inregistrate in
industrie - 28% (3014 locuri), comert cu ridicata si amanuntul - 14% (1542 locuri), agricultura - 10%
(1092 locuri), administratia publica - 7% (699 locuri). Conform domeniilor de activitate, cei mai
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solicitati au fost persoanele care au activat in agricultura, industrie si comert - 16%, administrare
publica - 9%, Invatamant - 7%.

La data de 31.03.2017 in baza de date a Agentiei Nationale erau in evidenta cca 7,3 mii locuri de munca
vacante si cca 29,7 mii someri, concurenta la un loc de munca vacant fiind de 4 someri. Cele mai multe
oferte de locuri de munca vacante au fost oferite de catre agentia Chisinau - 2072, Balti - 612, Floresti
- 388, Orhei - 336, cele mai putine oferte au fost inregistrate In: Edinet si Ocnita - 39, Drochia - 33,
Sangerei - 9.

Din numarul total de someri (13762 pers.) inregistrati in perioada de referinta, 64% (8810 pers.) erau
din localitatile rurale. Locurile vacante in localitatile rurale fiind doar 16% (1707 locuri) din numarul
total de locuri de munca vacante Inregistrate.

Cele mai solicitate profesii/meserii de catre angajatori, raman a fi: contabil, cusadtoreasd, vanzator,
conducator auto, bucatar, muncitor necalificat. Ca in anii precedenti, meseria de cusatoreasa ramane
cea mai solicitatd de catre angajatori. Aceasta meserie constituia 25% din numarul locurilor vacante in
evidenta la sfarsitul trimestrului [ din 2017 si numarul somerilor care detineau aceasta meserie era de
1%.

Sursa: Conform dat
ot oreno,

elor A
tinul%20Ce 0si9

gentiei Nationale pentru Ocuparea Fortei de Munca
1% Ooferta? im.19 0, 04/2819%29

Remunerarea muncii

Trimestrul I al anului 2017 este caracterizat atdt de o crestere a salariului nominal mediu
lunar (5218,9 MDL) cu 11,3% fatd de acelasi trimestru al anului precedent, cdt si a celui
real mediu lunar - cu 6,7%. In sectorul bugetar salariul mediu lunar (4725,7 MDL) s-a
majorat f.p.s.a.p. cu 12,6 %, intr-o mai mare mdsurd decdt castigul salarial mediu lunar din
sectorul real (5428,6 MDL), care a crescut f.p.s.a.p. cu 10,7%. Cele mai bine platite tipuri de
activitdti economice sunt: Informatii si comunicatii, Activitdati financiare si de asigurdri si
Productia si furnizarea de energie electrica si termicd, gaze, apd calda si aer conditionat.

In T. I din anul 2017 castigul salarial nominal mediu lunar a constituit 5218,9 MDL, inregistrand
o majorare de 11,3% fata de T. I din 2016. Indicele castigului salarial real pentru T. I din anul
2017 fata de T. I din anul 2016 (calculat ca raport intre indicele castigului salarial nominal brut
si indicele preturilor de consum) a fost de 106,7%, sau In crestere cu 6,7% fata de nivelul anului
precedent. In T. I din anul 2017, castigul salarial mediu lunar in sectorul bugetar a fost de 4725,7
MDL (+12,6% fatd de T I din anul 2016), In sectorul economic real - 5428,6 MDL (+10,7% fata de
T.Idin anul 2016). Dupa tipurile de activitati economice, cel mai mare salariu mediu lunar in T. |
din anul 2017 s-a Inregistrat in: Informatii si comunicatii - 11567,4 MDL, Activitati financiare si
de asigurari - 9821,9 MDL, Productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda
si aer conditionat - 8722,8 MDL. Cele mai mici salarii in T. I din anul 2017 au primit persoanele
din urmatoarele activitati economice: Agricultura, silvicultura si pescuit — 3265,6 MDL, Arta,
activitati de recreare si de agrement - 3318,1 MDL si Activitati de cazare si alimentatie publica -
3495,2 MDL.

Veniturile disponibile ale populatiei pe o lund in T. I din anul 2017 au constituit 2134,5 MDL
in medie la o persoand, fiind in crestere cu 53% fp.s.a.p. In termeni reali veniturile
populatiei au inregistrat o majorare nesemnificativd de 0,9%. Cele mai importante surse de
venit raman a fi in continuare: salariile (40,2%), prestatiile sociale (23,7%) si transferurile
bdnesti din afara tarii (17,6 %).

Veniturile disponibile ale populatiei in T. I din anul 2017 au constituit In medie la o persoana pe
luni 2134,5 MDL, cu 5,3% mai mult decat in p.s.a.p. In T. I din 2017 veniturile populatiei in
termeni reali cu ajustarea la indicele preturilor de consum au Inregistrat o majorare
nesemnificativa (0,9%). Salariile in structura veniturilor populatiei raman In continuare cea mai
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importanta sursa financiard. Veniturile din salarii reprezinta 40,2% din veniturile total dispo-
nibile, ponderea acestora fiind in scadere fata de T. I al anului 2016 cu 2,2 p.p. Prestatiile sociale
sunt a doua sursa semnificativa de venit a moldovenilor ce constituie 23,7%, majorandu-se cu
4,2 p.p. f.p.s.a.p. La formarea veniturilor au contribuit si activitatile pe cont propriu cu o pondere
de 14% din veniturile medii lunare ale unei persoane, dintre care de la activitatile individuale
agricole - 8,6%, iar din activitatea individuald non-agricold - 5,4%. Incd o sursi importantd
pentru bugetul gospodariei casnice o reprezinta transferurile banesti. Acestea constituie 17,6%
din total veniturilor sau cu 0,8 p.p. mai putin comparativ cu p.s.a.p. Veniturile populatiei din
mediul urban, in medie, au fost cu 894,9 MDL mai mari sau de 1,5 ori mai mari fata de cele din
mediul rural. Pentru populatia din mediul urban principalele surse de venituri sunt activitatea
salariatd, care a asigurat veniturile populatiei in proportie de 50,9% (in scadere fp.s.a.p. cu 5,5
p.p.) si prestatiile sociale - 22,6% (in crestere fp.s.a.p. cu 4,3 p.p.). Veniturile populatiei din
mediul rural sunt generate in baza activitatii salariale in proportie de 27,6%, iar contributia
acesteia este de 1,8 ori mai mici decat in mediul urban. In acelasi timp, veniturile din activitatea
individuala agricold au avut o pondere de 17,1% din veniturile disponibile totale.
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Figura 6.2. Evolutia veniturilor disponibile ale populatiei, valoarea nominala

si ritmuri de crestere, pe trimestre, T.12012 - T.12017
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Cheltuielile de consum medii lunare ale populatiei in T. I din 2017 au constituit in medie pe
o persoand 2091,0 MDL, majordndu-se cu 1,6% fatd de T. I din anul 2016. In termeni reali,
ajustdnd la indicii preturilor de consum, cheltuielile populatiei s-au micsorat in medie cu
2,6% f.p.s.a.p. Cea mai mare parte a cheltuielilor continua sd fie directionatd spre:
consumul alimentar (44,1%), intretinerea locuintei (18,7%) si imbrdcaminte si incdltd-
minte (9,7%).

Cheltuielile de consum medii lunare ale populatiei in medie pe o persoana in T. I din anul 2017
au fost de 2091,0 MDL, majorandu-se cu 1,6% fp.s.a.p. In termeni reali (ajustand la indicii
preturilor de consum), cheltuielile populatiei s-au micsorat in medie cu 2,6% f.p.s.ap. In T. I din
2017, consumul alimentar constituie cea mai mare parte a cheltuielilor - 44,1% (42,0% in T. |
din 2016). Cheltuielile pentru intretinerea locuinfei in medie la o persoana au avut o pondere de
18,7% din cheltuielile de consum totale (17,5% In T. I din anul 2016). Cheltuielile pentru
imbracaminte si Incaltaminte au constituit 9,7% (ca si In p.s.a.p.), pentru servicii de sanatate -
6,3% (ca si in p.s.a.p.), pentru comunicatii - 4,6%, dotarea locuintei - 3,8%, transport - 3,5%,
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invatamant - 0,7%, etc. Cheltuielile de consum ale populatiei din mediul urban In medie au
constituit 2503,6 MDL pe luna pe o pers., cu 730,3 MDL sau mai mult de 1,4 ori decat in mediul
rural. Populatia din mediul urban, pentru consumul de produse alimentare a directionat 41,7%
din cheltuielile lunare de consum (38,9% in T. [ din 2016), iar ITn mediul rural - 46,7% (45,5% In
T. I din 2016). Totodata, populatia urbana a cheltuit mai mult pentru intretinerea locuintei -
20,5% versus 16,7% in mediul rural, pentru comunicatii - 4,8% versus 4,3%, pentru transport -
4,0% versus 3,0%, pentru hoteluri, cafenele si restaurante - 2,3% versus 0,6%, servicii de
agrement - 2,3% versus 0,5%. Populatia rurala a cheltuit mai mult pentru imbracaminte,
incaltaminte - 11,0% In comparatie cu 8,5% in mediul urban, pentru servicii de sanatate - 6,7%
(comparativ cu 6,0% In mediul urban) si pentru dotarea locuintei - 4,2% versus 3,4%.
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Figura 6.3. Evolutia cheltuielilor de consum, valoarea nominala si ritmuri de crestere,
pe trimestre, T.12012 -T.12017
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Protectia sociald a populatiei. Conform datelor Casei Nationale de Asigurari Sociale, numarul
pensionarilor aflati la evidenta organelor de protectie socialad la 1 aprilie 2017 (pana la indexare)
a constituit 710,9 mii pers. sau cu 30,0 mii pers. mai mult comparativ cu 1 aprilie 2016. Marimea
medie a pensiei lunare stabilite la 1 aprilie 2017 a constituit 1354,75 MDL, fiind 1n crestere cu
16,3% fata de 1 aprilie 2016.

Boxa 6.2. Pensiile

Din data de 21.03.2017 in Monitorul Oficial Nr. 85-91 a fost publicatd Hotararea Nr. 165 pentru
aprobarea Regulamentului privind modalitatea de calculare a pensiilor si modalitatea de confirmare a
stagiului de cotizare pentru stabilirea pensiilor. Regulamentul dat, elaborat In temeiul Legii nr. 156-
XIV din 14 octombrie 1998 privind sistemul public de pensii, cu modificarile si completarile ulterioare,
reglementeaza modul de calculare a pensiilor In sistemul public de pensii si de confirmare a stagiului
de cotizare pentru stabilirea pensiilor.

Conform prevederilor prezentei hotarari, incepand cu 1 aprilie 2017, Casa Nationald de Asigurari
Sociale va valoriza, conform unui grafic prealabil, pensiile beneficiarilor de pensii stabilite In anii
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2001-2008. Se stabileste ca valorizarea venitului mediu lunar asigurat pentru pensiile aflate In plata se
va efectua conform urmatoarelor etape:

- dela 1 aprilie 2018 se vor valoriza pensiile beneficiarilor de pensii stabilite in anii 2009-2011;
- dela 1 aprilie 2019 se vor valoriza pensiile beneficiarilor de pensii stabilite In anii 2012-2014;

- de la 1 aprilie 2020 se vor valoriza pensiile beneficiarilor de pensii stabilite in perioada 2015 - 31
martie 2017.

La regulamentul dat se anexeaza 6 anexe in care se explica In mod detaliat calculul diferitor
categorii de pensii.

Sursa: http:/lex.justice.md/viewdoc.php?action=view&view=doc&id=369506 &lang=1

Dezvoltarea sociald a regiunii din partea stangd a raului Nistru*.

Situatia demografica. Sciderea naturald a populatiei in T. I din 2017 a constituit 757 de pers.,
comparativ cu T. I din 2016 a crescut cu 25,7%. In T. I din 2017 au fost inregistrati 1117 nascuti-
vii, reprezentand 95,3% f.p.s.a.p., iar numarul de decese Inregistrate In aceasta perioada a ajuns
la 1874 pers., care, comparativ cu p.s.a.p. reprezinta 105,6%. Pe parcursul perioadei T. I din
2017, comparativ cu p.s.a.p. a crescut numarul de decese cauzate de intoxicatii, leziuni si ucideri
cu 13,5%, boli ale sistemului digestiv - cu 8,2%, boli de inima coronariene - cu 7,2%, din
neoplasme (tumori) - cu 5,6%, din leziuni vasculare ale creierului - cu 3,3%. Rata mortalitdtii
infantile a copiilor sub varsta de 1 an, In T. I din 2017 s-a ridicat la 11 pers., ceea ce este cu
37,5% mai mult decat In p.s.a.p.

Structura principalelor cauze ale mortalitatii infantile include:

— conditiile care apar in perioada perinatala (5 cazuri);
— anomalii congenitale (5 cazuri).

Scdderea migrationald a populatiei in perioada analizata, luand in consideratie migratiunea
interna si externa, s-a ridicat la 133 pers., comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut, s-a
micsorat cu 56,7%. Pe parcursul T. [ din 2017 au sosit 1783 pers. (din afara regiunii - 583 pers.),
ceea ce reprezinta 149,7% din numarul de sosiri din perioada similara a anului precedent, dintre
ei - copii sub varsta de 16 ani - 372 pers., adica 20,9% din numarul total de sosiri. Au plecat
1916 pers. (in afara regiunii — 583 pers.) sau 127,9% din cei care au plecat in T. I din 2016,
inclusiv copii cu varsta mai mica de 16 ani — 312 pers. sau 16,3% din numarul total de plecari.
Din numarul total de sosiri In regiune — 50,3% sunt barbati (896 pers.), numarul barbatilor care
au plecat din regiune constituie 50,6% (970 pers.).

In perioada T. I din 2017 in zonele urbane au sosit 1158 pers. si au plecat 1298 pers., ceea ce
reprezintd fata de perioada T. I din 2016 147,9% si 123,5%, respectiv. Din afara regiunii au sosit
446 pers., iar din regiune au plecat 441 pers. In localititile rurale au venit 625 pers. si au plecat
618 pers., ceea ce in comparatie cu perioada similara a anului precedent reprezinta 153,2% si
138,3%, respectiv. Din afara regiunii au venit 137 pers., iar persoanele care au plecat din regiune
constituie 142 pers.

Numarul cdsdtoriilor inregistrate a fost de 447, In comparatie cu T. I din 2016 a scazut cu 14,7%.
Numarul de divorturi a atins cifra de 436, comparativ cu p.s.a.p. a crescut cu 4,6%.

Piata fortei de munca. Numarul de angajati In toate organizatiile economice (cu exceptia
intreprinderilor mici, organizatiilor religioase si non-profit, structurilor de securitate si

4 Analiza a fost efectuatd in baza datelor Serviciului Statistic al Transnistriei.
L
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autoritatilor vamale) la 04.01.2017 a fost de 97,1 mii pers., comparativ cu aceeasi perioada a
anului precedent, a scazut cu 1353 pers. sau 1,4%. De la inceputul anului 2017 din numarul
cetatenilor inregistrati la agentiile de ocupare a fortei de munca au fost recrutate 4135 pers.,
inclusiv 300 pers. - la locurile de munca nou-create. Procentul de substituire a angajatilor care
au Intrerupt contractul de munca cu personal nou a fost de 103,2%. Pe parcursul T. I din 2017
din institutii si organizatii s-au concediat 4007 pers., reprezentand 4,1% din numarul de angajati
de la inceputul anului. Motivul principal de fintrerupere a contractului de munca este
concedierea din propria initiativa a lucratorului, din aceasta categorie fac parte 3159 pers.

Potrivit Fondului de asigurari sociale ale Transnistriei la sfarsitul lunii martie 2017 numarul
cetatenilor inregistrati oficial ca someri a constituit 7069 pers., ceea ce e cu 50,4% mai mult
decét la sfarsitul lunii martie a anului 2016. Din numarul total de cetateni inregistrati - 3413
pers. sau 48,3% sunt femei. Pe parcursul T. I din 2017 prin intermediul Agentiei Transnistrene
pentru Ocuparea Fortei de Munca au fost inregistrati 8261 pers. ca someri, dintre care 4817
pers., inclusiv 2202 sunt femei (45,7% din numarul total al cetdtenilor inregistrati). In T. I din
2017 pentru plata ajutoarelor de somaj s-au cheltuit 4585,1 mii de ruble. Prestatii de somaj au
primit 5942 pers., marimea medie a ajutoarelor de somaj a constituit 419,3 ruble sau 32,0% din
bugetul minimului de existenta in medie pe cap de locuitor.

Remunerarea muncii. Pe parcursul T. I din 2017 salariul nominal mediu lunar pe angajat in
regiune (cu exceptia afacerilor mici, organizatiilor religioase si non-profit, agentiilor de aplicare
a legii si autoritatilor vamale) s-a ridicat la 3773 de ruble5, sau 100,8% fata de T. I din 2016. La
organizatiile bugetare, salariul mediu a fost de 2683 de ruble, ceea ce reprezinta cu 0,1% mai
mult decat in aceeasi perioada a anului trecut.

In T. I din 2017, salariul nominal mediu lunar calculat al unui lucritor a fost mai mare decat
salariul mediu pe regiune In urmatoarele ramuri economice: ,Electro- si radio-comunicatii”
(9577 ruble sau 848 dolari SUA), ,Banci si credite” (6710 ruble sau 594 dolari SUA), ,Asigurari”
(5927 ruble sau 525 dolari SUA), ,Servicii de informare si de calculator” (5330 ruble sau 472
dolari SUA), ,Industria” (4857 ruble sau 430 dolari SUA), ,,Gospodaria locativ-comunala” (4289
ruble sau 380 dolari SUA), ,,Constructii” (4229 ruble sau 374 dolari SUA), ,Organele puterii de
stat si de control” (4162 ruble sau 368 dolari SUA), ,Transport” (4011 ruble sau 355 dolari SUA),
»Iranzactii imobiliare” (3835 ruble sau 339 dolari SUA).

Salariul nominal mediu lunar calculat al unui lucrator a fost mai mic decat salariul mediu pe
regiune in urmatoarele ramuri economice: ,Geologie si meteorologie” (2009 ruble sau 178
dolari SUA), ,Asistenta sociala” (2130 ruble sau 188 dolari SUA), ,,Comunicatii postale” (2248
ruble sau 199 dolari SUA), ,Silvicultura” (2355 ruble sau 208 dolari SUA), “Tipuri non-
productive ale serviciilor publice” (2364 ruble sau 209 dolari SUA), ,Cultura si arta” (2442 ruble
sau 216 dolari SUA), ,Invitamant” (2649 ruble sau 235 dolari SUA), ,Sanatate” (2719 ruble sau
241 dolari SUA), ,Stiinta” (2897 ruble sau 256 dolari SUA), ,Agricultura” (2974 ruble sau 263
dolari SUA), ,,Organele de conducere ale oraselor siraioanelor” (3424 ruble sau 303 dolari SUA),
»Educatie fizica, odihna si turism” (3465 ruble sau 307 dolari SUA).

In T. I din 2017 cel mai mare salariu nominal lunar a fost inregistrat pentru lucratorii
urmatoarelor subramuri ale industriei: siderurgia - 5778 ruble sau 511 dolari SUA sau cu 53,1%
mai mult decat salariul mediu pe economia regiunii; energia electrica - 5716 ruble sau 506
dolari SUA, ceea ce este mai mult decat salariul mediu pe regiune cu 51,5%; fabricarea de masini
si prelucrarea metalelor — 5435 ruble sau 481 dolari SUA sau cu 44,0% mai mult decat salariul
mediu pe economia regiunii; industria alimentara - 4411 ruble sau 390 dolari SUA sau cu 16,9%
mai mult decét salariul mediu pe economia regiunii; industria chimica - 4326 ruble sau 383
dolari SUA sau cu 14,7% mai mult decat salariul mediu pe economia regiunii.

5 Cursul oficial de schimb mediu al autoritatii monetare din partea stangd a raului Nistru pe perioada ianuarie - martie 2017 - 1 dolar

SUA=11,3000 ruble (http://www.cbpmr.net/data/svk narast itog apr 2017.pdf)
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Protectia sociald a populatiei. In T. I din 2017 numirul mediu al pensionarilor constituie
124870 pers., ceea ce este mai mult cu 0,3% comparativ cu perioada similara a anului trecut,
dintre care pensie de munca primesc 120680 pers., iar pensie sociala - 4190 pers. Marimea
medie a pensiilor a fost stabilita la 1351,74 ruble (pensia de munca - 1376,55 ruble si pensia
sociala - 637,02 ruble).

Minimul de existentd. In T. I din 2017 minimul de existentd in medie pe cap de locuitor s-a
ridicatla 1309,33 de ruble, ceea ce reprezinta cu 3,0% mai mult decat in p.s.a.p.

Tabelul 6.1. Minimul de existenta in Regiunea din partea stanga a Nistrului
inT.Ilaanului 2017

(medie pe o persoana, ruble pe luna)
Inclusiv:

Total Apta de munca | Copii
populatie Birbati Femei Pensionari | cu vﬁrsta! dela?7 pﬁpﬁ
sub 6 ani la 15 ani
lanuarie 1317 1447 1369 1111 1216 1464
Februarie 1310 1440 1362 1106 1211 1457
Martie 1301 1429 1352 1098 1203 1447

Sursa: Conform datelor Serviciului Statistic al Transnistriei.

Infractiuni. Potrivit organelor de ocrotire a ordinii publice, In T. I din anul 2017 au fost
inregistrate 2789 cereri si rapoarte cu privire la crime, ceea ce este cu 0,6% mai mult decat in
p.s.a.p. In perioada analizatd, in regiune au fost inregistrate 1210 infractiuni, ceea ce este cu
0,8% mai mult decit in perioada similarda a anului precedent. Trebuie remarcat faptul ca in
comparatie cu p.s.a.p. numarul de infractiuni foarte grave a scazut cu 13,2%. Pe parcursul T. I din
2017 au fost Inregistrate 55 de infractiuni legate de traficul ilicit de arme; 147 infractiuni legate
de traficul de droguri; 12 crime comise folosind arme, munitii si explozivi. Din numarul total de
infractiuni Inregistrate - 217 (17,9%) au fost clasificate ca fiind grave, iar 79 (6,5%) - deosebit
de grave. In T. I din 2017 s-au investigat 1073 infractiuni, dintre care: 226 (21,1%) de infractiuni
comise de persoane condamnate anterior, 102 (9,5%) - de femei, 152 (14,2%) - de un grup de
persoane, 100 (9,3%) - de cetaeni minori. Pe parcursul T. I din 2017 179 (16,7%) de crime au
fost comise 1n stare de ebrietate alcoolica, narcotica sau de alta naturad. Ca urmare a crimelor au
suferit 652 de persoane, dintre care au murit 7 pers. (1,1%), vatamari grave cauzate sanatatii au
avut 19 victime (2,9%).
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