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Abstract

Moldovan banking system is developed with advanced high rates than rates of other
development sectors of national economy. The majority of credit resources usually are
directed at achieving the guaranteed quick profit from the short-term loans, while the process
of sustainable development of national economy branches requires the long-term credits.

Introducere in problematica

Criza financiard si economicd mondiald a afectat puternic sistemul bancar
din Republica Moldova. Majoritatea bancilor comerciale in anul 2009 au realizat
pierderi substantiale. Cel mai mult a avut de suferit banca comerciald pe
actiuni(BCA) Roména care a pierdut peste 300 mil. de lei, BCA Eximbanc 58
mil. lei, BCA Unibanc 45 mil. lei, BCA Procreditbanc 35 mil. lei. Aceste
evolutii se explicd prin trecerea la pierderi a creditelor care nu au fost
rambursate de catre clienti. De asemenea profitul altor 9 banci au scazut de 2-3
si chiar de 10 ori. De exemplu Banca de Economii, in care statul detine pachetul
de control al actiunilor, a avut un profit de 10 ori mai mic decat in anul 2008.
Cea mai mare bancd din tard —-BCA Moldovaagroindbanc, a castigat doar 104
mil.lei, de 3 ori mai putin decat in anul precedent. Profitul BCA Fincombanc a
scazut de 6 ori. Numai o singurd bancd BCA Universalbanc a castigat mai mult
ca in anul 2008.

Sistemul financiar bancar

La sfargitul anului 2009 sistemul bancar din Republica Moldova includea
15 banci comerciale licentiate de catre BNM, inclusiv 3 sucursale ale bancilor
straine. Numadrul total de subdiviziuni separate ale bancilor au constituit 1146,
din care 288 filiale si 858 reprezentante. in anul 2009 sistemul bancar din tara
noastrd a Inregistrat tendinte generale involutive, conditionate in mare parte de
criza financiard globala si in acelasi context de incertitudinea prognozarii de
citre agentii economici a activititilor pe termen mediu. Cu toate acestea, pe
parcursul anului 2009, sistemul bancar si-a orientat activitatea spre mentinerea
stabilitdtii monedei nationale, asigurarea fluxului monetar liber bazat pe
principiul economiei de piatd, deservirea necesitatilor agentilor economici $i 2
populatiei in pastrarea mijloacelor banesti si creditarea activitatii economice 2
acestora. Analiza evolutiei activelor béancilor comerciale demonstreaza o
crestere ce depaseste cu mult rata cresterii PIB. Astfel, activele acestora s-au
majorat in anul 2009 in raport cu 2001 de 6,7 ori, pe cand rata cresterii nominale
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a PIB a fost de 3,2 ori (60043:19052). in dependenti de anii precedenti activele
sistemului bancar in anul 2009 au crescut cu doar 2,0 la sutd comparativ cu anul
2008, iar la capitolul “venit net” au fost inregistrate pierderi in suma de 145,5
mil lei. Evolutia activelor si veniturilor sistemului bancar se prezinta in tabelul
I

Tabelul 1
Activele si profitul sistemului bancar in anii 2001-2009
Indicatori | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 2008 2009 2009//2008
+-) (%)
L.
Active 5976 | 7943 | 10289 | 13313 | 18007 | 22776 | 32002 39122,7 | 39915,0 | 793,0 2,0
(mil. lei)
Rata 121,6 | 1278 [129,9 | 1138 | 1354 | 1349 | 1399 1222 1020 [ —- Sub 0

cresterii,

%

Venitul net | 250,5 | 301,4 | 410,2 | 4304 | 480,1 688,4 | 1087,2,0 | 1270,3 -145,5 -1415,8 | Sub0
(mil. lei)

Rata 81,1 120,3 | 136,1 104,8 111,6 1434 | 157,9 116,9 <0 |- Sub 0
cresterii,
%

Rata 118,9 1184 | 1224 116,1 117,5; 117,4 120,0 117,6 954 | - Sub 0
cresterii
nominale a

PIB (%)

Sursa: preluarea informatiilor primite de la banci

Cresterea activelor, a venitului net precum §i a rentabilitatii capitalului
actionar al sistemului bancar pana in anul 2008 (inceputul crizei financiare) a
determinat atractivitatea sporitd a bancilor comerciale pentru investitorii strini
insd pe parcursul anului 2009, odatd cu aprofundarea crizei mondiale, aceasta
atractivitate practic a disparut. In prezent cota investitiilor striine predomina in
volumul capitalului statutar al majoritatii bancilor, doar intr-o singurd banca din
cele 15 existente in Republica Moldova existd capital strdin. Pe parcursul
perioadei de referintd s-a marcat o usoard scadere a volumului depozitelor
bancare a persoanelor fizice si putin accentuatd a persoanelor juridice (cu circa
679 mil.lei).

Totusi volumul total al depozitelor a inregistrat o scddere mult mai
substantiald decét cel al creditelor de 8,9% comparativ cu august 2008 si cu
8.6% fatd de inceputul anului 2009. Nivelul redus de depuneri banesti indica
asupra restabilirii lente a increderii populatiei in sectorul bancar. Diminuarea
depozitelor in moneda nationald a constituit factorul principal de reducere a
masei monetare (M3) cu 7,6% in perioada ianuarie — august 2009 fatd de
perioada similard a anului precedent. Ponderea majoritara in totalul depozitelor
continud sa detind resursele mobilizate de la persoanele fizice — 62,3%, fiind
asiguratd in acest fel o bazd stabild pentru finantarea activelor, depozitele
persoanelor juridice si cele de la banci au constituit 37,7% din total.

Evolutia resurselor atrase a fost influentatd preponderent de dinamica
depozitelor persoanelor fizice, iar soldul acestora s-a diminuat in anul 2009 cu
0.6%, inregistrand la finele anului 16465,8 mil. lei. Dacd in anul 2001 volumul
depozitelor bancare au constituit in total 3443,8 mil. lei (dintre care 1680,3 mil.
i21 a persoanelor fizice, iar 1710,1 mil. lei a persoanelor juridice), apoi in anul
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2009 ele au crescut de 7,7 ori pana la 26416,5 mil. lei (respectiv 16465,8 mil. lei
$1 9950,7 mil. lei). Odata cu cresterea esentiald a depozitelor s-a majorat si cota
acestora in activele bancilor comerciale de la 57,6 la sutd in anul 2001 pani la
66,2 la sutd in anul 2009. Volumul total al depozitelor in anul 2009 comparativ
cu anul 2008 a diminuat cu 780,1 mil. lei ori cu 3,0% inferior anului precedent,
inregistrand cétre finele anului 26416,5 mil. lei sau 66,2% din resursele totale.

Cauza principald de micsorare a depozitelor in moneda nationali atrase atat
de la persoane juridice cit si de la populatie a fost micsorarea veniturilor curente,
care in conditiile mentinerii unui ritm redus al activititii economice in urma
influentei crizei mondiale, au condus la insuficienta surselor binesti. Datele
statistice din tabelul 2 caracterizeazd evolutia si dinamica cresterii volumului
depozitelor bancare in perioada anilor 2001-2009.

Tabelul 2.
Volumul depozitelor bancare la 31 decembrie a anului respectiv
mil. lei
Indicatori 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Volumul
depozitelor

persoanelor fizice 1680,3 | 2359,8 | 3363,6 48573 6893,6 9241,3 | 13517,0 | 16568,6 16465,8

Rata cresterii % 74,0 42,3 40,3 444 41,9 34,1 46,3 22,6 -0,6
Volumul
depozitelor 1710,1 | 2844,6 | 3353,3 | 4362,3 6340,8 6903,8 | 9587,6 10628,0 | 9950,7
persoanelor
juridice
Rata cresterii % 23,9 54,6 345 30,8 453 8,9 38,9 10,8 -6,4
Total depozite 3443,8 | 5118,1 | 6866,0 | 9502,3 13735,0 | 17243 23104,6 | 27196,6 | 26416,5
Rata cresterii % 38,4 48,6 34,1 38,4 44,5 25,5 34,0 17,7 -2,9
Cota depozitelor
in activele
bancilor 57,6 64,4 66,8 71,4 76,2 75,4 72,2 69,5 66,2

comerciale %

Total active 5976,0 | 7943,0 | 10289,0 | 13313,0 | 18007,0 | 22776,0 | 32002,0 | 39067,0 39915,0

Dupa cum ne demonstreaza datele statistice (tabelul 3) pe parcursul anilor
2001-2009 volumul total al soldului depunerilor banesti ale populatiei (tinind
cont de cursul de schimb valutar) a crescut de la 1653,7mil. lei la sfarsitul anului
2001 péna la 16609,9 mil. lei la sfarsitul anului 2009, adici de peste 10 ori.
Trebuie sd mentiondm ci din cauza crizei economice si financiare mondiale,
soldul depunerilor banesti la finele anului de referintdi a fost in scidere
comparativ cu 632 mil. lei cu anul 2008. Soldul depunerilor binesti a
persoanelor fizice acumulat la 31.12.2009 a constituit 16609,9 mil. lei, fiind in
scadere cu 3,7% fatd de soldul inregistrat la data similard a anului precedent.
Diminuarea soldului a fost generata de reducerea depozitelor in moneda
nationald cu -17,9%, cu toate c& soldul depozitelor in valuti striini a crescut cu
13,3% si reprezintd 53,5% din soldul total al depozitelor. Pe parcursul anilor
2001-2009 soldul depunerilor in moneda nationald s-a majorat de la 884,1 mil.
lei pand la 7719,6mil. lei, sau de peste 8,7 ori, iar soldul depunerilor populatiei
in moneda strdind s-a majorat de peste 11,5 ori (de la 769,6 mil. lei pani la
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8890,3 mil. lei). Acesti indicatori, din motive lesne de inteles (legate de crizd),

au inregistrat in anul 2009 comparativ cu anul precedent modificari esentiale in

structura lor. Astfel soldul depunerilor banesti in moneda nationald a inregistrat

o scddere de 1677,9 mil. lei iar cel in moneda straind s-a majorat cu 1045,7 mil.
lei.

Tabelul 3

Soldul depunerilor banesti la sfarsitul anului respectiv
mil. lei

2009/ | Structura, %
Indicatori | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 2008 2009 2008, | 2008 | 2009
%

Soldul
depuneri
banesti 1653,7/2387,0/3329,4/4811,9/6999,9/9363,8/14214,0 |7242,1 [16609,9 | 96,3 100,0 | 100,0
persoanefi
zice

din care:
moneda 884,1 |1109,9/1417.4 2297,ﬂ 3595,21 4206,(1 7258,7 p397,5 [7719,6 | 82,1 54,5 46,5
nationald

moneda
straing  |769,6 11277,111912,012514,3)3404,7)5157,2/6955,3 y844,6 |8890,3 | 113,3 | 45,5 53,5

Cresterea indicatorilor lichiditatii din sistemul bancar este un alt efect al
abordarii precedente a bancilor comerciale in gestionarea riscurilor. Bancile au
fost pe parcursul anului 2009 si incd raman destul de reticente in creditarea
sectorului real al economiei, in schimb investind activele disponibile in valori
mobiliare de stat. La finele anului 2009 indicatorul lichiditatii pe termen lung a
constituit coeficientul de 0,6 (maxima fiind-1) si indicatorul lichiditédtii pe
fermen scurt a atins nivelul 38,3% (minima fiind - 20%). Nivelul extrem de
mmalt de lichiditate in sistemul bancar pe de o parte, reflectd capacitatea
sistemului bancar de a acoperi eventualele pierderi si ridica imunitatea sa fata de
#ventualele turbulente din economie, insd pe de altd parte, mentinerea unor
#semenea nivele presupun costuri enorme de oportunitate, generate de
susibilitatea ratatd de a transforma aceste active in credite bancare pe termen
me. Aprofundarea crizei financiare a fost insotitd si de cresterea reticentei din
sectorului bancar in acordarea creditelor pentru sectorul privat. Astfel, in
2009 volumul creditelor acordate economiei s-a diminuat esential fatd de
precedent iar soldul total al creditelor acordate in economie s-a micsorat cu
. manifestdnd o tendintd diametral opusa celei din anul 2008, cand a fost
istrati o crestere de 20,3%. De asemenea, soldul creditelor acordate
ui privat a scizut in anul 2009 cu 4,3% fatd de anul 2008, cand a fost
t3 o crestere cu 18,8% comparativ cu anul precedent. In valuti straina
td in dolari SUA) creditarea s-a caracterizat printr-un ritm mai scazut
17.2%) decat a celor acordate in moneda nationala.

Soldul creditelor in economie la 31 decembrie 2009 a insumat 23884,1 mil.
cum s-a mai mentionat, in scadere cu 4,9% fata de soldul format la 31
1e 2008. Soldul creditelor pe termen mediu si lung a constituit 77,5 la
&n soldul total de credite pe economie si a insumat 18519,5 mil. lei,
ssirand o scddere in mirime de 1,2 % fatd de situatia din 31 decembrie
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2008. Intre timp, ponderea creditelor pe termen scurt a constituit 22,5 % din
soldul creditelor pe economie fixate la finele anului de analizi, inregistrand o
scadere brusca de 15,9% comparativ cu soldul format la data respectiva a anului
2008 (tabelul 4).

Tabelul 4

- Soldul creditelor in economie in termen si structura lor
(la sfarsitul anului respectiv)

2009/

Indicatorii 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2008(

= (%
Soldul
creditelor total2291,2 3101,3 | 4192,2 | 6055,2 | 7399,3 | 9990,5 | 13767,8| 20883,8 | 25122,6 | 23884,1 95,4
(mil. lei)
din care:
pe termen
Sontt 1844,4 | 24438 | 2980,6 | 4087,3 | 5046,3 | 5275,0 | 6581,0 | 4905,8 | 6375,9 | 5364,6 84,1
lei)

ponderea in
%

pe termen
mediu si
lung  (mil

lei)

80,5 718 1,1 67,5 68,2 52,8 47,8 23,5 25,4 225 -

446,8 | 6575 1211,6 | 1967,9 | 2353,0 | 4715,5 | 7169 15978,2 | 18746,7 | 18519,5 98,8

ponderea In

o 195 (2008 [ 2803415305 3.8 (#7292, 76,5 74,6 i) o

Rata cregterii

volumului 140, 1 418185 4 2414137,5; 1114016 " [i123,3 " | 135,005| 1378557 151,7 120,3 95,1 -
total al

creditelor, %

Procesul de creditare internii a economiei reale in anul 2009, a inregistrat
un declin accentuat de minus 43,3%, constituind doar 14246,4 mil lei
comparativ cu 25122,6 mil. lei realizate in anul precedent, cand a fost
inregistratd o crestere de 5,0% fatd de anul 2007. Acest progres poate fi pus, in
mare misurd, pe seama anticipatiilor pesimiste atat ale sectorului real, cit si
acelui bancar, determinate de reducerea finantérilor acordate béancilor de cétre
organizatiile financiare internationale in conditiile adéncirii crizei financiare
mondiale si diminuarea lichiditatii in sistemul bancar. Sciderea dinamicii a fost
mai pronuntati in moneda nationald cu 54,3%, ori cu 9929,3 mil. lei mai putin
fatd de anul precedent. Ponderea creditelor acordate in monedd nationald
persoanelor juridice a constituit 84,9% din totalul creditelor acordate in anul
2009, ele insi fiind reduse cu 51,1% comparativ cu anul precedent. Creditele
acordate populatiei au semnalat o descrestere fatd de anul 2008 de 66,4% péana
la nivelul de 1182,6 mil.lei. Analiza datelor din tabelul 5, indicd o crestere mai
accentuatd a creditelor interne acordate in special a celor garantate de sectorul
privat, ele majordndu-se de la 2292,0 mil. lei in a 2000 pana la 23942,0 mil. lei
in anul 2008 sau de peste 10,4 ori, dupa care in anul 2009 si scadd brusc pani la
13116,4 mil lei, ori cu circa 45,3 la sutd. Totodatd ponderea creditelor garantate
de stat s-a diminuat de la 41,6 la sutd in anul 2000 pana la 4,7 la sutd in anul
2008 si 7,9 la sutd in anul 2009. In acelalli timp s-a majorat substantial si
ponderea creditelor garantate de sectorul privat in volumul total al creditelor
interne acordate. (tabelul 5.) .
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Tabelul 5
Volumul creditelor acordate sectorului real al economiei nationale

mil. lei
Indicatori 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 2008 | 2009
Total credite 3927 | 5112 | 6286 | 7878 | 9706 | 11377 | 15041 | 21991 | 25122,6| 142464
interne

din care: 1635 | 2011 | 2094 | 1823 | 2307 | 1387 | 1273 1158 | 1180,8 | 1130,0

- garantate de stat
ponderea, % 41,6 | 39,1 333: | 23,1 238 12,2 8,5 53 4,7 79
- gaantate  de | 2292 | 3101 | 4192 | 6055 | 7399 | 9990 | 13768 | 20833 | 23942 | 131164
sectorul privat
ponderea, % 584 | 609 | 66,7 | 769 | 762 37,8 91,5 94,7 953 | 92,1

Volumul incasérilor si eliberdrilor de numerar de catre sistemul bancar al
Moldovei a avut de asemenea de suferit in urma efectului crizei economice si
financiare mondiale. Incasirile in numerar de citre institutiile bancare in anul
2009 au Insumat doar 57723,5 mil lei comparativ cu 62034,5 mil. lei, in anul
2008, diminuandu-se cu circa 7,0 la sutd ori cu 4311,0 mil. lei. Situatie similard
a fost inregistrata si la capitolul eliberéri de numerar. Astfel, pe parcursul anului
de gestiune au fost efectuate eliberdri in numerar de mijloace banesti in suma de
57604,0 mil. lei ori 93,1% din volumul realizat in anul precedent, cdnd acest
indicator a Inregistrat 618422 mil. lei, fiind in crestere cu 10,8 % fatd de anul
2007. Tabelul 6 prezintd evolutia §i dinamica realizarii volumului incasarilor si

eliberdrilor de numerar in perioada anilor 2000-2009.
Tabelul 6

Volumul incasérilor si eliberarilor de numerar de citre institutiile bancare

mil. lei

2009/
Iadicatori | 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2008
(%)

Smcasdri 10535,5 | 15024,3] 18981,3| 21128,0 |25170,0 33487,0 | 46201,7 | 56243,3 | 62034,5 | 57723,5 | 93,1

—— 10721,7 | 151451 19031,2| 20651,2 |25610,6 | 33942,3 | 44109,0 | 55817,5 |61842,2 | 57604,0 | 93,1

Asadar, in anul 2009 atit incasarile in numerar, cit si eliberirile
mjloacelor banesti ale institutiilor financiare au scazut (-6,9%) comparativ cu
amul 2008. Reducerea incasdrilor a fost determinatad de scéderile parvenite din
samercializarea marfurilor de consum, indiferent de canalul de desfacere (-9,4%
. din impozite si taxe (-8,5%), din activitatea intreprinderilor care presteaza
servicii (-7,9%) si de la alte incasari (-10,7%). Aceeasi situatie este
Saracteristica si la capitolul ,,eliberdri”. Rulajul de casa prin institutiile bancare

% plan structural in anul 2009 comparativ cu anii precedenti se prezintd in
mbelul 7.
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Tabelul 7
Volumul rulajului de casa si structura lui in anii 2006 — 2009
mil lei
Milioane lei Structura, % 2009/
Indicatori 2008
2006 2007 2008 2009 2006 | 2007 | 2008 | 2009 (%)
Incasari total 46201,7 | 562433 | 620345 | 577235 | 1000 | 1000 | 1000 | 100,0 | 93,1
din care:
_de la comercializarea | 22878,5 | 28622,2 | 34011,1 | 30798,8 | 495 |50.9 | 548 59,4 90,6
marfurilor de consum
-din platile pentru 14163 | 15633 | 16178 |17869 |31 |28 |26 |31 -
chirie $1 S€rvicil
- de la transportul 874,6 11743 | 145838 1499,8 1,9 2,1 23 2,6 102,8
- de la vinzarea 3583,3 | 4839,2 | 52550 | 59424 7.8 8,6 8,5 10,3 113,1
- din impozite si taxe | 824,6 | 11493 | 1399,9 | 12816 1.8 2,0 23 2,2 91,5
- de la intreprinderile
care presteazi alte 2274,9 | 26449 | 28883 | 26614 4.9 4,7 4,7 4,6 92,1
servicii
- alte Incaséri 14349,5 | 16249,9 | 15403,6 | 13752,6 | 31,0 | 289 248 23,8 89,3
Eliberdri total 44109,0 | 55817,5 | 61842,2 | 57604,0 | 100,0 | 1000 | 100,0 | 100,0 93,1
- pentru salarii, burse, i
plati sociale, pensii, 7716,9 | 8319,1 | 87382 8961,4 175 | 149 14,1 15,6 102,6
indemnizatii, etc.
- pentru
achizitionarea 23344 | 36064 | 23699 | 15162 |53 |65 48 2,6 51,1
produselor agricole
¢ pentm cRmpararea 20118,5 | 26479,4 | 28515,1 | 240862 | 45:6 | 474 | 46,1 41,8 84,5
valutei straine
~ pentru alte scopuri | 139392 | 17412,6 | 216190 230402 [316 [312 |350 [400 106,6

Volumul rulajului de casi a cunoscut o crestere stabild pe parcursul perioadei
de analiz3, (mai accentuatd fiind in perioada 2004-2008), exceptie inregistrandu-
se insa in anul 2009 odati cu aprofundarea crizei mondiale. Comparativ cu anul
2000, incasdrile totale la acest compartiment s-au majorat de la 10,5 miliarde. lei
pani la 62,0 miliarde. lei in anul 2008 ca mai apoi si scadd brusc pand la 57,7
miliarde. lei in anul 2009. Diminuarea a constituit 7,0 la suta ori in volum de 4,3
miliarde lei. O situatie analogicd s-a constatat si la capitolul “eliberdri”. Dupa o
crestere durabili pe parcursul a 9 ani (2000-2008), acest indice a suferit o
reducere esentiald in anul 2009, de la 61,8 miliarde lei pana la 57,6 miliarde lei,
ori cu 6,8 %. Datele statistice din tabelul 8, pune in evidentd evolutia si dinamica
rulajului de casa pe sistemul bancar in anii 2000 — 2009.
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Tabelul 8.
Evolutia si dinamica rulajului de casa in a.a2.2000-2009
| mil. lei
Indicatori 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Total incasari 10535,5 | 15024,3 | 18961,3 | 21128,0 | 25170,0 | 33487,0 | 46201,7 | 56243,3 | 62034,5 | 57723,5

comercializarea
marfurilor de 4573,4 6174,1 8120,1 11258,8 | 13752,5| 18076,9 | 22878,5( 28622,2| 34011,1| 30798,8

Lonsum
&in platile
'm‘.’c“ifh‘“”‘ 559,1 557,0 520,0 852,1 994,3 11703 | 14163 | 1563,3 | 1617,8 | 1786,9

2= la transportul

. 300,1 316,6 398.,8 572,4 645,7 671,2 874,6 1174,6 1458,8 1499,8
&= pasageri

1289,3 1518,6 2126,0 2152,0 21127;9' 2636,8 3583,3 4839,2 5255,0 59424

QErozite si | 400 s 697,6 98,2 1148,0 | 10689 821,9 824,6 11493 | 1399,9 | 12816

3151,1 5760,4 69182 5144,7 6580,7 10109,9 | 166244 | 18894,7 | 18291,9( 16414,0
10721,7 | 15145,1 | 19031,2 | 20651,2 | 25610,6 | 33942,3 | 44109,0 | 55817,5 | 61842,2 | 57604,0

2734,4 3M55,6 3994,1 5187,0 5814,0 6874.9 7716,9 8319,1 8738,2 8961,4

1914,7 2184,7 2766,1 2927,8 25927 2383,1 23344 3606,4 2969,9 1516,2

strdine 2284,3 3096,4 5179,3 7689,6 10879,8 | 15318,8 | 20118,5) 26479,4| 28515,1| 24086,2

alte | 37883 | 6709,0 | 7091,7 | 48468 | 6324,1 | 93655 | 139392 | 17412,8 | 216199 | 230402

Potrivit BNM, analiza situatiei economice actuale si prognoza
macroeconomicd pe termen mediu (2 ani) denotd inversarea trendului inflatiei pe
banda pozitiva cu o depasire probabild, dar temporara, a intervalului obiectivului
declarat in anul 2010 de 5 la suta + 1 punct procentual. Prognoza ne sugereaza
ca, asupra ratei inflatiei vor influenta, in principal, evolutia de pe piata valutara,
majorarea taxelor si accizelor, majorarea tarifelor la gazul natural, energia
electricd si agentul termic, de asemenea, eventualele majorari ale unor bunuri si
servicii dependente sau conexe. Depésirea probabild a intervalului declarat al
ratei inflatiei in anul 2010 va purta un caracter temporar si de scurtd
duratd. Conform prognozelor in anul 2010 rata inflatiei va inregistra valori in
afara coridorului anuntat anterior in trimestrele II si III si se va incadra in limita
de 5,0 — 7,0 % la sfarsitul anului. Pe masura anticipatei reduceri a presiunilor
inflationiste, BNM estimeazi revenirea deplind a ratei inflatiei in intervalul
obiectivului declarat incepand cu anul 2011. Acest scenariu al evolutiei inflatiei
va crea premise pentru o crestere a PIB cu 3,0-4,0 % in anul 2010.

Este necesar de mentionat ca neutralitatea politicii monetare a BNM
{adicd mentinerea neschimbata a ratei de baza) cu privire la evolutiile recente ale
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preturilor, de rdnd cu evolutiile potentiale, poate duce [a o abatere mai
pronuntatd si de duratid a ratei inflatiei de la obiectivul declarat. Totodatd, o
politicd monetard mai restrictivd ce ar presupune o majorare mai mare a ratei de
bazai, ar reduce din presiunea inflationista, dar ar pune in pericol cresterea PIB in
anul 2010.

Concluzie

- Evolutia sistemului bancar din Republica Moldova este mai pronuntata
si se dezvoltd cu ritmuri mai avansate decdt ritmurile dezvoltarii altor
sectoare ale economiei nationale, insd majoritatea resurselor, de regula,
sunt indreptate spre obtinerea profitului garantat si rapid din creditele
acordate pe termen scurt, pe cand procesul dezvoltirii durabile a
ramurilor economiei nationale necesitd creditdri pe termen lung. Pe de
alta parte, ratele dobanzilor inalte la depozite si interesul populatiei in
obtinerea platilor respective, sunt factori ce nu incurajeaza investirea
banilor in sectorul real al economiei.

- Cu toate ci si in anul de referintd sistemul bancar a inregistrat o evolutie
cit de cit apreciabilé, nivelul de ,,bancarizare” a tarii este foarte redus, cu
toate cd se observd o crestere importantd a cererii pentru servicii si
produse bancare din partea agentilor economici §i iIndeosebi a
populatiei. Evolutia sistemului bancar monitorizatd pe parcursul anului
2009, prognozele macroeconomice si politica monetard pentru anul
2010 creeaza premise favorabile de dezvoltare a acestuia pentru
perioadele urmatoare. Totodatd, raméne incertd influenta recesiunii
economice globale si regionale asupra dinamicii sistemului bancar
autohton.

- Conservatorismul majoritatii bancilor comerciale vis-a-vis de gestiunea
riscurilor sugereaza discutii de gestiune a riscurilor. Prudenl]a bancilor
este determinatd, in primul rand, de incertitudinile privind perspectivele
economice a tirii In ansamblu, dar si de situatia financiard proastd a
debitorilor. Bancile vor fi mai dornice si reia creditarea sectorului real
al economiei numai odatad cu aparitia primelor semnale sigure privind
relansarea economica, care ar putea si apara in vara anului 2010, cand
ne asteptdm la o crestere conturata a creditarii economiei.

- 4.Cea mai ingrijoratoare tendintd in sistemul bancar este cresterea
constantd a ponderii creditelor nefavorabile in total credite, care la finele
anului 2009 a ajuns la 16,3%, depasind de peste 3 ori nivelul inregistrat
la inceputul anului. Deteriorarea calitdtii portofoliului de credite a
sistemului bancar este explicatd de tendintele recesioniste din economie
si de Inrautatirea situatiei financiare a debitorilor. Riscul respectiv a fost
inclus in marja comerciald a creditelor bancare, fapt ce a dus la
mentinerea ratelor relativ inalte aferente creditelor, in pofida diminuarii
constante a celor aferente depozitelor bancare incepdnd cu luna mai
2009.

130



Ion Morozniuc, Tatiana Iatisin

W

Bibliografia

Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei nr.548-XIII din
21071995,

Legea institutiilor financiare nr. 550-XIII din 21.07.1995.

Anuarul Statistic al Republicii Moldova, editiile 2002-2009.
Rapoartele anuale privind rezultatele financiare ale béancilor
comerciale “OxonomMmuueckoe obo3penue”, editiile ianuarie-martie
(2002-2010).

131



	NPSCN001.pdf (p.1)
	NPSCN001(1).pdf (p.2)
	NPSCN001(2).pdf (p.3)
	NPSCN001(3).pdf (p.4)
	NPSCN001(4).pdf (p.5)
	NPSCN001(5).pdf (p.6)
	NPSCN001(6).pdf (p.7)
	NPSCN001(7).pdf (p.8)
	NPSCN001(8).pdf (p.9)
	NPSCN001(9).pdf (p.10)

