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DATE GENERALE

Denumirea oficiala \ REPUBLICA MOLDOVA
Capitala Chisinau
Presedinte \ Igor Dodon

Presedintele Parlamentului é:)nf;;la Greceanii (Adrian Candu - pana in 8 iunie

Prim-ministru Maia Sandu (Pavel Filip - pana in 8 iunie 2019)
101 deputati:
Fractiunea Partidului Socialistilor din Republica
Moldova - 35,
Parlamentul Republicii Fractiunea Partidului Democrat din Moldova - 29,
Moldova Fractiunea PAS, Blocul ACUM - 12,
Fractiunea ACUM PLATFORMA DA - 12,
Fractiunea Partidului SOR - 7,
Deputati neafiliati - 2.

Obtinerea independentei \ 27 august 1991

Suprafata 33,8 mii km?2
32 raioane, 13 municipii, UTA Gagauzia, Unitatile
administrative-teritoriale din stanga Nistrului
Populatia stabila 3542,7 mii locuitori (la inceputul anului 2019)
ortodoxa (93,34%), protestanta (1,98%), crestina
de rit vechi (0,15%), catolica (0,14%) etc.
Leu moldovenesc
Moneda nationala (cursul mediu de schimb, trimestrul 11, 2019:
1USD=17,9MDL; 1 EUR =20,1 MDL)

Unitati administrative

Principalele religii
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Acordul Central European al Comertului Liber
Avantajul Comparativ Relevat

Acordul General asupra Comertului cu Servicii
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Asociatia Internationala pentru Dezvoltare
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Biroul International al Muncii
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Coeficientul Protectiei Efective

Clasificatorul Standard de Comert International
Comunitatea Statelor Independente

Contingent Tarifar

Drepturile Proprietatii Intelectuale

Drepturi Speciale de Tragere

Echivalent ad-valorem

Fondul Monetar International

Institutul National de Cercetari Economice
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PRINCIPALELE EVENIMENTE POLITICE, ECONOMICE
SI SOCIALE DIN REPUBLICA MOLDOVA

Trimestrul Il al anului 2019 a fost marcat de o serie de evenimente importante atdt de ordin
politic, cdt si economic si social

03 aprilie

In cadrul Programului National ,Drumuri Bune 2”, in anul 2019 vor fi construiti circa 2600 km de
drum, cu 1000 km mai mult decat anul trecut, decizia fiind aprobata de Cabinetul de ministri. In acest
scop, vor fi alocate peste 2,7 mld. MDL din fondul rutier, precum si nemijlocit din bugetul statului.

03 aprilie

Executivul a adoptat decizia privind extinderea perioadei de oferire a indemnizatiilor de angajare a
tinerilor specialisti in vederea asigurararii institutiilor de invatamant cu cadre didactice calificate.
Studentii care au absolvit facultatile de pedagogie vor beneficia de indemnizatia de 120 mii MDL la
angajare nu doar in anul absolvirii, dar si in decurs de 3 ani dupa absolvire. Ajutorul se achita etapizat:
prima transa - In termen de o luna de la data angajarii In functie, a doua - la expirarea unui an de
activitate si a treia - la expirarea a 3 ani de activitate in functie.

03 aprilie

Cabinetul de ministri a aprobat Programul activitatilor de reintegrare a tarii pentru anul 2019, care
cuprinde 35 de activitati privind dezvoltarea si modernizarea institutiilor din sistemul educational,
reabilitarea apeductelor, iluminarea stradalda a localitatilor din Zona de Securitate. Pentru
implementarea acestora din bugetul de stat au fost alocate 15 mil. MDL. Actiunile vor contribui la

dezvoltarea durabila a localitdtilor din Zona de Securitate, dar si la promovarea masurilor de
consolidare a Increderii intre populatia de pe ambele maluri ale Nistrului.

24 aprilie

Guvernul a aprobat noile prevederi referitoare la modul de repartizare a mijloacelor Fondului
National de Dezvoltare a Agriculturii si Mediului Rural. Astfel, sprijinul financiar acordat unui
agricultor a fost majorat de la 3 mil. pana la 5 miLMDL pe an, iar pentru grupurile de producatori -

pana la 7,5 mil. MDL. Proiectul are scopul sa asigure o utilizare mai eficienta a mijloacelor financiare
prin directionarea acestora catre domenii cu valoare adaugata fnalta.

9 mai

Republica Moldova va beneficia de un imprumut de 70 mil.USD pentru Proiectul de dezvoltare a
sistemului energetic, fiind aprobat de catre Consiliul Directorilor executivi al Bancii Mondiale. Proiectul
va finanta constructia unei linii aeriene noi de tensiune inalta de 400 KV intre Vulcanesti si Chisinau,
modernizarea si extinderea substatiilor din Chisinau si Vulcanesti, precum si consolidarea sistemului de
transmitere si contorizare a energiei. Proiectul va sprijini interconectarea viitoare a sistemului de
energie electrica a Moldovei la reteaua europeana de energie electrica prin Romania. Acesta va fi vital
pentru diversificarea surselor de aprovizionare cu energie electrica din Moldova. Proiectul face parte
dintr-un parteneriat mai larg cu Uniunea Europeand, Banca Europeana pentru Reconstructie si
Dezvoltare si Banca Europeana de Investitii, care finanteaza constructia unei statii de conversie
succesiva la Vulcanesti.
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17 mai

Premierul Pavel Filip si Secretarul de Stat al Carolinei de Nord, Elaine Marshall, au semnat
Memorandumul de cooperare bilaterala pentru urmatorii 5 ani in vederea extinderii acestui parteneriat
in domeniile comercial-economic si IT. De mentionat, ca printre cele mai importante domenii de
cooperare din ultimii ani au fost: domeniul educatiei, apararii si de securitate, precum si cooperarea
umanitara.

21 mai

A fost lansat Depozitarul Central Unic al Valorilor Mobiliare (DCU), care va dezvolta piata financiara din
Republica Moldova. Noua institutie este responsabila de Inregistrarea, evidenta si decontarea valorilor
mobiliare emise de entitatile locale. Deasemeni, DCU isi propune sa faciliteze atragerea investitiilor In piata
de capital locala si sa dezvolte instrumente financiare noi. DCU a fost dezvoltat pe parcursul ultimilor doi
ani Tmpreuna cu experti de top specializati in servicii financiare pe piete de capital din intreaga lume.
Modelul de activitate al noii institutii este bazat pe standardele si practicile internationale In domeniul
sistemelor de decontare, iar legislatia nationald privind DCU transpune reglementarile aplicabile ale
Uniunii Europene.

29 mai

In cadrul sedintei Guvernului a fost aprobat Regulamentul privind modul de acordare din bugetul de
stat a compensatiilor pentru salariatii angajati Tn sectorul privat participanti in cadrul Programului de
stat,Prima casa 4”. Formula de calcul a compensatiilor reiese din costul maxim al unei locuinte de 600
de mii MDL. Statul va compensa treptat pana la 50% din suma de bazi a creditului ipotecar. In cazul
in care beneficiarul din sectorul privat este si parinte care are copii, statul va compensa pana la 100%
din suma de bazi a creditului ipotecar. In acest scop pentru anul 2019, sunt previzute 20 mil. MDL.

29 mai

Cabinetului de ministri a aprobat decizia potrivit careia fermierii din Republica Moldova vor beneficia
de 40 tractoare noi de ultima generatie, in valoare de 25 milLMDL cu suportul Guvernului Japoniei.
Actiunea reprezinta cea de-a doua etapa a proiectului, realizat in baza Acordului de Grant dintre
Guvernul Republicii Moldova si Guvernul Japoniei, semnat in 2017.

5 iunie

La Guvern a fost semnat Acordul de cooperare intre MADRM, Agentia Apele Moldovei, Consiliile
Raionale si primadriile oraselor Straseni si Calarasi, Agentia de Dezvoltare Regionala Centru si S.A. Apa
Canal Chisindu in vederea demararii lucrarilor de constructie a 53 km de apeduct Chisinau-Straseni-
Calarasi, care va asigura peste 170 mii de locuitori cu acces la apa potabila de calitate. Pentru realizarea

acestui proiect, Guvernul Germaniei a alocat 15 mil.EUR finantare nerambursabild. Lucrarile de
constructie a apeductului urmeaza sa inceapa la finele anului 2020.

8 iunie

Dupa alegerile parlamentare din 24 februarie 2019, Partidul Socialistilor si Blocul electoral “ACUM
Platforma DA si PAS” au format majoritatea parlamentara si au ales presedintele si vicepresedintii
Parlamentului, au constituit biroul permanent, comisiile parlamentare si au aprobat componenta
Guvernului. Formatiunile au stabilit un program de guvernare comun axat pe 3 prioritati: eliberarea
statului din captivitate, scoaterea tarii din izolare internationala si relansarea dezvoltarii economice.

Zinaida Greceanii a fost aleasa in functia de presedinte a Legislativului. In aceeasi zi, a fost Investit
Guvernul in frunte cu Maia Sandu.
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11 iunie

Proiectul de lege privind anularea sistemului electoral mixt si revenirea la cel proportional a fost votat
de Parlament in prima lectura. Principalele prevederi ale proiectului: imbunatatirea modului de
votare In Dispora; limitarea cuantumului donatiilor si transparentizarea finantarii partidelor si a
campaniilor electorale; stabilirea unor proceduri clare, transparente si meritocratice la Intocmirea
listelor de candidati; excluderea agitatiei electorale in ziua alegerilor; etc.

13 iunie

In cadrul Programului guvernamental Diaspora Acasd Reuseste ,DAR 1+3” au fost declarate eligibile
30 de propuneri de proiecte din cele 35 de dosare depuse. Acestea vizeaza domenii precum protectia
mediului inconjurator, economic, eficienta energeticd, cultura, infrastructura, educatie si protectie
sociala. Proiectele vor fi sustinute financiar in cadrul Programului DAR, in baza formulei ,1+3":
Guvern, diasporad, autoritatea publica locala si partenerii de dezvoltare/donatorii. Pentru anul 2019,
din bugetul de stat au fost alocate 10 mil.MDL pentru implementarea proiectelor. Programul ,DAR
1+3” este prevazut pentru perioada 2019-2025 si are drept obiectiv valorificarea potentialului uman
si financiar al diasporei in dezvoltarea socio-economica a Republicii Moldova.

18 iunie
Conform proiectului de hatarire privind stabilirea datei alegerilor locale generale, votat unanim de

catre deputatii Parlamentului Republicii Moldova, alegerile locale au fost stabilite pe data de 20
octombrie. Este de mentionat cd mandatele actualilor primari au expirat pe 14 iunie 2019.

19 iunie

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei a decis, cu vot unanim, sa majoreze cu 0,5 p.p. rata
de baza aplicata la principalele operatiuni de politici monetara pe termen scurt pana la 7,0% anual.
Deasemeni a fost adoptata majorarea cu 0,5 p.p. a ratelor de dobdnda la creditele overnight pana la
10,0% annual, precum si la depozitele overnight - de la 3,5% pana la 4,0% annual. Norma rezervelor
obligatorii din mijloace atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibila este mentinuta la nivelul
actual de 42,5% din baza de calcul. S-a decis marirea cu 3,0 p.p. a normei rezervelor obligatorii din
mijloacele atrase in valuta liber convertibild in perioada de aplicare a rezervelor obligatorii In valuta
liber convertibila 16 iulie -15 august 2019, in marime de 17,0% din baza de calcul. Majorarea are drept
scop descurajarea intermedierii financiare Tn valuta.

25 iunie
Parlamentul a votat In prima lectura proiectul de lege care anuleaza facilitatile fiscale si vamale pentru
agentii economici care activeaza In regim duty free. Noile prevederi intra n vigoare incepind cu 1

august. Proiectul prevede si anularea scutirii de TVA si acciza pentru produsele petroliere
comercializare In zona vamala de control.

30 iunie
Au avut loc alegerile bascanului Gagduziei. Potrivit datelor Comisiei Electorale Centrale din UTA
Gagauzia, alegerile bascanului sunt considerate valabile, In total au participat 55210 persoane, ceea ce

constituie 50,35% din numarul total al alegatorilor din autonomie. Irina Vlah a castigat al doilea
mandat de bascan al Autonomiei Gagauze, obtinand aproape 92% din voturi.

12
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REZUMATUL EDITIEI

Productia

Prima jumatate a anului 2019 a marcat o crestere a produsului intern brut, acesta inregistrand o
valoare nominald de 90 889 mil. MDL in preturi curente, ceea ce reprezintd o crestere cu 5,2% fata
de aceeasi perioada a anului precedent. Aceasta crestere se datoreaza in mare parte constructiilor
(+2,2%), comertului cu ridicata si cu amanuntul; intretinerea si repararea autovehiculelor si a
motocicletelor; transport si depozitare; activitiati de cazare si alimentatie publica (+1,1%),
industriei extractive; industriei prelucratoare; productiei si furnizarii de energie electrica si
termica, gaze, apa calda si aer conditionat; distributiei apei; salubritate, gestionarii deseurilor,
activitati de decontaminare (+0,6%) si informatiilor si comunicatiilor (+0,5%).

Productia industriala isi mentine cresterea, insa deja in ritmuri mai modeste, astfel pentru
semestrul [ 2019 a inregistrat o majorare cu 1,3% f.p.s.a.p. Rezultatul dat s-a datorat industriei
prelucratoare, ce a marcat o crestere cu 1,2% f.p.s.a.p., fiind urmata de industria extractiva cu o
crestere semnificativa cu 13,9% fp.s.a.p. si prelucrarea si furnizarea de energie electrica si
termica, gaza, apa calda si aer conditionat +0,5% f.p.s.a.p.

In primul semestru al anului 2019, productia globald agricold a atins valoarea de 5235,3 mil.
MDL (preturi curente), o cifrd mai mica cu 4,2% (in preturi comparabile) comparativ cu aceeasi
perioada a anului precedent. Aceasta reducere a fost Inregistrata ca rezultat al micsorarii
productiei vegetale cu 8,8% si respectiv, a productiei animaliere cu 3,2% f.p.s.a.p.

In prima jumitate a anului 2019 volumul mdrfurilor transportate pe toate tipurile de transport
a atins o cifra net superioara celei din anul precedent cu 6,6%. Rezultatul respectiv se datoreaza
transportarii marfurilor pe cale rutiera, care detine o cota de aproximativ 71,3% din totalul
marfurilor transportate si care in perioada data a crescut cu 9,7%; pe cale fluviala cu o crestere cu
8,4% si pe cale aerianad, ce s-a marit cu 38,7% f.p.s.a.p. Doar transportarea marfurilor pe cale
feroviara care detine o cota de 27,9% din totalul marfurilor transportate in perioada data a
inregistrat diminuari cu 0,6% f.p.s.a.p.

Investitiile in active imobilizate au inregistrat o crestere cu 26,8% fatd de perioada similara a
anului precedent, atingand cifra de 9154,2 mil. MDL. Rezultatul dat in marea sa parte apartine
investitiilor In imobilizarile corporale ce au crescut cu 26,2% f.p.s.a.p. si investitiilor in active
necorporale care in perioada data s-au majorat semnificativ cu 54,5% fata de ianuarie-iunie 2018.

In primul semestru al anului 2019 prin intermediul agentiilor de turism si al turoperatorilor au
fost acordate servicii pentru 151,6 mii de turisti si excursionisti. Aceasta cifra a depasit cu 12,2%
valoarea Inregistrata in perioada similara a anului precedent. Rezultatul dat s-a datorat cresterii
a celor trei tipuri de turism, insa in mod diferit si anume, turismul intern a crescut cu 23,0%
f.p.s.a.p., turismul emitator cu 11,3% si turismul receptor cu 1,1%.

Preturi si rate de schimb
Rata medie anualda a inflatiei in semestrul I, 2019 a constituit 3,3% f.p.s.a.p., evolutiile lunare

oferind semnale de crestere a acestui indicator in viitorul apropiat. Componentele IPC au
inregistrat urmatoarele valori: produsele alimentare - 5,02%, produsele nealimentare -
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3,62%), serviciile - (-0,02)% f.p.s.a.p. Trendul ascendent al ritmului de crestere a preturilor
s-a stabilit de la inceputul anului curent si este determinat in mare masura de cererea agregata
proinflationistd, ca urmare a reformei salarizarii in sectorul bugetar operate la sfarsitul anului
precedent.

Inflatia de baza in trimestrul II, 2019 a devansat usor IPC pentru aceeasi perioada si a constituit
5,5% f.p.s.a.p. fiind in crestere cu 2p.p. Traiectoria ascendenta a ratei anuale a inflatiei de baza de
la inceputul anului curent a fost determinatd de modificarile in politica bugetar-fiscala,
deprecierea monedei nationale si presiunile inflationiste din partea cererii agregate, alimentate
de sporirea veniturilor disponibile ale gospodariilor casnice.

In trimestrul I1, 2019 cresteri neuniforme au inregistrat si alti indici ai preturilor, care comparativ
cu aceeasi perioada a anului precedent au avut urmatoarele evolutii:

v indicele preturilor productiei industriale a crescut usor cu 1,7% f.p.s.a.p. ceea ce
reprezinta o accelerare a ritmului de crestere cu 1.2p.p..

v insectorul constructiilor preturile au scazut fatd de nivelul inregistrat in perioada similara
a anului precedent cu 1 p.p. si au constituit 5%.;

v’ preturile producatorului la produsele agricole s-au diminuat cu 6,5% fata de perioada
similara a anului precedent;

v' ritmul de crestere a preturilor la combustibili pe piata nationald, a fost de 3,2%, cu 4,2p.p.
sub nivelul indicatorului respectiv pentru aceeasi perioada a anului precedent..

In trimestrul II, 2019 cursul mediu nominal de schimb fati de principalele valute de referinti a
fostde 17,9 MDL/USD si 20,1 MDL/EUR, depreciindu-se comparativ cu perioada similara a anului
precedent cu 7,7% fata de dolarul SUA si cu 1,3% fata de moneda unica europeana.

Politica monetara

Politica monetara promovata de Banca Nationald a Moldovei in prima jumatate a anului 2019 a fost
influentata de amplificare a anticipatiilor inflationiste a economiei moldovenesti, urmarind sa asigure
mentinerea ratei anuale a inflatiei In limitele coridorului de variatie a tintei stationare, intr-o maniera
care sa sprijine cresterea economica inclusiv, prin consolidarea increderii si a activitatii de creditare.

In trimestrul II, 2019 BNM a indsprit usor conditiile politicii monetare: rata dobanzii de politici
monetara a fost majorata in luna iunie la 7,0 la sutd, rata dobanzii la creditele overnight la 10% iar
rata dobanzii la 4%. In conditiile acceleririi ritmurilor inflationiste, la inceputul trimestrului I1I
2019, BNM a majorat ratele de politicd monetara inca cu 0,5 p.p. Rata rezervelor obligatorii din
mijloace atrase 1n lei moldovenesti si in valuta neconvertibila a fost mensinuta la nivelul de 42,5 la
sutd iar rata rezervelor obligatorii de la mijloacele atrase in valute convertibile in luna iulie 2019, a
fost majoratd pana la 17%. Majorarea are drept scop descurajarea intermedierii financiare in valuta.

Rezervele oficiale pe parcursul In prima jumatate a anului 2019 s-au mentinut la o valoare optima
conform tuturor cerintelor de adecvare a acestora, asigurand un nivel suficient de acoperire a
importurilor de marfuri si servicii. La sfarsitul trimestrului I1 2019, activele oficiale de rezerva s-
au majorat fata de datele inregistrate la sfarsitul perioadei similare a anului precedent, cu cca.
23,9 mil.USD si au constituit 2913 mil.USD, inregistrand un spor de 0,8% f.p.s.a.p.
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In trimestrul II, 2018 masa monetarid 1si accelereaza ritmul de crestere, comparativ cu dinamica
inregistratd in p.s.a.p. O contributie mai semnificativa la cresterea masei monetare, au avut-o,

similar perioadelor anterioare, componentele agregatului monetar M1, in special depozitele la
vedere in moneda nationala. Expansiunea masei monetare poate avea efecte pozitive pe termen
scurt, Insa pe termen lung aceasta creste anticipatiile inflationiste si poate genera preturi mai
mari, atat pentru factorii de productie, cat si pentru bunurile de consum.

Finantele publice

In sem. I al anului 2019 veniturile totale ale bugetului public national au constituit 29467,2 mil.
MDL, asigurandu-se o crestere de 1680,0 mil.MDL sau 6,0%, si urmatoarea structura: bugetul de
stat - 18196,9 mil.MDL (18188,2 mil. lei fara transferuri primite si dobinzi incasate), bugetul
asigurdrilor sociale de stat - 11523,8 mil.MDL (6703,4 mil.MDL fara transferuri), fondurile
asigurarii obligatorii de asistenta medicala - 3073,9 mil. MDL (2366,1 mil.MDL fara transferuri),
bugetele locale - 8534,6 mil. MDL (2209,5 mil.MDL fara transferuri).

Valoarea veniturilor provenite din impozite si taxe in perioada analizata a inregistrat o crestere
de 6,8% (cu 2,5 p.p. mai putin decat in aceeasi perioada 2018), constituind 17090,8 mil. MDL.
Aportul cel mai mare in veniturile bugetului de stat au avut impozitele si taxele la marfuri si
servicii 68,87% fata de 42,11% in perioada similara a anului 2018, constituind 12531,4 mil.MDL.
TVA ainregistrat o crestere cu 9,9% fata de sem.I anul 1018, constituind 9258,5 mil.MDL (73,88%
din suma impozitelor si taxelor sau 50,88% din veniturile bugetului de stat, adica in crestere cu
20,39 p.p. fata de sem.I 2018). Impozitul pe venit a constituit 3699,8 mil. MDL (cu 2,8% mai putin
decat in sem.I anul 2018), avand o pondere de 20,33% din veniturile bugetului de stat, ceea ce
reprezintd o crestere cu 2,12 p.p. In raport cu aceeasi perioada a anului 2018. Ponderea accizelor
in venituri a constituit in sem. 1 2019 14,13%, in crestere cu 5,69 p.p. fata de sem.I 2018.

Partea de cheltuieli a bugetului public national in sem. I al anului 2019 a constituit 31572,3 mil.
MDL, demonstrand o crestere de 117,4% (4677,6 mil.MDL) comparativ cu aceeasi perioada a anului
precedent. Executarea bugetului public national s-a incheiat cu deficit de 2105,1 mil. MDL. Valoarea
cheltuielilor in sem. [ 2019 a constituit total 43434,3 mil. MDL (incl.trasferuri acordate si dobinzi
achitate), ponderea bugetelor fiind urmatoarea: bugetul de stat - 20783,8 mil. MDL (8930,5 mil.
MDL fara transferuri sau 28,29%); bugetul asigurarilor sociale de stat - 11000,5 mil. MDL (sau
34,84%); fondurile asigurarii obligatorii de asistentd medicala -3194,1 mil.MDL (sau 10,12%);
bugetele locale —-8455,9 mil. MDL (8447,2 mil.MDL fara transferuri si dobanzi sau 26,75%).
Comparativ cu sem. [ 2018, cheltuielile BS au crescut cu 16,44%, BASS - cu 16,62%, FAOAM - cu
3,82% si BL - cu 31,72%.

Executarea bugetului public national in sem. [ 2019 a generat un sold bugetar negativ (deficit) de
-2105,1 mil.MDL la BPN, BS - de -2586,9 mil.MDL (in crestere cu -2024,8 mil. MDL sau peste 200%
in raport cu aceeasi perioada 2018), BASS - de 523,3 mil.MDL, FAOAM - de -120,2 mil.MDL si BL-
de 78,7 milL.MDL. La situatia din 30 iunie 2019 soldul datoriei de stat a constituit 54380,9 mil. MDL,
mai mult cu 2368,4 mil. MDL comparativ cu sfirsitul anului 2018. Acesta a fost influentat in special
de majorarea soldului datoriei de stat externe cu 1 996,9 mil.MDL dar si de majorarea soldului
datoriei de stat interne cu 371,5 mil. MDL. Majorarea soldului datoriei de stat externe se datoreaza
finantarii externe nete pozitive si fluctuatiei pozitive a ratei de schimb a USD fata de alte valute pe
parcursul sem. [ al anului 2019. Totodata, majorarea soldului datoriei de stat interne a fost
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conditionata de finantarea interna neta pozitiva a VMS emise pe piata primara pe parcursul
perioadei de referinta.

Sectorul bancar

Sectorul bancar al Republicii Moldova, prima jumatate a anului 2019 a urmat calea solidificarii
stabilitatii financiare, erodate de falimentul a 3 banci in anul 2015. Imbunititirea a fost realizata
prin consolidarea cadrului de guvernanta corporativa in banci si modernizarea reglementarii
activitatii bancare, inclusiv prin intrarea in vigoare la 4 aprilie 2019 a noului regulament ce tine
de cadrul de administrare a activitdtii bancilor care are scopul sa Imbundatateasca cadrul de
reglementare si supraveghere bancara in special in domeniul gestionarii riscurilor.

Caracteristic perioadei de referinta este mentinerea tendintei de fortificare a fondurilor proprii,
crestere a activelor si portofoliului de credite, scadere a ponderii creditelor neperformante in
portofoliul de credite, sporire a profitului obtinut si majorare a volumului depozitelor bancare.
Gradul de lichiditate bancara se mentine in continuare la un nivel inalt fiind rezultatul politicii
monetare promovate de BNM, care, in fond, are ca scop sterilizarea excesului de masa monetara
in vederea mentinerii tintei inflationiste, dar afecteaza capacitatea bancilor de a credita.

Activele totale la nivelul sistemului bancar moldovenesc au crescut in trimestrul I 2019 cu
8,1%, pani la 86862,6 mil.MDL fatd de perioada similari a anului precedent. In structura
activelor cea mai semnificativa contributie la cresterea acestora au avut creditele, care au
sporit f.p.s.a.p. cu 17%.

Volumul creditelor neperformante este in descrestere continud, insa ponderea acestora este
inca la un nivel foarte inalt. La sfarsitul trimestrului II, 2019 ponderea creditelor
neperformante in totalul creditelor s-a diminuat cu 4 p.p. fata de aceeasi perioada a anului
2018, constituind 10,63%. Ponderea creditelor neperformante in fonduri proprii a atins
nivelul de 35,9%, in descrestere cu -6,49 p.p. fata de data de 30.06.2018 si cu o reducere de
5,2p.p. fata de finele anului 2018.

Rentabilitatea activelor si rentabilitatea capitalului au constituit 2,56% si respectiv 15,48%,
fiind 1n crestere cu 0,5 p.p. si respectiv 2,8 p.p. comparativ cu sfarsitul semestrului [ a anului
precedent. Datorita restrictiilor dure, impuse activitatii bancare, nivelul de rentabilitate a
activelor ROA si a capitalului ROE la banci este cel mai mic de pe piata financiara. Din potriva,
concurentii directi ai bancilor, organismele de microfinantare, au cea mai mare rentabilitate a
capitalului si a activelor.

Activitatea de creditare nebancara

In virtutea ultimilor tendinte inregistrate pe piata financiara nebancaré, determinate de cresterea
semnificativa a cererii la credite din partea persoanelor fizice, actiunile autoritatilor de
supraveghere (CNPF) au fost orientate spre consolidarea mecanismelor de protectie ciat mai
eficienta a beneficiarilor de credite nebancare prin atenuarea riscului de supra-indatorare.
Stipulari specifice In sensul protectiei consumatorilor se regasesc in Strategia de dezvoltare a
pietei financiare nebancare pe anii 2018-2022 si In Planul de actiuni pentru implementarea
acesteia, aprobate prin Legea nr. 129 din 13.07.2018. Totodata, actiunile CNPF sunt orientate spre
supravegherea bazata pe prevenirea si gestiunea riscurilor si guvernarea bazata pe performanta.
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Desi segmentul de creditare nebancard este nesemnificativ in raport cu PIB-ul, inregistrand un
grad de intermediere financiara de doar 3,2%, ponderea acestuia pe piata de creditare devine tot
mai mare. In ultimii ani acesta a inregistrat o crestere dubl3, datoriti cererii sporite din partea
consumatorilor si procedurii simplificate de accesare a creditelor Sectorul extern

Sectorul extern

Soldul contului curent al balantei de pldti, in semestrul I 2019, a inregistrat un deficit de 550,77
mil.USD, care s-a majorat cu 10,9% comparativ cu cel inregistrat In perioada similara a anului
precedent. Deficitul contului curent, raportatla PIB, a constituit 10,6% (fata de 10,1% in semestrul
12018).

Soldul al balantei serviciilor a crescut comparativ cu perioada similara a anului precedent cu
28,2%.

Contul de capital a inregistrat un sold negativ de 24,70 mil.USD. Soldul contului de capital a fost
determinat de iesirile nete de capital inregistrate de sectorul privat (33,23 mil. dolari), in timp ce
intrarile de asistenta din exterior primita de administratia publica pentru finantarea proiectelor
investitionale au constituit 8,53 mil. dolari.

Contul financiar, in I Semestrul al anului 2019, s-a soldat cu intrdri nete de capital in valoare de
669,17 mil.USD. Aceastd crestere s-a datorat majordrii nete a pasivelor rezidentilor fata de
nerezidenti cu 373,83 mil.USD generate de tranzactiile efective, concomitent cu scaderea neta a
activelor financiare externe ale rezidentilor cu 295,34 mil.USD.

Pozitia investitionald internationald in 1 Semestru si-a continuat tendinta din perioadele
precedente, Inregistrand un sold net debitor de 4 552,53 mil.USD, ce s-a aprofundat cu 8,4% fata
de finele anului precedent.

Volumul transferurilor de mijloace banesti din strainatate in favoarea persoanelor fizice in
semestru I a. 2019, au fost In descrestere cu 7,9% comparativ cu aceeasi perioada a anului
precedent.

Evolutia comertului exterior se tempereaza, desi exporturile de bunuri au avut un ritm de
crestere mai mare decat importurile. In semestrul I 2019 exporturile s-au majorat cu 3,5%, iar
importurile cu 2,6%.

Soldul negativ al balantei comerciale a constituit 1446 mil.USD, fata de 1420,2 mil.USD in
semestrul [ 2018. Gradul de acoperire a importurilor cu exporturi a constituit 48,5%, fiind mai
mare cu 0,4 p.p. decat cel inregistrat in aceeasi perioada a anului 2018.

Mediul de afaceri

In T I 2019 numirul intreprinderilor inregistrate de Agentia Servicii Publice s-a majorat
nesemnificativ cu 2,2% f.p.s.a.p. Potrivit datelor Agentiei Servicii Publice, in T 1 2019, In Registrul
de stat, au fost trecute 1693 intreprinderi noi. Concomitent, in T [ 2019, numarul intreprinderilor
radiate a marcat o crestere semnificativa cu 26,2% f.p.s.a.p., constituind 2444 Intreprinderi.

Totodatd, In T I 2019 continuie tendinta descrescatoare a numarului net de intreprinderi noi
create f.p.s.a.p.,, numarul carora s-a diminuat considerabil. Astfel, in perioada ianuarie-martie
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2019, numadrul intreprinderilor lichidate 1-a depasit pe cel al intreprinderilor Inregistrate cu -751
de unitati.

Sectorul social

Situatia demograficd. In T 11 din 2019 persistad tendinta de micsorare a numarului nascutilor-vii,
decedatilor, casatoriilor, reducandu-se in acelasi timp si ratele natalitatii, mortalitatii si
nuptialititii. S-au majorat numarul divorturilor si rata divortialititii. In interiorul tirii a crescut
numadrul plecdrilor atat din localitati rurale, cat si din cele urbane, iar numarul sosirilor s-a
majorat doar In localitdtile urbane, in timp ce in cele rurale s-a redus, totodata numarul migratilor
de munca s-a majorat.

Piata fortei de muncad. T 11 din anul 2019 este caracterizat de o majorare a numarului somerilor
si a populatiei economice inactive, precum si a ratei de somaj, astfel avand loc si o descrestere
usoarad a populatiei economic active si a celei ocupate, precum si a ratelor de activitate si de
ocupare. Grupul NEET in T Il din anul 2019 a avut o pondere de 28,4% din populatia din grupa de
varsta de 15-29 ani (In afara de populatia plecata peste hotare la lucru sau in cautarea unui loc de
munca).

Remunerarea muncii. In T 11 din anul 2019 castigul salarial nominal mediu lunar brut a constituit
7302,6 MDL, majorandu-se cu 14,6% fati de T II din anul 2018, iar in termeni reali - cu 9,5%. In
sectorul bugetar salariul mediu lunar (6676,2 MDL) s-a majorat f.p.s.a.p. cu 19,9%, intr-o mai mare
masura decat castigul salarial mediu lunar din sectorul real (7535,6 MDL), care a crescut f.p.s.a.p.
cu 12,8%. Cele mai bine platite tipuri de activitati economice sunt: Informatii si comunicatii
(16056,6 MDL), Activitati financiare si de asigurari (13834,4 MDL) si Productia si furnizarea de
energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat (12194,8 MDL).

Protectia sociald a populatiei. Conform datelor Casei Nationale de Asigurari Sociale, numarul
pensionarilor aflati la evidenta organelor de protectie sociala la 1 iulie 2019 a constituit 700,9 mii
persoane sau cu 13,8 mii persoane mai putin comparativ cu 1 iulie 2018. Marimea medie a pensiei
lunare stabilite la 1 iulie 2019 a constituit 1895,1 MDL, fiind In crestere cu 0,14% fata de 1 iulie
2018. Pentru pensionari minimul de existenta a constituie 1726,5 MDL.

Minimul de existentd. Minimul de existent{d in Semestrul I din anul 2019 in medie pe luna la o
persoani a constituit 2028,3 MDL, majorandu-se cu 0,06% f.p.s.a.p. In orasele mari (mun. Chisiniu
si Balti) minimul de existenta a constituit 2205,0 MDL, mai mult cu 0,06% f.p.s.a.p. sau cu 10,5%
mai mult comparativ cu alte orase — 1994,7 MDL, cu 0,6% mai mult f.p.s.a.p., pentru mediul rural
el a constituit 1971,7 MDL, mai mult cu 0,07% f.p.s.a.p. Valoarea maxima a minimului de existenta
revine populatiei in varsta apta de munca - 2181,5 MDL si, in special, barbatilor - 2355,8 MDL si
la femei - 1985,5 MDL.
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Capitolul I
PRODUCTIA!

Produsul intern brut

Prima jumatate a anului 2019 a marcat o crestere a produsului intern brut, acesta inregistrand o
valoare nominalad de 90 889 mil. MDL in preturi curente, ceea ce reprezinta o crestere cu 5,2% fata
de aceeasi perioada a anului precedent.
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Figura 1.1. Evolutia PIB-ului, ianuarie-iunie 2009-2019, %

Sursa: Datele Biroului National de Statistica.

Conform categoriilor de resurse, principalele activitati care au contribuit la cresterea PIB-ului
au fost urmatoarele:

e Constructiile - cu o pondere la formarea PIB de 9,8%, au contribuit la cresterea acestuia
cu 2,2% si o cresterea a VAB cu 26,7% f.p.s.a.p.

e Comertul cu ridicata si cu amanuntul; intretinerea si repararea autovehiculelor si a
motocicletelor; transport si depozitare; activitati de cazare si alimentatie publica avand o
pondere de 19,5% la formarea PIB, au contribuit la cresterea acestuia cu 1,1% si la
majorarea VAB cu 5,7% f.p.s.a.p.

e Industria extractiva; industria prelucratoare; productia si furnizarea de energie electrica
si termica, gaze, apa calda si aer conditionat; distributia apei; salubritate, gestionarea
deseurilor, activitati de decontaminare - cu o pondere de 15,3% la formarea PIB, au
contribuit la cresterea acestuia cu 0,6% si la majorarea VAB cu 3,6% f.p.s.a.p.

e Informatiile si comunicatiile detin o pondere de 5,5% la formarea PIB, contribuie la
cresterea acestuia cu 0,5% si la majorarea VAB cu 10,0%.

Contributii negative la cresterea PIB in perioada data au inregistrat agricultura cu -0,2% cu o pondere la
formarea PIB de 4,4%, precum si administratia publica si apararea; asigurarile sociale obligatorii;
invatdmant; sanatate si asistenta sociala cu o contributie negativa la reducerea PIB cu -0,1%, avand o
pondere de 13,5%.

! Analiza este prezentatd fird datele intreprinderilor si organizatiilor din partea stangd a Nistrului si mun. Bender, pe baza statisticilor
oficiale, elaborate de cdtre Biroul National de Statisticd. In unele cazuri, special mentionate, sunt prezentate datele disponibile vizdnd
regiunea transnistreand, difuzate de cdtre organul de statisticd din regiune.
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Figura 1.2. Contributia componentelor de resurse la formarea PIB
in sem. I 2019 si la cresterea acestuia fata de sem.12018,%
Sursa: Datele Biroului National de Statistica.

Impozitele nete pe produse in perioada respectiva au crescut cu 1,0% comparativ cu perioada
similard a anului 2018, Insumand o pondere de 13,7% din PIB si au contribuit la cresterea lui
cu 0,1%.

Conform categoriilor de utilizdri, aportul cel mai semnificativ In perioada data comparativ cu
cea a anului precedent a fost adus de catre formarea bruta de capital fix care a inregistrat o
crestere a volumului cu 20,3% f.p.s.a.p., astfel avand o pondere de 26,0% la formarea PIB-ului si
contribuind la cresterea lui cu 4,8% si consumul final al gospodariilor populatiei care a crescut cu
1,8% f.p.s.a.p., astfel contribuind la formarea PIB-ului cu 83,0% si la cresterea lui cu 1,6%.
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Figura 1.3. Contributia componentelor pe categorii de utilizari la formarea
si cresterea PIB in ianuarie-iunie 2019 fata de perioada ianuarie-iunie 2018, %
Sursa: Datele Biroului National de Statistica.

Impactul negativ (-0,6%) asupra PIB-ului l-a avut exportul net, ca rezultat al contributiei mai
semnificative a importurilor de bunuri si servicii (60,2%) asupra exporturilor de bunuri si servicii
(33,3%).
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Industria

Dupa cresterea impunatoare din anul 2018, productia industriala isi mentine oarecum cresterea,
insa deja In ritmuri mai modeste, astfel pentru semestrul I 2019 marcand o sporire cu 1,3%
f.p.s.a.p. Rezultatul dat s-a datorat, in primul rand, celei mai impunatoare ramuri ale industriei si
anume industriei prelucratoare, ce a notat o crestere cu 1,2% f.p.s.a.p., fiind urmata de industria
extractiva cu o crestere semnificativa cu 13,9% f.p.s.a.p. si prelucrarea si furnizarea de energie
electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat +0,5% f.p.s.a.p.
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Figura 1.4. Indicii productiei industriale in ianuarie-iunie 2009-2019, %
Sursa: Datele Biroului National de Statistica.

In cadrul industriei prelucritoare, cele mai mari cresteri au fost inregistrate in ”Fabricarea
autovehiculelor, a remorcilor si semiremorcilor” (+61,7%), "Industria constructiilor metalice si a
produselor din metal, exclusiv masini, utilaje si instalatii” (+21,8%), "Fabricarea produselor din
cauciuc si mase plastice” (+18,5%), "Repararea, Intretinerea si instalarea masinilor si
echipamentelor” (+17,6%) si "Industria metalurgica” (+15,4%). Ins4, cele mai vizibile reduceri au
fost observate in cadrul ” Fabricarii de masini, utilaje si echipamente n.c.a.” (-23,0%), "Tabacirea
si finisarea pieilor; fabricarea articolelor de voiaj si marochindrie, harnasamentelor si
incaltdminte; prepararea si vopsirea blanurilor” (-21,7%), “Fabricarea calculatoarelor si a
produselor electronice si optice” (-12,2%), ” Tiparire si reproducerea pe suporti a inregistrarilor”
(-10,5%) si "Fabricarea produselor textile” (-9,9%).

Tabelul 1.1. Activitatea sectorului industrial in ianuarie - iunie 2019
Ian.-iun. 2019

fata de ian.-

iun. 2018
INDUSTRIE - TOTAL 101,3
INDUSTRIA EXTRACTIVA 113,9
INDUSTRIA PRELUCRATOARE, din care: 101,2
Industria alimentara 95,6
Fabricarea bauturilor 100,9
Fabricarea produselor de tutun C
Fabricarea produselor textile 90,1
Fabricarea de articole de imbracaminte 91,3

— — — — —
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Ian.-iun. 2019

fata de ian.-

iun. 2018
Tabacirea si finisarea pieilor; fabricarea articolelor de voiaj si marochinarie, 78,3
harnasamentelor si incaltaminte; prepararea si vopsirea blanurilor
Prelucrarea lemnuluij, fabricarea produselor din lemn si pluta, cu exceptia 102,4
mobilei; fabricarea articolelor din paie si din alte materiale vegetale impletite
Fabricarea hartiei si a produselor din hartie 97,8
Tiparire si reproducerea pe suporti a inregistrarilor 89,5
Fabricarea produselor de cocserie si a produselor obtinute din prelucrarea C
titeiului
Fabricarea substantelor si a produselor chimice 103,7
Fabricarea produselor farmaceutice de baza si a preparatelor farmaceutice 111,7
Fabricarea produselor din cauciuc si mase plastice 118,5
Productia altor produse din minerale nemetalifere 93,1
Industria metalurgica 115,4
Industria constructiilor metalice si a produselor din metal, exclusiv masini, 121,8
utilaje si instalatii
Fabricarea calculatoarelor si a produselor electronice si optice 87,8
Fabricarea echipamentelor electrice 94,1
Fabricarea de masini, utilaje si echipamente n.c.a. 77,0
Fabricarea autovehiculelor, a remorcilor si semiremorcilor 161,7
Fabricarea altor mijloace de transport C
Fabricarea de mobila 109,6
Alte activitati industriale n.c.a. 107,2
Repararea, intretinerea si instalarea masinilor si echipamentelor 117,6
PRODUCTIA SI FURNIZAREA DE ENERGIE ELECTRICA SI TERMICA, GAZE, APA 100,5

CALDA SI AER CONDITIONAT
C = Date confidentiale (mai putin de 3 unitati raportoare)
Sursa: Datele Biroului National de Statistica.

Agricultura

In primul semestru al anului 2019, productia globali agricoli a atins cifra de 5235,3 mil. MDL
(preturi curente), o valoare mai mica cu 4,2% (In preturi comparabile) comparativ cu aceeasi
perioadda a anului precedent. Aceasta reducere a fost inregistratd ca rezultat al micsorarii
productiei vegetale cu 8,8% si respectiv, a productiei animaliere cu 3,2% f.p.s.a.p.

Suprafata insamantarii In gospodariile de toate categoriile a productiei vegetale in perioada
respectivd a fost redusa cu 1,8% f.p.s.a.p., constituind 1512,0 mii ha. Doar suprafetele
insamantarilor cu culturi de cartofi, legume si bostanoase in perioada data au inregistrat cresteri
cu 20,7% f.p.s.a.p., restul culturilor avand reduceri ce tine de suprafata insamantarilor si anume
cereale si leguminoase pentru boabe (ce detine o cota de 62,7% din totalul suprafetelor
insamantate) s-a redus cu 2,4% f.p.s.a.p., culturi tehnice - o reducere de 1,5% f.p.s.a.p. si culturi
pentru nutret - o diminuare de 15,7% f.p.s.a.p.
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Figura 1.5. Evolutia productiei agricole in ianuarie-iunie 2009-2019, %
Sursa: Datele Biroului National de Statistica.

In sectorul zootehnic, productia agricola inregistreazi cresteri doar la productia de ou, care in
perioada respectiva a Inregistrat cresteri cu 7,5% f.p.s.a.p. ca rezultat al cresterii productiei de oua
atat in intreprinderile agricole (+3,4%), cat si in gospodadriile populatiei (+11,3%). Restul
productiei ins3, inregistreaza reduceri, astfel productia (cresterea) vitelor si pasarilor (in masa
vie) s-a diminuat cu 3,1% f.p.s.a.p. si productia de lapte s-a redus cu 7,5% f.p.s.a.p.

Tabelul 1.2 Productia animaliera pe principalele tipuri, in perioada ianuarie - iunie 2019

Total in % fata de ian.- iun. 2018

Productia (cresterea) vitelor si pasarilor (in 83,4 96,9
masa vie) - total, mii tone din care:

intreprinderile agricole 42,5 100,6
gospodariile populatiei 40,9 93,4
Lapte - total, mii tone din care: 187,2 92,5
intreprinderile agricole 11,8 102,5
gospodariile populatiei 175,4 91,9
Oua - total, mil. buc. din care: 354,9 107,5
intreprinderile agricole 157,4 103,4
gospodariile populatiei 197,5 111,3

Sursa: Datele Biroului National de Statistica.
Transportul

In prima jumitate a anului 2019, volumul mérfurilor transportate pe toate tipurile de transport a
atins cifra de 8253,4 mii tone, o cifra net superioara celei a anului precedent cu 6,6%. De
asemenea, si parcursul total de marfurilor in perioada respectiva s-a marit cu 10,3%, astfel
atingand cifra 2394,5 mil. tone-km. Rezultatul respectiv se datoreaza transportarii marfurilor
pe cale rutier3, care detine o cota de aproximativ 71,3% din totalul marfurilor transportate si
care in perioada data a crescut cu 9,7%, pe cale fluvialad cu o crestere cu 8,4% si pe cale aeriang,
ce s-a marit cu 38,7% f.p.s.a.p. Doar transportarea marfurilor pe cale feroviara care detine o
cotd de 27,9% din totalul marfurilor transportate in perioada datd a inregistrat diminudri cu
0,6% f.p.s.a.p.
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Tabelul 1.3. Volumul marfurilor transportate pe parcursul anului 2019
Ianuarie -  in % fata de Cota din totalul

iunie 2019 sem 12018 marfurilor transportate

Marfuri transportate - total, mii tone 8253,4 106,6 100,00
din care, pe modul de transport:
- feroviar 2307,3 99,4 27,9
- rutier 5887,5 109,7 71,3
- fluvial 57,8 108,4 0,7
- aerian 0,8 138,7 0,01

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.

De asemenea, si numarul de pasageri transportati in perioada ianuarie - iulie 2019 a crescut
comparativ cu perioada precedenta cu 2,4%, astfel Insumand cifra de 51417,9 mii de pasageri
transportati. Cel mai impunator mod de transport ales de catre 49956,7 mii pasageri este prin
intermediul autobuzelor si microbuzelor, care in perioada data a avut o crestere cu 2,7% f.p.s.a.p.
De o crestere cu 5,4% se bucura si tipul de transport fluvial, insa deplasarea cu ajutorul modului
de transport feroviar si aerian in perioada data s-a redus cu 15,7% si 0,8%, respectiv.

Investitii in active imobilizate

in perioada ianuarie-iunie 2019, investitiile in active imobilizate au atins cifra de 9154,2 mil. MDL,
astfel marcand o crestere semnificativa cu 26,8% (preturi comparabile) fata de perioada similara
a anului precedent. Rezultatul dat se datoreazd, in mare parte, investitiilor in imobilizarile
corporale, care constituind aproximativ 97,5% sau 8922,4 mil. MDL din totalul investitiilor in
active imobilizate in perioada respectivad au crescut cu 26,2% f.p.s.a.p. In acelasi timp, investitiile
in active necorporale In perioada data s-au majorat semnificativ cu 54,5% fata de ianuarie-iunie
2018, astfel atingand cifra de 231,8 mil. MDL.

in cadrul investitiilor corporale, cea mai mare pondere de 33,5% din totalul investitiilor in
active imobilizate o au investitiile in masini, utilaje si instalatii de transmisie care in perioada
respectivi au avut o crestere cu 20,0% f.p.s.a.p. astfel insumdnd 3070,9 mil. MDL. Ins3, cel mai
mare salt l-au avut investitiile In constructii ingineresti, ce au inregistrat o crestere cu 40,8%
f.p.s.a.p., astfel atingand o cota de 16,3% din totalul investitiilor in active imobilizate.
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Figura 1.6. Evolutia volumului investitiilor in active imobilizate
in ianuarie-iunie 2009-2019, %
Sursa: Datele Biroului National de Statistica.
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Principala sursa de finantare, ca de obicei, o reprezinta mijloacele proprii ale investitorilor, cu o
cota de 64,6% din totalul investitiilor in active imobilizate, ce in perioada data au avut o crestere
cu 17,2% f.p.s.a.p. insd cea mai semnificativi crestere a investitiilor in perioada dati a fost
inregistrata din partea investitorilor strdini, care, cu toate ca detin o cota doar de 6,0% din totalul
surselor de finantare, au sporit cu 84,7% f.p.s.a.p., fiind urmate de investitiile din partea bugetului
de stat cu o crestere de 55,1% si o cota de 6,7% si din partea bugetelor unitatilor administrativ-
teritoriale cu o crestere cu 45,7% si o pondere de 5,8%.

Tabelul 1.4. Investitii in active imobilizate divizate pe surse de finantare
in ianuarie-iunie 2019

Realiziri, mil. lei in % fati de:

ianuarie-iunie 2018
Investitii in active imobilizate - total 9154,2 126,8 100

din care, finantate din contul:

bugetului de stat 614,8 155,1 6,7
bugetelor unitatilor administrativ- 535,0 145,7 5,8
teritoriale

mijloacelor proprii 5912,1 117,2 64,6
creditelor si imprumuturilor interne 896,1 144,2 9,8
surselor din strainatate 549,6 184,7 6,0
altor surse 646,6 130,7 7,1

Sursa: Datele Biroului National de Statistica.
Comertul si alte servicii destinate pietei

In perioada ianuarie - iunie a anului 2019, cifra de afaceri din comertul cu amdnuntul (cu exceptia
comertului cu autovehicule si motociclete) s-a bucurat de o crestere de 17,0% (in preturi
comparabile) comparativ cu perioada similara a anului 2018.

Cifra de afaceri din comertul cu ridicata (cu exceptia comertului cu autovehicule si motociclete) in
semestrul I 2019 s-a majorat cu 17,1% (in preturi curente), comparativ cu aceeasi perioadd a
anului 2018.

Cifra de afaceri pentru serviciile de piatd prestate populatiei in perioada corespunzatoare au
inregistrat o crestere sporita cu 19,0% (In preturi comparabile) fata de perioada similara a anului
2018, iar cifrade afaceri pentru serviciile de piata prestate, In principal, intreprinderilor in
ianuarie-iunie 2019 a crescut cu 10,8% (in preturi curente), comparativ cu perioada similara din
anul 2018.

Cifra de afaceri din comertul cu autovehicule si motociclete in aceeasi perioada a inregistrat cea
mai semnificativa crestere - cu 23,3% (in preturi curente), comparativ cu aceeasi perioada a
anului 2018.

Turismul

In primul semestru al anului 2019 prin intermediul agentiilor de turism si al tur operatorilor au
fost acordate servicii pentru 151,6 mii de turisti si excursionisti. Aceasta cifra a depasit cu 12,2%
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valoarea inregistratd in perioada similara a anului precedent. Rezultatul dat s-a datorat cresterii
a celor trei tipuri de turism, insa in mod diferit si anume, turismul intern a crescut cu 23,0%
f.p.s.a.p., turismul emitator cu 11,3% si turismul receptor cu 1,1%.

Tabelul 1.5. Turisti si excursionisti participanti la turism organizat prin intermediul
agentiilor de turism si a turoperatorilor
turisti si excursionisti % fata de

in perioada ianuarie- ianuarie-
iunie 2019 iunie 2018
TOTAL 151586 112,2
Turism receptor (primirea cetitenilor straini in tara) 8408 101,1
Turism emitator (deplasarea rezidentilor Republicii 121 215 111,3

Moldova in strainatate)

Turism intern (deplasarea rezidentilor RM prin 21963 123,0
interiorul tarii, in scop turistic)

Sursa: Datele Biroului National de Statistica.

Din totalul turistilor receptori ce au vizitat Republica Moldova prin intermediul agentiilor de
turism si a tur operatorilor, 83,1% au fost cu scop de odihna, recreere si agrement, 14,2% cu
scop de afaceri si 2,7% cu scop de tratament. Nerezidentii care au vizitat tara in perioada
respectiva au fost predominant din asemenea tari ca Romania (17,2%), Austria (13,8%),
Germania si Ucraina (cate 8,6%), Federatia Rusa (6,4%).

Circa 121,2 mii turisti (97,7% din totalul turismului emitator de turisti si excursionisti din
Republica Moldova) care au profitat de serviciile agentiilor de turism si a tur operatorilor au
plecat peste hotare cu scop de odihna, recreere si agrement, principalele locuri de destinatie
fiind: Turcia (30,2%), Bulgaria (22,2%), Romania (17,1%), Egipt (10,1%), Grecia (6,0%),
Ucraina (4,6%).

Turismul intern In perioada respectiva a Inregistrat o crestere cu 23,0% comparativ cu perioada
similara a anului precedent, insumand 21 963 turisti si excursionisti. Deplasarea in scopul
turismului intern a fost in principal organizata de tur operatorii din municipiul Chisinau
(60,7%), regiunile de dezvoltare Centru (19,9%) si Sud (19,3%).

Activitatea industriala si investitionalda in raioanele din stanga Nistrului si mun.
Bender?

Cu toate ca majoritatea ramurilor ale industriei aflate in Regiunea din partea stanga a
Nistrului in semestrul I au inregistrat cresteri, volumul productiei industriale in ansamblu
s-a diminuat cu 11,2%. Principalul motiv a fost cauzat de reducerea semnificativa a
siderurgiei cu 36,9%, care in Sem I al anului 2019 inregistreaza o cota de 25,3%, fiind urmata
de industria de prelucrare a lemnului cu o reducere de 11,6%, industria usoara (-7,3%) si
industria tipografica (-3,8%).

! Conform datelor organului de statisticd din regiunea transnistreana: http://mer.gospmr.org/gosudarstvennaya-sluzhba-
statistiki/informacziya/o-soczialno-ekonomicheskom-polozhenii-pmr.html
I E— E—— E— ]
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Figura 1.7. Dinamica anuala a indicelui productiei industriale, sem. 1 2009-2019 (%)

Sursa: Elaborata de autor in baza datelor Organului oficial de statisticd din regiunea
transnistreana.

De asemenea, au crescut si investitiile In imobilizdrile corporale cu 29,9%, comparativ cu
ianuarie - iunie 2018, ca rezultat al cresterii investitiilor in lucrarile de constructii si montaj (ce
detin o cota de 22,5%) cu 48,8% f.p.s.a.p., pe cand investitiile In masini, utilaje si mijloace de
transport (ce detin o cota de 74,3%) s-u redus cu 7,1%% f.p.s.a.p.

Agricultura in semestrul I comparativ cu perioada similara a anului precedent, a inregistrat o
reducere de 5,0% ca rezultat al diminudrii productiei vegetale cu 12,5%. ins3, in acelasi timp,
productia animaliera a crescut cu 3,2%f.p.s.a.p.

La capitolul transporturi este inregistrata o crestere cu 36,6% fata de perioada similara a anului
2018 a volumului de marfuri transportate, cat si cresterea parcursului total de marfuri in perioada
data cu 27,0%.Transportarea de pasageri a avut cresteri modeste cu doar 1,7% f.p.s.a.p.

Comertul 1n principal prestat populatiei in perioada respectiva a inregistrat o crestere de 5,1%
f.p.s.a.p., ca rezultat al sporirii cifrei de afacere a comertului cu amanuntul cu 5,2%, a cresterii
cifrei de afacere a comertului cu produse alimentare cu 2,3% si a majorarii cifrei de afaceri pentru
serviciile prestate populatiei cu 4,9% f.p.s.a.p.
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Capitolul II
PRETURI, RATE DE SCHIMB SI POLITICA MONETARA

2.1 PRETURI SI RATE DE SCHIMB
Preturi

Rata medie anuald a inflatiei in semestrul I, 2019 s-a mentinut sub limita inferioara a
coridorului de variatie a tintei, stipulate in Strategia politicii monetare pe termen mediu si a
constituit 3,3% f.p.s.a.p., evolutiile lunare oferind semnale de crestere a acestui indicator in
viitorul apropiat. In semestrul I, 2019 componentele IPC au inregistrat urmitoarele valori:
produsele alimentare - 5,02%, produsele nealimentare - 3,62%, serviciile - (-0,02)% f.p.s.a.p.

Trendul ascendent al ritmului de crestere a preturilor s-a stabilit de la inceputul anului curent si
este determinat in mare masura de cererea agregata proinflationista, ca urmare a reformelor din
sectorul bugetar operate la sfarsitul anului precedent.

In trimestrul II, 2019 ritmul de crestere a IPC a fost de 4,1%, in crestere fati aceeasi perioadi a
anului precedent cu 0,9p.p. Pentru componentele IPC in lunile aprilie-iunie 2019 s-au inregistrat
urmatoarele evolutii: produse alimentare - 6,6%, produse nealimentare - 4,0%, servicii - 0,1%
f.p.s.a.p. Majorarea IPC s-a produs in special pe seama intensificarii presiunilor inflationiste din
partea produselor alimentare, pe fundalul unor conditii agrometeorologice adverse din anul
precedent, precum si deprecierea monedei nationale si sporirea cererii agregate.
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Figura 2.1.1. Ritmul anual de crestere a IPC si a componentelor sale, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In trimestrul II, 2019 preturile la produsele alimentare s-au majorat cu 6,6% ceea ce
reprezintd o accelerare a ritmului de crestere cu 1,2 puncte procentuale fatd de nivelul inregistrat
in trimestrul II al anului precedent (in expresie lunara, comparativ cu perioada similara a anului
precedent, s-au produs urmitoarele majorari: in aprilie - 4,5%, in mai - 8%, in iunie - 7,3%). In
trimestrul II al anului 2019 f.p.s.a.p., au crescut preturile la unele legume, asa ca ceapa cu 110,5%,
cartofii - 62,5%, varza cu 21,4%, tomate cu 31% etc. In schimb, au scizut preturile la fructele
proaspete cu 4,9%, in special pe contul strugurilor pretul la care a scazut In perioada vizata cu
39,7% f.p.s.a.p.
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Preturile la produsele nealimentare in trimestrul I, 2019 s-au majorat cu 4% f.p.s.a.p,
valoarea indicatorului dat sporind cu 1,2p.p. fata de aceeasi perioada a anului 2018 (in expresie
lunara, comparativ cu perioada similara a anului precedent, cresterile au fost de: 3,7% in aprilie,
de 4% in mai si de 4,4% In iunie). Similar trimestrului precedent, au inregistrat cresteri de pret
majoritatea produselor nealimentare, cu exceptia televizoarelor si medicamentelor. Cele mai mari
majoradri de pretf au fost Inregistrate la: tigari - cu 37,7%, inventar pentru sport si odihna - 8,6%,
tesaturi - 6,1% etc. Preturile la produsele nealimentare au crescut pe seama majorarii preturilor
la produsele reglementate precum si schimbarilor realizate in politica fiscald ce au condus la
majorarea accizelor unor produse.

0 crestere usoard au inregistrat si preturile la servicii. In trimestrul Il al anului 2019 preturile
la servicii au crescut cu 0,1% f.p.s.a.p si cu 0,2p.p. sub nivelul indicatorului respectiv in anul 2018.
In expresie lunar, comparativ cu perioada similard a anului precedent preturile la servicii au avur
urmitoarea evolutie: in aprilie - 0,5%, in mai - 0,1% si in iunie - minus 0,3%. In perioada de
referin{d, comparativ cu trimestrul II al anului precedent cresteri semnificative de pret au fost
inregistrate in special pentru serviciile in turism - cu 12,5%, la educatie si invatamant - 10%, la
transportul de pasageri aerian - 10,8%. Scaderi de pret au inregistrat serviciile comunal-locative
cu 3,5% In special la energia electrica cu 9,9%.

Rata inflatiei de bazd in trimestrul 11, 2019 a devansat usor IPC pentru aceeasi perioada si a constituit
5,5% f.p.s.a.p. fiind in crestere cu 2p.p. Similar IPC pe in prima jumatate a anului 2019 inflatia de baza s-
a mentinut pe trend ascendent, fiind sustinuta de deprecierea cursului real de schimb a monedei
nationale fata de principalele valute de referinta precum si de cererea interna excesiva.
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Figura 2.1.2. Ritmul anual de crestere al IPC si inflatiei de baza, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In expresie lunari, comparativ cu perioada similard a anului precedent, ritmul de crestere a
inflatiei de baza a inregistrat urmatoarele majorari: in aprilie - 5,4%, In mai - 5,5% si in iunie -
5,7%. Traiectoria ascendenta a ratei anuale a inflatiei de baza de la inceputul anului curent a fost
determinata de modificarile In politica bugetar-fiscald, deprecierea monedei nationale si
presiunile inflationiste din partea cererii agregate, alimentate de sporirea veniturilor disponibile
ale gospodariilor casnice.
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In trimestrul II al anului 2019 preturile productiei industriale au crescut usor cu 1,7%
f.p.s.a.p. ceea ce reprezintd o accelerare a ritmului de crestere cu 1.2p.p. in ramurile industriei
s-au finregistrat urmatoarele majordri f.p.s.a.p.: industria extractiva - 17,8%, industria
prelucratoare - 1,6%, sectorul energetic - minus 0,6%. Accelerarea cresterii preturilor productiei
industriale in prima jumatate a anului 2019 a fost determinata de cresterea preturilor in industria
prelucratoare, in special industria alimentara si industria extractiva.
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Figura 2.1.3. Ritmul anual de crestere a preturilor productiei industriale
si a componentelor sale, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Evolutia ratei anuale a preturilor producdtorilor in constructii in prima jumdtatea a anului
2019 s-a caracterizat printr-o volatilitate sporitd. In trimestrul II, 2019 ritmul de crestere al
preturilor in constructii, s-a diminuat fata de nivelul inregistrat in perioada similara a anului
precedent cu 1 p.p. si a constituit 5%.
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Figura 2.1.4. Ritmul anual de crestere a preturilor producatorilor in constructii, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Trendul descendent al preturilor la produsele agricole se mentine si in prima jumdtate a
anului 2019. Rata anuala a preturilor producatorului la produsele agricole in trimestrul 11, 2019
a constituit minus 6,5% fata de perioada similara a anului precedent. La diminuarea preturilor la
produsele agricole au contribuit cat produsele vegetale, a caror preturi s-au redus cu 9,4%
f.p.s.a.p. atdt si preturile la produsele animaliere care au inregistrat o descrestere de 1,5%,
comparativ cu perioada similara a anului trecut. Scaderea preturilor la produsele agricole
submineaza contributia acestui sector in economia tarii.
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Figura 2.1.5. Ritmul anual de crestere a preturilor la produsele agricole, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In prima jumdtate a anului 2019 pe un trend descendent s-au mentinut si preturile la
combustibili. n trimestrul Il a.2019 rata anuali a preturilor la combustibili a fost de 3,2%, cu
4,2p.p. sub nivelul indicatorului respectiv pentru aceeasi perioada a anului precedent. In expresie
lunar3d, comparativ cu perioada similara a anului precedent indicii preturilor la combustibili au
inregistrat urmatoarele valori: in aprilie - 3,3%, in mai - 2,9% si in iunie -3,3%).

Rate de schimb

In primul semestru al anului 2019 a cursul de schimb a monedei nationale fatd de principalele
valute de referintda a manifestat o tendintd general crescatoare. Per ansamblu, In semestrul I, 2019
leul s-a depreciat in raport cu dolarul SUA cu 5,1 la suta in termeni nominali si iar fatd de euro moneda
nationala s-a apreciat cu 2 la suta in termeni nominali fata de perioada similara a anului precedent.
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Figura 2.1.6. Evolutia cursului nominal de schimb mediu lunar
al MDL comparativ cu USD si EUR
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In trimestrul II, 2019 cursul mediu nominal de schimb fati de principalele valute de referinti a
fostde 17,9 MDL/USD si 20,1 MDL/EUR, depreciindu-se comparativ cu perioada similara a anului
precedent cu 7,7% fata de dolarul SUA si cu 1,3% fatd de moneda unicd europeani. In expresie
lunara, cursul mediu de schimb al leului fata de dolarul SUA in decursul trimestrului II, 2019 a
fostde 17,7 MDL/USD in luna aprilie, 18,0 MDL/USD in mai si 18,2 MDL/USD 1n luna iunie. Cursul
mediu de schimb al monedei nationale fata de moneda unica europeana a inregistrat valori de:
19,9 MDL/EUR in aprilie, 20,1 MDL/EUR in mai si in iunie - 20,5 MDL/EUR. Deprecierea cursului
nominal de schimb in trimestrul I, 2019 a determinat devalorizarea monedei nationale si in termeni reali
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cu 5,4% fata de USD (comparativ cu perioada similara a anului trecut) si diminuarea accentuata a
ritmului de apreciere care a constituit 0,3% fata de moneda Euro comparativ cu p.s.a.p.

2.2. POLITICA MONETARA

Politica monetara promovata de Banca Nationala a Moldovei in prima jumatate a anului 2019 a fost
influentatd de amplificarea anticipatiilor inflationiste a economiei moldovenesti, urmarind sa asigure
mentinerea ratei anuale a inflatiei in limitele coridorului de variatie a tintei stationare, Intr-o maniera
care sa sprijine cresterea economica inclusiv, prin consolidarea increderii si a activitatii de creditare.

Instrumentele politicii monetare

In trimestrul II, 2019 BNM a indsprit usor conditiile politicii monetare: rata dobanzii de politici
monetard a fost majorata in luna iunie de la nivelul de 6,5 la suta la 7,0 la sutd, amplitudinea coridorului
simetric format in jurul sau de ratele dobanzilor la facilititile permanente a ramas nemodificata (3
puncte procentuale). In asa mod rata dobanzii la creditele overnight a sporit pani la 10% iar rata
dobanzii la depozitele overnight — 4%. In conditiile accelerdrii ritmurilor inflationiste, la inceputul
trimestrului III 2019, BNM a intervenit prin noi majordri a ratelor de politica monetard, cu 0,5 p.p.

Rezervele obligatorii

In scopul gestionarii lichidititii excesive de pe piata monetarda BNM a mentinut in prima jumitate a
anului 2019 neschimbata rata rezervelor obligatorii din mijloace atrase in lei moldovenesti si in valuta
neconvertibild, la nivelul de 42,5 la suta iar rata rezervelor obligatorii de la mijloacele atrase in valute
convertibile, la nivelul de 14 la suta. In luna iulie 2019, BNM a adoptat 0 nous majorare a ratei rezervelor
obligatorii la mijloacele atrase Tn valute convertibile, aceasta a fost majorata panala 17%. Majorarea are
drept scop descurajarea intermedierii financiare in valuta.
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Figura 2.2.1. Evolutia ratelor la instrumentele de politica monetara
ale Bancii Nationale a Moldovei

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
Operatiunile de piata deschisa si facilitatile permanente

In trimestrul II al anului 2019, BNM a continuat sd absoarbe excedentul net de lichiditate din
sistemul bancar prin vdnzarea de CBN-uri si intermediul facilitdtii de depozit. Pe parcursul
trimestrului I, 2019 soldul mediu lunar al operatiunilor de sterilizare s-a situat la un nivel inferior
perioadei similare a anului precedent (in descrestere cu 3,2 mld.MDL) si a constituit 8,27 mld.MDL. Cel
mai Inalt sold a fost Inregistrat in luna iunie 2018, cand soldul mediu zilnic al vanzarilor de CBN-uri a fost
-4,98 mld. MDL.
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In trimestrul II al anului 2019 comparativ cu perioada similard a anului precedent, solicitirile de
depozite "overnight" s-au redus usor, soldul mediu zilnic constituind pentru lunile aprilie, mai si iunie
2019 - 245,1 mil.MDL, 416,5 mil.MDL si 201,4 mil. MDL, corespunzator. in aceasti perioada din partea
bancilor comerciale solicitari de credite "overnight" de la BNM au parvenit in lunile mai si iunie, soldul
mediu zilnic constituind cca 3,8 mil. MDL.

Interventiile pe piata valutara si rezervele oficiale

In trimestrul II, 2019 BNM a intervenit pe piata valutard atdt prin procurdri, cdt si prin vanzdri
de valuta. Volumul procurarilor de valuta in trimestrul II, 2019 a constituit in suma circa 94,8 mil.USD.
Operatiuni de vanzare efectuate de BNM 1n aceasta perioada au constituit 40,5 mil.USD.

Tabel 2.2.1. Activitatea BNM pe piata valutara interbancara
in perioada ianuarie - august 2019

Luna Volumul procuririlor, Volumul vanzarilor,
(echivalentul in mil. USD) (echivalentul in mil. USD)

lanuarie 2019 0 92,7
Februarie 2019 0 84,8
Martie 2019 59,3 0
Aprilie 2019 59,9 5,6
Mai 2019 7 29
lunie 2019 27,9 5,9
lulie 2019 23 0
August 2019 14 4,2

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Nivelul rezervelor oficiale pe parcursul in prima jumatate a anului 2019 s-au mentinut la o
valoare optima conform tuturor cerintelor de adecvare a acestora, asigurand un nivel
suficient de acoperire a importurilor de marfuri si servicii. La sfarsitul trimestrului I 2019,
activele oficiale de rezerva s-au majorat fatd de datele inregistrate la sfarsitul perioadei
similare a anului precedent, cu cca. 23,9 mil.USD si au constituit 2913 mil.USD, inregistrand
un spor de 0,8% f.p.s.a.p.
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Figura 2.2.2. Evolutia activelor oficiale de rezerva si volumului de valuta procurata de
BNM de pe piata interbancara a Republicii Moldova
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Indicatorii monetari

In prima jumdtate a anului 2019 masa monetard inregistreazd o accelerare de ritm,
comparativ cu dinamica Inregistrata in ultimii ani. O contributie mai semnificativa la cresterea
masei monetare, similar situatiei Inregistrate in anul precedent, au avut-o componentele
agregatului monetar M1, in special volumul banilor in circulatie.

In acest context, stocul agregatelor monetare la data de 30.06.2019, comparativ cu datele
inregistrate la data de 30.06.2018 a evoluat dupa cum urmeaza:

e agregatul monetar MO a inregistrat o crestere cu 24,4% si a constituit aproximativ 23,1 mld.
MDL;

e agregatul monetar M1 s-a majorat cu 20,5% si a atins un nivel de 41,2 mld. MDL;
e ritmul de crestere a agregatului monetar M2 a fost de 12% si a constituit cca. 60,6 mld. MDL;
e agregatul monetar M3 a inregistrat o crestere de 12,1% si s-a cifrat la 87,2 mld. MDL.

La sfarsitul trimestrului II al anului 2019, volumului bazei monetare a inregistrat un spor de
15,9% f.p.s.a.p. si a constituit 44,9 mld. MDL.

Masa monetard in monedd nationala isi mentine ponderea in total masd monetard, in
special din contul majordrii volumului banilor in numerar din circulatie.

Astfel in trimestrul II, 2019 s-au produs unele schimbari in distributia ponderilor diferitelor
componente In cadrul masei monetare In sens larg, care au vizat In special masa monetara in
moneda nationala.
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Figura 2.2.3. Structura masei monetare M3
Sursa: Calcule conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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La 30.06.2019 componentele masei monetare erau distribuite in felul urmator: agregatul monetar
MO (bani in circulatie) - 26,5%; depozite la vedere -20,7%; depozite la termen - 22,2% si depozite
in valuta - 30,5%. Comparativ cu datele de la sfarsitul trimestrului II al anului 2018, mentionam
o mentinere a ponderii depozitelor in valuta straina si o reducere a ponderii depozitelor la termen
in monedd nationala cu 3,4 p.p. f.p.s.a.p. Totodatd ponderea agregatului monetar MO si depozitelor
la vedere s-a majorat cu 2,6 p.p. si 0,7 p.p. corespunzator.

Expansiunea masei monetare poate avea efecte pozitive pe termen scurt, insa pe termen lung
aceasta creste anticipatiile inflationiste si poate genera preturi mai mari, atit pentru factorii de
productie, cat si pentru bunurile de consum.

Preturi, rate de schimb in regiunea din partea stangad a raului Nistru

In perioada de referintd conform rezultatelor publicate de Banca Centrali a regiunii din partea
stangd a raului Nistru volumul banilor de circulatie a crescut in special din contul sporirii
volumului de transferuri internationale. Valoarea fondurilor primite in trimestrul II, 2019 a
crescut cu 13,2% comparativ cu valoarea trimestrului I al anului curent si a insumat 25,7 milioane
in dolari , fata de perioada similara a anului precedent cresterea a constituit 8,4%, atingand o
valoare istorica maximala din 2014.

Dinamica ascendentd a transferurilor din strainatate a influentat cresterea veniturile populatiei
si au determinat dezvoltarea piata de consum din regiune, care s-a caracterizat printr-o crestere
a volumului de vanzari bunuri si servicii cu 7,3%.

In trimestrul I1 2019 inflatia s-a caracterizat printr-o dinamicd moderati: indicele preturilor de
consum in regiune a scazut cu 0,1 puncte procentuale si s-a situat la limita de 1,4%, ceea ce
corespunde valorii perioadei de baza. Presiunea inflationista a fost generata in principal de
segment alimentar, in care preturile au crescut in medie cu 2,6% (+ 3,2% fata de anul precedent).
In sectorul nealimentar cresterea preturilor in aprilie-iunie in medie de 0,3%. Tarifele din sectorul
serviciilor au crescut in medie cu 1,1%.

In termeni anuali, inflatia n iunie a fost de 4,5%, ceea ce reprezinta o scadere practic in jumatate
fata de parametrii inregistrati in anul precedent (10,9%).

Situatia pe piata valutari interni a rimas stabila. In al doilea trimestru a anului 2019, valoarea
cursului oficial de schimb al dolarului american in rubla PMR a ramas limita de jos a intervalului
tintit de 16,1-16,5 ruble PMR.
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Capitolul III
FINANTE

3.1. FINANTE PUBLICE

In primul semestru al anului 2019 s-a mentinut tendinta de crestere a Veniturilor Bugetului
Public National, inregistrata in primul trimestru al anului curent. Cresterea Produsului Intern
Brut cu 5,8% fata de trimestrul I, 2018 s-a bazat urmatoarele activitati economice: Constructii
(+3,3%) cu o pondere de 12,7% la formarea PIB; Comert cu ridicata si cu amanuntul; intretinerea si
repararea autovehiculelor si a motocicletelor; transport si depozitare; activititi de cazare si
alimentatie publica (+1,0%), cu o pondere de 19,3% la formarea PIB; Industria extractiva; industria
prelucratoare; productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat;
distributia apei; salubritate, gestionarea deseurilor, activitati de decontaminare (+0,6%), cu o pondere
de 14,6% la formarea PIB; si Informatii si comunicatii (+0,5%) cu o pondere de 4,7% la formarea PIB.

In sem. I al anului 2019 veniturile totale ale bugetului public national au constituit 29467,2 mil.
MDL, asigurandu-se o crestere de 1680,0 mil.MDL sau 6,0%, si urmatoarea structura: bugetul de
stat - 18196,9 mil. MDL (18188,2 mil. lei fara transferuri primite si dobinzi incasate), bugetul
asigurdrilor sociale de stat - 11523,8 mil. MDL (6703,4 millei fara transferuri), fondurile
asigurarii obligatorii de asistenta medicala - 3073,9 mil. MDL (2366,1 millei fara transferuri),
bugetele locale - 8534,6 mil. MDL (2209,5 mil.lei fara transferuri).

Analiza structurii veniturilor nete ale BPN (fara transferurile intre componentele bugetare)
reflectd o pondere considerabila a incasarilor BS - 61,72%, inregistrandu-se o scadere cu 0,42 p.p.
fata de aceeasi perioada a anului 2018, care la randul lui era in scadere cu 0,95 p.p. in comparatie
cu aceeasi perioada a anului 2017. BASS a avut o pondere de 22,75% (in crestere cu 0,01 p.p. in
raport cu sem. [ anul 2018), FAOAM - 8,03% (in crestere cu 0,87 p.p.) si BL - 7,50% (in scadere
cu 0,46 p.p.) respectiv.

® Bugetul de Stat

7,5%
8,03%
Bugetul Asigurarilor Sociale
de Stat \\
Fondurile Asigurarii 22, 75045
Obligatorii de Asistenta

Medicala
Bugetele Locale A 4

Figura 3.1.1. Structura veniturilor in BPN* in I semestru 2019, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.
Nota:*cu excluderea transferurilor in cadrul bugetului public national in suma de 11862,0 mil.
MDL (inclusiv dobanzi incasate la imprumuturile in interiorul sistemului bugetar - 3,0 mil. MDL).

in 6 luni ale anului 2019, veniturile totale ale bugetului de stat au constituit 18196,9 mil. MDL,
inclusiv:
e veniturile generale si colectate - 18044,6 mil. MDL,
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e veniturile proiectelor finantate din surse externe - 152,3 mil. MDL.

Comparativ cu perioada similara a anului 2018, veniturile totale ale bugetului de stat sunt mai
mari cu 5,3% (908,9 mil. MDL), in urma cresterii veniturilor generale si colectate cu 6,2% (1060,4
mil. MDL). Totodata, veniturile proiectelor finantate din surse externe sunt mai mici cu 49,9%
(151,5 mil. MDL).

Transferurile in perioada sem. I al anului 2019 au constituit 11859,0 mil.lei (fara dobinzi Incasate)
sau in scadere cu 1030,1 mil. MDL fata de aceeasi perioada a anului 2018, avand urmatoarea
structura: 0,04% (in scadere cu 0,23 p.p. fata de sem.I 2018) - BS, 40,65% (in crestere cu 3,63 p.p.
fata de sem.l 2018) - BASS, 5,97% (in scadere cu 7,82 p.p. fatd de sem.I 2018) - FAOAM, 53,34%
(In crestere cu 4,42 p.p. fata de sem.l 2018) - BL si, respectiv, in BPN: 0,00019%- BS, 16,36% -
BASS, 2,40% - FAOAM, 21,46% - BL.

Veniturile totale ale bugetului asigurarilor sociale de stat au constituit 11523,8 mil. MDL, care
comparativ cu perioada respectiva a anului trecut sunt mai mari cu 15,3% (1532,8 mil. MDL),
inclusiv 58,2% sau 6703,4 mil. MDL constituind veniturile proprii. Transferurile primite de la
bugetul de stat au constituit 4820,4 mil. MDL, fiind in crestere cu 31,6% (1158,1 mil. MDL) fata de
aceeasi perioada a anului trecut.

Veniturile totale ale fondurilor asigurarii obligatorii de asistentd medicala au constituit 3 073,9
mil. MDL, fiind mai putin cu 8,3% (278,3 mil. MDL) comparativ cu aceeasi perioadd a anului trecut.
Circa 77,0% din aceasta sumad sau 2 366,1 mil. MDL au constituit veniturile proprii. De la bugetul
de stat au fost primite transferuri in suma de 707,8 mil. MDL.

Veniturile totale ale bugetelor locale la finele lunii iunie 2019 au constituit 8 534,6 mil. MDL si
comparativ cu perioada similara a anului 2018, acestea sunt mai mari cu 21,0% (1 484,0 mil.
MDL). Circa 74,1% sau 6 325,1 mil. MDL au constituit transferurile de la bugetul de stat. In 6 luni,
autoritatile publice locale au acumulat venituri din impozite si taxe in suma de 1 872,0 mil. MDL
(21,9% din veniturile totale). De asemenea, au fost obtinute alte venituri in suma de 324,8 mil.
MDL si granturi primite in suma de 12,7 mil. MDL.

Valoarea veniturilor provenite din impozite si taxe in perioada analizata a inregistrat o
crestere de 6,8% (cu 2,5 p.p. mai putin decat In aceeasi perioada 2018), constituind 17090,8
mil.MDL. Aportul cel mai mare in veniturile bugetului de stat au avut impozitele si taxele la
marfuri si servicii 68,87% fata de 42,11% in perioada similara a anului 2018, constituind 12
531,4 mil. MDL. TVA a inregistrat o crestere cu 9,9% fata de sem.I anul 1018, constituind 9
258,5 mil. MDL (73,88% din suma impozitelor si taxelor sau 50,88% din veniturile bugetului
de stat, adica in crestere cu 20,39 p.p. fata de sem.I 2018). Impozitul pe venit a constituit 3
699,8 mil. MDL (cu 2,8% mai putin decat in sem.I anul 2018), avand o pondere de 20,33% din
veniturile bugetului de stat, ceea ce reprezinta o crestere cu 2,12 p.p. in raport cu aceeasi
perioada a anului 2018. Ponderea accizelor in venituri a constituit in sem. 1 2019 14,13%, in
crestere cu 5,69 p.p. fata de sem.I 2018.

Taxele asupra comertului exterior si operatiunilor externe in sem. I 2019 au constituit 839,2 mil.
MDL sau 4,61% din valoarea veniturilor totale a bugetului de stat, in crestere cu 1,77 p.p. fata de
sem.] anul 2018.

Nr. 34(trim. 1) 2019 37



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

Impozitul pe proprietate a constituit 20,4 mil. MDL, inregistrand o crestere cu 43,7% fata de sem.I
anul 2018 dupa o scadere de 0,54 p.p. fata de aceeasi perioada a anului 2017.

30.06.2019 30.06.2018

30.06.2019
o 18962,8
Impozite si taxe
17880,9 30,46%
0,51%
L 1379,1
Venituri nefiscale 15025
’ 64,35% 68%
o 1494
Granturi primite
125,5
= Contributii si prime de asigurare
Contributii si prime 8975,9 = Granturi primite
de asig 8268 Venituri nefiscale
Venituri fiscale

Figura 3.1.2. Structura veniturilor dupa sursa in BPN in I semestru 2018-2019, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Ponderea impozitelor si taxelor a constituit 18962,8 mil. MDL sau 64,35% (in crestere cu 0,05 p.p.
fata de aceeasi perioada 2018, dupa o scadere cu 1,28 p.p. in raport cu 2017). Ponderea
contributiilor si primelor de asigurare constituie 30,46%, in crestere cu 0,7 p.p. fata de 2018.
Ponderea granturilor primite In BPN in sem.I 2019 a crescut in continuare: de la 0,34% in 2017 la
0,45% 1n 2018 si 0,51% in sem.I 2019. in acelasi timp, cota veniturilor nefiscale a scazut cu 0,13
p.p- panala 4,68% in sem. 1 2019 (de la 4,81% in 2017 si 5,41% 1n 2018).

Veniturile totale ale bugetelor locale la finele lunii iunie 2019 au constituit 8 534,6 mil. MDL, in
crestere cu 21,0% (1 484,0 mil. MDL) comparativ cu perioada similara a anului 2018, din care
74,1% (sau 6 325,1 mil. MDL) au constituit transferurile de la bugetul de stat. Ponderea veniturilor
bugetelor locale in BPN a constituit 28,96% (in crestere cu 3,58 p.p. fata de aceeasi perioada a
anului 2018. Veniturile din impozite si taxe au constituit 1 872,0 mil. MDL (sau 21,9% din
veniturile totale), iar alte venituri - 324,8 mil. MDL si granturi primite - 12,7 mil. MDL.

Partea de cheltuieli a bugetului public national in sem. I al anului 2019 a constituit 31572,3 mil.
MDL, demonstrand o crestere de 117,4% (4677,6 mil. MDL) comparativ cu aceeasi perioada a
anului precedent. Executarea bugetului public national s-a incheiat cu deficit de 2105,1 mil. MDL.
Valoarea cheltuielilor in sem. I 2019 a constituit total 43434,3 mil. MDL (incl.trasferuri acordate
si dobinzi achitate), ponderea bugetelor fiind urmatoarea:

> bugetul de stat - 20783,8 mil. MDL (8930,5 mil. MDL fara transferuri sau 28,29%);

> bugetul asigurarilor sociale de stat - 11000,5 mil. MDL (sau 34,84%);

> fondurile asigurarii obligatorii de asistentd medicala -3194,1 mil. MDL (sau 10,12%);

> bugetele locale -8455,9 mil. MDL (8447,2 mil. MDL fara transferuri si dobanzi sau 26,75%).
Comparativ cu sem. I 2018, cheltuielile BS au crescut cu 16,44%, BASS- cu 16,62%, FAOAM - cu
3,82% si BL- cu 31,72%.
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Comparativ cu perioada similara a anului 2018, cheltuielile si activele nefinanciare ale bugetului
de stat sunt mai mari cu 16,4% (2933,7 mil. MDL), constituind 20783,8 mil. MDL, dintre care:
Protectie sociala - 5220,9 mil. MDL; Tnvé;émint -5873,3 mil. MDL; Servicii de stat cu destinatie
generala - 3530,1 mil. MDL; Servicii in domeniul economiei - 2304,4 mil. MDL; Ordine publica si
securitate nationala - 1917,3 mil. MDL; Aparare nationala- 244,2 mil. MDL; Protectia mediului-
48,4 mil. MDL; Gospodaria de locuinte si gospodaria serviciilor comunale- 122,1 mil. MDL;
Ocrotirea sanatatii - 1133,1 mil. MDL; Cultur3, sport, tineret, culte si odihna-390,0 mil. MDL.
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Figura 3.1.3. Structura cheltuielilor executate din BPN in I sem. 2019, %
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Executarea bugetului public national in sem. 1 2019 a generat un sold bugetar negativ (deficit)
de -2105,1 mil. MDL la BPN, BS - de -2 586,9 mil. MDL (in crestere cu -2024,8 mil. MDL sau
peste 200% 1In raport cu aceeasi perioada 2018), BASS - de 523,3 mil.lei, FAOAM - de -120,2
mil. MDL si BL - de 78,7 mil. MDL.

La situatia din 30 iunie 2019, soldurile mijloacelor banesti in conturile bugetelor componente ale
bugetului public national au constituit 6532,8 mil. MDL, dintre care 1848,0 mil. MDL - la proiecte
finantate din surse externe.

Majorarea soldului datoriei sectorului public la situatia de la finele semestrului I al anului 2019 in
comparatie cu sfarsitul anului 2018 este conditionata de majorarea soldului datoriei de stat cu
2368,4 mil.MDL. Celelalte componente ale datoriei sectorului public au inregistrat o diminuare
comparativ cu valorile de la sfarsitul anului precedent, si anume: soldul datoriei BNM cu 276,6
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mil. MDL, soldul datoriei directe a UAT cu 16,5 mil.MDL si soldul datoriei directe a intreprinderilor
din sectorul public cu 1,4 mil.MDL. Similar anilor precedenti, datoria de stat continua sa
inregistreze ponderea majora in totalul datoriei sectorului public (90,7%).
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® Datoria de stat Datoria externad a sectorului public

Figura 3.1.4. Structura datoriei sectorului public in perioada 2018-2019, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

La situatia din 30 iunie 2019, datoria externd a sectorului public a constituit 1927,3 mil. USD
(echivalentul a 34970,4 mil. MDL), sau 58,3% din soldul datoriei sectorului public, iar datoria interna
a sectorului public a constituit 24983,9 mil. MDL (41,7%). Pe parcursul semestrului I al anului 2019
datoria sectorului public s-a majorat fiind influentata in special de datoria externa a sectorului public,
care a inregistrat o evolutie ascendenta de 5,2 la suta. La situatia din 30 iunie 2019, in structura
datoriei directe a UAT se evidentiaza ponderea majora a datoriei in valuta straina - 90,8%, majorandu-
se cu 0,8 p.p. fata de finele anului 2018 si diminuandu-se cu 4,6 p.p. fata de semestrul I al anului 2018,
iar 73,1% din datoria directa a UAT o reprezinta datoria purtatoare de rata flotanta a dobanzii, cu 0,5
p.p.- mai putin decit la finele anului 2018 si cu 0,8 p.p. mai mult comparativ cu 30 iunie 2018. Totodata,
23,9% din totalul datoriei directe a UAT urmeaza sd ajunga la scadentd in decurs de un an. La situatia
din 30 iunie 2019 garantiile emise de UAT, pentru imprumuturile direct contractate, In favoarea
creditorilor externi au constituit 259,2 mil. MDL iar in favoarea creditorilor interni 3,3 mil. MDL.
Garantiile interne emise de UAT pe imprumuturile recreditate au constituit 270,7 mil. MDL. La
situatia din 30 iunie 2019, in structura datoriei directe a Intreprinderilor din sectorul public, se
evidentiaza ponderea majora a datoriei in moneda nationala - 77,2%, diminuandu-se cu 0,7 p.p. fata
de finele anului precedent si majoranduse cu 7,7 p.p. fata de finele semestrului 2018, iar 93,6% din
datoria directa a intreprinderilor din sectorul public o reprezinta datoria purtatoare de rata flotanta
a dobanzii, mai putin cu 0,8 p.p. decét la finele anului precedent si cu 1,6 p.p. comparativ cu finele
semestrului I 2018. Totodata, 54,1% din totalul datoriei directe a intreprinderilor din sectorul
public urmeaza sa ajunga la scadenta in decurs de un an.
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Pe parcursul primului semestru al anului 2019, finanfarea externa netd a atins o valoare pozitiva,
constituind 12,27 mil. USD. Totodat3, fluctuatia ratei de schimb a dolarului SUA fata de alte valute, a
atins valori pozitive si a constituit 4,47 mil. USD. Astfel, soldul datoriei de stat externe la situatia din
30 iunie 2019 s-a majorat cu 16,73 mil.USD sau cu 0,99% comparativ cu soldul datoriei de stat externe
de la situatia din 01 ianuarie 2019.

La situatia din 30 iunie 2019, datoria de stat interna comparativ cu situatia de la inceputul anului s-a
majorat cu 371,50 mil. MDL si a constituit 23430,1 mil. MDL. Modificarea datoriei de stat interne s-a
produs din contul majorarii emisiunii VMS pe piata primara cu 371,50 mil. MDL.

=== Datoria de stat externa/PIB Datoria de stat interna/PIB

Total datoria de stat/PIB

30
25 26,5 27,1 26,2

20
15 4,6 o 14,9
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Figura 3.1.5. Raportul tipurilor de datorii de stat fata de PIB
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

La situatia din 30 iunie 2019, soldul datoriei de stat a constituit 54380,9 mil. MDL, majorandu-se cu
2368,4 mil. MDL sau cu 4,6 la suta fata de sfarsitul anului 2018, fiind influentat in special de majorarea
soldului datoriei de stat externe cu 1996,9 mil. MDL dar si de majorarea soldului datoriei de stat
interne cu 371,5 mil. MDL. Majorarea soldului datoriei de stat externe se datoreaza finantarii externe
nete pozitive si fluctuatiei pozitive a ratei de schimb a dolarului SUA fata de alte valute pe parcursul
semestrului [ al anului 2019. Totodata, majorarea soldului datoriei de stat interne a fost conditionata
de finantarea interna neta pozitiva a VMS emise pe piata primara pe parcursul perioadei de referinta.
Conform datelor privind PIB-ul prognozat pentru anul 2019, ponderea datoriei de stat in PIB, la
situatia din 30 iunie 2019, a constituit 26,2%, inregistrand o diminuare in raport cu situatia de la
sfarsitul anului 2018 cu 0,8 p.p.

Structura datoriei de stat conform maturitafii ramase reflecta intervalul de timp in care platile ajung
la scadenta. Datoria de stat pe termen scurt se situeaza la nivelul de 17,5 la sut3, ceea ce Inseamna ca
aproximativ o cincime din soldul datoriei de stat urmeaza sa ajunga la scadenta in decurs de un an.
Datoria pe termen lung constituie 82,5 la suta din portofoliul datoriei de stat, cele mai lungi perioade
ale maturitatii fiind caracteristice Imprumuturilor de stat externe si valorilor mobiliare de stat emise
pentru executarea obligatiilor de plata derivate din garantiile de stat.

Potrivit structurii pe valute a datoriei de stat, ponderea majora ii revine datoriei de stat interne in Lei
moldovenesti - 43,1%, urmata de Imprumuturile de stat externe denominate in cosul valutar DST cu
30,8%. Urmatoarele pozitii sunt ocupate de Euro - 21,6%, Dolarul SUA - 2,5%, Yenul japonez - 2,0%
si Lira sterlina - 0,01%. In structura datoriei de stat pe valute, cu descompunerea cosului valutar DST,
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pozitia dominanta este ocupatd de Leul moldovenesc - 43,1%, urmat de Euro - 31,4%, Dolarul SUA -
15,4%, Yenul janonez - 4,4%, Yuanul Renminbi chinezesc - 3,3% si Lira sterlina - 2,4%.

In ce priveste structura pe tipuri de rati a dobanzii, datoria cu rata flotantd a dobanzii a constituit 17,0
la sutd din portofoliul datoriei de stat la situatia din 30 iunie 2019, ceea ce reprezinta o majorare cu
0,2 p.p. in comparatie cu sfarsitul anului 2018. Totodat3, la situatia din 30 iunie 2019, datoria de stat
purtatoare de rata fixa a dobanzii a constituit 83,0 la suta din portofoliul datoriei de stat.

Instrumentele datoriei de stat cu rata fixa a dobanzii, la situatia din 30.06.2019 sunt:

a) imprumuturile de stat externe contractate de la institutiile financiare internationale (BEI, BDCE,
FIDA, AID, FMI), precum si de la creditorii bilaterali (Guvernul SUA, Guvernul Germaniei, UniCredit
Austria, Guvernul Romaniei, Banca germana KfW, Turk Eximbank, JICA, Guvernul Poloniei);

b) VMS emise pentru executarea obligatiilor de plata derivate din garantiile de stat10;
c) VMS emise pe termen scurt (bonurile de trezorerie);

d) VMS convertite;

e) VMS emise pe termen lung (obligatiunile de stat cu maturitatea de 1, 2, 3 si 5 ani).
Instrumentele cu rata flotanta a dobanzii sunt:

a) imprumuturile de stat externe cu rata flotanta a dobanzii, contractate de la organizatiile financiare
internationale (BEI, BIRD, BERD, FMI) si de la creditorii bilaterali (Guvernul Japoniei, Guvernul
Rusiei);

b) alocarea DST de la FMI;

c) VMS emise pe termen lung (obligatiunile de stat cu maturitatea de 2 ani).

In structura datoriei de stat, pe instrumente, la situatia de la 30 iunie 2019, ponderea majoritard o
detin imprumuturile de stat externe cu 51,5 la suta, majorandu-se cu 1,2 p.p. fata de sfarsitul anului
2018. A doua pozitie este ocupata de VMS emise pentru executarea obligatiilor de plata derivate din
garantiile de stat cu ponderea de 24,1%, dupa care urmeaza VMS emise pe piata primara cu ponderea
de 15,2%, alocarea DST cu 5,5% si VMS convertite (in portofoliul BNM) cu 3,8%.

Ponderea obligatiunilor de stat in totalul datoriei de stat a ramas la acelasi nivel de 4,6% comparativ
cu valoarea inregistrata la sfarsitul anului 2018, majorandu-se cu 1,3 p.p. comparativ cu perioada
similara a anului 2018.

Finantele publice in regiunea din partea stanga a raului Nistru

Conform datelor Ministerului Finantelor privind executia bugetelor pentru sem.l al anului 2019
bugetul regiunii a primit fonduri in valoare de 922,2 mil. RUP (947,9 mil. RUP- in sem.I 2018), ceea ce
reprezinta o scadere cu 25,7 mil. RUP sau 2,7% fata de sem. I al anului 2018. Structura veniturilor
bugetului este urmatoarea: veniturile fiscale - 55,77% (60% - In sem.l 2018) din veniturile totale sau
514,37 mil. RUP; veniturile nefiscale - 5,2% sau 48.05 mil. RUP; veniturile fondurilor speciale -28,6%
sau 263,34 mil. RUP si veniturile din activitati de antreprenoriat sau alte 9,4% sau 86,24 mil. RUP.
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Valoarea venitului bugetului consolidat al regiunii In sem. I 2018 a constituit 887,44 mil. RUP (1401,7
mil. RUP - sem.[ 2018).

In structura veniturilor fiscale (507,7 mil. RUP) ale bugetului regiunii cota cea mai mare revine
urmadtoarelor tipuri de impozite:

- impozitul pe veniturile organizatiilor - 225,7 mil. RUP (234,5 mil. RUP- , sem.I 2018), ceea ce
reprezinta o scadere cu 8,8 mil. RUP fata de aceeasi perioada a anului 2018;

- taxe vamale - 79,4 mil. RUP (cu 101,3 mil. RUP sau 56% mai putin fata de sem.I 2018);

- accize pe import-115,16 mil. RUP (145,1 mil. RUP - in sem. I 2018), ceea ce reprezintd 79,36% din
nivelul sem.I 2018);

- impozitul pe venitul persoanelor fizice - 19,3 mil.RUP (14,4 mil. RUP- in sem.I 2018), care reprezinta
o crestere cu 4,9 mil. RUP sau 34% mai mult decat In sem. [ al anului 2018.

Veniturile bugetelor locale au constituit 492,04 mil. RUP (453,8 mil. RUP- sem.I 2018), ceea ce

reprezinta cu 38,24 mil. RUP (sau cu 8,42% mai mult decat nivelul atins in perioada similara a anului
2018, iar cheltuielile - 670,95 mil. RUP, ceea ce denota un sold deficitar de 178,91 mil.RUP.

Cheltuielile bugetului consolidate al regiunii au constituit 2 199, 27 mil. RUP (2408,1 mil. RUP in sem.
[ al anului 2018), inclusiv 1528,31 mil.RUP (1688,6 mil. RUP- sem.l 2018) - bugetul asa-numit
republican si 670,95 (719,5 mil. RUP - sem.I 2018) - bugetele locale.

Soldul deficitar al bugetului consolidat al regiunii in sem. [ 2018 a fost in marime de -1277,07 mil.RUP
(1006,4 mil. RUP- in sem.I 2018).

3.2. SECTORUL BANCAR

Sectorul bancar al Republicii Moldova, prima jumdtate a anului 2019 a urmat calea consolidarii
stabilitdtii financiare, erodate de falimentul a 3 bénci in anul 2015. Imbundtdtirea a fost realizatd
prin imbundtdtirea cadrului de guvernantd corporativd in bdnci si modernizarea reglementdrii
activitdtii bancare, inclusiv prin intrarea in vigoare la 4 aprilie 2019 a noului regulament ce tine de
cadrul de administrare a activitdtii bancilor care are scopul sd imbundtdteascd cadrul de reglementare
si supraveghere bancard in special in domeniul gestiondrii riscurilor.

Potrivit situatiei de la sfarsitul semestrului I 2019, in Republica Moldova activau 11 banci licentiate
de BNM. Dupa o perioada indelungata de modificari esentiale in structura de proprietate la mai multe
banci, care s-a soldat cu cresterea ponderii activelor bancare gestionate de grupuri financiare straine,
la Tnceputul anului 2019, BNM a ridicat regimul de supraveghere intensivd a BC ,MOLDOVA-
AGROINDBANK?” S.A. iar pachetul majoritar al celei de-a doua banci din sectorul bancar dupa marimea
activelor, BC ,,Moldindconbank” SA, a fost achizitionat de Inca un investitor european Doverie United
Holding AD. BC ,Moldindconbank” SA ramanand inca pentru cel putin o jumatate de an sub regim de
interventie timpurie.

Totodat3, la inceputul anului 2019 BNM a identificat deficiente in structura de proprietate la doua
banci mici din sistem: ,Banca de Finante si Comert” S.A. si BC ,ENERGBANK” S.A,, ca urmare drepturile
de proprietate a unor actionari ale acestora au fost suspendate, actionarii vizati fiind obligati conform
legii, sd instrdineze actiunile detinute timp de 3 luni.

Principalele evolutii pozitive inregistrate in prima jumatate a anului 2019, sunt: consolidarea
fondurilor proprii, cresterea activelor si portofoliului de credite, scaderea ponderii creditelor
neperformante in portofoliul de credite, sporirea profitului obtinut si majorarea volumului depozitelor
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bancare. Gradul de lichiditate bancara se mentine in continuare la un nivel inalt fiind rezultatul politicii
monetare promovate de BNM, care, in fond, are ca scop sterilizarea excesului de masa monetara in
vederea mentinerii tintei inflationiste, dar afecteaza capacitatea bancilor de a credita.

Activele totale la nivelul sistemului bancar moldovenesc au crescut in trimestrul I 2019 cu
8,1%, pand la 86862,6 mil. MDL fatd de perioada similard a anului precedent. In structura
activelor cea mai semnificativd contributie la cresterea acestora au avut creditele, care au
sporit f.p.s.a.p. cu 17%.

Cuantumul total al expunerii la risc, in trimestrul II 2019 a constituit 43284,8 mil. MDL, in crestere cu
27,4% fata de perioada similara a anului precedent. Iar ponderea acestuia in total active, la sfarsitul
trimestrului II 2019 a constituit 49,8%, in crestere cu 7,5p.p. Aceste valori sunt evident mai mari
comparativ valorile Inregistrate in perioadele precedente pentru indicatorii calculati anterior (activele
ponderate la risc) si dupa alte metodologii, deoarece iau in calcul un set de riscuri suplimentare
prevazute de noile reglementdri. Totusi, indicatorii respectivi, pentru ultima jumatate de an sunt
oricum in crestere, comparand cu datele inregistrate la sfarsitul anului precedent, comparand
indicatori similari.

in sectiunea bancilor, se observa ca la sfarsitul trimestrului II, 2019 toate bancile din sistemul bancare,
intr-o masura mai mare s-au mai mica, au crescut valoarea activelor ponderate la risc. Lider la acest
capitol pot fi mentionate doua banci: BC ,MOLDOVA - AGROINDBANK” S.A. cu 3406,04 mil.MDL si BC
»MOBIASBANCA” S.A. cu 2026,81 mil MDL.

== Cuantumul total al expunerii la risc, mil.LMDL Cuantumul total al expunerii la risc,

mil,MDL
mmmm Total active bancare, mil. MDL

B.C.,VICTORIABANK"... 2620906,05

Cuantumul total al expunerii la risc* (Active ponderate la ’

risc) /Total active, % BCR Chisinau S.A. 38023,4‘53
100000 T 52 B.C.,ProCredit Bank”... g f£g05E*
90000 + .
80000 1 l l v A4 vA l ! N 50 BC ,Moldindconbank”... 609%1, 10'62
70000 — L1 - 48 BC,MOBIASBANCA -... 59883790 1 30.06.2019
60000 -+ - 46 ,FinComBank” S.A. 2%%8° 30.06.2018
50000 T " 4-, 9
40000 -+ ‘ - 44 B.C. ,EXIMBANK” S.A. 19844
30000 I L 42 B.C.,ENERGBANK’SA. m 147389
igggg 1 40  BC,EuroCreditBank’SA. § F396%

3g  B.C,COMERTBANK'SA. g 2397

BC ,MAIB” S.A. 1167%,8877'04

3.2.1. Evolutia activelor bancare
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
* indicator calculat din iulie 2018 conform BASEL III (anterior - active ponderate la risc)

Rata fondurilor proprii totale este net superioard minimului impus de cerintele prudentiale de
10% ajungdnd la nivelul de 26,5% in mediu pe sistem.

Din luna iulie 2018, o data cu intrarea In vigoare a noilor reglementari conform cerintelor Basel III
bancile calculeaza fondurile proprii diminuandu-le nu doar cu expunerile la riscul de credit, dar si
ludnd In consideratie riscul de piata, riscul operational, riscul de decontare. Astfel, la sfarsitul
trimestrului I 2019, fondurile proprii totale au constituit 11482,76 mil.MDL, inregistrand o crestere
cu 6,1% fata de sfarsitul anului precedent.
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Figura 3.2.2. Evolutia calitatii capitalului bancar
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
* indicatori calculati din iulie 2018 conform BASEL III (anterior - capitalul de gradul I, capitalul
normativ total si raportul dintre capitalul de gradul I si activele ponderate la risc).

Rezervele de lichiditate ale sectorului bancar moldovenesc depdsesc in continuare limitele
prudentiale impuse de BNM pentru a face fatda unor eventuale evolutii nefavorabile.

Lichiditatea curenta ca medie pe sistem la sfarsitul trimestrului I1 2019 a fost de 51,53%, In scadere usoara
fata de anul precedent. Unele banci Inregistreaza o lichiditate mult peste medie - la Victoriabank ea ajunge
pana la 67,61% (cresterea lichiditatilor aici a aparut ca rezultat al modificarii strategiei sale de evaluare a
riscului de credit in conditiile unei supravegheri intensive in perioada anterioara), In vreme ce altele sunt
usor sub medie, dar nu coboara sub limita prudentiala de 20 la suta.

Lichiditatea pe termen lung, valoare calculata conform principiului I al lichiditatii (<1), al intregului sistem
bancar a constituit 0,73 la sfarsitul trimestrului II 2019. Cresterea exagerata a lichiditatilor bancare este
alimentata de mentinerea tendintei de a investi in valori mobiliare (certificatele Bancii Nationale si valorile
mobiliare de stat) si recitenta bancilor de a oferi credite In noile conditii de evaluare a riscurilor.

=== Principiul I - Lichiditatea pe termen lung

(=1 Lichiditatea curenta (= 20%)
«=¢==Principiul II - Lichiditatea curenta (= 20%) ®30.06.2019  ®30.06.2018
0,8 B.C. ,VICTORIABANK” S.A.

0,7 BCR Chisinau S.A.
0,6 B.C. ,ProCredit Bank” S.A.
0,5 BC ,Moldindconbank” S.A.
0,4 BC ,MOBIASBANCA " S.A.
0,3 »FinComBank” S.A.
0,2 B.C. ,EXIMBANK” S.A.
0,1 B.C. ,ENERGBANK” S.A.

BC ,EuroCreditBank” S.A.
B.C.,COMERTBANK” S.A.
BC ,MAIB” S.A.

Figura 3.2.3. Nivelul lichiditatii sectorului bancar
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Majoritatea bancilor inregistreaza un exces de lichiditate, indicatorul lichiditatii curente fiind intr-o usoara
descrestere fata de anul precedent. Mentinerea unui nivel Tnalt al lichiditatilor in sistemul bancar este si
rezultatul inaspririi politicii monetare promovate de BNM, care, in fond, are ca scop sterilizarea excesului
de masa monetara in vederea mentinerii tintei inflationiste, dar afecteaza capacitatea bancilor de a credita.
Atat timp cat BNM va continua sa gestioneze surplusul de lichiditati in vederea sustinerii functionarii
adecvate a pietei monetare interbancare prin operatiuni open-market, bancile vor fi descurajate sa plaseze
in credite, care, la o rentabilitate similara, genereaza un risc mult mai mare decat valorile mobiliare de stat,
iar cresterea ratei rezervelor obligatorii doar va actiona spre cresterea necesarului de lichiditati, mentinute
pe conturile bancilor la BNM. In acest caz este important si se formuleze o decizie, care si stabileasci clar
optiunea politicii monetare a BNM — mentinerea tintei inflationiste sau cresterea capacitatii de creditare a
sistemului bancar si, implicit, cresterea economica a tarii.

Volumul creditelor neperformante este in descrestere continud, insd ponderea acestora este inca
la un nivel foarte inalt.

La sfarsitul trimestrului II, 2019 ponderea creditelor neperformante in totalul creditelor s-a diminuat
cu4 p.p.fata de aceeasi perioada a anului 2018, constituind 10,63%. Ponderea creditelor neperformante
in fonduri proprii a atins nivelul de 35,9%, in descrestere cu -6,49 p.p. fatd de data de 30.06.2018 si cu o
reducere de 5,2p.p. fata de finele anului 2018.

Diminuarea respectiva este reflectata si in rapoartele majoritatii bancilor din sistem. In ansamblu aceasta
descrestere se datoreaza si curatirii bilanturilor bancilor o data cu schimbarea actionarului majoritar.
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=== Ponderea creditelor neperformante fata de credite B.C.,COMERTBANK” S.A. gg%&?
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Figura 3.2.4. Evolutia creditelor neperformante in sectorul bancar
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Evolutia depozitelor si creditelor la bdnci in ultimele 12 Iuni. In prima jumitate a anului 2019
totalul depozitelor constituite la banci de catre populatie si companii a crescut fata de anul trecut,
aceeasi evolutie fiind Inregistrata si in cazul soldului de credite.

Depozitele totale la banci au insumat 65,7 miliarde MDL la sfarsitul semestrului I 2019, in crestere cu
7,8% fatd de p.s.a.p. Pe segmente, depozitele populatiei s-au majorat cu 11,3% si au ajuns la 44,5 miliarde
MDL, iar depozitele companiilor s-au majorat cu 1,2% si au ajuns la 21,1 miliarde MDL.
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Din totalul depozitelor, 42,6% sunt in valuta, procent in crestere usoara fata de anul 2018, cand
ponderea depozitelor in valutd era de 41,3%. Sporirea usoara a ponderii depozitelor in valuta
strdina este rezultatul fluctuatiilor monedei nationale pe piata valutara in ultima perioada,
precum si situatiei politice si economice incerte.
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Figura 3.2.5. Evolutia structurii depozitelor atrase de banci
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

La sfarsitul semestrului I, 2019 soldul creditelor acordate de banci a totalizat 38,7 miliarde MDL,
in crestere cu 17% fata de perioada similara a anului precedent. Din totalul soldului de credite,
35,6% sunt in valuta, procent in descrestere comparativ cu anul 2018, cand ponderea era de
38,2%.

In cazul populatiei, soldul a ajuns la 11,9 miliarde MDL, fiind in crestere cu 38% fata de anul
precedent. In ce priveste companiile, soldul creditelor a crescut cu 9,2% in perioada vizata, si a
constituit 26,8 mld.MDL. Respectiv observam o tendinta de migrare a creditelor de la persoanele
juridice spre persoanele fizice si din valuta straina in cea nationala.
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Figura 3.2.6. Evolutia creditelor dupa valuta in care sunt acordate si categoria debitorilor
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

La sfarsitul semestrului I 2019, ratele de dobanda au Inregistrat evolutii pozitive. Aceasta
afirmatie este sustinuta de trendul descendent a ratelor de dobanda la credite nou acordate, care
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in medie au scazut cu 0,61 p.p. fata de datele inregistrate in perioada similara a anului precedent,
si sporirea robusta a ratelor medii de dobanda la depozite nou acordate cu 0,2 p.p. f.p.s.a.p.
Mentinerea acestei dinamici ar fi favorabila pentru incurajarea economisirii din partea populatiei
si Incurajarea creditarii economiei in acelasi timp. Marja netad din dobanzi la finalul semestrului I
2019 a sporit si ea usor cu 0,3 p.p. fata de p.s.a.p.
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Figura 3.2.7. Evolutia marjei bancare nete, a ratelor medii ale dobanzii
la depozite si la credite noi atrase in MDL, %
Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Cresterea volumului de credite oferite s-a soldat cu o majorare a profitabilitdtii activitatii
bdncilor in semestrul I, 2019.

La sfarsitul semestrului I, 2019, profitul bancilor pe intregul sistem a constituit 1152,3 mil. MDL,
in crestere cu 215,3 milL.MDL sau cu 23% fatda de S1 a anului precedent. Cresterea profitului
bancilor s-a mentinut din contul cresterii veniturilor totale Veniturile totale au constituit 3,5
mld.MDL, dintre care venituri din dobanzi - 61,3% (2,2 mld.MDL), venituri neaferente dobanzilor
-38,7% (1,4 mld.MDL). Respectiv, la sfarsitul semestrului [, 2019 a crescut ponderea veniturilor
din dobanzi in totalul veniturilor, cu 2,07 p.p. pana la 42,02%.

Profit, mil.MDL
®30.06.2018 m30.06.2019

B.C. ,VICTORIABANK” S.A.

mmmm Venitul net aferent dobanzilor / Total venit,%

=== Rentabilitatea capitalului (ROE)

BCR Chisinau S.A.
=== Rentabilitatea activelor (ROA),

43 25 B.C.,ProCredit Bank” S.A.
42,5 BC ,Moldindconbank” S.A.
42 20
415 BC ,MOBIASBANCA” S.A.
' 15
41 ° ,FinComBank” S.A.
(=)
40,5 10 B.C.,,EXIMBANIG®/A,
40
395 5 B.C. ,ENERGBANK” S.A.
39 BC ,EuroCreditBank” S.A.
38,5 -0

B.C. ,COMERTBANK” S.A.
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Figura 3.2.8. Evolutia rentabilitatii si profitabilitatii bancare
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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La 30.06.2019, rentabilitatea activelor si rentabilitatea capitalului au constituit 2,56% si respectiv
15,48%, fiind in crestere cu 0,5 p.p. si respectiv 2,8 p.p. comparativ cu sfarsitul semestrului [ a
anului precedent. Datorita restrictiilor dure, impuse activitatii bancare, nivelul de rentabilitate a
activelor ROA si a capitalului ROE la banci este cel mai mic de pe piata financiara. Din potriva,
concurentii directi ai bancilor, organismele de microfinantare, au cea mai mare rentabilitate a
capitalului si a activelor.

Analiza contributiei fiecarei banci la formarea profitului net al sistemului bancar releva, ca 9 banci
din 11 au inregistrat o crestere a valorii profiturilor, celelalte inregistrand un rezultat mai modest
fata de aceeasi perioada a anului precedent.

3.3. ACTIVITATEA DE CREDITARE NEBANCARA

In virtutea ultimilor tendinte inregistrate pe piata financiard nebancar3, determinate de cresterea
semnificativd a cererii la credite din partea persoanelor fizice, actiunile autoritatilor de
supraveghere (CNPF) au fost orientate spre consolidarea mecanismelor de protectie cat mai
eficienta a beneficiarilor de credite nebancare prin atenuarea riscului de supra-indatorare.
Stipulari specifice In sensul protectiei consumatorilor se regasesc in Strategia de dezvoltare a
pietei financiare nebancare pe anii 2018-2022 si in Planul de actiuni pentru implementarea
acesteia, aprobate prin Legea nr. 129 din 13.07.2018. Totodatd, actiunile CNPF sunt orientate
spre supravegherea bazatad pe prevenirea si gestiunea riscurilor si guvernarea bazata pe
performanta.

Desi segmentul de creditare nebancara este nesemnificativ in raport cu PIB-ul, inregistrand un
grad de intermediere financiard de doar 3,2%, ponderea acestuia pe piata de creditare devine tot
mai mare. In ultimii ani acesta a inregistrat o crestere dubli, datoriti cererii sporite din partea
consumatorilor si procedurii simplificate de accesare a creditelor.
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Figura 3.3.1. Volumul de imprumuturi acordate in sectorul de creditare nebancar,
mil.MDL
Sursa: Elaborat de autor in baza datelor CNPF.

Analiza indicatorilor de baza privind activitatea organizatiilor de creditare nebancara (OCN) si a
asociatiilor de economii si imprumut (AEI) denoti o crestere continui a volumelor de
imprumuturi acordate. In semestrul I al anului 2019, volumul de imprumuturi acordate de citre
OCN a constituit 8,4 miliarde lei, in crestere cu 40% fata de aceeasi perioada a anului precedent.
In ceea ce priveste AE, ritmurile de crestere a volumului de imprumuturi inregistreaza valori mai
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modeste, ajungand in primul semestru al anului 2019 la 0,88 miliarde lei, ceea ce reprezinta o
crestere cu 11,5% fata de perioada similarad a anului 2018.

Legea aprobata recent cu privire la organizatiile de creditare nebancara (Legea nr. 1 din
16.03.2018) a instituit cerinte cu privire la ajustarea marimii minime a capitalului social si
dezvaluirea structurii de proprietate a actionarilor si beneficiarilor efectivi. Din cauza
neconformarii acestor cerinte, in primul semestru al anului 2019 s-a redus si mai mult numarul
OCN, ajungand la 159 de organizatii, cu 40 de OCN mai putin decat erau inregistrate pe piata la
finele anului 2018.

Datorita inaspririi supravegherii sectorului de creditare nebancarg, dar si urmarind ultimele
tendinte in evolutia acestuia, putem presupune ca urmeaza o reducere si mai mare a numarului
de OCN. Aceastd diminuare va fi determinata de cerinta fatd de OCN de a-si majora marimea
minima a capitalului social pana la 300 mii lei la 1 ianuarie 2021. Noile prevederi legale, dar si alte
norme impuse de autoritdtile de supraveghere, vor contribui la consolidarea sectorului de
creditare nebancara si la crearea unui cadru integrat de functionare si supraveghere a
operatorilor si operatiunilor de pe piata financiara nebancara, care sa contribuie la stabilitatea si
dezvoltarea sustenabila a acesteia.
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Figura 3.3.2. Indicatori generali privind activitatea organizatiilor de creditare nebancara
Sursa: Elaborat de autor in baza datelor CNPF.

Rezultatele financiare inregistrate de OCN in trimestrul II al anului 2019 denotd o crestere a
capitalului propriu. In raport cu primul trimestru al anului 2019, capitalul propriu al OCN a crescut
cu 94,89 milioane lei, iar comparativ cu trimestrul II al anului precedent a crescut cu 25%.
Rezultate pozitive au fost Inregistrate si la indicatorul active totale, acesta fiind in ascensiune cu
39% fata aceeasi perioada a anului precedent.

Profitul net al OCN a consemnat o crestere spectaculoasa de 51% in trimestrul II al anului 2019
comparativ cu trimestrul precedent. Astfel, cele 159 de OCN au inregistrat un profit net de 413,68
milioane lei.
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Rezultatele financiare Inregistrate de organizatiile de creditare nebancara in al doilea trimestru
al anului 2019 indica o evolutie ascendenta a sectorului pastrand trendul crescator al activitatii
de creditare nebancara.

Trimestrul II al anului 2019 se caracterizeaza printr-o crestere semnificativa a numarului de
beneficiari de imprumuturi nebancare in raport cu populatia activa. Daca in trimestrul precedent
al anului 2019 ponderea beneficiarilor sectorului de creditare nebancar in populatia activa era de
37%, atunci in trimestrul Il aceasta a atins cifra de 56%, in crestere cu 19 p.p. Aceasta crestere
este conditionatd nu doar de sporirea numarului de beneficiari de imprumuturi, dar si de
diminuarea numarului populatiei active. In trimestrul II al anului 2019, populatia activi a scizut
cu 296,7 mii persoane fata de trimestrul precedent al aceluiasi ani.

100%
80% 1~ 43,88 Restul populatiei ocupate,
60,38 %
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40% +~
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20%
0% +- .
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Figura 3.3.3. Ponderea beneficiarilor de imprumuturi in totalul populatiei active
Sursa: Elaborat de autor in baza datelor BNS si CNPF.

Numadrul mare al beneficiarilor de imprumuturi contractate prin entitatile de creditare nebancara
indica in continuare o cerere sporiti fatd de acest tip de servicii. In aceste conditii, riscul supra-
indatorarii populatiei este inca unul persistent si necesita o interventie mai accentuata din partea
autoritatilor responsabile.

De mentionat c3, in ultima perioada Comisia Nationala a Pietei Financiare a elaborat si a initiat
procedura de promovare a proiectului Legii de modificare a unor acte legislative care prevad
introducerea anumitor limite aferente creditului de consum la fel cum se practica in Tarile Baltice.
Pentru imprumuturile care se acorda pe un termen de pana la doi ani toate costurile suplimentare,
care includ dobanda nominala, comisioanele, penalitatile eventuale, dobanzi de intarziere si alte
pliti suplimentare, nu pot depisi suma initiald care a fost luatd de beneficiar. In domeniul
micsorarii riscului de supra-indatorare a populatiei, conform noilor modificari, organizatiile de
creditare nebancara sunt obligate sa raporteze la birourile istoriilor de credit, Inainte de a oferi
creditele, In special unei persoane fizice. Acest fapt va permite entitatilor de a se proteja de
creditarea multipld a unor persoane neoneste si de a reduce astfel gradul de indatorare. In acest
sens, consumatorul devine mai protejat.

Situatia alarmanta de pe piata de creditare nebancara este accentuata de ponderea sporita a
imprumuturilor acordate in scopuri de consum. Acestea luate in ansamblu cu veniturile salariale
scazute ale beneficiarilor pot genera probleme sociale si financiare majore in viitorul apropiat.
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Conform indicatorilor de baza privind activitatea organizatiilor de creditare nebancara la situatia
din 30.06.2019, valoarea medie a unui imprumut este de 18246 lei. Cea mai mare parte din aceste
imprumuturi, adica cca 83% sunt acordate persoanelor fizice, iar peste 44% din imprumuturi
sunt acordate in scopuri de consum. Aceste date indica riscul de nerambursare pentru entitati,
dar si riscul sporit pentru beneficiarii care acumuleaza penalitati pentru nerambursare la termen.
In asociatiile de economii si imprumut, valoarea medie a unui imprumut acordat este de 21435
lei, fiind in crestere cu 10,8% fata de anul precedent.

In trimestrul II al anului 2019 se finregistreazi schimbiri in pozitia detinuti pe piati a
organizatiilor de creditare nebancara. Lideri pe piatd raman a fi OCN Microinvest, OCN Easy Credit
si OCN Iute Credit. OCN Microinvest a reusit sa-si fortifice pozitiile detinand 18% din cota de piata
in trimestrul II, comparativ cu 16% pe care le detinea in trimestrul I al acestui an. OCN Prime
Capital a cedat in fata OCN Sebo Credit pozitia in top 10 organizatii de creditare nebancara care
activeaza pe piata din Republica Moldova.

Alte OCN
35%

TOTAL LEASING &
FINANCE

Figura 3.3.4. Cota de piata a organizatiilor de creditare nebancara in T. II al anului 2019
Sursa: Elaborat de autor in baza datelor CNPF.

Aceleasi pozitii de lideri pe piata sunt mentinute si dupa valoarea activelor totale, cele mai mari
organizatii de creditare nebancara din Republica Moldova fiind OCN Microinvest, OCN Easy Credit
si OCN lute Credit. Aceste trei companii detin in total 33% din volumul total al activelor pietei.

Activitatea de creditare nebancara in Republica Moldova isi mentine pozitiile ascendente de
dezvoltare demonstrand un potential de crestere pentru viitor. Rezultatele financiare ale OCN si
AEI inregistrate in prima jumitate a anului 2019 indici cu certitudine ci acest sector este unul
foarte important pentru dezvoltarea capacitatilor de intermediere financiara. Totusi, exista
pericole de ordin socio-economic care tin de riscul supra-indatorarii populatiei. Acest risc este
generat de numarul mare a beneficiarilor de credite nebancare si de decalajul dintre valoarea
imprumuturilor acordate si veniturile populatiei ocupate. Masurile intreprinse in ultima perioada
de autoritatile de supraveghere a sectorului sunt menite sa diminueze riscurile existente si sa
contribuie la fortificarea pietei de creditare nebancara asigurand dezvoltarea acesteia pe baza
principiilor de prudenta si performanta.
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Capitolul IV
SECTORUL EXTERN

Balanta de plati

In Semestrul I a. 2019, contul curent al balantei de pldti a pastrat tendinta de crestere a
deficitului, comparativ cu perioadele precedente. Acest deficit, al contului curent s-a datorat
contributiei negative din partea balantei bunurilor, totodata, a scazut excedentul veniturilor
secundare. Evolutia balantei serviciilor si a balantei veniturilor primare a influentat contul curent
in sensul imbunatatirii. Soldul contului curent al balantei de plati, in semestrul 1 2019, a
inregistrat un deficit de 550,77 mil. dolari, care s-a majorat cu 10,9% comparativ cu cel inregistrat
in perioada similarad a anului precedent. In trimestrul II 2019, soldul contului curent al balantei
de plati a constituit 311,74 mil. dolari. Deficitul contului curent, raportat la PIB, a constituit 10,6%
(fata de 10,1% 1n semestrul I 2018). Sursa deficitului contului curent a fost comertul exterior cu
bunuri iar celelalte componente inregistrand solduri excedentare.

Soldului pozitiv al balantei serviciilor a constituit 196,82 mil. dolari (din care 99,45 mil. dolari in
trimestrul II 2019) Inregistrand o crestere cu 28,2% comparativ cu perioada similara a anului
precedent. Aceasta crestere a soldului pozitiv al balantei serviciilor s-a datorat cresterii
exporturilor cu 8,7%, in raport cu perioada similara a anului precedent. Au crescut cu 4,2%
exporturile de servicii de prelucrare a materiei prime, de informatica cu 31,3%. Cresteri au
inregistrat si importul de servicii cu 3,1%, aceasta crestere s-a datorat cresterea importurilor de
servicii de calatorii cu 4,4% si de transport cu 3,9%.

Tabelul 4.1. Balanta de plati a Republicii Moldova, mil. USD
date provizorii

T.1I T. I T.1I T.1I 2019 T.
2017 2018 2018 2019 11/2018
T.II, %
Contul curent -112,77 -181,94 -212,41 -284,16 -239,03 | -311,74 109,7
Bunuri -522,38 -872,63 -681,84 -825,57 -700,8 -881,3 106,8
Servicii 90,8 70,18 70,24 83,32 97,37 99,45 119,4
Venituri 102,78 142,23 110,75 140,73 99,02 187,04 133,5
primare
Venituri 237,49 278,28 288,44 317,96 256,38 283,07 89,0
secundare
Contul de -5,54 -4,09 -5,97 -8,97 -12,78 -11,92 132,9
capital
Contul -94,33 -160,7 -212,5 -272,18 -285,52 | -383,65 141
financiar
Investitii -39,58 -30,46 -88,04 -28,61 -115,89 | -282,04 985,8
directe
Investitii de -1,21 0,92 -1,15 2,08 0,06 1,46 70,2
portofoliu
Derivate -0,20 -0,25 0,83 -0,33 -1,50 -1,02 309,1
financiare
Alte investitii -91,06 -234,66 -166,88 -319,58 8,29 -191,35 59,9
Active de 37,72 103,75 42,74 74,26 -176,48 89,30 120,3
rezerva

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Contul de capital a inregistrat un sold negativ de 24,70 mil. dolari (din care 11,92 mil. dolari - In
trimestrul Il 2019), care a scazut cu 65,3% fata de semestrul 1 2018. Soldul contului de capital a
fost determinat de iesirile nete de capital inregistrate de sectorul privat (33,23 mil. dolari), in timp
ce intrarile de asistenta din exterior primitad de administratia publicd pentru finantarea
proiectelor investitionale au constituit 8,53 mil. dolari.

Contul financiar al balantei de pldti a inregistrat mai multe evolutii semnificative, in special
cresterea considerabild a intrarilor nete de capital sub forma de investitii straine directe (in
special, in trimestrul I 2019), care pe parcursul primelor sase luni ale anului 2019 au constituit
8,1% relativ la PIB. In calitate de sursi de finantare a deficitului de cont curent majorarea
intrarilor de investitii directe nu a avut o contributie importanta, ea fiind partial echilibrata de
sporirea concomitenta a iesirilor de capital sub forma de credite comerciale si avansuri.

In S1 al anului 2019, contul financiar s-a soldat cu intriri nete de capital in valoare de 669,17 mil.
dolar (din care 383,65 mil.USD - in T. Il 2019). Aceasta crestere s-a datorat majorarii nete a
pasivelor rezidentilor fata de nerezidenti cu 373,83 mil. dolari generate de tranzactiile efective,
concomitent cu scaderea neta a activelor financiare externe ale rezidentilor cu 295,34 mil.USD.

Pozitia investitionald internationalda

Pozitia investitionald internationald in I Semestru si-a continuat tendinta din perioadele
precedente, inregistrdnd un sold net debitor de 4 552,53 mil. dolari, ce s-a aprofundat cu
8,4% fatd de finele anului precedent. Tranzactiile efective nete cu nerezidentii 669,17 mil. dolari
si schimbarile de pret ale instrumentelor financiare 65,47 mil. dolari, au determinat aprofundarea
soldului debitor al pozitiei investitionale internationale. Totodata au influentat pozitiv soldul
debitor al pozitiei, fluctuatia ratelor de schimb ale valutelor originale fata de dolarul SUA (187,44
mil. dolari) si alte schimbari (192,77 mil. dolari). Toate schimbarile mentionate au rezultat intr-o
deteriorare totala a pozitiei investitionale la 30.06.2019 cu 354,43 mil. dolari.

Stocul total de pasive sub forma de investitii directe a fost in crestere cu 7,6% comparativ cu
perioada similard a anului precedent. Stocul total de pasive sub forma de investitii directe in
Semestru I a constituit 4486,61 mil. dolari. Intrarile efective nete de investitii directe de 415,51
mil. dolari, majorarea preturilor actiunilor cu 79,70 mil. dolari si alte modificari 10,37 mil. dolari
au dus la cresterea stocului, si fiind diminuat de evolutia ratelor de schimb ale valutelor originale
fata de dolarul SUA cu 187,12 mil. dolari.
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Figura 4.1. Pozitia investitionala internationala in dinamica,
pe trimestre 2014-2019, mil.USD
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Comparativ cu situatia la finele anului 2018, ponderea participatiilor si a actiunilor fondurilor de
investitii in stocul total de pasive sub forma de investitii directe este superioara celei a
instrumentelor de natura datoriei (56,9%, fata de 43,1%), in crestere cu 3,5 p.p. Componenta
instrumentelor de natura datoriei este mixta: stocul imprumuturilor contractate de la investitorii
strdini directi reprezinta 1188,65 mil. dolari, angajamente sub forma de credite comerciale fata
de investitorii straini directi 181,12 mil. dolari si 565,68 mil. dolari este stocul altor datorii fata de
investitorii straini directi, reprezentate de datoriile istorice pentru importul de gaze naturale.

Investitiile directe sub forma de participati si actiuni acumulate a fost distribuita in felul urmator:
investitorilor din tdrile UE le-a revenit ponderea majoritara de 86,5% (+3,3 p.p. fatd de
31.12.2018), celor din CSI 4,6% (-1,4 p.p. comparativ cu 31.12.2018) din totalul capitalului
acumulat, iar cei proveniti din alte tdri - de 8,9%.

Principalele activitati economice care au atras investitii strdine sunt: activitati financiare si
asigurari 27,8%; comert cu ridicata si cu amanuntul 25,9; industria prelucratoare 19,6%;
informatii si comunicatii 7%. Alte activitati care au atras investitori strdini au fost industria
energetic3, transport si depozitare, tranzactiile imobiliare.

altele ] - 2,2

Wi

i3

| s 3

45

.

A 196
A 250

activitati de cazare si alim. Publica
agricultura si silvicultura
transport si dipozitare

energia electrica si termica
informatii si comunicatii
industria prelucratoare

comert cu ridicata

activitati financiare si asigurari

Figura 4.2. Investitii directe, capital propriu acumulat la 30.06.2019,
pe activitati economice, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Transferurile de mijloace banesti

Transferurile de mijloace bdnesti in Moldova din strdindtate in favoarea persoanelor fizice
din tara noastrd sunt in scidere. In Semestrul I a. 2019 transferurile de mijloace bdnesti au
scdzut cu 7,9% comparativ cu perioada similard a anului precedent.

In semestru I a. 2019 volumul total al transferurilor bancare de mijloace banesti din strainitate in
favoarea persoanelor fizice din RM a constituit 589,49 mil. dolari (ianuarie - iunie a. 2018
transferurile au constituit 640 mil. dolari). In iunie 2019, volumul transferurilor efectuate din
strdinatate n favoarea persoanelor fizice din Moldova a constituit 100,92 mil. de dolari, ceea ce
este cu 14,1% mai putin comparativ cu perioada similara a anului trecut.
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Figura 4.3. Transferuri de mijloace banesti din strainatate in favoarea persoanelor fizice
efectuate prin bancile din Republica Moldova pe trimestre, in anii 2011-2019, mil. USD
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

in trimestrul II al acestui an, volumul total al transferurilor bancare de mijloace banesti din
straindtate in favoarea persoanelor fizice din R. Moldova a constituit 313,47 milioane de dolari
fiind 1n scadere cu 8,5% fata de perioada similara a anului trecut.

Structura valutard a transferurilor recalculata in dolari a constituit, euro-174,95 mil., dolari -
123,26 mil,, ruble-12,05 mil. si alta valuta 3,21 mil.

Conform provenientei geografice, transferurile de mijloace banesti in favoarea persoanelor fizice,
a fost urmatoarea, transferurile din UE au inregistrat o pondere de 46,4%, in crestere cu 6,4 p.p.,
transferurilor din CSI le-a revenit ponderea de 22,7%, In descrestere cu 6,5 p.p.. Respectiv,
transferurile din alte state, au constituit 30,9% comparativ cu trimestrul II 2018.
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Figura 4.4. Transferuri de mijloace Figura 4.5. Top cinci tari care au transferat
banesti din strainatate in favoarea mijloace banesti in favoarea persoanelor
persoanelor fizice conform provenientei fizice in trimestru Il a. 2019, %

geografice in trimestru Il a. 2019, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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In cadrul transferurilor din UE, transferurile din Italia au cea mai mare pondere, de 26,8%, urmate
de transferurile din Germania 16,9%, Regatul Unit al Marii Britanii si al Irlandei de Nord 15,0%,
Franta 11,1%, Irlanda 3,4%, Spania 3,4%, Cehia 2,9%, Romania 2,8%, Portugalia 2,8%, Belgia
2,4%, Polonia 2,3%, Cipru 1,2% si Grecia 1,1%. Din totalul transferurilor din CSI, transferurile din
Rusia detin o pondere majora de 95,2%. Transferurile din alte state CSI au urmatoarele ponderi:
Ucraina - 2%, Uzbekistan - 0,7%, Kazahstan - 0,7%, Belarus - 0,6%, Azerbaidjan - 0,4% si restul
statelor CSI - 0,4%.

Top cinci tari care au transferat mijloace banesti in favoarea persoanelor fizice, sunt, Rusia cu o pondere
de 21,7% circa 67,75 mil. dolari din total, in crestere cu 6,5 puncte procentuale comparativ cu trimestrul
I1 2018. Alte surse importante de transferuri au fost: Israel - 18,% sau 56,84 mil. dolari, Italia — 12,4%
sau 38,86 mil. dolari, SUA - 7,9% sau 24,59 mil. dolari, Germania - 7,8% sau 24,51 mil. dolari, Marea
Britanie - 7% sau 21,81 mil,, Franta - 5,1% sau 16,10 mil. dolari.

Comertul exterior cu bunuri

Evolutia comertului exterior in Semestrul I 2019 a fost influentata de temperarea cresterii
economice in tarile care sunt parteneri comerciali principali ai tarii noastre, diminuarea preturilor
la resursele energetice, in special la gaz natural, valorificarea oportunitatilor oferite de acordurile
de cooperare internationala (Acordul de Asociere cu Uniunea Europeand, Acordul de Comert
Liber cu Turcia). Comertul exterior cu bunuri a inregistrat o crestere de 2,1%, comparativ cu
perioada similarad a anului precedent (4050,4 mil. dolari). Astfel comertul exterior cu bunuri a
constituit 4168,8 mil. dolari.
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Figura 4.6. Tendintele comertului exterior de marfuri, ianuarie-iunie 2010-2019, mil. lei
Sursa: Conform datelor, Biroului National de Statistica.

Exporturile de marfuri in perioada ianuarie-iunie 2019 au constituit 1361,4 mil. dolari, mai mult
cu 46,7 mil. dolari sau cu 3,5% mai mult fata de perioada similara a anului precedent. Exporturile
de marfuri autohtone au constituit 69,8% sau 950,6 mil. dolari, din total exporturi. Reexporturile
de mdrfuri strdine au constituit 30,2% din total exporturi sau 410,7 mil. dolari, ceea ce este cu
6,2% mai putin comparativ cu ianuarie-iunie 2018. Reexporturile de mdrfuri dupd prelucrare au
constituit 21,9% 1n total exporturi, iar reexporturile clasice de marfuri, care nu au suferit
transformari esentiale 8,3% din total exporturi.
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Tabelul 4.2 Evolutia schimburilor comerciale pentru Semestru I, anul 2019
Semestru I Semestru I Dinamica

2018 2019 2019/2018 %
mil. dolari mil. dolari

Comertul exterior cu bunuri 4050,4 4168,8 2,1
Export 1315,2 1361,4 3,5
Inclusiv:

tarile UE 900,7 880,2 -2,3

tdrile CSI 208,3 202,5 -2,8

alte tari 206,2 278,7 35,2
Import 2735,2 2807,4 2,6
Inclusiv:

tdrile UE 1396,4 1402,8 0,5

tarile CSI 637,4 695,8 9,1

alte tari 701,4 708,8 0,1
Balanta comerciala -1420,2 1446 1,8
Gradul de acoperire a importurilor 48,1% 48,5% -
cu exporturi

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Totodata, principala destinatie a exporturilor ramaéne a fi tarile UE, cu o pondere de circa 64,7%
in total export. UE si-a consolidat pozitiile drept principala piata de desfacere pentru exportatorii
moldoveni, fapt ce a permis compensarea in totalitate a pierderilor de pe piata CSI. Astfel,
dinamica economica din UE a devenit un factor fundamental ce influenteaza evolutia exportului
de marfuri si servicii din Moldova. In perioada estimati exporturile de marfuri destinate tarilor
UE au Insumat 880,2 mil. dolari (cu 2,2% mai putin, fata de ianuarie-iunie 2018). Exporturile de
marfuri catre tarile CSI s-au micsorat cu 2,8%, comparativ cu ianuarie-iunie 2018. Exporturile de
marfuri destinate acestor tari au constituit 202,5 mil. dolari, detinand o pondere de 14,9% (in
ianuarie-iunie 2018 - 15,8%).

ian.-iun. 2019 ] 14,9 64,6

ian.-iun. 2018 ] 158 68,5

ian.-iun. 2017 ] 211 63,4

ian.-iun. 2016 ] 20,7 63,4

ian.-iun. 2015 ] 243 63,1

ian.-iun. 2010 ] 39,2 49

ian.-iun. 2005 ] 40,4 50,2

ian.-iun. 2000 | | | 33,7I | 605 |
0 10 20 30 40 50 60 70 80

Alte tari Tarile UE Tarile CSI

Figura 4.7. Structura exporturilor pe grupe de tari
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Cele mai semnificative exporturi au avut ca destinatie tari precum: Romania -380,5 mil. dolari
(+9,9%), fiind si cea mai importanta piata de desfacere a Republicii Moldova, Italia -135,8 mil.
dolari (-7,8%), Germania -124,7 mil. dolari (+10,1%), Polonia -52,2 mil. dolari (+13,1%). Se
observa o reorientare a exporturilor din directia tarilor CSI spre UE, 1n special, In cazul semintelor
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de floarea soarelui, vinului si fructelor, datorata pe de o parte de restrictiile impuse de Federatia
Rus3, iar pe de altd parte de noile oportunititi oferite de DCFTA. In acelasi timp s-au micsorat
exporturile in Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord cu 38,9%, Italia 7,8%, Bulgaria
31,7%, Portugalia 99,2%, Franta 33,6%, Serbia 62,9%, Austria 33,8%, Grecia 40,1%, Belarus
14,5%, Emiratele Arabe Unite 4,7%, Slovacia 52,6%, Kazahstan 47,9%, Georgia 18,6%, Ucraina
4,7%, Arabia Saudita 43,7%, Lituania 20,8%, Myanmar 61,2%, Irak 14,9%, Malaysia 31,0%,
Danemarca 64,3%, Liban 8,2%, Macedonia de Nord 53,2%, Olanda 2,9%, Taiwan, provincie a

Chinei 82,4%, China 4,3%, atenuand astfel cresterea pe total exporturi cu 8,8%.

Acordului de asociere si crearea zonei de comert liber, cuprinzdtor si aprofundat al Republicii
Moldova cu UE (DCFTA) a avut un impactul pozitiv asupra dezvoltdrii economiei, in special a exporturilor.
Structura exporturilor s-a schimbat, iar astdzi UE este principalul partener comercial al Moldovei cu o cotd
de 70% in exporturi si 50% in importuri. In acelasi timp, exporturile moldovenesti s-au diversificat.
Aproximativ 17% din companiile exportatoare se concentreazd asupra UE. "Principalul rezultat este cd
competitivitatea a crescut, iar Moldova a adoptat standarde europene.

In primul Semestru al anului 2019 exporturile pe piata statelor UE au inregistrat o scddere cu 2,2% fatd de
perioada similar a anului precedent. Pe piata UE, in aceastd perioadd, au fost exportate 174 tone de prune
proaspete din cota de 10.000 tone, sau 2% si 7.165 tone de struguri de masd din cota de 10.000 tone (72%),
insd mere proaspete, tomate, usturoi, sau suc de struguri nu au fost exportat. Cotele la cereale epuizate:
Exportul pe piata UE a unor produse agricole, in special cereale prin utilizarea asa-zisului mecanism de
prevenire a eluddrii, situatie este mult mai bund. La grdu, fdina si aglomerate sub formd de pelete din totalul
cotei stabilite de 75.000 de tone s-au exportat 80896 tone (108%), la porumb, fdind si aglomerate sub formd
de pelete din totalul de 130.000 tone au fost exportate 193995 tone (149%); la orz din totalul 70000 tone s-
au exportat 10775 tone (15%); la cereale prelucrate - 5273 tone (211% din totalul de 2.500 de tone.)
Totodatd, zahdr prelucrat a fost exportat in proportie de 870 de tone (21% din totalul cotei de 4.200 tone),
iar porumb zaharat - de 379 tone (25% din totalul de 1.500 tone).De asemenea sa constatat o crestere a
numdrului companiilor exportatoare in UE. Astfel 1.877 de companii au exportat in UE pe parcursul
semestrului I 2019, cele mai multe fdcdnd livrdri in Romdnia (835), Italia (211), Germania (197), Polonia
(134) si Bulgaria (101). Pe parcursul implementdrii Acordului de Asociere RM-UE, relevd cd acesta a avut
si are un efect pozitiv asupra exporturilor. In primii patru ani de implementare (2015-2018) exporturile
totale au crescut cu 1,5 miliarde dolari sau cu 34% fatd de 4 ani de pdnd la semnarea DCFTA (2011-2014),
fapt ce a compensat pierderile pe piata CSI, fiind o crestere de doud ori mai rapidd fatd de exporturile pe
alte pietel.

Cea mai mare pondere 1n structura exporturilor pe grupe de marfuri in semestrul I a. 2019 au
avut-o masini si echipamente pentru transport cu o cota de 25,8%, exporturile de articole
manufacturate diverse cu 21,1% si exportul de produse alimentare cu 21% in total exporturi.

In semestru I a. 2019, comparativ cu aceeasi perioadd din anul 2018, s-au marcat cresteri la
exporturile de masini si aparate electrice cu 31,5%, cereale si preparate pe baza de cereale cu
19,8%, seminte si fructe oleaginoase cu 8,8%, produse medicinale si farmaceutice cu 24,3%,
vehicule rutiere cu 36,8%, tutun brut si prelucrat cu 28,1%, articole din lemn, exclusiv mobila cu
30,6%, masini si aparate industriale cu aplicatii generale; parti si piese detasate ale acestor masini
cu 18,8%, articole din minerale nemetalice cu 4,3%, minereuri metalifere si deseuri de metale cu
6,6%, masini si aparate specializate pentru industriile specifice cu 5,8%, constructii prefabricate;

L http://mei.gov.md/ro/dcfta

Nr. 34(trim. 1) 2019 59



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

alte instalatii si accesorii pentru instalatii sanitare, de Incalzit si de iluminat cu 7,4%, materiale
plastice prelucrate cu 23,7%, produse chimice anorganice de 1,7 ori, masini si aparate pentru
prelucrarea metalelor cu 22,2%, carne si preparate din carne cu 7,5%, fier si otel cu 15,4%, legume
si fructe cu 0,1%, hrand destinatd animalelor cu 1,6%, aparate fotografice, echipamente si
furnituri de optica; ceasuri si orologii cu 7,4%, masini generatoare de putere si echipamentele lor
cu 4,4%, care au contribuit la majorarea pe total exporturi cu 9,6%.

Totodata s-au micsorat exporturile de imbracaminte si accesorii cu 10,3%, grasimi si uleiuri
vegetale fixate, brute, rafinate sau fractionate cu 28,6%, mobila si partile ei cu 10,1%, zahar,
preparate pe baza de zahdr; miere cu 56,1%, bauturi alcoolice si nealcoolice cu 5,8%, fire, tesaturi,
articole textile si produse conexe cu 13,9%, produse chimice organice cu 35,9%, uleiuri esentiale,
rezinoide si substante parfumate, preparate pentru toaletd, produse pentru infrumusetare cu
39,9%, instrumente si aparate, profesionale, stiintifice si de control cu 20,5%, articole de voiaj;
sacose si similare cu 27,4%, produse lactate si oua de pasari cu 22,1%, animale vii cu 30,6%,
incaltaminte cu 8,4%, piei crude, piei tabacite si blanuri brute cu 52,4%, piele, alta piele si blana
prelucrate cu 81,9%, metale neferoase cu 59,6%, aparate si echipamente de telecomunicatii si
pentru inregistrarea si reproducerea sunetului si imaginii cu 25,7%, ingrasaminte naturale si
minerale naturale cu 10,5%, cafea, ceai, cacao, condimente si Inlocuitori ai acestora (-8,8%), pasta
de hartie si deseuri de hartie cu 22,4%, materiale plastice sub forme primare cu 16,5, masini si
aparate de birou sau pentru prelucrarea automata a datelor cu 27,7%, aur nemonetar cu 22,6%,
atenuand astfel cresterea pe total exporturi cu 6,6%.

In semestrul I a. 2019 importurile de mdrfuri au constituit 2807,4 mil. dolari, mai mult fatd
de aceeasi perioada a anului cu 2,6%. Importurile de marfuri realizate in luna iunie 2019 au
insumat 445,5 mil. dolari, cu 7,5% mai putin, fata de luna anterioara si cu 2,9% - comparativ cu
luna iunie 2018. In semestrul I a. 2019, importurile de marfuri din tirile UE au detinut o pondere
de 50% in total importuri (51% - In ianuarie-iunie 2018). Importurile de marfuri au constituit
1402,8 mil. dolari, cu 0,5% mai mult, comparativ cu ianuarie-iunie 2018. Importurile de marfuri
provenite din tarile CSI au avut o valoare de 695,8 mil. dolari, cu 9,1% mai mult, fata de ianuarie-
iunie 2018. Importurile de marfuri provenite din tarile CSI, au cu o cota de 24,8% 1in total
importuri (23,3% - In ianuarie-iunie 2018).
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Figura 4.8. Structura importurilor pe grupe de tari, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.
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Comparativ cu perioada similara din anul 2018, evolutiei importurilor pe tdri in semestru I a.
2019, releva cresterea importurilor din Federatia Rusa cu 7,7%, Turcia cu 12,6%, Ucraina cu 6,5%,
Belarus cu 27,0%, Republica Ceha cu 32,8%, Romania cu 3,1%, Italia cu 2,6%, Vietnam cu 22,7%,
India cu 24,7%, Slovacia cu 21,3%, Kazahstan de 2,6 ori, Uzbekistan de 2,1 ori, Germania cu 0,9%,
Maroc de 1,6 ori, Spania cu 3,2%,

Insulele Faroe de 3,2 ori, Lituania cu 17,7%, Elvetia cu 7,4%, Pakistan cu 49,0%, Ecuador cu
11,5%, Croatia de 1,5 ori, Malaysia cu 16,2%, Taiwan, provincie a Chinei cu 7,4%, Finlanda cu
10,8%, Portugalia cu 7,8%, Tunisia cu 41,5%, care a favorizat majorarea pe total importuri cu
5,0%. In acelasi timp s-au diminuat importurile din Bulgaria cu 28,5%, Austria cu 15,5%, China cu
2,8%, Japonia cu 19,3%, Ungaria cu 7,4%, Serbia cu 25,0%, Belgia cu 11,5%, Regatul Unit al Marii
Britanii si Irlandei de Nord cu 6,8%, Danemarca cu 23,9%, Israel cu 23,4%, Statele Unite ale
Americii cu 4,8%, Turkmenistan cu 45,4%, Grecia cu 10,3%, Brazilia cu 17,0%, Olanda cu 2,9%,
Islanda cu 23,6%, Bangladesh cu 12,0%, Emiratele Arabe Unite cu 24,4%, Africa de Sud cu 28,1%,
Columbia cu 56,7%, Argentina cu 19,0%.

In aceiasi perioada au sporit importurile de gaz si produse industriale obtinute din gaz cu
15,6%, produse medicinale si farmaceutice cu 12,5%, vehicule rutiere cu 8,9%, masini si aparate
industriale cu 12,5%, legume si fructe 9,3%, ingrasaminte naturale si minerale naturale de 2,1 ori,
tutun brut si prelucrat cu 34,8%, masini si aparate electrice si parti ale acestora cu 2,5%, articole
din minerale nemetalice cu 7,1%, carbune, cocs si brichete de 1,7 ori, aparate si echipamente de
telecomunicatii cu 4,5%, articole din lemn, exclusiv mobila cu 7,9%, incaltaminte cu 13,9%, hartie,
carton si articole din pasta de celuloza, din hartie sau din carton cu 5,8%, carne si preparate din
carne cu 13,3%, lemn si pluta cu 16,0%, constructii prefabricate; alte instalatii si accesorii pentru
instalatii sanitare, de incalzit si de iluminat cu 12,7%, ingrasaminte minerale sau chimice cu 5,1%,
materiale plastice prelucrate cu 4,2%, produse lactate si oud de pasari cu 7,6%, produse chimice
anorganice 16,6%, bauturi alcoolice si nealcoolice 4,0%, fier si otel 0,8%, cauciuc brut, inclusiv
cauciuc sintetic si regenerat de 1,8 ori, articole prelucrate din metal cu 0,3%, mobila si partile ei
cu 0,6%, minereuri metalifere si deseuri de metale cu 29,5%, facilitand astfel cresterea pe total
importuri cu 4,7%.

Totodata au scazut importurile de fire, tesaturi si articole textile si produse conexe cu 10,4%,
masini si aparate specializate pentru industriile specifice cu 9,3%, metale neferoase cu 14,0%,
masini generatoare de putere si echipamentele lor cu 39,3%, piele si blana prelucrate cu 15,8%,
seminte si fructe oleaginoase cu 12,7%, masini si aparate de birou sau pentru prelucrarea
automata a datelor cu 10,9%, hrana destinatd animalelor cu 12,4%, materiale plastice sub forme
primare cu 8,1%, energie electrica cu 5,7%, masini si aparate pentru prelucrarea metalelor cu
18,6%, fibre textile 15,7%, aparate fotografice, echipamente si furnituri de optica; ceasuri si
orologii cu 10,5%, zahar, preparate pe baza de zahar; miere cu 4,3%, grasimi si uleiuri vegetale
fixate, brute, rafinate sau fractionate cu 6,8%, animale vii cu 6,1%.

In semestrul I a. 2019, decalajul dintre evolutia exporturilor si importurilor a determinat
acumularea a unui deficit al balantei comerciale 1n valoare de 1446 mil. dolari, cu 25,9 mil.
dolari mai mult sau cu 1,8%, comparativ cu cel inregistrat in perioada corespunzatoare din
anul 2018. In luna iunie 2019, deficitul balantei comerciale a fost de 243,2 mil. dolari, cu 27,7
mil. dolari mai putin, fata de cel inregistrat in luna mai 2019 si cu 1,4 mil. dolari (-0,5%)
comparativ cu luna iunie 2018.
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Regiunea Republicii Moldova din partea stinga a raului Nistru

Pe parcursul perioadei ianuarie-iunie a. 2019 regiunea transnistreand a inregistrat o
descrestere cu 6% a comertului exterior comparativ cu perioada similard a anului precedent.
In perioada analizati tranzactiile comerciale externe cu bunuri au constituit 908,3 mil. dolari, ceea
ce este cu 58,6 mil. dolari mai putin comparativ cu perioada similara a anului precedent (966,9
mil. dolari). Atat exportul cat si importul in aceasta perioada au scazut.

Cauza scaderii comertului cu bunuri a fost reducerea a exporturilor cu 13% fata de perioada
similard a anului precedent. lar motivul principal al declinului exporturilor este determinat de
masuri restrictive externe impotriva industriei metalurgice din Transnistria.

Volumul importurilor de bunuri pentru ianuarie-iunie 2019 comparativ cu aceeasi perioada a
anului trecut de asemenea, a scazut cu 2,3% sau cu 12,1 mil. dolari fatd de ianuarie-iunie 2018 si
a Insumat 604,6 milioane de dolari.

Exportul de bunuri, perioada ianuarie-iunie a. 2019, a scazut, comparativ cu ianuarie-iunie anul
trecut - cu 13% (cu 46,5 milioane dolari) si a constituit la 304 milioane dolari.
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Figura 4.9. Dinamica principalelor indicatori ai comertului exterior al regiunii
Transnistrene, pentru perioada ianuarie-iunie a. 2018-2019, mil.USD
Sursa: http://customs.gospmr.org/wp-content/uploads/2019/07 /Pokazateli-statistiki-VYED_I-

polugodie-2019.pdf

Regiunea Transnistreana a realizat tranzactii comerciale externe cu 81 tari ale lumii, In perioada
ianuarie-iunie 2019 inclusiv 10 tari din CSI. In 10 tiri precum Australia, Azerbaidjan, Armenia,
Bosnia si Hertegovina, Jamahiriya, Qatar, Kenya, Kargazstan, Nigeria, Senegal, cifra de afaceri a
comertului exterior a regiunii transnistrene a fost unilaterald, adicd, numai marfuri exportate.

Comertul exterior prevaleaza cu tdrile CSI si In perioada ianuarie-iunie 2019, aceasta a insumat
683 milioane de dolari, ceea ce constituie 75% din comertul exterior. in cazul tarilor straine, cifra
de afaceri a comertului exterior a fost de 225 milioane de dolari, adica 25% din comertul exterior.
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Principalii parteneri comerciali ai regiunii transnistrene ramane a fi Federatia Rusa (322,5 mil.
dolari) cu o pondere de 35,5% din cifra de afaceri totald, Republica Moldova (163,9 mil. dolari)
cu o pondere de 18% si Ucraina (156,5 mil. dolari) cu o pondere de 17% din comertul total.
Deasemenea parteneri comerciali mai sunt: Romania (70,8 mil. dolari) ponderea caruia
alcatuieste 8%, Polonia (28,8 mil. dolari) 3%, Republica Belarusa (23,9 mil. dolari) cu o pondere
de 3% din cifra de afaceri, Italia (19,1 mil. dolari) cu o pondere de 2%, Germania (16,5 mil. dolari)
cu o pondere de 2% si Kazahstanul (14,7 mil dolari) cu o pondere de 2% din cifra de afaceri totala.

In perioada ianuarie-iunie 2019, in regiunea transnistreand au existat 142 de intreprinderi
exportatoare cu 2 mai mult fata de perioada similara a anului precedent. Mai mult, in prima
jumatate a anului 2019, 36 de intreprinderi au exportat in tarile UE, adica, 25% din totalul
exportatorilor, in tarile Eurasiatice - 38 de Intreprinderi, adica 27% din totalul exportatorilor,
inclusiv in Rusia - 35 de Intreprinderi (25% din exportatori), iar in alte tari - 122 Intreprinderi
(86% din exportatori).
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Capitolul V

MEDIUL DE AFACERI

Dinamica intreprinderilor inregistrate si radiate in trimestrul 1 2018-2019

Conform datelor Camerei inregistrarii de Stat, la 01.08.2019 Registrul de stat definea informatii
despre 163 370 persoane juridice si intreprinzatori individuali.
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Figura 5.1. Evolutia numarului de intreprinderi inregistrate si radiate

inTI12011-2019, unit.
Sursa: Conform datelor Agentiei Servicii Publice.

In T I 2019 numirul intreprinderilor inregistrate de Agentia Servicii Publice s-a majorat
nesemnificativ cu 2,2% f.p.s.a.p. Potrivit datelor Agentiei Servicii Publice, In T 1 2019, in Registrul
de stat, au fost trecute 1693 intreprinderi noi. Concomitent, in T [ 2019, numarul intreprinderilor
radiate a marcat o crestere semnificativa cu 26,2% f.p.s.a.p., constituind 2444 intreprinderi.

Tabelul 5.1. Indicii de crestere a numarului de intreprinderi inregistrate
si radiate in T12011-2019 fata de perioada similara a anului precedent, %

P O O », a O
DAdOd D d d d( d

TI12011 115,1 101,3
TI12012 91,0 106,9
TI12013 102,3 82,2
TI12014 92,4 98,0
TI12015 96,5 113,4
TI12016 99,0 1554
TI12017 112,3 164,8
T12018 93,0 97,2
TI12019 102,2 126,2

Sursa: Calculele autorului conform datelor Agentiei Servicii Publice.
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Perioada T I 2011-2019 este caracterizatd, in mare parte, de o tendinta descrescatoare a
numarului de Intreprinderi Inregistrate (cu exceptia T12011, T12013, TI1 2017, T12019 unde a
fost marcata o mica crestere f.p.s.a.p).
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Figura 5.2. Dinamica numarului net de intreprinderi create in Registrul de Stat,
T12011-2019
Sursa: Calculele autorului conform datelor Agentiei Servicii Publice.

Incepand cu anul 2017 pentru prima dat4, in ultimii aproximativ 20 ani, numarul intreprinderilor
radiate I-a depasit pe cel al intreprinderilor inregistrate.

Tendinta de majorare a numarului de radieri a intreprinderilor din Registrul de Stat continuie si
in primul trimestru al anului 2019. Astfel, dacain T 12011 din Registrul de Stat au fost radiate 797
intreprinderi, numarul acestora a ajuns la 2444 de intreprinderi in primul trimestru al anului
2019, majorandu-se de 3,06 ori.

Totodata,in T12011-2019 se remarca o tendinta descrescatoare a numarului net de intreprinderi
noi create, numarul carora s-a diminuat in perioada analizatd considerabil (exceptie facand TI
2013, care a marcat o crestere neesentiala a numarului net de intreprinderi create f.p.s.a.p.). De
asemenea, in perioada T I 2017 - T I 2019, numarul net de Intreprinderi nou create a marcat o
valoare negativ3, indicand asupra faptului ca numarul intreprinderilor radiate in perioada data a
depasit considerabil numarul inreprinderilor inregistrate.

Indicatorii de dezvoltare a businessului in regiunea din partea stanga a Nistrului

In primul semestru al anului 2019, in regiunea din partea stangi a Nistrului, in sectorul
businessului mic activau 3919 de intreprinderi. In ianuarie-iunie 2019, in sectorul businessului
mic, inclusiv Intreprinderile mici si micro (cu exceptia persoanelor fizice) erau angajati 20749
salariati, in crestere cu 6,1% fp.s.a.p. In perioada analizatd (ianuarie-iunie 2019) mai multe
sectoare economice au marcat o tendinta de crestere a numarului mediu de salariati f.p.s.a.p.:
Industrie, Agricultura, Constructii, Comert si alimentatia publica, Operatiuni imobiliare, Activitate
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comerciala generald, Gospodarie de locuinte si deservire comunala, Sandtate si asigurare social3,
Cultura si arta, Activitate editoriala (Tabelul 5.2).

Totodatd, in aceasta perioadd, urmatoarele sectoare economice inregistreaza o tendinta de
diminuare a numarului de salariati (o descrestere de -4,6% in sectorul Transport, -3,3% in
Comunicatii, -22,2% 1n sectorul Logistica si distributie, -7,5% in sectorul Tnvégémént, -1,7% in

Sport, agrement si turism).

Tabelul 5.2. Date privind numiarul mediu de salariati in intreprinderile sectorului businessului
mic, inclusiv intreprinderile mici si micro (fira persoanele fizice) din partea stinga a Nistrului pe

genuri de activitate, in ianuarie-iunie 2019

Total 20749 19561 106,1
Industrie 3398 3237 105,0
Agricultura 2201 2167 101,6
Transport 1003 1051 95,4
Comunicatii 87 90 96,7
Constructii 2112 1939 108,9
Comert si alimentatia publica 7447 6976 106,8
Logistica si distributie 42 54 77,8
Opreatiuni imobiliare 1187 1144 103,8
Activitate comerciald generala 428 352 121,6
Activitatea editoriala 100 99 101,0
Gospodarie de locuinte si deservire 349 337 103,6
comunala

Sanatate si asigurare sociala 438 344 127,3
Inviatamant 209 226 92,5
Cultura si arta 148 139 106,5
Sport, agrement si turism 475 483 98,3

Sursa: «OcHOBHble NOKa3aTeJH JAesTeJbHOCTH CY6G'bEKTOB Masoro INpeAlnpHHUMATENbCTBA,
BKJIIOYAsl MUKPO U MaJible NpeANnpUsaATHs, (C YUCIEHHOCTbI0 paboTHUKOB A0 50 yesioBeK U
rofoBbIM AoxoAoM a0 2000000 pymann) (6e3 ¢u3nydecKux i) 3a SHBAPb — HI0Hb 2019 roga.
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Capitolul VI
SECTORUL SOCIAL

Situatia demograficd. In T Il din 2019 persistd tendinta de micsorare a numdrului ndscutilor-
vii, decedatilor, cdsdtoriilor, reducdndu-se in acelasi timp si ratele natalitdtii, mortalitdtii si
nuptialitdtii. S-au majorat numdrul divorturilor si rata divortialitdtii. In interiorul tdrii a
crescut numadrul plecarilor atat din localitati rurale, cat si din cele urbane, iar numadrul
sosirilor s-a majorat doar in localitdtile urbane, in timp ce in cele rurale s-a redus, totodatad
numadrul migrantilor de muncd s-a majorat.

In T II al anului 2019 numdrul ndscutilor-vii total pe tard a constituit 14615 pers., fiind in scidere cu
1425 copii sau cu 8,9% mai putin comparativ cu T II al anului precedent, rata natalitatii a fost de 8,3
nascuti-vii la 1000 locuitori, fiind in scadere cu 0,8 p.p. f.p.s.a.p. Numarul de decedati a constituit 19612
pers., inregistrand o crestere de 513 pers. sau cu 2,7% mai mult f.p.s.a.p., iar rata mortalitatii a ajuns la
11,2 decedati la 1000 locuitori, in crestere cu 0,3 p.p. f.p.s.a.p. Numarul copiilor decedati in varsta sub
1 anin T II al anului 2019 a constituit 140 cazuri, fiind cu 33 cazuri mai mic decat in T II al anului
precedent. Scaderea naturald in T Il al anului 2019 a constituit -4997 pers. (-3059 pers.in T Il al anului
precedent) sau-1,7 pers.la 1000 de locuitori (-2,9 pers.1la 1000 de locuitori in T II din anul precedent).

Numarul cdsdtoriilor total pe tara, in T II al anului 2019 a constituit 8105, majorandu-se cu 206, sau
cu 2,6% fatd de aceeasi perioada a anului trecut, iar rata nuptialitatii a constituit 4,6 casatorii la 1000
locuitori, majorandu-se cu 0,1 p.p. fp.s.a.p. Indicatorul in cazul numarului divorturilor din tara a
constituit 5280, fiind in crestere cu 229 sau cu 4,1% fata de T I al anului precedent. Rata divortialitatii
a constituit 3,0 divorturi la 1000 locuitori, cu 0,1 p.p. mai mult fp.s.a.p.
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Figura 6.1. Miscarea naturala a populatiei in T II in anii 2014-2019

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Privind migratia interna, determinata de schimbarea domiciliului in T II al anului 2019, numarul
total de sosiri in interiorul tarii a constituit 18273 pers., cu 3492 sau cu 23,6% mai mult decat in
p-s.a.p. Localitatile urbane au avut 12093 de sosiri, cu 2593 sosiri sau cu 27,3% mai mult f.p.s.a.p.
si 7837 plecari, cu 1394 plecari sau cu 21,6% mai mult f.p.s.a.p. Localitdtile rurale au avut 6180
de sosiri, cu 899 sosiri sau cu 17,0% mai mult f.p.s.a.p. si 10436 plecari, cu 2098 plecari sau cu
25,2% mai mult f.p.s.a.p. Cea mai mare parte a sosirilor a fost in localitati urbane (66,2%), iar a
plecarilor - din localitatile rurale (57,1%).
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In T 11 din 2019, migratia fortei de munca a constituit 355,3 mii pers., cu 40,5 mii pers. sau cu 12,9% mai
mult decat in p.s.a.p. Majoritatea dintre aceste persoane o constituiau barbatii — 67,7%. Din populatia
urband, care a emigrat peste hotare in cautarea unui loc de munca in T Il din 2018 barbatii constituiau
majoritatea - 72,4%, iar din cadrul populatiei rurale care a emigrat, barbatii detineau o pondere de
65,8%.

Piata fortei de munca. T Il al anului 2019 este caracterizat de o majorare a numdrului somerilor si a
populatiei economice inactive, precum i a ratei de somaj, astfel avdnd loc si o descrestere usoard a
populatiei economic active si a celei ocupate, precum si a ratelor de activitate si de ocupare. Grupul NEET
in Tl al anului 2019 a avut o pondere de 28,4% din populatia din grupa de vdrstd de 15-29 ani (in afard
de populatia plecatd peste hotare la lucru sau in cdutarea unui loc de muncd).

In T 11 al anului 2019 populatia economic activd a constituit 943,0 mii pers., micsorindu-se cu 31% sau
cu 441,3 mii pers. In comparatie cu T II al anului 2018. Totodata, rata de participare la forta de muncd
a populatiei de 15 ani si peste, in T 11 al anului 2019 a fost de 43,4%. In randul persoanelor participante
la forta de munca indicatorul a fost mai mare la barbati (48,6%) decat la femei (38,8%). Exista
disparitati si in functie de mediu, rata de activitate fiind mai mare in mediul urban (50,8%) decat in
cel rural (38,4%). In grupa de varsta 15-29 ani, rata de participare a populatiei la forta de munci a
constituit 34,0%, iar in grupa 15-64 ani - 50,5%. Rata de participare la forta de munca a populatiei in
varsta de munca (dupa legislatia nationala: 16-58 ani - femei si 16-62 ani si 8 luni - barbati) a fost de
54,1%.

Populatia ocupatd a constituit 901,1 mii pers. Ponderea barbatilor (52%) este mai mare ca cea a
femeilor (48%). Ponderea persoanelor ocupate in mediul urban a fost mai mica decat cea din mediul
rural: in localitati urbane - 46,4%, in localitati rurale - 53,6%.

Rata de ocupare a populatiei de 15 ani si peste a constituit 41,4%. Rata de ocupare a barbatilor - 45,8%
a fost mai inalta in comparatie cu cea a femeilor (37,6%). Dupa mediile de resedint3, rata de ocupare
a constituit in mediul urban - 48,2%, fiind sub cea din mediul rural - 37,6%. Rata de ocupare a
persoanelor in varsta de munca (16 - 58 ani - femei/62 ani si 8 luni - barbati) a avut valoarea de 51,6%,
a persoanelor in varsta de 15-64 ani - 48,2%, iar In grupa de varsta 15-29 ani a constituit 31,7%.

Ponderea activitdtilor non-agricole in T 11 al anului 2019 a fost de 78,1% dintre care persoanele
ocupate in industrie au constituit 14,5%, iar in constructii - 7,1%. In sectorul servicii au activat 56,5%
din totalul persoanelor ocupate. Populatia ocupata in repartizarea dupa forme de proprietate a
constituit - 68,2% in sectorul privat si 30,5% in sectorul public. Ponderea salariatilor dupa statutul
profesional constituie 76,6%. Marea majoritate a salariatilor au fost angajati pe o perioada
nedeterminata (88,6%).

Munca nedeclaratd In randul salariatilor In T II al anului 2019 a constituit 8,3%, dintre care mai multi
salariati sunt barbatii- 10,4% decat femeile - 6,3%. Cele mai mari ponderi de salariati care lucreaza
doar In baza unor Intelegeri verbale sunt: in agricultura - 43%, comert - 15,2%, constructii - 15,1% si
industrie - 11,7.

In sectorul informal in T Il au activat - 17,4% din totalul persoanelor ocupate in economie, iar 24,2%
din numarul salariatilor au avut un loc de munca informal, astfel din numarul total de persoane
ocupate informal salariatii au constituit 27,3%.

In T 1Ial anului 2019 salariu “in plic” primeau 8,3% din salariati, iar cele mai mari ponderi ale acestora
se estimeaza pentru activitatile din agricultura - 47%, comert - 12,4%, constructii - peste 14%, si
industrie - 12%.
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Numarul persoanelor sub-ocupate (numarul persoanelor care au avut loc de munca, a caror numar de ore
efectiv lucrate, in total, In timpul perioadei de referinta a fost mai mic de 40 de ore pe saptaming, care au
dorit si au fost disponibile sa lucreze ore suplimentare) a constituit 3,9%.
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Figura 6.2. Evolutiile numarului populatiei ocupate, al somerilor si a ratelor
de ocupare si a somajului populatiei de 15 ani si peste, in T Il din anii 2014-2019
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

mii persoane

Numarul somerilor, definit conform Biroului International al Muncii in T II din 2019 a constituit 42,0
mii pers. Somajul a fost intr-o proportie mai mare in randul barbatilor - 67,0% din numarul total al
somerilor, precum si in randul persoanelor din mediul urban - 53,10%.

Conform Agentiei Nationale pentru Ocuparea Fortei de Muncad din Republica Moldova, privind
masurile de ocupare si protectie sociala a persoanelor aflate In ciutarea unui loc de munca 1197 pers.
au beneficiat de ajutor de somaj, dintre care 591 sunt femei. Marimea medie a ajutorului de somaj
constituie - 1522,6 MDL. Numarul locurilor vacante la finele lunii iunie a anului 2019 a constituit -
14041 de locuri.
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Figura 6.3. Locurile vacante pentru persoanele cu nivel de instruire superior si mediu de
specialitate , 24 iunie 2019, ANOFM
Sursa: Elaborat de autori in baza datelor raportului statistic ,Piata muncii 24.06.2019”, ANOFM.
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La data de 24.06.2019 s-a constituit aproximativ 19% din numarul total de locuri vacante pentru
persoanele cu nivel de instruire superior si mediu de specialitate, fiind disponibile 2549 locuri de
munca vacante. Cel mai mare numar de locuri de munca sunt disponibile iIn domeniul sanatatii, circa
415, dupa care merg locurile vacante de inspector, ofiter - 339, si specialist 1n domeniul
invatamantului - 254.

Pentru persoanele cu nivel de instruire secundar profesional si pentru muncitorii necalificati, ANOFM
ofera 11125 locuri de muncg, ce constituie 81% din numarul total de locuri de munca vacante. Dintre
care 3075 sunt locuri de munca pentru lucratorii in industria textild si de confectii.

Locurile vacante pentru muncitorii necalificati sunt reprezentate de catre locurile vacante pentru
muncitorii auxiliari - 987, maturatori - 246, ingrijitori in Incaperi de productie si serviciu - 170.

Rata somajului, conform BNS, la nivelul tarii in T II al anului 2019 a fost de 4,5%, fiind mai mica cu 1,5
p.p. decat cea din T II al anului 2018. Rata somajului la barbati a constituit 5,7%, iar la femei - 3,1%.
Au fost inregistrate mici disparitati intre ratele somajului in mediul urban si cel rural (respectiv, 5,1%
si 3,9%). In randurile tinerilor (15-24 ani) rata somajului a fost de 8,9%, iar in categoria de varsti 15-
29 ani a constituit 6,7%.

Populatia in afara fortei de muncd din tara (15 ani si peste) in T II al anului 2019 a fost de 1232,2 mii
persoane. In populatia inactivd se includ: pensionarii care au cea mai mare pondere (45%); elevii si
studentii (13%) si persoanele care ingrijesc de familie (13%).

Grupul NEET il constituie tinerii In grupa de varsta de 15-29 ani, ce nu sunt parte a populatiei ocupate,
nu studiaza in sistemul formal de educatie si nu participa la cursuri sau alte instruiri din afara
sistemului formal de educatie. In T II din anul 2019 ponderea acestui grup a constituit 28,4% din
populatia din grupa de varsta de 15-29 ani (In afara de populatia plecata peste hotare la lucru sau in
cautarea unui loc de munca).

Remunerarea muncii. In T Il al anului 2019 castigul salarial nominal mediu lunar brut a constituit
7302,6 MDL, majorandu-se cu 14,6% fati de T II al anului 2018, iar in termeni reali - cu 10,2%. in
sectorul bugetar salariul mediu lunar (6676,2 MDL) s-a majorat f.p.s.a.p. cu 19,9%, intr-o mai mare
masura decat castigul salarial mediu lunar din sectorul real (7535,6 MDL), care a crescut f.p.s.a.p. cu
12,8%. Cele mai bine platite tipuri de activitati economice sunt: Informatii si comunicatii (16056,6
MDL), Activitati financiare si de asigurari (13834,4 MDL) si Productia si furnizarea de energie electrica
si termicd, gaze, apa calda si aer conditionat (12194,8 MDL).

Boxa 6.1. Indemnizatia pentru incapacitatea temporard de munca
Incepand cu data de 01.07.2019 sunt introduse noi reguli cu privire la indemnizatia pentru incapacitatea
temporara de munca.
Conform noilor reguli angajatorul este obligat sa achite primele 5 zile calendaristice indemnizatia pentru
incapacitatea temporara de munca din sursele proprii, dar nu mai mult de 15 zile calendaristice pe un an.
Indemnizatiile pentru incapacitatea temporara de munca platite din fondul contributiilor sociale vor fi
repartizate de catre Casa Nationala de Asigurari Sociale, bazate pe datele din fisele concediului medical,
transmise prin intermediul canalelor digitale securizate.
Schimbarea data a fost elaborata de catre Casa Nationala de Asigurdri Sociale.
Sursa: http://cnas.md/tabview.php?l=ru&idc=562&id=4951&t=/drugie-cotialinie-viplati/pocobiea/pocobie-
po-vremennoi-netrudocpocobnocti/ucloviea-naznaceniea
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In T I1 din 2019 castigul salarial nominal mediu lunar brut a constituit 7302,6 MDL si s-a majorat cu 14,6%
fatd de T II din 2018, iar in termeni reali (ajustat la indicele preturilor de consum) - cu 10,2%. in sectorul
bugetar castigul salarial mediu lunar a constituit 6676,2 MDL (mai mult cu 19,9% fata de TIl dinanul 2018),
in sectorul economic real - 7535,6 MDL (mai mult cu 12,8% fata de T II din anul 2018). Indicele castigului
salarial real pentru T II 2019, fatd de T II 2018 (calculat ca raport intre indicele castigului salarial nominal
brut si indicele preturilor de consum), a fost de 110,2%. Dupa tipurile de activitati economice, cel mai mare
salariu mediu lunarin T I din anul 2019 s-a Inregistrat in: Informatii si comunicatii - 16056,6 MDL (de 2,2
ori mai mare decat salariul mediu pe economie), Activititi financiare si de asigurari - 13834,4 MDL
(189,4% din salariul mediu pe economie), Productia si furnizarea de energie electrica si termicd, gaze, apa
calda si aer conditionat — 12194,8 MDL (167,0% din salariul mediu pe economie). Cele mai mici salarii in
TII din anul 2019 au primit persoanele din urmatoarele activitati economice: Agriculturd, silvicultura si
pescuit - 4578,3 MDL (62,7% din salariul mediu pe economie), Activitdti de cazare si alimentatie publica -
4965,9 MDL (68,0% din salariul mediu pe economie), si Art3, activitati de recreere si de agrement - 5158,8
MDL (70,6% din salariul mediu pe economie).
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Figura 6.4. Dinamica salariului nominal in sectorul bugetar
siin cel real in perioada T12018 - T 112019, MDL
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Protectia sociala a populatiei. Conform datelor Casei Nationale de Asigurari Sociale, numarul
pensionarilor aflati la evidenta organelor de protectie sociald la 1 iulie 2019 a constituit 700,9 mii pers.
sau cu 13,8 mii pers. mai putin comparativ cu 1 iulie 2018. Marimea medie a pensiei lunare stabilite la
1 iulie 2019 a constituit 1895,1 MDL, fiind In crestere cu 14,3% fata de 1 iulie 2018. Pentru pensionari
minimul de existenta a constituit 1726,5 MDL.

Boxa 6.2. Majorarea vdrstei de pensionare
Parlamentul a adoptat modificarea legii Nr. 156 din 14.10.1998 cu privire la sistemul public de pensii,
care a intrat in vigoare pe data de 01.08.2019.
Conform modificarii in vigoare, varsta de pensionare pentru barbati incepand de la data de 01.07.2019
va atinge 63 de ani, iar varsta de pensionare pentru femei va atinge aceiasi 63 de ani catre 01.07.2023,
prin addugarea a cate 6 luni la varsta de pensionare la fiecare an. Reforma data are ca scop stabilirea
varstei medii de pensionare pentru barbati si femei, asemanator tarilor europene.
Sursa: http://lex.justice.md/viewdoc.php?action=view&view=doc&id=313291&lang=1
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Minimul de existentd. Minimul de existenta In Semestrul I din anul 2019 in medie pe luna la o
persoand a constituit 2028,3 MDL, majorandu-se cu 7% fp.s.a.p. In orasele mari (mun. Chisindu si
Balti) minimul de existenta a constituit 2205,0 MDL, mai mult cu 7% f.p.s.a.p. sau cu 10,5% mai mult
comporativ cu alte orase - 1994,7 MDL, cu 6,7% mai mult f.p.s.a.p., pentru mediul rural el a constituit
1971,7 MDL, mai mult cu 7,7% f.p.s.a.p. Valoarea maxima a minimului de existen{a revine populatiei
in varsta apta de munca - 2181,5 MDL si, In special, barbatilor - 2355,8 MDL si la femei - 1985,5 MDL.

Boxa 6.3. Majorarea indemnizatiei pentru nasterea unui copil
In cadrul sedintei guvernului din data de 10.07.2019 a fost aprobat proiectul de majorare a indemnizatiei
unice pentru nasterea unui copil incepand cu data de 01.07.2019.
Majorarea datd se datoreaza anularii boxelor pentru nou-nascuti, in schimbul carora va fi acordat
echivalentul numerar al acestor boxe, in suma de 1600 MDL.
In rezultat suma total a indemnizatiei unice va fi egald cu 7911 MDL.
Sursa: https://gov.md/ru/content/spisok-proektov-utverzhdennyh-na-zasedanii-pravitelstva-ot-10-
iyulya-2019-goda

Dezvoltarea sociala a regiunii din partea stanga a raului Nistru!

Situatia demografica. Declinul natural al populatiei in 2019 s-a ridicat la 1821 de pers,, iar in
comparatie cu 2018 s-a majorat cu 13,1%. S-au nascut 1755 pers. comparativ cu anul trecut, numarul
acestora a scazut cu 180 pers. sau cu 9,3%. Numarul de decese a ajuns la 3576 pers., ceea ce reprezinta
cu 0,6% mai mult decatin 2018.

n 2019, in comparatie cu 2018, numirul deceselor cauzate de boala coronariani a crescut cu 2,7%,
rata mortalitatii cauzate de otravire, raniri si crime a crescut cu 2,5%, de la neoplasme - cu 2,3%, de la
leziunile vasculare ale creierului - cu 5,7%, in acelasi timp rata mortalitatii cauzate de bolile aparatului
digestiv a scazut cu 1,4%.

Mortalitatea infantild a copiilor sub varsta de un an In 2019 a fost de 6 pers., ceea ce reprezinta cu
53,8% mai putin decat In anul 2018. Principalele cauze ale structurii mortalitatii infantile sunt:
conditiile care apar 1n perioada perinatala - 1 cazuri si anomalii congenitale - 3 cazuri.

Situatia migrationald. Scaderea migratiei populatiei Tn 2019, tindnd cont de migratia interna si
externa, a fost de 1022 pers. (in anul 2018 cresterea migratiei a fost de 384 de pers). Pe parcursul
anului 2019 au sosit 4953 pers. (din afara regiunii - 3102 pers.), ceea ce reprezintda 147,5% din
numarul de sosiri din perioada anului precedent, dintre ei copii sub varsta de 16 ani - 877 pers., adica
17,7% din numarul total de sosiri.

Au plecat 3931 pers. (in afara regiunii - 2021 pers.) sau 105,1% din numarul celor care au plecat in
anul 2018, inclusiv copii cu varsta mai mica de 16 ani - 679 pers. sau 17,3% din numarul total de
plecari.

Din numarul total de sosiri, 48,0% sunt barbati (2376 pers.), iar din numarul de plecari din regiune,
ponderea barbatilor constituie 50,1% (1968 pers.). In 2019, in mediul urban au sosit 3516 pers. si au
plecat 2831, care fati de valorile din anul 2018 au constituit 159,1%, respectiv 107,6%. In total, pentru
anul 2019, 2423 pers. au sosit din afara regiunii, 1710 pers. au plecat in afara regiunii. In zonele rurale
au sosit 1437 pers. si au plecat 1100 pers., ceea ce reprezinta 125,2% si respectiv, 98,9% fata de

1 Analiza a fost efectuata in baza datelor Serviciului Statistic al Transnistriei

72 Nr. 34(trim. 1) 2019


https://gov.md/ru/content/spisok-proektov-utverzhdennyh-na-zasedanii-pravitelstva-ot-10-iyulya-2019-goda
https://gov.md/ru/content/spisok-proektov-utverzhdennyh-na-zasedanii-pravitelstva-ot-10-iyulya-2019-goda

TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

valorile anului 2018. In anul 2019, 679 pers. au sosit din afara regiunii, 311 pers. au plecat peste
hotarele regiunii.

Numarul casatoriilor Inregistrate in registrele de stare civila a fost de 909 unitati si, comparativ cu
anul 2018, a scazut cu 12,4%. Numarul divorturilor a fost de 758 de unitati si a scazut cu 5,2% fata de
anul 2018.

Piata fortei de munca. Numarul de salariati din lista organizatiilor din toate sectoarele economiei (cu
exceptia intreprinderilor mici, a organizatiilor religioase si non-profit, a agentiilor de aplicare a legii si
a autoritatilor vamale) a constituit 93,3 mii pers. la 01.07.2019, si a scazut cu 1747 pers. sau cu 1,8%
fatd de data similard a anului trecut. Inci de la inceputul anului 2019, au fost recrutate 9005 pers.,
dintre care 475 pers. au fost recrutate pentru locuri de munca nou create si introduse suplimentar.
Procentul de inlocuire a lucratorilor plecati cu personal nou a fost de 94,7%. in perioada ianuarie-iunie
a anului 2019, 9505 pers. au parasit institutiile si organizatiile, ceea ce reprezinti 10,1% din numarul
total al angajatilor la inceputul anului. Principalul motiv pentru plecare este concedierea din propria
initiativa a angajatului, care reprezinta 8442 pers. (88,8%).

Potrivit Fondului Unic de Stat pentru Asigurari Sociale al regiunii transnistrene, numarul cetatenilor
inregistrati oficial care nu sunt ocupati in activitatea de munca la sfarsitul lunii iunie a anului 2019 a
fost de 3129 pers., cu 12,5% mai putin decat la sfarsitul lunii iunie a anului 2018. Din numarul total de
cetateni inregistrati, femeile reprezinta 1540 pers. sau 48,2%. Pentru perioada ianuarie-iunie a anului
2019, administratiile locale ale Fondului Unic de Stat pentru Asigurari Sociale au inregistrat 3004 pers.
in cautarea unui loc de munca, dintre care 1530 femei (50,9% din numarul total de cetdteni
inregistrati). In perioada ianuarie-iunie a anului 2019, 4908,9 mii de ruble au fost cheltuite pentru
prestatiile de somaj. Prestatii de somaj au primit 2240 de pers. Dimensiunea medie a prestatiilor
de somaj in perioada ianuarie-iunie a anului 2019 a fost de 427,5 ruble, sau 28,1% din bugetul
minimului de existenta, In medie, pe cap de locuitor. Nevoia organizatiilor regiunii pentru angajati,
incepand cu 01.07.2019, a fost de 4029 pers. Astfel, pentru un cetatean inregistrat care nu
desfasoara activitati de munca exista 1,3 locuri vacante. Din numarul total de posturi vacante,
75,2% sunt destinate angajarii lucratorilor.

Remunerarea muncii. Pentru perioada ianuarie-iunie a anului 2019, salariile medii lunare
nominale pe angajat in regiune (cu exceptia intreprinderilor mici, a organizatiilor religioase si
non-profit, a agentiilor de aplicare a legii si a autoritatilor vamale) au constituit 4553 ruble sau
108,4% in comparatie cu perioada similard a anului 2018. In organizatiile bugetare, salariul mediu
lunar a fost de 3134 ruble, ceea ce reprezinta cu 11,3% mai mult decat in anul trecut.

In perioada ianuarie-iunie a anului 2019, salariile medii lunare nominale pe angajat in sub-
sectoarele "Electro si radiocomunicatii” (11332 ruble sau 704 USD)?, "Banci, credite" (8357
ruble sau 519 USD), "Asigurari" (7447 ruble sau 463 USD), "Industrie" (6162 ruble sau 383
USD), "Activitati comerciale generale" (5204 ruble sau 323 USD), "Constructii" (5094 ruble sau
316 USD), "Servicii de procesare a datelor” (5049 ruble sau 314 USD), "Cultura fizica, recreere
si turism"” (4981 ruble sau 310 USD), "Comert si alimentatie publica" (4599 ruble sau 286 USD),
"Transport” (4617 ruble sau 287 USD) au depasit in mod semnificativ nivelul salariului mediu

! Cursul oficial de schimb mediu al autoritdtii monetare din partea stingd a raului Nistru pe perioada ianuarie-
iunie 2019 — 1 dolar SUA=16,1000 ruble (https://www.cbpmr.net/data/svk_nar_itog_jan_avg 2019.pdf)
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pe regiune (4553 ruble sau 283 USD). In acelasi timp, salariul mediu lunar pe salariat in
subsectoarele "Geologie si meteorologie" (2480 ruble sau 154 USD), "Silvicultura" (2129 ruble
sau 132 USD), "Securitate sociala" (2769 ruble sau 172 USD), "Comunicare postala" (2543 ruble
sau 158 USD), "Cultura si arta" (2840 ruble sau 177 USD), "Educatie" (3089 ruble sau 192 USD),
"Invatdmant” (3089 ruble sau 192 USD), "Ingrijirea sanatitii" (3167 ruble sau 197 USD), "Tipuri
de servicii publice non-productive” (3857 ruble sau 240 USD), "Servicii stiintifice" (3195 ruble
sau 199 USD), "Agricultura" (3861 ruble sau 240 USD), "Tranzactii imobiliare" (4183 ruble sau
260 USD), "Edituri si tipografii" (4170 ruble sau 259 USD), "Gospodaria locativ-comunala”
(4373 ruble sau 272 USD), au fost semnificativ sub nivelul salariului mediu pe regiune.

in perioada ianuarie-iunie a anului 2019, salariile medii lunare nominale ale lucratorilor au fost
mai mici decat media industriei pe regiune (6162 ruble sau 383 USD) in aproape toate sub-
sectoarele industriei, cu exceptia "Metalurgiei feroase" (7736 ruble sau 481 USD), care este mai
mare decat salariul mediu din regiune cu 69,9%, "Industriei constructoare de masini si
prelucrarii metalelor” (6688 ruble sau 415 USD), care este mai mare decat salariul mediu din
regiune cu 46,9% si "Industriei de energie electrica" (7106 ruble sau 441 USD), care este mai
mare decat salariul mediu din regiune cu 56,1%. Salarii medii lunare mai mari decat media pe
regiune in ramurile industriei au fost In: "Industria materialelor de constructii” - 5816 ruble sau
361 USD (cu 27,7%), "Industria alimentard” - 5303 ruble sau 330 USD (cu 16,5%), "Industria
usoard” - 5232 ruble sau 325 USD (cu 14,9%), "Industria chimica” - 5394 ruble sau 335 USD (cu
18,5%), "Industria moraritului si furajelor” - 4831 ruble sau 300 USD (cu 6,1%).

Protectia sociald a populatiei. La sfarsitul lunii iunie a anului 2019, numarul pensionarilor a fost
de 107157 pers., cu 7,6% mai putin decat In perioada similara a anului trecut; marimea medie a
pensiilor lor era de 1411,18 ruble. Valoarea totala a pensiilor care le-au fost alocate cu
indemnizatii, cresteri, compensatii si pensii suplimentare acordate in perioada ianuarie-iunie a
anului 2019 s-a ridicat la 463338,0 mii ruble.

Minimul de existentd. In prima jumitate a anului 2019, minimul de existenti pe cap de locuitor
era de 1524 de ruble, cu 4,9% mai mult decat In prima jumatate a anului 2018.

Tabelul 6.1. Minimul de existenta in medie pe o persoana in Regiunea
din partea stianga a Nistrului pentru prima jumatate a anului 2019, ruble pe luna
Inclusiv:

Apta de munca Copii
Total P P
. o . . . . . De la 7
populatie Barbati Femei Pensionari | cu varsta Ans la 15
16-59 ani | 16-54 ani sub 6 ani P .
ani
lanuarie 1494 1662 1540 1261 1378 1673
Februarie 1503 1673 1552 1267 1378 1684
Martie 1516 1686 1566 1278 1389 1698
Aprilie 1529 1701 1580 1291 1399 1713
Mai 1559 1736 1610 1317 1417 1748
lunie 1543 1714 1590 1302 1417 1741
Sursa: Conform datelor Serviciului Statistic al Transnistriei.
L __ I __ ]
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Infractiuni. Potrivit organelor de ocrotire a ordinii publice, in perioada ianuarie-iunie a anului
2019 s-au inregistrat 5009 cereri si rapoarte de infractiuni, cu 1,7% mai putin decat in perioada
similara a anului 2018.

In perioada ianuarie-iunie a anului 2019, au fost inregistrate 1832 infractiuni, ceea ce reprezinti
cu 11,7% mai putin decat perioada similarad a anului trecut. Au fost solutionate in total 1354 de
cauze penale, dintre care 960 au fost sesizate in instanti. In perioada ianuarie-iunie a anului 2019,
au fost suspendate 47 cauze penale pentru cautarea invinuitului, 103 cazuri pentru
neidentificarea persoanelor care urmeaza sa fie acuzate ca inculpati. Din totalul infractiunilor
inregistrate, 318 (17,4%) au fost clasificate drept grave, 116 (6,3%) au fost deosebit de grave.
Trebuie remarcat faptul ca in comparatie cu perioada ianuarie-iunie a anului 2018, numarul
infractiunilor grave a scazut cu 18,0%, iar cele mai grave - cu 15,3%. In 2019 au fost inregistrate
203 infractiuni legate de traficul de droguri; 71 infractiuni legate de traficul ilicit de arme; nu au
fost depistate infractiuni comise cu utilizarea armelor, munitiilor si explozivilor.

In perioada ianuarie-iunie a anului 2019 au fost investigate 1504 infractiuni, dintre care 247
(16,4%) au fost comise de persoane condamnate anterior, 159 (10,6%) de femei, 199 (13,2%) -
de un grup de persoane, 107 (7,1%) - de cetiteni minori. In perioada de raportare, 204 (13,6%)
infractiuni au fost comise in stare de ebrietate alcoolica, narcotica si alte tipuri de intoxicatii. Ca
urmare a infractiunilor comise, au suferit 799 pers., dintre care 11 pers. au murit (1,4%), iar 33
au suferit pagube serioase de sanatate (4,1%).
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Capitolul VII

PROGNOZA PENTRU ANUL 2019
(varianta actualizata)

Evolutia social-economica a Republicii Moldova in primul semestru al anului 2019
Situatia in linii generale

In primul semestru al anului 2019 in majoritatea ramurilor si domeniilor economiei nationale
(cu exceptia sectorului agricol) s-au inregistrat progrese mai mult sau mai putin remarcabile. Ca
rezultat al conditiilor climatice nefavorabile ale acestui an (seceta, grindina) productia agricola s-a
redus cu 4,2% fata de primul semestru a anului precedent, ceea ce a influientat negativ si sectorul
industrial, care a consemnat o majorare modesta (+1,3%). Rezultate mai bune fatd de primul
semestru al anului precedent s-au inregistrat in activitatea intreprinderilor de transport (+10,7% la
transportul de marfuri si +10,3% - la parcursul marfurilor). Comertul interior cu bunuri si serviciile de
piata prestate populatiei au crescut cu ritmuri si mai mari (+17% a inregistrat comertul cu amanuntul
si +19% - serviciile cu plata prestate populatiei) ceea ce denota sporirea continua a consumului in
rezultatul majorrii semnificative a salariilor. Insd cele mai spectaculoase rezultate s-au inregistrat in
domeniul investitiilor In active imobilizate (+26,8%), sustinute atat de investitiile private, cat si de cele
publice. Concomitent, spre deosebire de anul precedent comertul exterior a marcat rezultate mult mai
modeste (+3,5% la exportul de bunuri si servicii si +2,6% la import).

Aspectul macroeconomic

Evolutia Produsului Intern Brut (PIB). Dinamica pozitiva a majoritatii indicatorilor macroeconomici
din primele luni ale anului 2019 in mod natural s-a reflectat si asupra principalului indicator
macroeconomic-al PIB-ului, care a inregistrat o crestere de 5,2%, In termeni nominali, constituind 90,9
mld.MDL. La cresterea (descresterea) PIB au contribuit urmatoarele activitati economice.

- pe categorii de resurse: constructiile au contribuit cu o crestere a PIB de 2,2% si o pondere la
formarea lui de 9,8%); comertul cu ridicata si cu amanuntul; transport si depozitare; activitati de cazare
si alimentatie publica (+1,1%), cu o pondere de 19,5% la formarea PIB; industria (+0,6%), cu o
pondere de 15,3% la formarea PIB; agricultura (-0,2%) cu o pondere la formarea PIB de 4,4%. Volumul
impozitelor nete pe produse a depasit cu 13,7% realizarile perioadei respective a anului precedent,
contribuind la cresterea PIB cu 0,1%.

-pe categorii de utilizari cresterea s-a produs In baza: consumului final al gospodariilor
populatiei (+1,3%), cu o contributie la formarea PIB de 86%; formarii brute de capital fix (+4,8), cu o
pondere de 26% la formarea PIB. Impact negativ asupra indicelui volumului fizic al PIB a avut-o
exportul net (-0,6%), consecinta a contributiei mai accentuate la formarea lui a importurilor de bunuri
si servicii (60,2%) fata de cea a exporturilor de bunuri si servicii (33,3%).

Preturile de consum au marcat crestere. in luna iulie 2019 s-a inregistrat deflatie de 0,2%,insa de
la inceputul anului rata inflatiei a constituit 4% comparativ cu rata deflatiei de 0,4%, inregistrata in
aceeasi perioada a anului precedent. Rata anuald a inflatiei a constituit 5,5%, Incadrandu-se in
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intervalul tintei inflatiei stabilite de Banca Nationald a Moldovei (5% +/- 1,5%). In luna august inflatia
anuala a constituit 5,5%, inclusiv la: produse alimentare - 8,3%, marfuri nealimentare - 4,8%.

Valuta nationala usor s-a depreciat. Fata de principalele valute de referinta, de la inceputul anului
2019, moneda nationald a marcat o depreciere de 3,5% fata de dolarul SUA in termeni nominali (de la
17,14 lei pentru 1 dolar american la 01.01.2019 pana la 17,74 lei la 31.07.2019). Fata de Euro leul
moldovenesc s-a depreciat cu 1,3%.

Rezervele valutare ale statului putin s-au redus. Stocul activelor valutare de rezerva ale BNM la
31.07.2019 a atins o valoare de 2952 mil. dolari, micsorandu-se cu 0,6% atat comparativ cu nivelul
inregistrat la sfarsitul anului 2018, cat si fata de situatiala 31.07.2018.

Masa monetard a crescut simtitor. La sfarsitul lunii iulie 2019 masa monetara M3 a constituit circa
87,6 mld.MDL si s-a majorat cu 11,6% comparativ cu sfarsitul lunii iulie a anului 2018. Evolutia masei
monetare M3 a fost determinata preponderent de majorarea banilor in circulatie cu 21,5%, dar si de
volumul depozitelor la vedere - cu 15,9% si a depozitelor in valuta straina - cu 11,7%.

Situatia in domeniul creditarii s-a imbundtatit. Volumul creditelor noi acordate in ianuarie-iulie
2019 a inregistrat o majorare cu circa 21,6% fata de perioada respectiva a anului 2018.

Datoria statului s-a majorat nesemnificativ. Valoarea totala a datoriei de stat administrata de
Guvernla 31 iulie 2019 a constituit circa 53 mld.MDL, in crestere cu 3,5% fatd de data similara a anului
2018, preponderent ca rezultat al deprecierii monedei nationale. Datoria de stat internaa atins
nivelul de 23,2 mld.MDL si s-a majorat cu 1,5%. Datoria de stat externa a insumat 1,7 mild. dolari
(29,9 mld.MDL), fiind In diminuare cu 1,7% in dolar si in crestere cu 5,1% - exprimata in lei.

Gradul de dependentd a economiei nationale de exterior ramdne inalt. Conform datelor
preliminare ale Balantei de plati pentru trimestrul 1 2019, deficitul contului curent a constituit 10,1%
in raport cu PIB.

S-a inrautdtit considerabil situatia in sectorul finantelor publice. Cheltuielile bugetare depasesc
esential veniturile atat ca volum, cat si ca ritm de crestere. In ianuarie-iulie 2019 la bugetul public
national au fost acumulate venituriin suma de circa 35 mld.MDL (cu 6,7% mai mult fata de ianuarie-
iulie 2018) si cheltuieli - 37,1 mild.lei (mai mult cu 16,9%). Cea mai mare parte din cheltuieli sunt
directionate spre protectia sociala. Bugetul public national s-a soldat cu un deficit de - 2111,7 mil.lej,
spre deosebire de perioada similara a anului 2018, cand bugetul s-a soldat cu un excedent in valoare
de 10644 lei.

Situatia din sectorul real al economiei

Industria tdrii a inregistrat o crestere modestd. Cresterea de 1,3% in ianuarie-iunie 2019 a fost
determinatd de majorarea industriei prelucratoare (+1,2%), a industriei extractive (+13,9%) si a
productiei si furnizarii de energie (+0,5%). Temperarea ritmurilor de crestere a fost determinata de
evolutiile din lunile mai si iunie, cand volumul productiei industriale s-a diminuat cu 5,7% si 2,2%
respectiv. Principalii factori care au mentinut in crestere sectorul industrial au fost: dezvoltarea
ramurii automotive in cadrul Zonelor Economice Libere si evolutiile pozitive din sectorul
constructiilor, care au sustinut cresterea industriei extractive si a altor ramuri industriale conexe cu
acest sector. Totodatd, diminuarea productiei agricole, temperarea cererii externe au fost factorii de
baza care au Incetinit ritmurile de crestere ale sectorului industrial.
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Sectorul agrar a fdacut un pas inapoi. Productia agricold in ianuarie-iunie 2019 a inregistrat o
diminuare de 4,2% (in preturi comparabile), situatie determinatd, in special, de reducerea productiei
animaliere cu 3,2%, (detindnd ponderea de circa 83% din volumul total), precum si a productiei
vegetale cu 8,8%, cu o pondere de 17,1%. Productia animalierad a inregistrat diminuari din cauza
reducerii productiei (cresterii) vitelor si pasdrilor, dar si a productiei de lapte. Cele mai accentuate
diminuari ale productiei vegetale au fost inregistrate la culturile tehnice (in special rapita de toamna),
cereale (grau, orz), fructe samburoase (visine, cirese).

Activitatea investitionald a evoluat cu ritmuri majore. In ianuarie-iunie 2019 volumul investitiilor
a crescut In termeni reali cu 26,8% fata de aceeasi perioada a anului precedent, Insumand circa 9,2
mld.MDL. Cresterea intensiva a investitiilor s-a datorat majorarii investitiilor private, investitiilor
bugetare, activitatii creditare favorabile, precum si cresterii investitiilor din sursele organizatiilor
internationale.

Intreprinderile de transport au marcat rezultate satisfdcdtoare. Volumul mdrfurilor
transportate in ianuarie-iunie 2019 a crescut cu 6,6%, totalizand circa 8,3 mil. tone. Cresteri ale
volumului marfurilor transportate au fost inregistrate de transportul rutier - cu 9,7%, transportul
fluvial - cu 8,4% si transportul aerian - cu 38,7%, Concomitent, volumul marfurilor transportate cu
transportul feroviar a fost in diminuare cu 0,6%. Parcursul marfurilor, cu toate mijloacele de transport,
a constituit 2394,5 mil.tone-km, ori cu 10,3% mai mult decat In prima jumatate a anului precedent. Cu
transportul public au fost transportati 51,4 mil. pasageri (+2,4%).

Comertuli exterior si-a temperat ritmurile de crestere. Desi exporturile de bunuri au avut un ritm
de crestere mai mare decat importurile (+3,5%), iar importurile - cu 2,6%, soldul negativ al balantei
comerciale a constituit 1446 mil.USD, fata de 1420,2 mil. dolari in semestrul I 2018. Gradul de
acoperire a importurilor cu exporturi a constituit 48,5%, fiind mai mare cu 0,4 p.p. decat cel inregistrat
in aceeasi perioada a anului 2018.

Comertul interior de bunuri si servicii a crescut brusc. In ianuarie-iunie 2019 volumul cifrei de
afaceri in comertul cu amdnuntul a crescut cu 17% fata de anul precedent, iar volumul cifrei de
afaceri in servicii de piata prestate populatiei- cu 19%, fapt ce demonstreaza o intensificare a
consumului din partea populatiei si agentilor economici.

Salariile, deasemenea, s-au majorat brusc. Castigul salarial mediu lunar brut al unui salariat din
economia nationald in I semestru 2019 a constituit 7114 lei si s-a majorat in termeni nominali cu
15,8% fatid de 1 semestru 2018. In termeni reali salariul s-a majorat cu 12,2%. In sfera
bugetara castigul salarial a constituit 6760 lei, fiind 1n crestere cu 23,2%, iar In sectorul real - 7248
lei si s-a majorat cu 13,3%. Majorarea salariilor stimuleaza cresterea cererii interne si, ca rezultat,
impulsioneaza pe termen scurt cresterea economicd, dar, in acelasi timp, creeaza presiuni inflationiste.

Pensiile s-au majorat cam in aceleasi proportii ca si salariile. Marimea medie a pensiei lunare la
01.07.2019 a fost de 1895,1 lei si s-a majorat cu 14,2% fata de aceeasi datd a anului 2018 in termeni
nominali.

Marimea minimului de existentd pentru anul 2019 a constituit Tn medie pe luna pentru o persoana
2028 lei.
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Rata somajului calculata pana la modificarile metodologiei (ca proportia somerilor conform BIM in
populatia activa) la nivel de tara pentru anul 2019 a inregistrat 3%, fiind cu 1,1 p.p. mai joasa fata de
2018. La oficiile fortei de munca in ianuarie-iulie 2019 au fost inregistrati 15,9 mii someri, cu 15,9%
mai putini fatd de numarul acestora inregistrati In ianuarie-iulie 2018.

Transferurile de peste hotare a mijloacelor banesti (remiterile) au constituit 589,5 mil. dolari, cu
7,9% sau cu peste 48 mil.USD mai putin de cat in anul precedent.

Calcularile de prognoza pentru anul 2019 s-au efectuat In baza modelului macroeconometric elaborat
in cadrul INCE, tindndu-se cont de tendintele ce s-au conturat In evolutia economiei nationale din
ultima vreme, de schimbarile intervenite pe plan politic ca rezultat al cedarii puterii de catre vechiul
regim siinstaurarea unei noi majoritati de guvernare in tard, dar si de impactul unor posibile devieri
de la normalitate care ar putea avea loc. Rezultatele obtinute in cadrul acestui proces se prezinta in
Tabelul ce urmeaza.

Tabelul 7.1. Evolutia indicatorilor macroeconomici principali in anii 2015-2018
si prognoza pentru anul 2019

Unitatea 2015 2016 2017 2018 2019
demasura ||

Efectiv Prognoza

PIB nominal mld.MDL 145,8 160,8 178,9 190,0 210,0
Fatd de anul precedent in preturi % 99,7 104,4 104,7 104,0 104,0
comparabile
Indicele pretului de consum mediu % 109,7 106,4 106,6 103,0 105,3
anual
Cursul mediu de schimb lei/USD 18,8 19,9 18,5 16,8 16,3
Export de bunuri mil.USD 1967 2045 2425 2707 2815
Fata de anul precedent % 84,1 104 118,6 111,6 104.0
Import de bunuri mil.USD 3987 4020 4831 5764 5940
Fata de anul precedent % 75,0 100,8 120,2 119,3 103,0
Soldul negativ al balantei comerciale mil.USD 2020 1975 2406 3057 3125
Productia industriald in preturi curente | mld.MDL 45,7 47,6 52,7 56,7 60.2
Fata de anul precedent in prefuri % 100,6 1009 1034 103,7 102,5
comparabile
Productia agricold in prefuri curente mld.MDL 27,2 30,5 36,0 36,3 34,5
Fatd de anul precedent in preturi % 87,0 118,8 1091 102,5 95,0
comparabile
Investitii Tn active imobilizate mld.MDL 21,1 19,7 23,5 24,2 29,5
Fatd de anul precedent in preturi % 90,6 87,2 103,5 112,3 122,0
comparabile
Salariul nominal mediu lunar lei 4538 4998 5587 6446 7540
Fatd de anul precedent

nominal % 111,0 110,1 111,8 113,2 117,0

real % 101,2 103,5 104.9 109,9 111,1

Fondul de remunerare a muncii mld.MDL 52,2 56,7 62 76,2 92,9
Forta de munca (populatia economic mii pers. 1266 1273 1259 1288 943*
activa)
Rata somajului % 49 4,2 4,1 41 45
Transferuri de peste hotare a mil.USD 1130 1079 1199 1266 1170
mijloacelor banesti

*La baza estimarii indicatorilor AFM (Ancheta fortei de munca) se utilizeaza numarul populatiei cu resedinta
obisnuita, recalculat In baza rezultatelor Recensamantului populatiei si al locuintelor din 2014 siNUa
numarului populatiei stabile, cum s-a utilizat pana in anul 2018 inclusiv.

Sursa: BNS, Estimarile autorilor.
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Conform calculelor efectuate in baza modelului si ajustate de experti, evolutia productiei agricole in
2019 va fiin descrestere cu cca. 5%. Importanta sectorului agricol pentru economia nationala ramane
siin continuare predominanta, deoarece de rezultatele acestui sector depinde activitatea industriei, a
comertului exterior si a transporturilor, asigurarea pietei interne cu produse alimentare si a. Spre
regret rezultatele primului semestru, dar si roada ramasa pentru al doilea semestru nu da mari
sperante. Si este natural ca dupa 3 ani la rand roditori, al patrulea sa fie mai putin roditor. Deci se
prevede cd In acest an se va obtine un volum al productiei sectorului dat mai mic cu cca. 1,8 mld.MDL.

Pentruanul 2019 productia industriald va inregistra o crestere de cca. 2,5% si va constitui un volum
egal cu 60,2 mld. MDL. Cresterea va fi asigurata in baza procesarii a unei bune parti din roada bogata
a anului precedent, dar si a credrii noilor locuri de munca, indeosebi In rezultatul extinderii parcurilor
industriale existente si a celor noi create, imbunatatirii mediului de afaceri, atragerii investitiilor in
proportii mai mari. Cresterea productiei industriale putea fi si mai mare, insa, dupa cum s-a mai spus,
reducerea productiei agricole va avea un impact negativ asupra productiei prelucratoare atat pentru
anul curent cat si pentru urmatorul an.

v va

Estimarile efectuate in baza rezultatelor din primele 7 luni denota ca In anul 2019 ritmurile de crestere
a importurilor de bunuri vor fi putin mai joase (103,0%) fatd de cele ale exporturilor (104,0%), insa
nu Tn asa masurd ca sa aduca la imbunatatirea soldului balantei comerciale, ba dimpotriva. Ca
rezultat deficitul balantei comerciale va atinge Tn acest an 3125 mil. dolari, ori cu 68 mil. mai mult de
cat in anul 2018. Gradul de acoperire a importurilor prin exporturi va constitui 47,4%. Ca moment
pozitiv poate fi considerat majorarea in primele 7 luni ale acestui an cu 8,3% a exporturilor de marfuri
autohtone.

In ianuarie-iunie 2019 volumul investitiilor in active imobilizate a crescut in termeni reali cu 26,8%
fata de aceeasi perioada a anului precedent, insumand circa 9,2 mld.MDL. O asemenea evolutie se
observa in premiera. Cresterea intensiva a investitiilor s-a datorat majorarii acestora din sursele
organizatiilor internationale (+84,7%), investitiillor bugetare (+50%), activitatii creditare si a
imprumuturilor interne (+44,2%), precum si cresterii investitiilor din propriile mijloace (+17,2%). De
mentionat ca din sursele proptii s-au finantat practic 2/3 din totalul investitiilor. Se asteapta ca in a
doua jumatate a anului ritmurile de crestere se vor tempera astfel procentul anual de crestere sa nu
depaseasca cifra de 22%, iar suma totala - de 29,5 mld.MDL.

Castigul salarial mediu Iunar brut al unui salariat din economia nationala in I semestru 2019 s-a
majorat in termeni nominali cu 15,8% fata de [ semestru 2018 si a fost mai mare de cat se preconiza
de la bun inceput pentru intregul an (7015). In termeni reali salariul s-a majorat cu 12,2%. Cea mai
insemnata majorare s-a atestat in sfera bugetara - cu 23,2%, castigul salarial mediu lunar Tnsumand
6760 lei, iar in sectorul real - 7248 lei si s-a majorat cu 13,3%. Cresterile salariale din sectorul bugetar
se datoreaza exclusiv implementarii sistemului unic de salarizare in sectorul bugetar. Majorarea
salariilor din sectorul real a fost determinatd, In mare masura, de implementarea reformei fiscale, care,
a favorizat iesirea salariilor din economia tenebra. Se preconizeaza ca pana la sfarsitul anului cdstigul
salarial mediu Iunar va continua sa creascd, Insa cu ritmuri mult mai modeste, astfel procentul
nominal de crestere sa fie de 17%, iar cel real - de 11,1%

Forta de munca. Conform noii metodologii aplicata de BNS acest indicator va inregistra o cifra de 943
mii persoane, care difera esential de datele anilor precedenti.

Rata somajului (ca proportia somerilor conform BIM in populatia activa) la nivel de tara in anul 2019
(tr. II) s-a Inregistrat 4,5%. Pana la finele anului rata somajului se prevede sa ramana la acelasi nivel.

Transferurile de peste hotare a mijloacelor banesti se vor reduce de la 1266 1a 1170 mil.USD.
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