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DATE GENERALE

REPUBLICA MOLDOVA
Alexandru Munteanu

101 deputati:

Fractiunea parlamentara "Partidul Actiune si Solidaritate" - 55,
Fractiunea parlamentara a Partidului Socialistilor - 17,
Fractiunea parlamentara a Partidului Comunistilor - 8,

Parlamentul Republicii Moldova Fractiunea parlamentara "Alternativa” - 7,

Fractiunea parlamentara "Partidul Nostru” - 6,
Fractiunea parlamentara "Democratia Acasa” - 6,
Deputati neafiliati - 2.

Obtinerea independentei 27 august 1991
Suprafata 33,8 mii km?

. .. . 32 raioane, 13 municipii, UTA Gagauzia, Unitatile
Unitati administrative . . - A . .
administrative-teritoriale din stinga Nistrului
)N EGERR L= ) ilii=8 2365,6 mii locuitori (la 1 ianuarie 2026)

ortodoxa (94,3%), baptista (1,1%), martorii lui Iehova (0,7%),
penticostala (0,5%), adventista (0,3%), crestini dupa
Evanghelie (0,3%), biserica ortodoxa rusa de rit vechi (0,2%),
catolica (0,1%), musulmani (0,1%), alte religii (0,2%)

Leu moldovenesc

Moneda nationala (cursul mediu de schimb, 01.01.2026 - 30.06.2026:
1USD =17,24 MDL; 1 EUR =20,11 MDL)

Principalele religii
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ABREVIERI

Acordul Central European al Comertului Liber
Avantajul Comparativ Relevat

Acordul General asupra Comertului cu Servicii
Analiza hazardului si punctul critic de control
Asociatia Internationald pentru Dezvoltare
Acordul de Liber Schimb Aprofundat si Cuprinzator
Preferinte Comerciale Autonome

Acordul de Parteneriat si Cooperare

Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare
Biroul International al Muncii

Biroul Migratie si Azil

Banca Nationala a Moldovei

Bugetul Public National

Biroul National de Statistica

Bune practici agricole

Bariere Tehnice in Comert

Certificatele Bancii Nationale

Comisia Europeana

Consumul Final al Autoritatilor Publice
Consumul Final al Populatiei

Comisia Nationala a Pietei Financiare
Coeficientul Protectiei Efective

Clasificatorul Standard de Comert International
Comunitatea Statelor Independente
Contingent Tarifar

Drepturile Proprietatii Intelectuale

Drepturi Speciale de Tragere

Echivalent ad-valorem

Euro, moneda unica europeana

Fondul Monetar International

Fata de perioada similara a anului precedent
Institutul National de Cercetari Economice
Indicele Herfindahl-Hirschman

Intreprinderi Mici si Mijlocii

Indicele Preturilor de Consum

Indicele Pretului de Productie

Indicele Preturilor Productiei Industriale
Investitii Straine Directe

Indicele Volumului Fizic

Indicele Valorii Unitare

Ministerul Agriculturii si Industriei Alimentare
Moldova Agroindbank

Leu Moldovenesc
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Ministerul Dezvoltdrii Economice si Digitalizarii
Ministerul Finantelor

Masuri sanitare si fitosanitare

Natiunea cea mai Favorizata

Rata Nominald Efectivad de Schimb

Coeficientul Protectiei Nominale

Organizatia Cooperarii Economice a Marii Negre
Organizatia pentru Dezvoltarea Antreprenoriatului
Organizatia Internationala a Migratiei
Organizatia Mondiald a Comertului

Organizatia Natiunilor Unite

Produsul Intern Brut

Rata de concentrare

Rata Reala Efectiva de Schimb

Sistemul Generalizat de Preferinte

Tendinte in Economia Moldovei

Taxa pe Valoare Adaugata

Uniunea Europeana

Dolar SUA

Unitate teritorial-administrativa

Valoare Addugata Brutd

Valorile Mobiliare de Stat

Nr. 55/2026 (Sem I, 2026)



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

TABELE

Tabelul 1.1. Principalele tipuri ale productiei animaliere, semestrul I, 2026, %

Tabelul 1.2. Structura investitiilor in active imobilizate, semestrul I, 2026

Tabelul 1.3. Structura investitiilor In active imobilizate pe surse de finantare, semestrul I, 2026
Tabelul 1.4. Volumul marfurilor transportate in semestrul 1 2026

Tabelul 1.5. Numarul de pasageri transportati pe moduri de transport public pentru semestrul I,
2026

Tabelul 1.6. Turisti si excursionisti participanti la turismul organizat prin intermediul agentiilor de
turism si a tur operatorilor, semestrul I, 2026

Tabelul 4.1. Balanta de plati a Republicii Moldova, agregate principale, mil. EUR
Tabelul 4.2. Principalii indicatori aferenti pozitiei internationale, la sfarsitul perioadei
Tabelul 4.3. Datoria externa bruta

Tabelul 5.1. Indicii de crestere a numarului de intreprinderi inregistrate si radiate in ...

Tabelul 7.1. Evolutia principalilor indicatori macroeconomici in anii 2022-2025 si prognoza pentru
anul 2026

FIGURI

Figura 1.1 Evolutia PIB semestrul |, anii 2009 - 2026, %

Figura 1.2. Contributia componentelor de resurse la formarea PIB in sem. [ 2026 si la cresterea
acestuia fata de sem. 1 2025, %

Figura 1.3. Contributia componentelor pe categorii de utilizari la formarea si cresterea PIB in
ianuarie-iunie 2026 fata de perioada ianuarie-iunie 2025, %

Figura 1.4 Indicii volumului productiei industriale in semestrul I, anii 2009 - 2026, %

Figura 1.5. Evolutia volumului productiei agricole in ianuarie - iunie 2009-2026, %

Figura 2.1.1. Ritmul anual de crestere a indicilor de pret: IPC si productia industriala

Figura 2.1.2. Ritmul anual de crestere al IPC si inflatiei de baza, %

Figura 2.1.3. Evolutia trimestriala a preturilor la carburanti, in constructii si la produse agricole, %
Figura 2.1.4. Evolutia cursului mediu nominal de schimb al MDL comparativ cu USD si EUR si
ritmurilor de crestere, %

Figura 2.2.1. Evolutia ratelor de politica monetara ale BNM

Figura 2.2.2. Evolutia operatiunilor BNM pe piata monetara

Figura 2.2.3. Evolutia activelor oficiale de rezerva si activitatea BNM pe piata valutara interbancara
Figura 2.2.4. Structura si evolutia masei monetare M3, mil. MDL

Figura 3.1.1. Ritmul de crestere a veniturilor si cheltuielilor lunare ale bugetului public national, mil.
MDL, %

Figura 3.1.2. Structura veniturilor in BPN, mil. MDL, %

Figura 3.1.3. Structura cheltuielilor in BPN 1n anii 2025-2026, mil. MDL, %

Figura 3.1.4. Deficitul finantelor publice, mil. MDL

Figura 3.1.5. Datoria sectorului public, mld. MDL,%

Figura 3.2.1. Evolutia calitatii activului bancar

Figura 3.2.2. Evolutia calitatii capitalului bancar

Figura 3.2.3. Evolutia rentabilitatii si profitabilitatii bancare

-

Nr. 55/2026 (Sem I, 2026) 7



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

Figura 3.2.4. Evolutia creditelor neperformante si volumul creditelor acordate

Figura 3.2.5. Evolutia portofoliului de credite si a ponderii creditelor in valuta straina si structura
creditelor neperformante pe categorii de clasificare in sectorul bancar al Republicii Moldova, mil.
MDL

Figura 3.2.6. Evolutia structurii depozitelor atrase de banci

Figura 4.1. Transferuri de mijloace banesti din strainatate in favoarea persoanelor fizice (in baza
netd) efectuate prin bancile din RM pe trimestre, mil. USD

Figura 4.2. Structura valutara a transferurilor, in semestrul 1 2026

Figura 4.3. Tendintele comertului international cu marfuri, mil. USD

Figura 4.4. Structura exporturilor de marfuri, pe grupe de tari, %

Figura 4.5. Principalii parteneri comerciali ai RM, semestrul 1 2026, de destinatie a marfurilor (%)
Figura 4.6. Structura exporturilor pe grupe de marfuri in semestrul [ 2026 (%)

Figura 4.7. Structura importurilor pe grupe de tari, in semestrul 1 2021- 2026 (%)

Figura 4.8. Topul tarilor de origine a importurilor de marfuri ai RM, in semestrul [ 2026, (%)
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14.01

PRINCIPALELE EVENIMENTE POLITICE, ECONOMICE

0 00 0oc

Februarie

DO ® O ®

Ianuarie

Documentul Unic de Program pentru anii 2025-
2027 a fost completat cu 293 de proiecte de
dezvoltare locala, in valoare de circa 210,5 mil. lei.

14.01 A fost aprobat Acordul de grant dintre Organizatia

28.01

04.02

pentru Dezvoltarea Antreprenoriatului si Agentia
de Cooperare Internationalda a Germaniei (GIZ)
pentru implementarea Proiectului ,intreprinderi
si comune puternice pentru Moldova”.

Protectia temporard acordatd persoanelor

stramutate din Ucraina (circa 87 mii de
beneficiari) a fost prelungitd pana la 1 martie
2027, la cererea persoanei.
Executivul a aprobat Regulamentul Programului
,Bridge Export” de sustinere a exportatorilor, cu
un buget de 60 mil. lei pentru trei ani si granturi
de 100 mii - 2 mil. lei per beneficiar.

04.02 1.S. ,Calea Ferati din Moldova” va fi reorganizata,

fiind fondata S.A. ,Calea Ferata din Moldova -
Pasageri si Marfa”, cu capital integral de stat.

05.02 BNM a mentinut rata de baza la 5,00% si a redus,

18.02

19.02

incepand cu 16 februarie, normele rezervelor
obligatorii 1n lei (de la 20% la 18%) si 1n valuta
liber convertibila (de la 29% la 26%).

Cetatenii care revin cu traiul permanent in
Republica Moldova pot introduce bunuri
personale cu scutire de drepturi de import,
conform listei aprobate de Guvern.

Parlamentul a majorat plafonul de inregistrare
obligatorie in calitate de platitor de TVA de la 1,5
la 1,7 mil. lei, cu aplicare din 1 martie 2026.

25.02

04.03

04.03

11.03

Pentru drumurile publice nationale au fost
repartizate 1,82 mld. lei din fondul rutier pe anul
2026.
Pe fondul conflictului din Orientul Mijlociu si al
riscurilor privind aprovizionarea cu resurse
energetice, in sectorul energetic a fost declarata
starea de alerta pentru 60 de zile.

A fost adoptat Programul national pentru
invatarea limbii romane pentru anii 2026-2028.
Au fost aprobate proiectele de lege pentru
denuntarea Acordului de constituire si a
Statutului Comunitatii Statelor Independente.

15.03 Tncepénd cu 16 martie, in bazinul raului Nistru a

18.03

24.03

25.03

fost instituita starea de alerta pentru 15 zile, ca
urmare a poluarii cu produse petroliere
provocate de avarierea complexului hidrotehnic
Novodnistrovsk din Ucraina.

Cabinetul de ministri a aprobat Programul
national de dezvoltare a protectiei civile pentru
anii 2026-2030 si Conceptul sistemului de
avertizare publica ,MD-ALERT".

Parlamentul a declarat starea de urgentd in
sectorul energetic pe intreg teritoriul tarii pentru
60 de zile, incepand cu 25 martie, dupa avarierea
liniei electrice Isaccea-Vulcanesti.

De la 1 aprilie 2026, pensiile si alte prestatii
sociale au fost indexate cu 6,84%; pensia minima
pentru limita de varsta a crescut la 3264,66 lei.

Nr. 55/2026 (Sem I, 2026) 9



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

A @@@@

Aprilie

S5 &b ®6

02.04 Parlamentul a votat in lectura finala, cu 60 de
voturi, denuntarea acordurilor fondatoare ale
CSI, decizie care marcheaza iesirea tarii din CSI.
Presedintele Maia Sandu a promulgat legile
privind denuntarea Acordului de constituire, a
Protocolului si a Statutului CSI.

08.04 Cabinetul de ministri a aprobat Orientarile pentru

dezvoltarea retelei nationale de transport si

Taxonomia pentru finantarea durabila.

A fost instituit Programul guvernamental

»Capitala Tineretului”.

22.04 Au fost aprobate Programul de implementare a
Strategiei ,Sport 2030” pentru anii 2026-2028 si
Programul national de raspuns la tuberculoza
2026-2030; totodata, Executivul a propus
retragerea din Tratatul Cartei Energiei.

24.04 Parlamentul a aprobat incetarea, din 25 aprilie, a
starii de urgenta In sectorul energetic, fiind
instituitd starea de alerta pentru 60 de zile.

29.04 Fermierii vor beneficia de compensarea accizei la
motorina procurata in perioada 1 martie - 31 mai
2026, in acest scop fiind alocate 110 mil. lei din
Fondul de rezerva (maximum 200 mii lei per
beneficiar).

07.05 BNM a majorat rata de baza cu 1,5 p.p., pana la

6,50% anual, pe fondul presiunilor inflationiste.

A intrat in vigoare Legea privind instituirea

Fondului de convergenta, care prevede

eliminarea treptata a facilitatilor fiscale pentru

intreprinderile din regiunea transnistreana.

13.05 A fost aprobat mecanismul de alocare a
mijloacelor financiare pentru fermierii afectati de
situatii exceptionale, precum si acordurile cu
Agentia Franceza de Dezvoltare pentru
programul de irigatii iDRIP.

17.05 Au avut loc alegeri locale noi in 12 localitati si
referendumuri  locale  privind revocarea
primarilor in doua localitati.

20.05 Republica Moldova si FMI au ajuns la un acord la
nivel de experti privind un nou program de 36 de
luni, sustinut prin Instrumentul de coordonare a
politicilor (PCI).

08.04

15.04

07.05

27.05 Executivul privind
2025 si

lege privind salariile minime

rapoartele
executarea bugetelor pentru anul

a aprobat

proiectul de
adecvate.

03.06 Politica agricola pentru 2026-2030 va dispune de
un buget de 18,9 mld. lei, conform Programului
strategic aprobat de Guvern.

03.06 Prin Programul activitatilor de reintegrare a tarii
pentru anul 2026 vor fi finantate 30 de proiecte
in localitatile din Zona de Securitate.

04.06 La Chisindu a avut loc Conferinta de investitii la
nivel inalt UE-Moldova, in cadrul careia au fost
anuntate investitii strategice de pana la 641 mil
EUR.

05.06 BNS a anuntat cd populatia cu resedinta obisnuita
la 1 ianuarie 2026 a constituit 2365,6 mii
persoane.

11.06 In cadrul Programului ,DAR 1+3” vor fi finantate
33 de proiecte de dezvoltare locald, cu o
contributie a statului de pana la 350 mii lei per
proiect.

15.06 La Luxemburg, in cadrul celei de-a doua
Conferinte interguvernamentale UE-Republica
Moldova, a fost deschis primul cluster de
negocieri de aderare - ,Valori fundamentale”.

18.06 BNM a majorat rata de baza pana la 7,00% anual.

24.06 A fost adoptat Programul national de dezvoltare a
turismului , Turism 2029”, cu un buget de 618,2
mil. lei; totodat3, a fost aprobata lista serviciilor
esentiale pentru mediul de afaceri care vor fi
digitalizate.

26.06 Parlamentul a adoptat in lectura finald Legea
privind securitatea aprovizionarii cu produse
petroliere, care prevede stocuri de urgenta
pentru cel putin 61 de zile de consum.

- @
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REZUMATUL EDITIEI

In prima jumdtate a anului 2026, economia Republicii Moldova a inregistrat urmdtoarele
evolutii principale:

Indicatori macroeconomici: Produsul intern brut a Inregistrat o crestere modesta fata de semestrul
[ 2025, sustinuta de industria prelucratoare, sectorul energetic, agricultura si comert, in timp ce
informatiile si comunicatiile, constructiile, tranzactiile imobiliare si invatamantul au exercitat o
contributie negativa. Din perspectiva utilizarilor, aportul pozitiv a provenit din consumul
gospodariilor, consumul administratiei publice si exportul net, iar formarea bruta de capital fix s-a
redus.

Productia industriald a inregistrat o crestere, datorata tuturor celor trei mari activitati: industriei
extractive, industriei prelucratoare si sectorului energetic. Productia agricola globala in gospodariile
de toate categoriile a crescut, determinatd atat de sectorul vegetal, cat si de cel animalier. Investitiile
in active imobilizate au crescut, fiind finantate preponderent din surse proprii.

Transportul de marfuri a avansat considerabil, iar numarul de pasageri transportati a crescut usor.
Turismul organizat a inregistrat o crestere marginald, pe fondul majorarii turismului receptor si al
celui intern, in timp ce turismul emitator s-a redus.

Inflatia si cursul valutar: Indicele preturilor de consum in semestrul I 2026 a inregistrat o medie
de 6,0% f.p.s.a.p. Inflatia a incetinit la nivel semestrial, dar a avut o traiectorie ascendentd in
interiorul semestrului: rata anuala a crescut de la 4,9% in ianuarie la 6,8% in aprilie-mai si s-a
incadrat 1n intervalul tintei doar in primele trei luni. Evolutia a fost determinata preponderent de
scumpirea carburantilor pe fondul conflictului din Orientul Mijlociu. Inflatia de baza, de 5,2%, s-a
mentinut sub nivelul IPC, ceea ce indica o inflatie prin costuri, generata de socuri de oferta, cu riscul
propagarii lor prin efecte de runda a doua.

Moneda nationald s-a apreciat cu 3,5% fata de USD si s-a depreciat cu 3,1% fata de EUR. Aprecierea
fata de USD s-a atenuat treptat si s-a transformat in depreciere din iunie, in timp ce deprecierea fata
de EUR a ramas stabila pe tot semestrul.

Politica monetara: BNM a revenit la inasprirea conditiilor monetare dupa ciclul de relaxare din anul
precedent: rata de baza a fost mentinuta la 5,00% pana in aprilie, apoi majorata la 6,50% in mai si la
7,00% in iunie. Majorarile cumulate au inversat si depasit relaxarea anterioara, vizand efectele de
runda a doua si ancorarea anticipatiilor inflationiste.

Masa monetara: Masa monetara M3 a crescut cu 13,7% f.p.s.a.p., atingand 200 349,1 mil. MDL, cu o
deplasare structurala spre depozitele la termen in MDL. Baza monetara a crescut la final de semestru
cu 5,7% f.p.s.a.p.. In iulie - august ritmul anual de crestere a incetinit, si aceastd tendinti s-a observat
si la agregatele monetare M0, M2 si M3. Rezervele oficiale au Insumat 5 216 mil. EUR in iunie 2026,
in crestere cu 2,9% f.p.s.a.p. si suficiente pentru 5,1 luni de importuri.

Finante publice: In semestrul I al anului 2026, evolutia finantelor publice ale Republicii Moldova a
fost caracterizata de cresterea veniturilor bugetare, concomitent cu o dinamica mai accentuata a
cheltuielilor, ceea ce a amplificat necesarul de finantare. Veniturile BPN au insumat 63 332,6 mil.
MDL, in crestere nominala de 4,6% f.p.s.a.p., sustinuta de incasarile din impozite si taxe si de
contributiile si primele de asigurari, In timp ce diminuarea granturilor a limitat extinderea resurselor
disponibile.

Cheltuielile bugetare au mentinut o orientare predominant sociala: protectia sociala, Invatamantul si
sandtatea au concentrat 70,8% din total, ceea ce evidentiaza prioritatea finantarii serviciilor publice
esentiale. Devansarea ritmului de crestere a veniturilor de catre cel al cheltuielilor a determinat
majorarea deficitului bugetar cu circa 36%, pani la 7 828,8 mil. MDL. In ansamblu, evolutiile
analizate indica o presiune crescanda asupra echilibrului bugetar, In conditiile in care finantarea
externd provine predominant de la creditorii multilaterali.

-
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Sectorul bancar: In semestrul I al anului 2026, sectorul bancar al Republicii Moldova a inregistrat o
extindere a activitatii de intermediere financiara, reflectata in cresterea activelor, a creditelor si a
depozitelor. La 30 iunie 2026, activele totale au constituit 202 022 mil. MDL (+15% in termeni
anuali), iar portofoliul de credite a avansat cu 21,7%, ritm superior celui al depozitelor, majorarea
carora a fost sustinuta preponderent de resursele persoanelor fizice. Predominanta depozitelor 1n lei
si reducerea ponderii creditelor 1n valuta straina la 18,91% evidentiaza rolul monedei nationale in
intermedierea bancara. Profitul cumulat al bancilor a constituit 2 679,5 mil. MDL, in crestere cu 14%
fata de perioada similara a anului precedent. Totodat3, cresterea mai rapida a expunerii totale la risc
a determinat diminuarea ratei fondurilor proprii totale cu 1,28 p.p., pana la 24,31%.

Un aspect de monitorizat il constituie deteriorarea calitatii portofoliului de credite: soldul creditelor
neperformante a crescut cu 40,3%, iar ponderea acestora in totalul creditelor a ajuns la 5,23%,
majorarea fiind concentratid preponderent in categoria creditelor substandard. In acest context,
mentinerea rezilientei sectorului bancar necesita monitorizarea atenta a debitorilor si gestionarea
prudenta a riscului de credit.

Sectorul extern: In semestrul I 2026, deficitul contului curent al balantei de pliti a totalizat 1 702,7
mil. EUR, circa 20,6% din PIB, in scadere fatd de semestrul I 2025. Reducerea s-a datorat majorarii
excedentului balantei serviciilor si al veniturilor primare, in timp ce deficitul comercial cu bunuri s-
a adancit usor, iar excedentul veniturilor secundare s-a diminuat. Datoria externa bruta a coborat la
56,9% din PIB, desi in termeni nominali a crescut. Soldul net debitor al pozitiei investitionale
internationale s-a adancit fata de finele anului 2025, ajungand la 36,0% din PIB.

Conform datelor BNS, comertul exterior cu bunuri a Tnregistrat cresteri atat la exporturi (+12,5%),
cat si la importuri (+6,5%), iar deficitul comercial s-a adancit pana la 3 335,2 mil. EUR. Gradul de
acoperire a importurilor cu exporturi a crescut la 33,1%. UE a ramas principala destinatie a
exporturilor si principalul furnizor de importuri. Transferurile banesti din straindtate prin
intermediul bancilor au crescut cu 25,3%, cu o provenientd preponderenta din statele UE.

Sectorul antreprenorial: In anul 2025, dinamica demografiei intreprinderilor a fost marcati de un
nivel simtitor al inregistrarilor de firme noi, dar si de persistenta unui sold net negativ. Potrivit
datelor Agentiei Serviciilor Publice, in anul 2025 au fost Inregistrate 9.808 intreprinderi noi (+11,7%
fatd de 2024), fiind atins maximul perioadei 2019-2025. In paralel, radierile s-au diminuat la 10.309
unitati (-8,4% fata de 2024). Desi soldul net s-a imbunatatit comparativ cu deficitul de -2.474 unitati
din 2024, acesta a ramas negativ (-501 unitdti). Acest rezultat arata ca restrangerea bazei de
intreprinderi active continug, iar reducerea radierilor reflecta mai degraba o temperare dupa varful
proceselor administrative din 2024 decat un semnal de revigorare economica durabila.

Piata fortei de munca: Populatia ocupata in S. I 2026 a constituit 835,20 mii persoane, in crestere
cu 8,6% f.p.s.a.p. Rata de ocupare a atins valoarea de 43,8%, Inregistrand o crestere cu 4,9 p.p.
f.p.s.a.p. Totodatd, numarul somerilor a ajuns la 80,60 mii persoane, Inregistrand o crestere de 2,3 ori
f.p.s.a.p., iar rata somajului a crescut cu 4,5 p.p., ajungand la 8,9%. Dinamica reflecta iIn mare parte un
efect statistic, generat de noul plan de sondaj (EMDOS 3) si de raportarea la o populatie de referinta
inca nerevizuita.

Remunerarea muncii si protectia sociali: In S. 12026 castigul salarial nominal mediu lunar brut
in tara a constituit 16441,40 MDL, inregistrand o crestere cu 9,5% f.p.s.a.p. in termeni nominali, iar
in termeni reali doar o crestere de 3,3%. El a crescut in mai mare masura in sectorul real - cu 10,8%,
ajungand la 17410,0 MDL, decat In sectorul bugetar - cu 4,4%, ajungand la 13557,60 MDL. Numarul
pensionarilor aflati la evidenta organelor de protectie socialain S.12026 a fost de 670,0 mii persoane,
micsorandu-se cu 0,2% f.p.s.a.p. Marimea medie a pensiilor a constituit 4808,90 MDL in S.1 2026, in
crestere cu 9,2% f.p.s.a.p.
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Capitolul I
PRODUCTIA1

Produsul intern brut

Produsul intern brut al Republicii Moldova, conform datelor preliminare in prima jumdtate a
anului 2026, a atins valoarea de 165 779,7 mil. MDL, in preturi curente de piatd, astfel,
inregistrand o crestere cu 0,6% comparativ cu primul semestru al anului 2025.
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Figura 1.1 Evolutia PIB semestrul I, anii 2009 - 2026, %
Sursa: Elaborata de autor in baza datelor BNS

Conform categoriilor de resurse, principalele activitati care au contribuit la cresterea PIB-ului au fost
urmatoarele:

¢ Industria prelucratoare - in perioada respectiva si-a marit VAB-ul cu 6,4%, astfel atingdnd
o pondere din PIB de 8,1% si o contributie la cresterea acestuia cu 0,5%;

e Productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer
conditionat - in perioada respectiva a avut o crestere a VAB-ului propriu cu 16,2%, astfel
atingand o pondere a PIB-ului de 2,1% si o crestere a lui cu 0,3%;

e Agricultura, silvicultura si pescuitul - de asemenea, au avut o crestere a VAB cu 7,9% si o
pondere din PIB de 3,3%, astfel favorizand cresterea lui cu 0,3%j;

e Comertul cu ridicata si cu amanuntul; intretinerea si repararea autovehiculelor si a
motocicletelor - in perioada respectiva si-a crescut VAB-ul cu 1,6%, astfel contribuind la
cresterea PIB cu 0,2% si o pondere la formarea lui de 14,8%.

Activitatile care au contribuit negativ la cresterea PIB-ului au fost urmatoarele:
e Informatii si comunicatii -si-au redus indicii de volum cu 8,0% si au atins o cota de 7,3% la
formarea PIB si o contributie negativa la cresterea lui cu 0,6%;

1 Analiza este prezentatd fdrd datele intreprinderilor si organizatiilor din partea stdngd a Nistrului si mun. Bender, pe baza statisticilor
oficiale, elaborate de cdtre Biroul National de Statisticd. In unele cazuri, special mentionate, sunt prezentate datele disponibile vizdnd regiunea
transnistreand, difuzate de cdtre organul de statisticd din regiune.

—
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e Constructiile - in perioada data si-au redus VAB-ul cu 9,7%, ce a Inregistrat o cota din PIB
de 4,9% si o diminuare a acestuia cu 0,5%;

o Tranzactiile imobiliare - la fel, si-au redus indicii de volum cu 4,2% si au atins o cota de
8,7% la formarea PIB si o contributie negativa la cresterea lui cu 0,4%);

. invétémﬁntul - de asemenea, In perioada data si-a redus VAB-ul cu 2,7%, ce a inregistrat o

cota din PIB de 7,4% si o diminuare a acestuia cu 0,2%;

100 100 = Contributia la formarea PIB

4.0

80 =0~ Contributia la cresterea PIB

60
40
20

0

-20

Figura 1.2. Contributia componentelor de resurse la formarea PIB in sem. I 2026 si la
cresterea acestuia fata de sem. 12025, %
Sursa: Elaborata de autor In baza datelor BNS

Impozitele nete pe produs in perioada data s-au majorat cu 4,4% f.p.s.a.p. astfel, atingdnd o pondere
de 15,1% din PIB si o crestere a acestuia cu 0,6%.
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Figura 1.3. Contributia componentelor pe categorii de utilizari la formarea si cresterea PIB in
ianuarie-iunie 2026 fata de perioada ianuarie-iunie 2025, %
Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica
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In cadrul categoriilor de utilizari un aport pozitiv l-au avut:

e Consumul final al gospodariilor populatiei - volumul cdruia in perioada respectiva a
crescut cu 1,5% atingand o pondere de 85,9% in formarea PIB si a contribuit la cresterea lui
cu 1,3%;

e Consumul final al administratiei publice -in perioada respectiva a avut o crestere a
volumului propriu cu 1,4%, ceea ce i-a permis sa atinga o cota de 20,9% din PIB si a favorizat
cresterea lui cu 0,3%.

De asemenea, in aceasta perioadd, exportul net de bunuri si servicii ca urmare a cresterii mai
pronuntate a exportului de bunuri si servicii comparativ cu o crestere mai mica a importului de
bunuri si servicii a contribuit pozitiv la cresterea PIB-ului cu 1,9%j;

Aportul negativ conform categoriilor de utilizari 1-au avut:

¢ Formarea bruta de capital fix - In perioada respectiva s-a redus cu 1,4% si a atins o cota de
21,5% din PIB si o reducere a lui cu 0,3%;

¢ Consumul final al institutiilor fara scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei -
de asemenea in perioada respectiva si-a redus volumul propriu cu 18,2%, astfel atingand o pondere
de 1,3% din PIB si la fel o reducere a acestuia cu 0,3%.

Industria

In prima jumdtate a anului 2026, industria a inregistrat o crestere cu 7,9% (serie brutd) a
productiei industriale comparativ cu primele 6 luni ale anului 2025.

perioada si anume: Industria extractiva a crescut cu 2,2%, Industria prelucratoare cu 7,0% si
Productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat cu 14,2%

fp.s.a.p.
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Figura 1.4 Indicii volumului productiei industriale in semestrul I, anii 2009 - 2026, %
Sursa: Elaborata de autor in baza datelor BNS

In cadrul industriei prelucritoare, cele mai mari cresteri au inregistrat: Industria constructiilor
metalice si a produselor din metal (+43,7%); Fabricarea produselor textile (+17,1%) si Tabacirea si
finisarea pieilor; fabricarea articolelor de voiaj si marochinarie (+16,7%). In acelasi timp, activitatile

-
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din cadrul industriei prelucratoare care au Inregistrat cele mai mari diminuari ale productiei
industriale sunt: Fabricarea calculatoarelor si a produselor electrice si optice (-25,6%); Fabricarea
bauturilor (-14,2%) si Productia altor produse din minerale nemetalifere (-12,9%).

De asemenea, o atentie deosebita merita si Industria alimentara, care in primele 6 luni ale anului
2026 a inregistrat o majorare cu 14,6% f.p.s.a.p.

Agricultura

Conform datelor statistice, in semestrul I al anului 2026, productia agricold globald in
gospodadriile de toate categoriile a inregistrat o crestere cu 8,9% (in preturi comparabile) fatda
de semestrul I al anului 2025. Rezultatul dat se datoreaza atat cresterii productiei vegetale care in
perioada data a crescut cu 8,6% cat si a productiei animaliere care, de asemenea a crescut cu 9,0%

f.p.s.a.p.
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Figura 1.5. Evolutia volumului productiei agricole in ianuarie - iunie 2009-2026, %
Sursa: Elaborata de autor In baza datelor BNS

In cadrul productiei vegetale, in anul 2026 au fost insdamantate 1591,7 mii ha, ce reprezinta o crestere
cu 0,6% comparativ cu suprafetele insimantate din anul 2025. In cadrul structurii suprafetelor
insamantate Cerealele si leguminoasele pentru boabe s-au diminuat cu 2,1% f.p.s.a.p., atingand
56,7% din totalul suprafetelor insamantate. La fel si Cartofii, legumele si bostanoasele au scazut
cu 8,1% fati de anul trecut si au atins o cotd de 4,1% din totalul suprafetelor insamantate. In acelasi
timp, Culturile tehnice si-au extins cu 5,6% suprafata fata de anul trecut si au atins 37,0% din totalul
suprafetelor insamantate, iar Culturile pentru nutret la fel au marcat o crestere de 10,7% a
suprafetelor insamantate fatd de anul precedent si au atins 2,2% din totalul suprafetelor
insamantate.
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Tabelul 1.1.Principalele tipuri ale productiei animaliere, semestrul I, 2026, %

total in % fatide Sem1 | ponderea in % fata
2025 de total
100

Productia (cresterea) animalelor (mii tone) 84, 114,4
din care:
intreprinderile agricole 58,4 126,8 69,1
gospodariile populatiei 26,1 93,9 30,9
Lapte, total (mii tone) 147,8 100,1 100,0
din care:
intreprinderile agricole 36,7 121,1 24.8
gospodariile populatiei 1111 94,7 75,2
Oua, total (mil. buc.) 310,6 103,8 100,0
din care:
intreprinderile agricole 170,9 110,9 55,0
gospodariile populatiei 139,7 96,3 45,0

Sursa: in baza datelor Biroului National de Statistica

In cadrul productiei animaliere in primele sase luni ale anului 2026 cresteri au inregistrat
productia (cresterea)animalelor si productia de oua care in perioada data au crescut cu 14,4% si
3,8% f.p.s.a.p. Productia de lapte in perioada data a ramas relativ constant3, inregistrand o usoara
crestere de 0,1% f.p.s.a.p.

Investitiile in active imobilizate

In primele 6 luni ale anului 2026, investitiile in activele imobilizate au atins valoarea a 16 430,0
mil. MDL, ce reprezintd o crestere comparativ cu aceeasi perioadd a anului 2025 cu 5,2% (in
preturi comparabile).

Cresterea data se datoreaza investitiilor in imobilizarile corporale, care in perioada respectiva au
crescut cu 7,4% f.p.s.a.p. In acelasi timp ins4, investitiile in imobilizdrile necorporale s-au diminuat
cu 27,2% fata de aceeasi perioada a anului 2025.

Tabelul 1.2. Structura investitiilor in active imobilizate, semestrul I, 2026

Realizari, mil. in % fata de Sem in % fata de
MDL 12025 total

Investitii in active imobilizate - total 16 430,0 105,2 100

Imobilizari necorporale 715,6 72,8 4,4

Imobilizari corporale 15 714.,4 107,4 95,6
din care:

- cladiri rezidentiale 24745 103,3 15,1

- cladiri nerezidentiale 2652,8 137,5 16,1

- constructii ingineresti 1874,5 101,2 11,4

- masini, utilaje 5234,3 100,5 31,9

- mijloace de transport 1959,4 101,0 11,9

- alte imobilizari corporale 1518,9 116,9 9,2

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica

-
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In cadrul investitiilor in active imobilizate toate categoriile de imobiliziri corporale au inregistrat
cresteri In mod diferit. Cea mai impunatoare crestere a inregistrat categoria cladiri nerezidentiale
cu o majorare de 37,5%. In acelasi timp, cea mai modesti crestere a fost inregistrati de categoria

masini si utilaje cu doar 0,5% f.p.s.a.p.

Tabelul 1.3. Structura investitiilor in active imobilizate pe surse de finantare,
semestrul I, 2026

in % fata de
Soo . t - <
Realizari, mil. MDL Sem 1 2025 in % fata de total

Investitii in active imobilizate - total 16 430,0 105,2 100
care sunt finantate din contul:
- surse proprii 11734,4 106,8 71,4
- bugetul de stat 1260,9 150,0 7,7
- bugetele unitatilor admini_stra_tiv- 6259 110,6 38
teritoriale
- credite si imprumuturi interne 1789,8 109,8 10,9
- credite si imprumuturi externe 324,8 73,5 2,0
- surse din strainatate 364,9 73,1 2,2
- fondul rutier 217,9 52,9 1,3
- fondul ecologic 15,0 144,7 0,1
- alte surse 96,3 41,0 0,6

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica

Sursa principala a investitiilor, la fel ca in perioadele precedente, este din mijloacele proprii ale
investitorilor, care in perioada data a atins o cotd de 71,4% din totalul surselor de finantare, fiind
urmata de categoria credite si imprumuturi interne cu o cota 10,9% din totalul investitiilor in active
imobilizate. In aceastd perioad4, cea mai pozitivd dinamici a fost inregistrati de sursele de finantare
din partea bugetului de stat si din partea fondului ecologic, care in perioada data au crescut cu 50,0%
si 44,7% respectiv. Cea mai mare diminuare a fost din partea altor surse de finantare, care au
inregistrat o diminuare 59% f.p.s.a.p.

Transportul

In primele sase luni ale anului 2026, volumul mdrfurilor transportate pe toate tipurile de
transport (feroviar, rutier, fluvial si aerian) a atins cifra de 10 171,3 mii tone. Acest volum este
superior celui din perioada similara a anului precedent cu 20,6%. De asemenea, si parcursul
mdrfurilor transportate pe toate tipurile de transport a crescut cu 14,4% fatd de anul
precedent, astfel insumdnd 2 811,9 mil. tone-km.

Tabelul 1.4. Volumul marfurilor transportate in semestrul 1 2026

G < . o .
_ Sem 12026 in % fata de Cota din totalul marfurilor
transportate

Sem 12025
Marfuri transportate, total, mii tone 10171,3 120,6 100
din care pe modul de transport:
- feroviar 1260,8 123,2 12,4
- rutier 8862,0 120,7 87,1
- fluvial 48,3 69,0 0,5
- aerian 0,2 46,4 0,001

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica
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Acest rezultat s-a datorat cresterii volumului de marfuri transportate pe cale feroviara, care in
perioada dati a crescut cu 23,2% si pe cale rutierd cu o crestere cu 20,7%. In acelasi timp, volumul
marfurilor transportate pe cale fluviala cat si cale aeriana s-a diminuat cu 31,0% si 53,6%, respectiv.

Tabelul 1.5. Numarul de pasageri transportati pe moduri de transport public pentru
semestrul I, 2026

Pasageri transportati, mii pasageri 167 925,3 102,2 100
din care, pe moduri de transport:

- feroviar 66,5 36,9 0,04

- rutier (autobuze si microbuze) 55936,6 100,9 33,3

- fluvial 45,5 73,4 0,03

- aerian 827,0 98,7 0,5

- troleibuze 111 049,7 103,1 66,1

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica

Transportarea de pasageri in Republica Moldova in perioada respectiva a insumat 167 925,3 mii
pasageri, ce constituie o crestere modesta cu 2,2% comparativ cu perioada similara a anului 2025.
Rezultatul obtinut s-a datorat cresterii numarului de pasageri transportati pe cale rutiera, cu o
crestere cu 0,9% si cu ajutorul transportului electric, cu o crestere cu 3,1% f.p.s.a.p.

Turismul

In prima jumdtate a anului 2026 numdrul de turisti si excursionisti care au profitat de serviciile
acordate de agentiile de turism si a turoperatorilor a atins o cifra de 230,1 mii, ce reprezintd o
crestere cu 0,8% comparativ cu ianuarie - iunie 2025.

Aceasta crestere a fost atinsa datorita turismului receptor, care in perioada data a crescut cu 4,2% si
a turismului intern cu o crestere de 11,1% f.p.s.a.p. Turismul emitator insa, In aceasta perioada, a
inregistrat o diminuare a numarului de turisti cu 3,2%

Tabelul 1.6. Turisti si excursionisti participanti la turismul organizat prin intermediul
agentiilor de turism si a tur operatorilor, semestrul I, 2026
turisti si excursionisti
in semestrul I, 2026,

% fati de

mii vizitatori semestrul I, 2025
TOTAL 230,1 100,8
g‘al;g)sm receptor (primirea cetatenilor straini in 386 104,2
Turism emitator (deplasarea rezidentilor 1417 96.8
Republicii Moldova in strainatate) ’ ’
Turism intern (deplasarea rezidentilor
Republicii Moldova prin interiorul tarii, in scop 49,8 111,1

turistic)
Sursa: Datele Biroului National de Statistica
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Scopul principal al persoanelor care au vizitat Republica Moldova a fost odihna, recreerea si
agrementul (97,0%). Cei mai multi vizitatori straini au venit din: Romania (69,3%); Italia (10,0%);
Spania (5,2%) si Germania (2,9%).

Persoanele care au plecat peste hotarele tarii, de asemenea au avut ca scop principal odihna,
recreerea si agrementul (99,0%). Principalele tari ca destinatie au fost: Turcia (36,0% din numarul
total de persoane plecate peste hotare), Egipt (19,8%), Bulgaria (13,7%), Romania (12,0%) si Grecia
(4,7%).
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Capitolul II
PRETURI, RATE DE SCHIMB SI POLITICA MONETARA

2.1 PRETURI SI RATE DE SCHIMB

Preturi

Pe parcursul semestrului I 2026 inflatia a reintrat pe un trend ascendent, rata anuald
incadrandu-se in intervalul de variatie al tintei doar in primele trei luni, dupad care s-a situat la
limita superioard a acestuia sau peste ea, spre deosebire de anul 2025, cand limita a fost
depdsitd in toate lunile. Principalul factor de influentd a fost scumpirea carburantilor pe fondul
conflictului din Orientul Mijlociu, in timp ce efectele de bazd au temperat cresterea preturilor la
produsele alimentare si la servicil.
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Figura 2.1.1. Ritmul anual de crestere a indicilor de pret: IPC si productia industriala
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica

Indicele preturilor de consum in semestrul [ 2026, a inregistrat o crestere de 6,0% f.p.s.a.p., ceea ce
indicd o continuare a incetinirii ritmului de crestere a nivelului general al preturilor fata de
semestrele precedente. Evolutia lunarj, ins3, a avut o traiectorie ascendenta: rata anuala a crescut
dela 4,9% f.p.s.a.p.in ianuarie la 6,8% f.p.s.a.p. in aprilie-mai, dupa care s-a redus la 6,5% f.p.s.a.p. in
iunie. Cresterea a fost determinata in principal de efectele conflictului din Orientul Mijlociu asupra
preturilor la carburanti si la serviciile de transport, la care s-au adaugat efectele de runda a doua si
ajustarea tarifelor reglementate, in timp ce efectul perioadei de baza a actionat in sens descendent.

Componentele IPC au evoluat diferentiat. Preturile produselor alimentare au crescut cu 6,2%
f.p.s.a.p., In moderare fata de semestrele anterioare. Temperarea reflecta in principal un efect de baza
favorabil, generat de nivelul ridicat al preturilor la fructele proaspete in 2025, dupa ingheturile tarzii
din primavara, si nu o atenuare a presiunilor curente. Produsele nealimentare au accelerat,
ajungand la 4,9% f.p.s.a.p., pe fondul scumpirii carburantilor, a caror rata anuala a depasit 25%

f.p.s.a.p. in aprilie. Serviciile au inregistrat o crestere de 7,1% f.p.s.a.p., aproximativ jumatate din
—
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nivelul semestrului precedent. Incetinirea a survenit brusc in ianuarie 2026 si se explici in mare
parte prin efectul perioadei de baza, cind majorarile tarifelor la energia electric3, la gazul din retea si
la energia termica din decembrie 2024 si ianuarie 2025, determinate de sistarea livrarilor de gaze
naturale prin Ucraina, au iesit din baza de comparatie. Cresterea pe parcursul semestrului a fost
determinata de scumpirea transportului si a pachetelor turistice internationale.

Indicii preturilor la productia industriald in semestrul I 2026 au prezentat o evolutie neuniforma.
Per ansamblu, s-a Inregistrat o crestere de 1,3% f.p.s.a.p., in Incetinire fata de indicii Inregistrati anul
precedent, ritmul lunar a scazut de la 3,5% f.p.s.a.p. in ianuarie la -0,4% f.p.s.a.p. in iunie. Industria
extractiva a inregistrat o crestere de 5,6% f.p.s.a.p., iar industria prelucratoare de 2,0% f.p.s.a.p.,
incetinirea acesteia din urma fiind explicatd In principal de un efect de baza favorabil, generat de
majorarea pronuntata a preturilor In fabricarea autovehiculelor, remorcilor si semiremorcilor in mai
2025. Sectorul energetic a consemnat o scadere de 7,3% f.p.s.a.p., inversand cresterea de 31,4%
f.p.s.a.p. din semestrul II 2025, ritmul lunar coborand de la 9,3% f.p.s.a.p. in ianuarie la -12,8%
f.p.s.a.p. in trimestrul II. Alaturi de industria prelucratoare, sectorul energetic a sustinut temperarea
ratei anuale a preturilor in industrie.
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Figura 2.1.2. Ritmul anual de crestere al IPC si inflatiei de baza, %
Sursa: Conform datelor Biroului Nagional de Statistica

Inflatia de bazd a inregistrat in semestrul 1 2026 un nivel mediu de 5,2% f.p.s.a.p., In usoara
accelerare fata de semestrul I 2025 (4,7% f.p.s.a.p.), mentindndu-se relativ stabila pe parcursul
semestrului, In intervalul 5,0-5,5% f.p.s.a.p.. Mentinerea ei la un nivel relativ inalt a fost sustinutd de
scumpirea pachetelor turistice internationale pe fondul cresterii preturilor la transportul aerian, de
majorarea preturilor la mobila si la tigari, in timp ce subcomponenta mijloace de transport si piese
auto a exercitat o contributie negativa.

Raportul dintre cei doi indicatori s-a modificat fata de 2025, cand IPC s-a situat constant peste inflatia
de bazi. In ianuarie-februarie 2026 IPC s-a aflat sub inflatia de baza sau la acelasi nivel, iar din martie
a depasit-o din nou, cu o diferenta de 1,8 puncte procentuale in aprilie-mai, tendinta mentinuta si in
iulie-august. Aceasta divergenta indica faptul ca accelerarea inflatiei din semestrul I a provenit
preponderent din componentele volatile (carburanti si tarife reglementate), nu din presiuni
structurale.
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Figura 2.1.3. Evolutia trimestriala a preturilor la carburanti, in constructii si la produse
agricole, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica

In semestrul I 2026, preturile in sectoarele-cheie au evoluat diferentiat.

Preturile la combustibili si carburanti au trecut de la o crestere de 1,1% f.p.s.a.p. in trimestrul I la
23,6% fp.s.a.p. In trimestrul II, dupa mai multe trimestre de scddere sau stagnare in 2025.
Accelerarea a fost determinatd de majorarea cotatiilor internationale Platts la benzina si motoring,
pe fondul cresterii pretului petrolului Brent de la 80,5 la 104,5 USD/baril intre trimestrele I si II,
cauzata de conflictul din Orientul Mijlociu.

Preturile la produsele agricole au ramas in teritoriul negativ in ambele trimestre (-4,7% si -4,4%
f.p.s.a.p.), dupa nivelurile ridicate din 2025, iar scaderea a fost determinata in principal de produsele
vegetale (-9,1% si-7,5% f.p.s.a.p.). La produsele animaliere, cresterea de 4,4% f.p.s.a.p. din trimestrul
[ a fost urmata de o usoara scadere de 0,8% f.p.s.a.p. in trimestrul II.

Preturile in constructii au ramas la un nivel scazut si stabil, de 1,1% si 1,3% f.p.s.a.p., ceea ce indica
lipsa unor presiuni inflationiste in acest sector.

In ansamblu, evolutia preturilor in semestrul 1 2026 are caracterul unei inflatii prin costuri:
accelerarea din a doua jumatate a perioadei analizate a avut la baza socuri externe si administrative
de oferta, in timp ce inflatia de baza si preturile de productie au ramas relativ stabile, iar cererea
agregata, aflata sub nivelul potential, conform datelor BNM, nu a generat presiuni suplimentare. Un
astfel de profil al inflatiei limiteaza eficienta instrumentelor orientate spre cerere, iar principalul risc
este transmiterea socurilor initiale in inflatia de baza prin efecte de runda a doua si dezancorarea
asteptarilor inflationiste, ceea ce a determinat Inasprirea politicii monetare.

Rate de schimb

Pe parcursul semestrului I 2026, cursul oficial nominal al monedei nationale a inregistrat evolutii
diferite in raport cu principalele valute: leul moldovenesc s-a apreciat fata de dolarul SUA si s-a
depreciat fata de EUR.

-
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Figura 2.1.4. Evolutia cursului mediu nominal de schimb al MDL comparativ cu USD si EUR si
ritmurilor de crestere, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei

In valori medii, moneda nationala s-a apreciat cu 3,5% f.p.s.a.p. in raport cu dolarul SUA, cursul mediu
fiind de 17,2 MDL/USD, si s-a depreciat cu 3,1% f.p.s.a.p. in raport cu euro, la 20,1 MDL/EUR.

Aprecierea in raport cu dolarul SUA a fost mai pronuntata la inceputul semestrului si s-a atenuat
treptat, iar din iunie moneda nationala s-a depreciat si fata de dolarul SUA, in timp ce deprecierea in
raport cu euro s-a mentinut relativ stabild pe parcursul semestrului. In trimestrul II, dinamica
cursului a fost determinata de raportul dintre cererea si oferta de valuta: oferta neta sporita din
partea persoanelor fizice, pe fondul transferurilor din strainatate, a sustinut moneda nationala, in
timp ce cererea de valuta din partea importatorilor de resurse energetice si iesirile aferente platilor
de dividende in iunie au generat presiuni de depreciere.

Evolutia cursului MDL/USD a fost influentata si de dinamica monedei americane fata de euro pe
pietele financiare internationale, In contextul evolutiilor geopolitice din Orientul Mijlociu si al
modificarii anticipatiilor privind politica monetara a Fed si a BCE. Aprecierea monedei nationale in
raport cu dolarul SUA are un efect stimulativ asupra importului din aceasta zona valutara, in timp ce
deprecierea in raport cu euro majoreaza costul importurilor din zona euro si poate sustine exportul
net.

2.2. POLITICA MONETARA

Pe parcursul semestrului I 2026, BNM a promovat o schimbare de directie a politicii monetare:
dupd ciclul de relaxare din a doua jumadtate a anului 2025, pe fondul temperarii inflatiei si al
anticipdrii revenirii acesteia in intervalul de variatie al tintei de 5,0%, banca centrald a revenit
la indsprire, ca raspuns la socul energetic generat de conflictul din Orientul Mijlociu, care a
readus rata anuald a inflatiei peste limita superioarad a intervalului.

Instrumentele politicii monetare
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Pe parcursul semestrului [ 2026, BNM a trecut de la mentinerea la majorarea ratei de baza aplicate
la principalele operatiuni de politicd monetara pe termen scurt. Rata de baza a fost mentinuta la
nivelul stabilit In decembrie 2025 de 5% pana In luna aprilie, dupa care a fost majorata de doua ori:
cu 1,5 p.p.In mai, panala 6,50%, si cu 0,5 p.p. in iunie, pana la 7,00%. Ratele la facilitatile permanente
au fost ajustate In aceeasi masura, creditele overnight ajungand la 9,00%, iar depozitele overnight la
5,00%.
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Figura 2.2.1. Evolutia ratelor de politica monetara ale BNM
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei

Majorarile au fost adoptate in contextul intensificarii efectelor conflictului din Orientul Mijlociu
asupra preturilor internationale la resursele energetice, in vederea atenuarii presiunilor
inflationiste, a efectelor de runda a doua si a ancorarii anticipatiilor inflationiste, tindnd cont de
decalajele de transmisie ale deciziilor anterioare de politici monetara. Majorarile cumulate din
semestrul I 2026 au depasit reducerile din a doua jumatate a anului precedent, astfel incat ciclul de
relaxare a fost nu doar inversat, ci si depasit, iar masurile adoptate capata un caracter restrictiv.

Normele rezervelor obligatorii au fost reduse in februarie 2026, pana la 18% pentru mijloacele atrase
in lei moldovenesti si in valuta neconvertibila si pana la 26% pentru cele in valuta liber convertibil3,
si au ramas neschimbate pana la finele semestrului. Ajustarea a precedat intensificarea socului
energetic de la sfarsitul lunii februarie, de aceea instrumentele au actionat in sensuri diferite:
rezervele obligatorii au fost reduse n prima parte a semestrului, iar rata de baza a fost majorata in a
doua.

Operatiunile de piatd deschisas si facilitatile permanente

In prima jumatate a anului 2026, soldul mediu zilnic al plasamentelor in certificate ale BNM (CBN) a
fost de 5,18 mld. MDL, in scadere cu 3,45 mld. MDL f.p.s.a.p.. Contractia anuala reflecta diminuarea
excesului de lichiditate din sistemul bancar, iar in trimestrul II bancile au apelat mai intens la
operatiunile repo de livrare a lichiditatilor. Volumul mediu zilnic al depozitelor overnight a fost de
368,13 mil. MDL (+6,2% f.p.s.a.p.), iar al creditelor overnight de 26,98 mil. MDL (+61,9% f.p.s.a.p.),
ambele la niveluri reduse in raport cu soldul CBN, ceea ce confirma rolul auxiliar al facilitatilor
permanente.

-
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Figura 2.2.2. Evolutia operatiunilor BNM pe piata monetara
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei

In ansambly, in trimestrul I diminuarea excedentului de lichiditate din sistemul bancar a actionat in
acelasi sens cu majorarea ratei de baza, consolidand caracterul restrictiv al masurilor, intr-un context

in care inflatia a avut la baza preponderent socuri de ofertd, iar actiunea BNM a vizat efectele de
runda a doua si ancorarea anticipatiilor inflationiste.

Interventiile pe piata valutara

In semestrul [ 2026, rezervele valutare oficiale ale BNM au insumat 5216 mil. EUR la finele lunii iunie,
in crestere cu 146 mil. EUR (2,9%) f.p.s.a.p., dupa scdderile anuale din ianuarie-februarie, nivel
echivalent cu 5,1 luni de importuri viitoare de marfuri si servicii. In trimestrul I rezervele s-au redus
cu 1,0% fata de trimestrul I, preponderent pe fondul platilor pentru deservirea datoriei publice
externe, al iesirilor nete aferente rezervelor obligatorii In valuta ale bancilor licentiate si al
interventiilor nete de vanzare, in parte atenuate de debursarile de la partenerii externi de dezvoltare.
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Figura 2.2.3. Evolutia activelor oficiale de rezerva si activitatea BNM pe piata valutara

interbancara
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei
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Procurarile de valutd au avut un volum relativ constant, de circa 9 mil. EUR lunar, cu o singura abatere
in aprilie (12,65 mil. EUR), cind la operatiunile curente s-au adaugat si tranzactii de cumparare.
Vanzarile de valuta au fost punctuale: 2,0 mil. EUR 1n ianuarie si 17,7 mil. EUR in aprilie, luna in care
s-a Inregistrat un decalaj intre cererea si oferta de valuts, iar BNM a intervenit pentru a atenua
fluctuatiile mai mari ale cursului leului. In celelalte luni ale semestrului nu au fost efectuate vanzari.

In ansamblu, rezervele valutare s-au mentinut la un nivel care asigurd o acoperire adecvati a
importurilor, iar interventiile BNM au ramas limitate si punctuale, vizand atenuarea fluctuatiilor mai
mari ale cursului, nu influentarea tendintei lui fundamentale. Aceasta indica faptul ca, in contextul
unui soc energetic de ofertd, principalul instrument de raspuns a fost rata de baza, iar piata valutara
a functionat ca un canal complementar de transmisie a politicii monetare, fara a necesita utilizarea
rezervelor pentru apararea cursului.

Indicatorii monetari

In semestrul I 2026, masa monetard a continuat si creascd intr-un ritm sustinut. Agregatele
monetare au inregistrat in iunie urmatoarele rate de crestere f.p.s.a.p.: M0 cu 13,1%, M1 cu 11,4% si
M2 cu 13,6%, iar agregatul larg M3 a atins 200349,1 mil. MDL, in crestere cu 13,7%. Cresterea mai
rapida a M2 si M3 fata de M1 sugereaza o preferinta pentru depozitele la termen, posibil ca raspuns
la cresterea ratelor dobanzilor la aceste depozite. Baza monetara a ajuns la 85589,9 mil. MDL in iunie
2026, cu o crestere de 5,7% f.p.s.a.p., indicand mentinerea expansiunii monetare, in pofida majorarii
ratei de baza din mai-iunie, ceea ce sugereaza ca efectul Inaspririi nu s-a transmis inca pe deplin in
dinamica agregatelor monetare.
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Figura 2.2.4. Structura si evolutia masei monetare M3, mil. MDL
Sursa: Calcule conform datelor Bancii Nationale a Moldovei

Structura masei monetare a evoluat usor in semestrul I 2026, reflectind o reorientare a preferintelor
spre economisire. Componentele au Inregistrat urmatoarele modificari fata de semestrul I 2025:
agregatul monetar MO si-a redus ponderea cu 0,1 p.p., ajungand la 26,3% din M3. Depozitele la vedere
au scazut cu 0,9 p.p., reprezentand acum 29,0% din M3. Depozitele la termen au Inregistrat cea mai
mare crestere, cu 1,1 p.p., atingand 20,5% din M3, probabil ca urmare a cresterii ratelor dobanzilor.
Depozitele in valuta straina si-au mentinut ponderea practic neschimbata, la 24,3% din M3.

Comparativ cu perioadele anterioare, se observa o tendintd de crestere a preferintei pentru
depozitele la termen, in detrimentul depozitelor la vedere.
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Capitolul III
FINANTE

3.1. FINANTE PUBLICE

In semestrul I 2026, veniturile bugetului public national (BPN) au insumat 63332,6 mil. MDL,
ceea ce reprezintd o majorare cu 2801,1 mil. MDL fata de perioada similard a anului precedent,
corespunzdnd unei cresteri nominale de 4,6% f.p.s.a.p.
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Figura 3.1.1. Ritmul de crestere a veniturilor si cheltuielilor lunare ale bugetului public
national, mil. MDL, %
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Ministerului Finantelor.

In semestrul I 2026, majorarea incasarilor la Bugetul Public National a fost determinats, in principal,
de evolutia pozitiva a veniturilor din impozite si taxe, care au totalizat 39218,3 mil. MDL, marcand o
crestere de 9,7% fati de perioada similara a anului precedent. In schimb, volumul granturilor primite
a constituit 413,3 mil. MDL, inregistrand o diminuare cu 2418,5 mil. MDL. Totodata, contributiile si
primele de asigurari sociale au cunoscut o dinamica ascendenta de 9,9%, insumand 20280,9 mil.
MDL. La randul sdu, categoria ,alte venituri” a consemnat o descrestere de 0,05%, s-a situat la
valoarea de 3420,1 mil. MDL comparativ cu aceeasi perioada a anului 2025.
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Figura 3.1.2. Structura veniturilor in BPN, mil. MDL, %
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Ministerului Finantelor.
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Prin urmare, in semestrul I al anului 2026, din totalul veniturilor Bugetului Public National, veniturile
bugetului de stat au detinut o pondere de 41,2%, cele ale bugetului asigurarilor sociale de stat -
30,6%, veniturile din fondurile asigurarilor obligatorii de asistenta medicala - 8,2%, iar veniturile
bugetelor locale - 20%. Veniturile totale ale bugetului de stat au constituit 37029,6 mil. MDL (venitul
precizat pentru anul 2026 este de 79674 mil. MDL), dintre care: veniturile generale si colectate -
72818,5 mil. MDL, granturile - 2254,5 mil. MDL, transferurile primite in cadrul BPN - 21,5 mil. MDL
si alte venituri - 4579,5 mil. MDL. Comparativ cu perioada similara a anului 2025, veniturile totale
ale bugetului de stat au Inregistrat o crestere de 0,7%, determinata In principal de majorarea cu 8,9%
a veniturilor generale si colectate.

In semestrul I al anului 2026, cheltuielile realizate din BPN au constituit 71161,4 mil. MDL,
inregistrand o crestere de 7,4% f.p.s.a.p., mentinand o orientare predominant sociala. Protectia
sociald, invatamantul si sandtatea concentreaza 70,8% din total, in timp ce protectia mediului si
serviciile comunale Inregistreaza cele mai mari cresteri relative. Aceste evolutii evidentiaza
extinderea finantarii in majoritatea domeniilor, Insa aprecierea impactului acesteia necesita
corelarea resurselor utilizate cu rezultatele obtinute si cu evolutia inflatiei.
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32326

Culturj, sport, tineret, culte si odihna ¥ ]1%?} 6
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Servicii in domeniul economiei [E—— 5?&&413
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Figura 3.1.3. Structura cheltuielilor in BPN in anii 2025-2026, mil. MDL, %
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Ministerului Finantelor.

Protectia socialda ramane principalul domeniu de cheltuieli, cu o valoare de 28155,5 mil. MDL si o
pondere de 39,6% in totalul analizat. Impreund cu invitdmantul si ocrotirea sinititii, aceasta
concentreaza 70,8% din cheltuieli, reflectand orientarea predominant sociald a structurii bugetare.
Cea mai mare crestere absoluta se inregistreaza la serviciile de stat cu destinatie generala, cu 1183,6
mil. MDL, urmate de ocrotirea sanatatii si de invatamant. Aceste evolutii indica majorarea resurselor
financiare pentru domeniile respective, insa evaluarea rezultatelor necesita corelarea cheltuielilor
cu indicatorii de performanta si calitatea serviciilor publice. Cele mai pronuntate cresteri relative se
observa la protectia mediului (+38,8%) si la gospodaria de locuinte si serviciile comunale (+28,0%).
Totusi, protectia mediului reprezinta doar 0,4% din totalul analizat, astfel incat ritmul ridicat de
crestere trebuie interpretat In contextul unei baze initiale reduse. Apadrarea nationala este singurul
domeniu care inregistreaza o diminuare, de 10,7%; stabilirea cauzelor necesita examinarea executiei
programelor si a calendarului platilor. Pentru aprecierea evolutiei reale a cheltuielilor este necesara
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ajustarea cu inflatia, iar pentru evaluarea prioritatilor bugetare trebuie analizate si gradul de
executare a alocarilor aprobate si rezultatele obtinute.

Deficitul bugetar s-a majorat cu 36% in semestrul I 2026 f.p.s.a.p. La executarea BPN, potrivit
situatiei din 30.06.2026, a fost inregistrat un deficit de 7828,8 mil. MDL, in crestere cu 2067,9 mil.
MDL comparativ cu perioada similara a anului precedent.

1S-2026 7828.8
[S-2025 5760.9

[S-2024 5528

15-2023 7163
1S-2022 3427.1

1S-2021 3160.7

1S-2020 3304.3

Figura 3.1.4. Deficitul finantelor publice, mil. MDL
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Ministerului Finantelor.

Majorarea deficitului BPN cu 36% in primul semestru al anului 2026 fatd de perioada similara a
anului precedent indica accentuarea dezechilibrului dintre veniturile si cheltuielile bugetare si
cresterea necesarului de finantare. Aceasta evolutie subliniaza necesitatea consolidarii veniturilor si
eficientizarii cheltuielilor publice.

La 30 iunie 2026, soldul datoriei sectorului public a constituit 146391,7 mil. MDL, echivalent cu
aproximativ 37,7% din PIB prognozat pentru anul 2026, in crestere cu 0,6 p.p. fatd de perioada
similara a anului precedent. Comparativ cu sfarsitul anului 2025, cand datoria reprezenta 39,2%
din PIB, ponderea s-a redus cu 1,5 p.p., in conditiile in care soldul nominal a crescut cu circa 5,7%, iar
PIB-ul prognozat pentru 2026 depdseste cu 9,8% nivelul din 2025. Cresterea nominala a fost
determinata de majorarea soldului datoriei interne pana la 59127,7 mil. MDL si a datoriei externe
pana la 87264,0 mil. MDL, ceea ce evidentiaza cresterea necesarului de finantare, reflectata in
majorarea soldului nominal cu 7,5% f.p.s.a.p.. Datoria de stat, de 142,8 mld. MDL, a reprezentat 36,8%
din PIB prognozat, mentinandu-se sub limita de 45% prevazuta de programul de management al
datoriei. Aceasta pozitie trebuie evaluata in continuare in raport cu costurile de deservire, riscurile
valutare si de refinantare, precum si cu capacitatea bugetului de a sustine obligatiile asumate.
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Figura 3.1.5. Datoria sectorului public, mil. MDL,%
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Ministerului Finantelor.

Structura datoriei de stat externe la 30 iunie 2026 evidentiaza predominanta creditorilor
multilaterali, care detin 89,5% din sold, concomitent cu reducerea ponderii finantarilor bilaterale.
Orientarea spre surse multilaterale favorizeaza accesul la finantdri semi-concesionale si
predictibilitatea serviciului datoriei. Totusi, concentrarea ridicata a obligatiilor fata de aceasta
categorie de creditori subliniaza importanta gestionarii prudente a riscurilor valutare si a utilizarii
eficiente a resurselor imprumutate pentru consolidarea capacitatii de rambursare.

3.2. SECTORUL BANCAR

In semestrul I 2026, activele totale ale sectorului bancar au insumat 202022 mil. MDL, in
crestere cu 15% fatd de aceeasi data a anului precedent. Totodat3, valoarea expunerii totale la risc
a constituit 109 057,1 mil. MDL, inregistrand o majorare de 18% in termeni anuali. Ritmul de crestere a
expunerii la risc a depasit astfel dinamica activelor totale, aspect relevant pentru monitorizarea profilului
de risc al sectorului bancar. Distributia activelor pe institutii evidentiaza pozitia dominanta a trei banci:
BC ,MAIB” S.A, cu active de 72 895,3 mil. MDL, BC ,Moldindconbank” S.A. - 45 664 mil. MDL, si BC
,Victoriabank” S.A. - 33 765,4 mil. MDL. Aceste institutii concentreaza o parte semnificativa a activelor
sectorului bancar, reflectdnd rolul lor major in intermedierea financiard. La aceeasi data, datoriile totale
ale sectorului bancar au constituit 169 951,5 mil. MDL, in crestere cu 15,25% fata de 30 iunie 2025. Cele
mai mari valori au fost Inregistrate de BC ,MAIB” S.A. - 62 943 mil. MDL, BC ,Moldindconbank” S.A. - 38
330,8 mil. MDL, si BC ,Victoriabank” S.A. — 27 563,3 mil. MDL. Dinamica apropiata a activelor si datoriilor
indica o extindere concomitenta a celor doua componente ale bilantului agregat al sectorului bancar.
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Figura 3.2.1. Evolutia calitatii activului bancar
Sursa: calculele autorilor In baza datelor Bancii Nationale a Moldovei

Cresterea fondurilor proprii ale sectorului bancar, concomitent cu diminuarea ratei fondurilor
proprii totale. La 30.06.2026, fondurile proprii totale ale sectorului bancar au insumat 26 507,99
mil. MDL, in crestere cu 12% fata de aceeasi data a anului precedent. Fondurile proprii de nivel 1 au
constituit 24 594,64 mil. MDL, inregistrand o majorare de 9% in termeni anuali. In pofida cresterii
valorii absolute a capitalului, rata fondurilor proprii totale s-a situat la 24,31%, 1n scadere cu 1,28
p-p- fata de 30 iunie 2025. Aceasta evolutie reflectd cresterea mai rapida a expunerii totale la risc

comparativ cu fondurile proprii, ceea ce evidentiaza necesitatea corelarii consolidarii bazei de capital
cu dinamica riscurilor asumate de sectorul bancar.
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Figura 3.2.2. Evolutia calitatii capitalului bancar
Sursa: calculele autorilor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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In semestrul 1 2026, rata fondurilor proprii totale a inregistrat evolutii diferentiate pe bénci,
diminuandu-se in sapte dintre cele zece institutii analizate, cele mai pronuntate reduceri fiind
consemnate la BC ,Victoriabank” S.A. (-13,00 p.p.), BC ,Energbank” S.A. (-7,29 p.p.) si BC , Eximbank”
S.A. (-7,25 p.p.). In pofida acestor scideri, BC ,Eximbank” S.A. a mentinut cea mai ridicati rati
(37,05%), In timp ce majorari au fost inregistrate la BC ,MAIB” S.A., BC ,Comertbank” S.A. si OTP
Bank S.A., indicand o consolidare a capitalizarii acestora in raport cu expunerea la risc.

Cresterea profitabilitatii bancare in semestrul I anul 2026 cu 14% f.p.s.a.p. Profitul cumulat al
bancilor comerciale a insumat 2 679,5 mil. MDL, in crestere cu 14% fata de perioada corespunzatoare a
anului precedent. La 30 iunie 2026, rentabilitatea activelor (ROA) a constituit 2,33%, iar rentabilitatea
capitalului (ROE) - 14,74%, inregistrand majorari de 0,03 si, respectiv, 0,39 p.p. in termeni anuali. Aceste
evolutii indica o ameliorare moderata a eficientei utilizarii activelor si capitalului. Distributia profitului
pe institutii evidentiaza contributia dominanta a BC,,MAIB” S.A. si BC ,Moldindconbank” S.A. 1a rezultatul
financiar agregat. Comparativ cu 30 iunie 2025, cresterea profitului este vizibila la aceste doua institutii
sila BC,Victoriabank” S.A., in timp ce evolutiile celorlalte banci sunt neuniforme.

Venitul net aferent dobanzilor / Total venit,%
=== Rentabilitatea capitalului (ROE)

- 10

60 == Rentabilitatea activelor (ROA), 25 B.C. ,VICTORIABANK" S.A. '
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Figura 3.2.3. Evolutia rentabilitatii si profitabilitatii bancare
Sursa: calculele autorilor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei

Cresterea creditelor neperformante cu 40,3% in termeni anuali, la sfarsitul semestrului I al anului
2026. In prima jumitate a anului 2026, soldul creditelor neperformante a constituit 5 983,39 mil. MDL,
in crestere cu 40,3% fatd de aceeasi data a anului precedent. Ponderea acestora in totalul creditelor a
ajuns la 5,23%, inregistrand o majorare de 0,7 puncte procentuale, iar raportul creditelor neperformante
la fondurile proprii s-a situat la 22,57%, cu 4,6 puncte procentuale peste nivelul din iunie 2025. Aceste
evolutii indica deteriorarea calitatii portofoliului de credite si cresterea expunerii capitalului bancar la
riscul de credit.
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Figura 3.2.4. Evolutia creditelor neperformante si volumul creditelor acordate
Sursa: elaborata de autori in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei

La nivelul institutiilor bancare, cele mai pronuntate cresteri ale soldului creditelor
neperformante au fost consemnate la BC ,Moldindconbank” S.A. si BC ,Victoriabank” S.A., in timp ce
BC ,MAIB” S.A. ainregistrat o diminuare. Evolutiile diferentiate evidentiaza necesitatea monitorizarii
riscului de credit atat la nivel sectorial, cat si la nivelul fiecarei banci.

Extinderea portofoliului de credite si reducerea ponderii creditelor in valuta strdind. La
30.06.2026, soldul portofoliului de credite al sectorului bancar a constituit 114321 mil. MDL,
comparativ cu 93 953,4 mil. MDL la aceeasi data a anului precedent, inregistrand o crestere de 21,7%.
Concomitent, ponderea creditelor in valuta strdina in totalul portofoliului s-a situat la 18,91%, ceea
ce evidentiaza predominanta creditarii In moneda nationala. Pe un orizont mai extins, ponderea
creditelor in valuta straina s-a diminuat de la aproximativ 26% in decembrie 2023 la 18,91% in iunie
2026, respectiv cu circa 7,1 p.p. Aceasta modificare structurald poate contribui la limitarea riscului
de credit asociat fluctuatiilor cursului de schimb, in special pentru debitorii ale caror venituri sunt
obtinute In moneda nationala. Totusi, reducerea ponderii componentei valutare nu implica neaparat
diminuarea soldului absolut al creditelor in valut3, in conditiile extinderii portofoliului total.
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Figura 3.2.5. Evolutia portofoliului de credite si a ponderii creditelor in valuta straina si
structura creditelor neperformante pe categorii de clasificare in sectorul bancar al

Republicii Moldova, mil. MDL
Sursa: elaborata de autori in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei

Comparativ cu sfarsitul semestrului I al anului 2025, structura creditelor neperformante evidentiaza
0 majorare pronuntata a categoriei ,substandard”, care ramane componenta dominanta a acestui
portofoliu. Soldul creditelor substandard a crescut de la aproximativ 2,9 mld. MDL la circa 4,5 mld.
MDL, constituind principalul factor al majorarii creditelor neperformante. Aceastd dinamica
semnaleaza acumularea unor dificultdti de rambursare si deteriorarea calitatii unei parti a
expunerilor bancare. Creditele dubioase si cele compromise au inregistrat, de asemenea, cresteri,
desi contributia lor la majorarea totala este mai redusa. Avansul creditelor compromise indica
extinderea expunerilor cu cele mai slabe perspective de recuperare, in timp ce cresterea creditelor
substandard evidentiaza riscul deteriorarii ulterioare a portofoliului daca dificultatile debitorilor
persista. in ansamblu, extinderea creditirii, concomitent cu majorarea creditelor neperformante,
subliniaza necesitatea monitorizarii capacitatii de rambursare a debitorilor, a identificarii timpurii a
expunerilor vulnerabile si a consolidarii masurilor de recuperare.

Cresterea soldului depozitelor bancare cu circa 14,4% in termeni anuali, la sfarsitul
semestrului I al anului 2026. In semestrul I al anului 2026, soldul total al depozitelor atrase de
institutiile bancare a constituit aproximativ 152,4 mld. MDL. Depozitele in moneda nationala au
insumat 99 802,82 mil. MDL, reprezentand 65,48% din total, iar cele in valuta straina au atins 52
622,1 mil. MDL, cu o pondere de 34,52%. Predominanta depozitelor in lei evidentiaza rolul major al
resurselor In moneda nationala in finantarea activitatii bancare.
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Figura 3.2.6. Evolutia structurii depozitelor atrase de banci
Sursa: calculele autorilor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Din perspectiva categoriilor de deponenti, cresterea a fost sustinuta atat de depozitele persoanelor
fizice, cat si de cele ale persoanelor juridice. Depozitele persoanelor fizice au insumat 93 608,04 mil.
MDL, in crestere cu 16,2% fata de iunie 2025, iar cele ale persoanelor juridice au constituit 58 817
mil. MDL, inregistrand un avans de 11,8%. Persoanele fizice au detinut aproximativ 61,4% din totalul
depozitelor si au contribuit cu circa doua treimi la majorarea anuald a acestora, consolidandu-si rolul
de principala sursa a resurselor atrase de sectorul bancar.
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Capitolul IV
SECTORUL EXTERN
Balanta de plati

In conformitate cu datele preliminare prezentate de cdtre BNM, deficitul contului curent al
balantei de plati a RM in sem. I al anului 2026 a totalizat -1702,7 mil. EUR. Raportul dintre
deficitul contului curent si PIB pentru aceastad jumatate de an s-a mentinut la un nivel ridicat, osciland
in jurul valorii medii de -20,6%. Amplitudinea deficitului de cont curent al RM ramane la un nivel
ridicat din considerente structurale, dar dinamica dintre 2025 si 2026 a fost modelata de urmatorii
factori interni si externi: adancirea deficitului in comertul exterior cu bunuri; extinderea si
performanta pozitiva a sectorului de servicii; corectiile pe balanta veniturilor primare, precum si
evolutia activitatii economice generale pe fundalul presiunilor inflationiste.

In sem. 1 2026, deficitul comertului exterior cu bunuri a constituit 3119,2 mil. EUR, majorandu-se
cu 1,0% f.p.s.a.p, pe fondul cresterii importului de bunuri (+218,1 mil. EUR), care a devansat cresterea
exportului de bunuri (+188,3 mil. EUR). Desi in primul trimestru s-a Inregistrat o corectie pozitiva
temporard, dinamica agregata a primei jumatati a anului a fost tensionata critic de evolutiile din trim.
112026 (deficitul comertului exterior cu bunuri a constituit 1660,0 mil. EUR, Inregistrand o majorare
de 8,4% fata de trim. II al anului precedent).

In aceastd perioadi, exporturile au inregistrat o evolutie modesti si au totalizat 1404,7 mil. EUR,
majorandu-se cu 15,5% f.p.s.a.p, in special datorita cresterii preturilor. Factorii determinanti ai
dinamicii exporturilor in sem. I 2026 includ: diminuarea cererii in tarile UE (unde peste 64% din
exporturile moldovenesti de marfuri au fost directionate); volatilitatea sectorului agricol; precum si
boom-ul serviciilor IT si BPO. Cea mai mare contributie pozitiva la dinamica exportului total in
aceasta jumatate de an a avut-o exportul de produse agroalimentare, care s-a majorat cu 168,7 mil.
EUR, in timp ce metalele comune si articolele din acestea au consemnat o crestere de 18,9 mil. EUR.

Importurile au continuat sa creasca in termeni nominali si au totalizat 4523,9 mil. EUR, In sem. 12026,
majordandu-se cu 5,1% fata de sem. [ a anului 2025, datorita cresterii livrarilor din UE - cu 5,4% si
din alte tari cu 4,8%. Cresterea a fost stimulata de preturile ridicate la resursele energetice importate
(gaze naturale, produse petroliere) si de inflatia interna (6,0% in S1 2026), iar importurile de bunuri
de consum au ramas reziliente in ciuda temperarii activitatii economice. Cel mai mare impact asupra
cresterii importului l1-au avut produsele minerale care s-au majorat cu 261,3 mil. EUR, produsele
agroalimentare - cu 91,8 mil. EUR, produsele chimice - cu 53,6 mil. EUR, masinile, aparatele si
echipamentele - cu 51,7 mil. EUR, etc. (cresterea acestor grupe depaseste cresterea totald, deoarece
alte grupe de marfuri s-au redus cu circa 240 mil. EUR).

Pe parcursul primelor sase luni ale anului 2026, capacitatea exporturilor autohtone de a finanta
achizitiile de bunuri din striinatate a reflectat persistenta unui dezechilibru structural major. In sem.
[ 2026 (exporturi totale de 1404,7 mil. EUR si importuri totale 4523,9 mil. EUR) gradul de acoperire
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importurilor de cdtre exporturi a constituit 31,0%, ceea ce confirma dependenta economiei de
importuriZ.

Balanta serviciilor inregistreaza in mod traditional un excedent, care in sem. [ din 2026 s-a majorat,
compensand partial pierderile din comertul cu marfuri; acesta a totalizat 573,6 mil. EUR, in crestere
cu 43,6% f.p.s.a.p., pe seama majorarii exportului (+188,8 mil. EUR), desi avem si o crestere a
importului (+14.6 mil. EUR). Exportul de servicii, In sem. [ 2026, s-a majorat cu 14,7% pentru aceeasi
perioada si a totalizat 1472,5 mil. EUR, ponderea majora revenind serviciilor de calatorii si serviciilor
de transport. Importul de servicii s-a majorat usor cu 1,6% si a totalizat 898,9 mil. EUR, datorita
serviciilor de calatorii.

Balanta veniturilor primare in sem. | 2026 a Inregistrat un excedent in valoare de 103,3 mil. EUR,
comparativ cu 22,2 mil. EUR inregistrat in sem. I 2025, fiind in crestere de 4,7 ori. Aceasta dinamica
pozitiva rezultd din majorarea intrdrilor de venituri primare la 508,1 mil. EUR (remunerarea
salariatilor rezidenti pentru munca prestata patronilor nerezidenti), concomitent cu diminuarea
iesirilor la 364,5 mil. EUR (companiile straine au retras mai putine dividende, pe fondul unei cresteri
economice interne mai lente).

Balanta veniturilor secundare a inregistrat o diminuare a excedentului In sem. I 2026, fiind
inregistrat un sold pozitiv consolidat in valoare de 739,6 mil. EUR, in scadere cu 6,6% fata de sem. I
al anului 2025, cauza fiind reducerea intrarilor semestriale de venituri secundare panala 1018,4 mil.
EUR si majorarea concomitentd a iesirilor pana la 278,8 mil. EUR. Reducerea excedentului pe
parcursul primelor sase luni ale anului este determinata structural de faptul cd transferurile
personale primite din exterior de rezidenti (remitentele) au scazut cu 4,2%, cumuland 450,0 mil.
EUR, in timp ce intrdrile totale de asistenta tehnica, ajutor umanitar si granturi acordate in cadrul
cooperarii internationale au insumat 173,5 mil. EUR (-18,6%).

In perioada analizata, contul de capital a inregistrat o traiectorie net ascendents, consolidandu-si
pozitia de sursa suplimentara de finantare externa nerambursabila. Soldul contului de capital in sem.
[ 2026 a fost de +27,10 mil. EUR. Indicatorul a consemnat o majorare importanta de circa 2 ori (o
crestere cu +106%) fata de valoarea Inregistrata in sem. I 2025, cand soldul a fost de doar +13,10
mil. EUR. Intrarile brute de capital au totalizat 37,23 mil. EUR in sem. I 2026, marcand o crestere de
185,5% comparativ cu perioada similara a anului precedent (13,04 mil. EUR). lesirile brute
(transferurile rezidentilor catre exterior) au Inregistrat o dinamica mai temperata, cifrandu-se la
10,93 mil. EUR (fata de 6,11 mil. EUR In sem. | 2025). Intrarile guvernamentale destinate proiectelor
de investitii au crescut cu 54% in sem. | 2026 fatd de sem. [ 2025. Aceasta dinamica reflecta
accelerarea absorbtiei fondurilor de preaderare si a granturilor investitionale din partea partenerilor
de dezvoltare. Suma soldurilor contului curent si contului de capital denota ca, drept rezultat al
tranzactiilor curente si de capital ale rezidentilor Republicii Moldova cu nerezidentii, necesarul net
de finantare externa in sem. [ 2026 a constituit 1702,7 mil. EUR, ceea ce reprezinta 20,6% din PIB.

Contul financiar in sem. 1 2026 s-a soldat cu intrari nete de capital in valoare de -1530,90 mil. EUR,
ceea ce reprezintd o medie de circa -20,3% raportat la PIB. Aceasta dinamica reprezinta contrapartea

2 Valorile exporturilor, importurilor si ale gradului de acoperire din balanta de pliti (Conform datelor BNM) difera
de cele din statistica comertului exterior cu bunuri (Conform datelor BNS), prezentate in continuare, din cauza

diferentelor metodologice de evaluare si de inregistrare a tranzactiilor.
e
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financiara directa necesara acoperirii deficitului agregat de cont curent (-1702,7 mil. EUR) si reflecta
o schimbare calitativa majora a surselor de finantare comparativ cu sem. I 2025. Tranzactiile nete cu
active financiare externe au Inregistrat o micsorare neta cu -1034,00 mil. EUR (reducerea activelor
fiind determinata structural de repatrierea de lichiditati pe parcursul ambelor trimestre).
Tranzactiile nete cu pasive financiare externe au inregistrat o majorare neta cu +503,90 mil. EUR
(datoritd volumului cumulat de capital atras sub forma de investitii sau imprumuturi externe). In
prima jumatate a anului 2026, fluxul de ISD a manifestat o dinamica prudents, iar intrarile nete din
majorarea pasivelor au continuat sa fie dominate de reinvestirea profiturilor (64% din intrarile
totale la investitii directe), de catre companiile straine deja prezente in sectoarele financiar-bancar
si al serviciilor.

Tabelul 4.1. Balanta de plati a Republicii Moldova, agregate principale, mil. EUR

Anul 2025 Anul 2026

Tr. 1 Tr. 11 Tr. HI Tr. IV Tr. 1 Tr. 11
Contul curent -971,0 -905,4 -727,6 -940,7 -816,3 -886,4
Bunuri -1557,5 -1532,0 -1422,7 -1593,4 -1459,2 -1660,0
Servicii 187,5 211,8 244,7 267,4 260,8 312,8
Venituri primare 47,6 -25,4 -34,1 23,6 60,6 42,7
Venituri secundare 351,4 440,1 484.,4 361,6 321,5 418,1
Contul de capital 6,2 6,9 16,2 20,2 7,7 19,4
Contul financiar -719,4 -764,9 -757,3 -1049,1 -634,7 -896,2
Investiii directe, -106,4 87,1 10,2 1351 42,6 62,2
net
[nvestitit de 596 1,3 14,7 -6,5 34,0 24,9
portofoliu, net
Alte investitii, net -508,2 -885,8 -858,4 -848,8 -749,6 -745,5
Active de rezervad -134,3 209,2 96,6 -58,7 123,5 -63,6

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
Transferurile de mijloace banesti

Transferurile bdnesti din strdindtate ramdn una dintre cele mai importante surse de intrdri
valutare, pentru mentinerea lichiditdtii bancare si a puterii de cumpdrare a populatiei, precum
si pentru stimularea consumului intern in tard.

Transferurile nete de valuta in favoarea persoanelor fizice efectuate prin intermediul institutiilor
bancare in semestrul 1 2026 au totalizat 967 mil. USD, cu 195,07 mil. USD (+25,3%) mai mult
comparativ cu semestrul I din 2025 (cand totalul a fost de 772,04 mil. USD). Aceasta crestere
accelerata de peste un sfert 25,3% reflecta atat efectele integrarii bancare europene, cit si un aflux
sporit de fonduri din partea diasporei prin canale oficiale.

Potrivit datelor BNM, dinamica remitentelor a inregistrat o crestere stabila pe tot parcursul
semestrului I 2026, cu urmatoarele valori cheie: martie 2026, transferurile au constituit 162,18 mil.
USD, aprilie, 169,91 mil. USD si luna mai remitentele au ajuns la 170,66 mil. USD. Cel mai mare volum
al transferurilor au fost inregistrate in luna iunie 2026, atingdnd 181,30 mil. USD, o crestere de 6,2%
fata de luna mai si de 27,7% fata de iunie 2025.

-
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Principalele particularitati ale transferurilor din aceasta perioada includ:

e Impactul SEPA: Dinamica ascendenta a fost puternic sustinuta de integrarea deplina a sectorului
bancar moldovenesc in Zona Unica de Plati in Euro (SEPA) din 6 octombrie 2025, fapt care a redus
semnificativ costurile tranzactiilor pentru diaspora.

« Dominanta monedei unice: In structura valutari, moneda euro (EUR) a continuat s detini rolul
majoritar, mentinandu-si o pondere stabild de peste 83,3% din totalul Incasarilor, fapt explicat prin
concentrarea diasporei in UE si racordarea tot mai stransa la piata unica europeana.

e Alte valute: Dolarul american (USD) a fluctuat ca pondere de 16,4%, in timp ce transferurile in
ruble rusesti (RUB) au scazut pana la nivelul de 0,3%.

In semestrul I 2026, structura geografici a remitentelor citre Republica Moldova a evidentiat
consolidarea semnificativa a rolului statelor UE, care au generat peste 75% din volumul total al
transferurilor valutare, devansand considerabil fluxurile provenite din alte destinatii importante,
precum Marea Britanie, SUA si Israel. Concomitent, transferurile provenite din spatiul CSI au
continuat sa se diminueze, atingdnd niveluri minime istorice, In contextul restrictiilor financiare si
bancare internationale, iar ponderea transferurilor in ruble rusesti a devenit practic neglijabila.
Aceasta reconfigurare structurala a fluxurilor de remitente reflecta atat reorientarea geografica a
migratiei fortei de munca si a diasporei moldovenesti catre statele europene, cat si aprofundarea
integrarii infrastructurii financiare nationale in spatiul european de plati.

600 40
500 30 Rubla
USD; ruseasca;
400 20 16.40% 0.30%
300 10
200 0
oy
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TI T. TI T. TI T. TI T. TI TII TlI
I I I I
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mmmm Transferuri personale mil. USD
=== Ritmul de crestere f.p.s.a.p.
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Figura 4.1. Transferuri de mijloace banesti din Figura 4.2. Structura valutara a
strainatate in favoarea persoanelor fizice (in transferurilor, in semestrul 1 2026
baza neta) efectuate prin bancile din RM pe Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a
trimestre, mil. USD Moldovei

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei

Remitentele continuad sa constituie o sursa importanta de sustinere a veniturilor disponibile ale
populatiei si, implicit, a consumului privat in Republica Moldova. Totodat3, aceste fluxuri financiare
exercitd un rol relevant In mentinerea stabilitatii macroeconomice, prin contributia lor la finantarea
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dezechilibrului contului curent, sustinerea ofertei de valuta pe piata interna si, indirect, consolidarea
pozitiei rezervelor valutare ale tarii.

Comertul exterior cu bunuri

In semestrul I al anului 2026, comertul exterior cu bunuri al Republicii Moldova a inregistrat o
evolutie pozitivd, dar diferentiata pe cele doua componente principale ale fluxurilor comerciale.

Conform datelor BNS, valoarea totala a comertului exterior cu bunuri in semestrul I al anului 2026
a ITnsumat 6.636,2 mil. EUR, inregistrand o crestere de aproximativ 7,9% comparativ cu perioada
corespunzatoare a anului 2025, pe fondul majorarii atat a exporturilor (+12,5%), cat si aimporturilor
(+6,5%). Ritmul superior de crestere a exporturilor reflecta o dinamizare a livrarilor externe si o
evolutie favorabild a cererii pentru anumite categorii de produse moldovenesti pe pietele externe.
Cu toate acestea, nivelul valoric al importurilor a ramas considerabil superior celui al exporturilor,
mentinand dezechilibrul structural al balantei comerciale.

Decalajul persistent dintre valoarea exporturilor si cea a importurilor a determinat acumularea, In
semestrul I al anului 2026, a unui deficit al balantei comerciale de 3335,2 mil. EUR, in crestere cu
120,1 mil. EUR (+3,7%) comparativ cu perioada corespunzatoare a anului 2025.
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Figura 4.3. Tendintele comertului international cu marfuri, mil. USD
Sursa: Conform datelor, Biroului National de Statistica

In acelasi timp, dinamica exporturilor indicd oportunitdti de consolidare a pozitiei produselor
autohtone pe pietele externe si de diversificare a structurii exporturilor, inclusiv prin cresterea
ponderii produselor cu valoare addugata superioara.

Gradul de acoperire a importurilor cu exporturi in semestrul I 2026 a fost de 33,1%, in crestere
cu 1,8 puncte procentuale, comparativ cu perioada similarad a anului precedent.

In semestrul I 2026 exporturile de marfuri au insumat 1650,5 mil. EUR, in crestere cu 12,5%
comparativ cu perioada corespunzatoare din anul 2025. Un indicator important pentru economia
nationald: exporturile de mdrfuri autohtone in ianuarie-iunie 2026 au constituit 1309,3 mil. EUR in
crestere cu 16,4% fata de perioada similara din anul 2025 si contribuind la cresterea valorii totale a
exporturilor cu 12,6%. Exporturile de marfuri autohtone reprezenta circa 79,3% din total exporturi.

-
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Reexporturile (atat cele clasice, cat si cele dupa prelucrare) in semestrul I 2026 au totalizat 341,2 mil.
EUR in scadere cu 0,3%, contribuind suplimentar la reducerea exporturilor totale cu 0,1%. in
structura exporturilor, reexporturile reprezinta 20,7%, dintre care 14,3% sunt reexporturi dupa
prelucrare, iar 6,4% reexporturi clasice ale marfurilor care nu au suferit transformari esentiale.

Uniunea Europeand, principalul motor al exporturilor

Exporturile de marfuri destinate tarilor UE, in semestrul [ 2026, au totalizat 1059,3 mil. EUR, fiind
cu 12,7% mai mult comparativ cu perioada corespunzatoare din anul 2025. Exporturile de marfuri
catre UE au detinut o pondere de 64,2% in total exporturi, cu 0,2 puncte procentuale mai mult fata
de perioada similara a anului precedent. Exporturile de mdrfuri destinate tdarilor CSI, au inregistrat
o valoare de 104,8 mil. EUR, cu 7,3% mai mult in raport cu perioada similara din anul 2025, care
echivaleaza cu o cota de 6,3% in total exporturi, in scadere cu 0,4 puncte procentuale, comparativ cu
semestrul I 2025. In semestrul I 2026, ponderea celorlalte tdri a constituit 29,5%, inregistrand o
crestere marginala de 0,2 puncte procentuale comparativ cu 29,3% 1n perioada corespunzatoare a
anului 2025.
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Figura 4.4. Structura exporturilor de marfuri, pe grupe de tari, %
Sursa: Conform datelor, Biroului National de Statistica

In semestrul 1 2026, structura geograficd a exporturilor Republicii Moldova a rimas concentrati
pe un numadr relativ restrans de piete externe. Romania s-a mentinut principala destinatie a
exporturilor, cu o pondere de 27,3% din total, fiind urmata de Turcia cu 13,5%, Italia 9,9%, Cehia
8,6%, Ucraina 7,6% si Germania 5,4%. Cumulativ, acestor sase piete le-au revenit 72,3% din valoarea
totald a exporturilor, evidentiind gradul ridicat de concentrare geografica a fluxurilor comerciale
externe.

Cresteri la livrdri de mdrfuri au fost inregistrate pe pietele din Turcia cu 25,9%, Germania de 1,7
ori, Italia cu 28,2%, Romania cu 8,6%, Liban de 2,1 ori si Bulgaria cu 25,4%. In cazul Libanului,
avansul exporturilor a fost determinat preponderent de majorarea livrarilor de porumb si de animale
vii din specia bovina. Cumulativ, evolutia favorabila a exporturilor catre aceste piete a contribuit cu
11,9% la cresterea valorii totale a exporturilor.

In acelasi timp, dinamica exporturilor a fost influentatd negativ de reducerea livrdrilor cdtre Tarile de
Jos cu 31,8%, SUA cu 36,7%, Georgia cu 39,4%, Slovacia cu 24,0%, Arabia Saudita cu 44,2%, Canada
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cu 39,1% si Austria cu 22,2%. Diminuarea exporturilor catre aceste piete a exercitat un efect de
temperare asupra dinamicii generale, atenuand cresterea exporturilor totale cu 2,2%.

Polonia [l 25 Articole prelucrate din...ll 1.3

Federatia Rusa - 29 Petrol, p.rodustle pet.roliere M 25
Articole din minerale... [l 3.1
Germania [l 54 Grasimi si uleiuri vegetale W 1.5
Minereuri metalifere si... [l 2.5
Ucraina [ 7.6 Mobila si partileei [l 3.9
Bauturi alcoolice si... I 6.8
Cehia [N 8.6 fmbriciminte si accesorii N 8.6
Italia _ 9.9 Legume si fructe [N 10.1
Cereale si preparate pe... I 7.4
Turcia [N 135 Seminte si fructe... I 119
Masini si aparate electrice [INIINIIEGN 17.4
rRomania [N 3 Alte marfuri NG 23.0
Figura 4.5. Principalii parteneri Figura 4.6. Structura exporturilor pe grupe
comerciali ai RM, semestrul 1 2026, de de marfuri in semestrul 1 2026 (%)
destinatie a marfurilor (%)
Sursa: Conform datelor BNS Sursa: Conform datelor BNS

Analiza structurii exporturilor pe principalele grupe de marfuri In semestrul I 2026, comparativ cu
perioada corespunzatoare a anului 2025, evidentiaza o evolutie favorabila a mai multor categorii de
produse. Cresteri semnificative au fost inregistrate la exporturile de seminte si fructe oleaginoase cu
41,5%, cereale si preparate pe baza de cereale de 1,6 ori, grasimi si uleiuri vegetale fixate, brute,
rafinate sau fractionate de 2,3 ori, minereuri metalifere si deseuri de metale cu 40,4%, legume si
fructe cu 8,5%, precum si articole prelucrate din metal cu 50,1%. Dinamica pozitiva a acestor grupe
de marfuri a avut o contributie cumulata de 14,0% la cresterea valorii totale a exporturilor.

In sens opus, evolutia exporturilor a fost temperatd de diminuarea livrarilor externe de bauturi
alcoolice si nealcoolice cu 10,2%, energie electrica cu 36,3%, instrumente si aparate profesionale,
stiintifice si de control cu 31,8%, produse chimice organice cu 37,4%, masini si aparate electrice si
parti ale acestora cu 1,4%, vehicule rutiere cu 17,0%, precum si masini si aparate industriale cu
aplicatii generale si parti componente ale acestora cu 12,5%. Reducerea exporturilor aferente
acestor categorii a atenuat cu 2,7% dinamica pozitiva a exporturilor totale.

In ansamblu, modificarile structurale inregistrate in semestrul I al anului 2026 indici o contributie
importanta a produselor agroalimentare si a materiilor prime agricole la dinamica exporturilor, in
special prin avansul cerealelor, semintelor oleaginoase, uleiurilor vegetale, precum si al legumelor si
fructelor. Totodatd, diminuarea exporturilor unor produse cu un grad mai ridicat de prelucrare
evidentiaza persistenta unor vulnerabilitati structurale si necesitatea consolidarii exporturilor cu
valoare adaugata superioara.

In semestrul I al anului 2026, importurile Republicii Moldova au inregistrat o dinamicd pozitivdi
comparativ cu perioada corespunzdtoare a anului precedent, reflectdnd intensificarea cererii
interne pentru resurse energetice, bunuri intermediare, echipamente si produse de consum.

Importurile de marfuri, in semestrul I 2026 au constituit 4985,7 mil. EUR, nivel superior celui
realizat in perioada similara din anul 2025 cu 6,5%. Tdrile UE au ramas principalul furnizor extern,
cu livrari in valoare de 2751,9 mil. EUR cu 8,1% mai mult fata de aceeasi perioada din anul 2025,
reprezentand o pondere de 55,2% din total importuri. In schimb, importurile provenite din tdrile
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CSI au avut o valoare de 145,3 mil. EUR cu 4,8% mai mult comparativ cu semestrul I 2025 detinand
o pondere modesta de 2,9% in total importuri.
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Figura 4.7. Structura importurilor pe grupe de tari, in semestrul 1 2021- 2026(%)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistic

In semestrul I 2026, in topul tirilor de origine a importurilor de marfuri s-au regisit: Romania cu
23,5% din total importuri, China cu 13,8%, Ucraina cu 9,2%, Germania cu 7,0%, Turcia cu 6,5%, Italia
cu 4,9%, Polonia cu 3,2%, Cehia cu 2,2%, Franta si Federatia Rusa cate 2,1%, carora le-au revenit
74,5% din total importuri.

In semestrul I 2026, structura importurilor Republicii Moldova pe principalele grupe de marfuri
evidentiaza o pondere semnificativd a resurselor energetice, mijloacelor de transport,
echipamentelor si produselor industriale. Cea mai mare pondere in valoarea totala a importurilor a
revenit gazului si produselor industriale obtinute din gaz circa 10,6%, urmate de petrol, produse
petroliere si produse inrudite 9,4%, vehicule rutiere 7,1%, precum si masini si aparate electrice si
parti ale acestora 6,7%. Energia electrica a reprezentat, la randul sau, 3,9% din totalul importurilor.
Ponderi importante au fost inregistrate si in cazul legumelor si fructelor 3,3%, produselor medicinale
si farmaceutice 3,3%, masinilor si aparatelor industriale cu aplicatii generale si al componentelor
acestora 3,1%.

Nr. 55/2026 (Sem I, 2026)



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

E— I
Federatia Rusi Wl 2.1 Articole prelucrate din...l 2.4
Fire, tesaturi, articole...ll 2.8
Franta WMl 2.1 Masini si aparate...ll 2.7
Cehia HH 2.2 Aparate si echipamente...ll 2.6
Polonia M 3.2 Masini si aparate...ll 3.5
. Produse medicinale si...ll 3.3
ltalia NN 4.9 Legume si fructe M 3.5
Turcia [N 6.5 Energie electrica M 3.9
Germania [N 7.0 Masini si aparate electrice Ml 7.1
Ucrai —_— Vehicule rutiere WM 7.5
craina : Petrol, produse petroliere [l 8.1
China [N 138 Gaz si produse... Il 10.2
Romania G 23.5 Alte marfurl | EEEG—SS— 2.4
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Structura importurilor reflecta dependenta semnificativd a economiei nationale de resursele
energetice externe, concomitent cu o cerere importanta pentru mijloace de transport, echipamente
tehnologice si bunuri intermediare. In acelasi timp, ponderea importurilor de masini si echipamente
poate fi asociata cu necesitatile de modernizare tehnologica si investitionala ale economiei Republicii
Moldova.

Pozitia investitionald internationala

La 30.06.2026, Pozitia Investitionald Internationald a Republicii Moldova a inregistrat un sold
net debitor de -6586,90 mil. EUR. Aceasta valoare reflecta faptul ca obligatiile financiare ale tarii
fata de nerezidenti depasesc valoarea detinerilor de active in strdinatate. Soldul net debitor s-a
depreciat cu +4,8% fata de sfarsitul anului 2025 si reprezinta -36,0% din PIB.

Tabelul 4.2. Principalii indicatori aferenti pozitiei internationale, la sfarsitul perioadei

2025 2026

mil. EUR
Tr. 1 Tr. 11 Tr. 111 Tr. IV Tr. I Tr. 11
PII net 63243  -64098 = -6447,8  -6287,1  -6147,1  -6586,9
Active 7251,9 7071,2 7251,0 7267,7 7670,6 7526,8
Pasive 13576,1 13481,0 13698,9 13554,8 13817,6 14113,6
f:zt:;ia oficiale de  ohcn 5070,2 5163,7 5104,3 5266,5 5216,1
;r;‘:szﬁi directe, 538 5207,3 5267,4 5246,2 5131,5 5370,6
imprumuturi, pasive 5667,4 5704,0 5781,4 5936,0 6199,8 6107,5
PII / PIB (%) 371 371 36,3 34,9 33,9 36,0

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Activele financiare externe au atins stocul total de 7526,80 mil. EUR, inregistrand o expansiune
nominala de +6,4% fata de 30.06.2025, cresterea a fost sustinuta de intrarile de asistenta financiara
externa guvernamentald. Pozitia activelor financiare s-a majorat comparativ cu situatia din
30.06.2025 pe seama altor schimbari (112,2 mil. EUR) si a fluctuatiei ratelor de schimb (122,3 mil.
EUR), etc.

Pasivele externe au totalizat 14113,60 mil. EUR, in crestere cu +4,7% comparativ cu nivelul de la
mijlocul anului precedent, aceasta este consecinta directd a modului de finantare a deficitului de cont
curent. Cresterea pozitiei pasivelor financiare a fost conditionata de fluxul din balanta de plati (513,1
mil. EUR) si de fluctuatia ratelor de schimb (55,3 mil. EUR), etc.

Raportul dintre activele si pasivele externe ale Republicii Moldova a constituit 53,3%.

Din punct de vedere a structurii PII pe categorii functionale si instrumente financiare, la situatia din
30.06.2026, activele de rezerva au constituit 69,3% din totalul activelor, 19,9% au reprezentat alte
investitii, 9,0% - investitii directe, iar 1,8% - investitii de portofoliu.

In structura pe scadente a activelor financiare au predominat cele pe termen lung, cu o pondere de
65,6% (alcatuite din active de rezerva 81,9%, investitii directe - 13,6% etc), iar activele pe termen
scurt au reprezentat 34,4% (alte investitii - 51,6%, active de rezerva - 45,2% etc.). Activele pe termen
lung s-au majorat cu 12,2%, iar cele pe termen scurt au scazut cu 9,7%, fata de 30.06.2025. Structura
pasivelor externe arata existenta angajamentelor pe termen lung cu o pondere de 81,5%, in timp ce
pasivele pe termen scurt au detinut o pondere de 18,5%. Pasivele pe termen lung s-au majorat cu
2,4%, iar pe termen scurt - cu 12,2%, fata de situatia din 30.06.2025.

Modificarea stocului PII in sem. I 2026 comparativ cu perioadele anterioare a fost determinata de
trei factori majori: finantarea deficitului de cont curent prin asistenta macrofinanciara (de la FM],
Banca Mondiald, UE); fluctuatiile cursurilor de schimb (in special raportul EUR/USD) si de
reevaluarea preturilor activelor pe pietele internationale; prezenta unor fluxuri informale
substantiale de valuta pe piata internd, care au fortat bancile sa-si reduca temporar activele
financiare externe nete cu -769,80 mil. EUR pentru a asigura decontdrile si echilibrul monetar
national.

Datoria externd

Datoria externd brutd la sfarsitul sem. I 2026 a totalizat 10423,60 mil. EUR, ceea ce constituie
56,9% raportat la PIB. Aceasta a Inregistrat o scadere in raport cu PIB, dar o crestere in termeni
nominali de +495,9 mil. EUR (+5%) in comparatie cu sem. I 2025 (cand stocul inregistra 9927,7 mil.
EUR). Cresterea a fost repartizatd aproape egal intre sectorul public (+247,3 mil. EUR) si cel privat
(+248,5 mil. EUR).
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Tabelul 4.3. Datoria externa bruta

2025 2026

mil. EUR

Tr. 1 Tr. I Tr. 111 Tr. IV Tr. 1 Tr. 11
Datoria externa bruta 10081,6 9927,7 10072,3 9918,2 10332,7 10423,6
DE publica 4058,2 4115,2 4179,1 4309,0 45444 4362,5
DE privata 6023,4 5812,5 5893,3 5609,2 5788,3 6061,0
Termen scurt 2601,2 2527,1 2628,1 2328,4 2456,1 2612,4
Termen lung 7480,4 7400,7 74443 7589,8 7876,6 7811,2
DE bruti / PIB, % 59,1 574 56,7 550 S 550

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Datoria externa publica la sfarsitul sem. 12026 a fost de 4362,50 mil. EUR, ceea ce a constituit 41,9%
din totalul datoriei externe brute (mentindnd aceeasi pondere ca si in sem. [ 2025). La sfarsitul
perioadei analizate, principalul creditor al sectorului public a ramas Fondul Monetar International
(FMI) (29,4%), urmat de Grupul Bancii Mondiale (Asociatia Internationald de Dezvoltare - AID) cu
24,5% si Comisia Europeana cu 15,2%. Sub aspectul instrumentelor de finantare, sectorul public a
continuat sa utilizeze cu precadere imprumuturile pe termen mediu si lung (reprezentand peste
92,1% din totalul portofoliului public).

Datoria externa privata la finele sem. 12026 a constituit 6061,00 mil. EUR (58,1% din totalul datoriei
externe brute), fiind in crestere cu +4,3% comparativ cu sem. I 2025 (cand totaliza 5812,5 mil. EUR).
Astfel, datoria externa privata s-a majorat semnificativ, fiind contractata preponderent pe termen
lung. Principalele instrumente financiare accesate de companii au ramas creditele comerciale,
avansurile si Imprumuturile (inclusiv cele intra-grup), In timp ce principalul creditor international
institutional pentru sectorul corporativ a continuat sa fie BERD.

Datoria externa pe termen lung a pastrat cea mai mare pondere in totalul datoriei externe brute a
tarii, mentinandu-se la 75% (7811,2 mil. EUR), in timp ce datoria externa angajata pe termen scurt
(legata in special de finantarea importurilor) a reprezentat contrapartea de 25% (2612,4 mil. EUR).

Comparatia directd intre cele doua semestre evidentiaza o schimbare structurala majora in sursele
de finantare externa ale tarii. Prima, spre deosebire de anul 2025, cand sectorul public absorbea
masiv asistentd macroeconomica, in sem. I 2026 stocul datoriei publice a scazut, ca urmare a
diferentelor de curs valutar si a devansarii tragerilor noi de catre platile scadente. A doua, aceasta
contractie publica a fost compensata integral de sectorul privat, care a atras un plus de +451,8 mil.
EUR (fata de sfarsitul anului 2025) pentru a acoperi necesarul de capital de lucru generat de
scumpirea resurselor energetice si de rezilienta importurilor. A treia, reducerea indicatorului
DEB/PIB de la 57,4% (S1 2025) la 56,9% (S1 2026) reprezinta o ameliorare conjuncturala si nu
structurala, sciderea se datoreaza cresterii nominale a PIB-ului (impulsionata de inflatie).

-
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Capitolul V
MEDIUL DE AFACERI

Dinamica intreprinderilor inregistrate si radiate in perioada 2020-20253

Conform datelor de la 01 septembrie 2026, in Registrul de stat al unitatilor de drept erau inregistrate
143 692 unitati.

Tabelul 5.1. Indicii de crestere a numarului de intreprinderi inregistrate si radiate in
perioada 2019-2025 fata de perioada similara a anului precedent, %

Perioada inregistrarea intreprinderilor Radierea intreprinderilor
2019 106.7 114.3
2020 96.1 117.2
2021 115.9 55.4
2022 93.6 74.1
2023 120.8 1771
2024 113.6 129.9
2025 111.7 91.6

Sursa: Calculele autorului conform datelor Agentiei Servicii Publice; www.date.gov.md

Dinamica inregistrarilor de intreprinderi in perioada 2019-2025 releva o traiectorie oscilanta, cu
alternante intre faze de expansiune si de contractie. Dupa o usoara comprimare in 2020 (96,1% fata
de 2019, an marcat de debutul pandemiei), inregistrarile au cunoscut o revenire solida in 2021
(115,9%), urmatd de o nouad corectie In 2022 (93,6%). Cel mai alert ritm de crestere a fost Inregistrat
in 2023 (120,8%). Tendinta ascendenta s-a mentinut si In 2024 (113,6%) si1n 2025 (111,7%), an in
care inregistrarile au atins maximul intregii perioade analizate — 9.808 unitati, cu 11,7% mai mult
decat in 2024 (Tabelul 5.1.).

Dinamica radierilor a urmat o evolutie considerabil mai volatila, marcata de fluctuatii ample de la un
an la altul. Anul 2020 a debutat cu o accelerare a radierilor (117,2% fata de 2019), urmata insa de o
reducere abrupta In 2021 (55,4%) si de o noua contractie in 2022 (74,1%) - evolutie asociata, cel
mai probabil, suspendarii sau amanarii unor proceduri administrative in contextul pandemic si post-
pandemic. Revenirea la normalitate a proceselor administrative a antrenat o accelerare pronuntata
a radierilor in 2023 (177,1%) si, Intr-un ritm ceva mai temperat, in 2024 (129,9%), an in care
numirul intreprinderilor radiate a atins maximul absolut al perioadei - 11.252 unititi. in 2025,
radierile s-au redus la 10.309 unitati, indicele de crestere coborand la 91,6% .

Coroborarea celor doua evolutii releva variatii semnificative ale soldului net anual al intreprinderilor
(diferenta dintre inregistrari si radieri) pe parcursul perioadei 2019-2025. Dupa solduri puternic
negative In 2019 (-4.030 unitati) si 2020 (-6.016 unitati), mediul de afaceri a inregistrat doi ani
consecutivi cu solduri pozitive - 2021 (+231 unitati) si 2022 (+1.504 unitati) - cele mai favorabile

3 Datele se refera la inregistrarea de stat a persoanelor juridice si a intreprinzatorilor individuali (Sursa:
Agentia Serviciilor Publice)
e
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din intreaga serie analizata. Revenirea radierilor la un ritm alert in 2023 si 2024 a readus soldul net
in teritoriu negativ, cu deficite de -935 si, respectiv, -2.474 unitati. in 2025, desi radierile s-au redus,
soldul net a rdmas negativ (-501 unitati), Insa ecartul dintre inregistrari si radieri s-a comprimat
considerabil comparativ cu anul precedent, semnaldnd o atenuare a dezechilibrului dintre intrarile
siiesirile de Intreprinderi de pe piata.
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Figura 5.1. Evolutia inregistrarilor si radierilor din Registrul de Stat si a numarului net de
intreprinderi noi create in 2019-2025
Sursa: Calculele autorului conform datelor Agentiei Servicii Publice; www.date.gov.md

Figura 5.1.ilustreaza evolutia inregistrarilor, radierilor si a soldului net de intreprinderi pe parcursul
perioadei 2019-2025, relevand trei faze distincte. Prima faza (2019-2020) este marcata de un
decalaj pronuntat intre radieri si inregistrari, generator al celor mai ample solduri negative din serie
(-4.030 si, respectiv, -6.016 unitati), context asociat partial declansarii crizei pandemice. A doua faza
(2021-2022) aduce o recalibrare favorabila: inregistrarile se mentin relativ stabile, In timp ce
radierile scad abrupt - de Ia 11.910 unitati In 2020 la minimul de 4.892 unitati in 2022 - permitand
obtinerea singurelor solduri nete pozitive din intreaga perioada analizata (+231 si +1.504 unitati). A
treia faza (2023-2025) marcheaza o accelerare simultana a ambelor fluxuri: Inregistrarile urca
constant, atingdnd maximul istoric de 9.808 unitati in 2025, In timp ce radierile, dupa varful de
11.252 unitati in 2024, se corecteaza la 10.309 unitati in 2025. Desi in anul 2025 comprimarea
radierilor a redus substantial deficitul soldului net la -501 unitati (comparativ cu -2.474 in 2024),
bilantul ramane 1n teritoriu negativ. Persistenta acestui deficit in 5 din cei 7 ani analizati reconfirma
existenta unor dificultati structurale in capacitatea mediului de afaceri de a sustine firmele noi pana
la maturitate, rata ridicata de iesire ramanand o provocare de fond.

-
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Capitolul VI

SECTORUL SOCIAL

Piata fortei de muncad

In semestrul I 2026, toti indicatorii pietei muncii au crescut puternic fatd de perioada similard
a anului precedent. Forta de muncd s-a majorat cu 13,9%, populatia ocupatd cu 8,6 %, iar ratele
de activitate si de ocupare au crescut cu 7,25 p.p. si, respectiv, 4,9 p.p. Totodatd, numdrul
somerilor s-a marit de 2,3 ori, iar rata somajului a ajuns la 8,9% (+4,5 p.p.). Amploarea acestor
modificari reflectd in mare parte un efect statistic, generat de noul plan de sondaj (EMDOS 3),
elaborat pe baza RPL 2024, si de raportarea la o populatie de referintd incd nerevizuitd. De
aceea, datele pentru 2026 trebuie privite mai degrabd ca un nou nivel de referintd decdt ca o
schimbare reald a pietei muncii.

3003 1 386 40.1 42.8 43.1 38.9 43.8 C—INumarul somerilor
5 (dupa BIM), mii
= ersoane
= 3.9 27 4.6 41 4.4 89 N B Populatia ocupats,
1500 - mii persoane
33.60 23.70  43.20 37.30 3540 80.60 Rata de ocupare a
populatiei de 15
ani si peste, %
0 - . . . . . . .55 = Rata somajului
S.12021 S.12022 S.12023 S.12024 S.12025 S.12026 (dupa BIM), %

Figura 6.1. Evolutia numarului populatiei ocupate, al somerilor si a ratelor de ocupare si a
somajului populatiei de 15 ani si peste, in valori semestriale, anii 2021-20264
Sursa: Calculat in baza datelor Biroului National de Statistica

Forta de munca in semestrul I 2026 a fost In marime de 915,8 mii pers., in crestere cu 13,9%. Rata de
activitate economici a fost de 48,0%, majorandu-se cu 7,25 p.p. f.p.s.a.p. In acelasi timp, populatia
ocupatd in semestrul I 2026 a constituit 835,20 mii persoane, In crestere cu 8,6% f.p.s.a.p.
Corespunzdtor, rata de ocupare a atins valoarea de 43,8%, inregistrand o crestere cu 4,9 p.p. f.p.s.a.p.
(Figura 6.1.). Totodatd, numarul somerilor a ajuns la 80,60 mii pers. si a inregistrat o crestere de 2,3
orif.p.s.a.p. De asemenea, rata somajului prezinta o crestere cu 4,5 p.p., ajungand la 8,9% in semestrul
[ 2026. Trebuie accentuat faptul ca dinamica indicatorilor pietei muncii in semestrul I 2026 este de
interpretat cu prudentd, deoarece reflectd in mare parte un efect statistic, nu doar evolutii reale.
Estimarile se raporteaza la numarul populatiei cu resedinta obisnuita, care urmeaza sa fie recalculat.
Prin urmare, comparatiile f.p.s.a.p. sunt afectate de o ruptura in serie. Amploarea modificarilor
confirma acest lucru. O crestere a fortei de munca cu 13,9% (circa +112 mii persoane) si o majorare
aratei de activitate cu 7,25 p.p. intr-un singur an nu sunt plauzibile ca evolutii economice reale, mai

4 La estimarea rezultatelor cercetirii Anchetei Fortei de Munci s-a utilizat numarul populatiei cu resedinti obisnuiti. In
anii 2019-2024, Ancheta Fortei de Munca (AFM) s-a realizat conform unui plan de sondaj - Esantion Multifunctional de tip
master pentru cercetdrile din Domeniul Social (EMDOS 2), elaborat in baza rezultatelor Recensamantului Populatiei si al
Locuintelor (RPL) din 2014 si conform definitiei revizuite a ocuparii. incepand cu 2025, AFM se realizeazi pe un nou
esantion de gospodarii casnice, urmare a implementarii unui nou plan de sondaj - EMDOS 3, elaborat in baza rezultatelor
RPL din 2024. Datele pentru semestrul I 2025 au fost calculate in baza EMDOS 3. Datele din anii precedenti urmeaza a fi
revizuite in urma recalcularii numarului populatiei cu resedinta obisnuitd in baza RPL din 2024.
e
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ales in conditiile unei populatii in scadere. Populatia de referinta implicita in calcul (de 15 ani si
peste) s-a redus cu circa 3,3%, de la aproximativ 1,97 mil. la 1,91 mil. persoane. Asadar, cresterea
ratelor provine atat din modificarea numaratorului, cat si din cea a numitorului. Atipica este si
cresterea simultand a ocupadrii (+8,6%) si a somajului (de 2,3 ori), care sugereaza ca noul esantion
surprinde mai bine persoanele aflate In cautarea unui loc de munca. Aceste date ar trebui privite ca
un nou nivel de referintd, nu ca o schimbare structurald a pietei muncii. O evaluare corecta a
tendintelor va fi posibila dupa ce BNS va publica seriile revizuite pentru anii anteriori.

Remunerarea muncii

In semestrul I 2026, salariile din sectorul real au crescut mai rapid decdt cele din sectorul
bugetar. Cele mai inalte castiguri salariale medii lunare s-au inregistrat in informatii si
comunicatii si in activitatile financiare si de asigurari, care depdsesc de 2,4, respectiv 1,8 ori
media pe economie. Cea mai mare crestere salariald din economie s-a inregistrat in activitdtile
de servicii administrative si activitatile de servicii suport: castigul salarial mediu lunar a
crescut cu 49,8% fata de S. 12025, de la circa 13 092 la circa 19 609 MDL.
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Figura 6.2. Dinamica salariului nominal in perioada sem. 12021 - sem. 12026, MDL
Sursa: Calculat in baza datelor Biroului National de Statisticd

In semestrul I 2026 castigul salarial nominal mediu lunar brut in tard a constituit 16441,40 MDL,
inregistrand o crestere cu 9,5% f.p.s.a.p. in termeni nominalj, iar in termeni reali - doar o crestere de
3,3%. El a crescut In mai mare masura in sectorul real - cu 10,8%, ajungand la 17410,0 MDL, decat in
sectorul bugetar - cu 4,4%, ajungand la 13557,60 MDL (Figura 6.2). Mdrimile cele mai mari ale
castigului salarial mediu lunar au fost identificate in domenii de activitate precum: informatii si
comunicatii (40191,80 MDL in semestrul 1 2026); activitati financiare si de asigurari (29832,85
MDL); productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat
(23663,85 MDL), iar cele mai mici in: agricultura, silvicultura si pescuit (10538,15 MDL); activitati
de cazare si alimentatie publica (11527,20 MDL); arta, activitati de recreere si de agrement
(12519,40 MDL). In S. I 2026, cea mai mare crestere salariald din economie s-a inregistrat in
activitatile de servicii administrative si activitatile de servicii suport: castigul salarial mediu lunar a
crescut cu 49,8% fata de S. 1 2025, de la circa 13 092 la circa 19 609 MDL.
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Protectia sociala a populatiei

In semestrul I al anului 2026, numdrul total de pensionari, inclusiv al celor pentru limita de
varstd, a scdazut usor. In schimb, numdrul beneficiarilor de alocatii sociale de stat a crescut
semnificativ (+9,0%), cel mai mult in cazul persoanelor vdrstnice (+15,2%). Pensia medie a
crescut cu 9,2% fata de perioada similard a anului precedent, iar decalajul dintre pensia pentru
limita de varstd si minimul de existentd pentru pensionari s-a majorat.
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Figura 6.3. Dinamica numarului de pensionari si a marimii medii
a pensiei, sem.12021 - sem. 12026, mii pers., MDL
Sursa: Conform datelor Casei Nationale de Asigurari Sociale

Conform datelor Casei Nationale de Asigurdri Sociale, numarul pensionarilor aflati la evidenta
organelor de protectie sociald in semestrul I 2026 a fost de 670,0 mii persoane, micsorandu-se cu
0,2% fp.s.a.p. (Figura 6.3). Numarul de pensionari dupa limita de varsta a constituit 528,9 mii
persoane, in scadere cu 0,2% f.p.s.a.p. Numarul total de beneficiari de alocatii sociale de stat a fost de
101,8 mii persoane, cu o crestere de 9,0% f.p.s.a.p., dintre care pentru persoane varstnice 26,9 mii
persoane (+15,2% f.p.s.a.p.). Marimea medie a pensiilor a constituit 4808,90 MDL in semestrul I
2026, in crestere cu 9,2% f.p.s.a.p. Marimea pensiilor pentru limita de varsta a crescut la 4810,40
MDL, indicind o crestere de 9,0% f.p.s.a.p. Decalajul dintre marimea medie a pensiei dupa limita de
varsta si minimul de existenta pentru pensionarii pentru limita de varsta s-a majorat f.p.s.a.p.
(+1658,4 MDL vs +1361,72 MDL 1n semestrul I 2025).
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52

Nr. 55/2026 (Sem I, 2026)



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

Capitolul VII
PROGNOZA PENTRU ANUL 2026

(varianta actualizata)

Economia Republicii Moldova inregistreaza in 2026 o crestere modestd, intr-un mediu marcat
de presiuni energetice, riscuri geopolitice si oportunitdti de integrare europeand. Datele
disponibile indicd o redresare neuniforma: productia industriald, agricultura si exporturile de
marfuri cresc, in timp ce unele activitati de servicii si constructiile limiteaza avansul economic.
Pentru Intregul an, perspectivele depind de evolutia costurilor energiei, de cererea externa si de
realizarea investitiilor.

Pe plan extern, razboiul din Ucraina si tensiunile din Orientul Mijlociu mentin riscurile asupra
aprovizionarii, preturilor si transporturilor. Raportul BERD din septembrie 2026 evidentiaza
expunerea Republicii Moldova la scumpirea importurilor energetice si vulnerabilitatea redresarii
economice. In aceasti evaluare, riscurile pentru crestere sunt orientate In sens descendent, inclusiv
prin cererea externd slaba si eventualele intarzieri ale reformelor. Pentru economia national3, aceste
riscuri pot afecta simultan costurile intreprinderilor si puterea de cumparare a populatiei. O
ameliorare a activitatii intr-o anumita ramura nu eliming, prin urmare, constrangerile de finantare
si de competitivitate din restul economiei.

Integrarea europeand constituie un reper al perspectivelor economice pentru 2026. Potrivit
Consiliului European, la 15 iunie 2026 a fost deschis primul grup de capitole de negociere, referitor
la domeniile fundamentale. Summitul UE-Republica Moldova din 22 iunie a confirmat sprijinul
pentru integrarea treptata in piata internd europeand. Acordul de Asociere si componenta sa
comerciald, DCFTA, raman cadrul de baza al relatiilor economice cu UE. Extinderea accesului la piete
trebuie Tnsotitd de conformitatea produselor si de capacitatea intreprinderilor de a participa la
lanturi de valoare. Din aceasta perspectiva, progresul institutional poate sustine investitiile, dar
efectele sale asupra productiei si exporturilor depind de implementarea concreta a reformelor.

Diversificarea accesului la piete este sustinuta si de Acordul de Liber Schimb cu statele EFTA.
Conform informatiei oficiale EFTA, acordul a intrat in vigoare pentru Republica Moldova si Islanda la
1 septembrie 2024, pentru Norvegia la 1 noiembrie 2024, iar pentru Elvetia si Liechtenstein la 1
aprilie 2025. In 2026, acest cadru este deja aplicabil in relatiile cu toate cele patru state. Acordul
acopera bunuri, servicii si comert electronic. Valorificarea preferintelor depinde de regulile de
origine, cerintele tehnice si conditiile de acces prevazute pentru fiecare produs; existenta acordului
nu dovedeste, prin ea Insasi, realizarea unor livrari comerciale concrete.

Pentru sectorul agroalimentar, perspectiva exporturilor trebuie corelata cu disponibilitatea
productiei, calitatea si costurile logistice. Oportunitatile comerciale pot fi valorificate mai eficient
prin pastrarea, sortarea si prelucrarea produselor, precum si prin livrari regulate catre parteneri.
Analiza pentru intregul an trebuie sa distinga intre accesul juridic la o piata si vanzarile efectiv
realizate. Cresterea livrarilor unor produse poate reflecta atat variatia volumelor, cat si schimbarea
preturilor, astfel incat majorarea valorii exporturilor nu echivaleaza automat cu o Imbunatatire
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redresarii si a capacitatii producatorilor de a mentine contractele dupa incheierea sezonului agricol.

Finantarea reformelor si a investitiilor beneficiaza de Facilitatea UE pentru reforma si crestere,
aprobata in martie 2025 pentru perioada 2025-2027. Pachetul de pana la 1,9 miliarde euro include
pana la 385 milioane euro granturi si 1,5 miliarde euro imprumuturi concesionale. Platile sunt
conditionate de realizarea reformelor convenite si de verificarea acestora de catre Comisia
Europeana. Valoarea totala a facilitatii reprezinta un plafon multianual, nu o suma incasata integral
in 2026. Pentru perspectiva economica anuala conteaza calendarul efectiv al debursarilor, executia
proiectelor si capacitatea de absorbtie. Impactul finantarii asupra cresterii trebuie apreciat in functie
de utilizarea resurselor si de efectele investitiilor realizate.

In semestrul I 2026, Produsul Intern Brut (PIB) a constituit 165,8 miliarde lei in preturi curente,
conform estimarilor preliminare BNS. Cresterea reala fata de semestrul I 2025 a fost de 0,6%, cu un
avans de 0,4% in trimestrul I si de 0,9% in trimestrul II.

Pe categorii de resurse, VAB totald a stagnat In termeni reali, iar impozitele nete pe produs au
contribuit cu 0,6 puncte procentuale la cresterea PIB. Contributiile industriei prelucratoare (+0,5
pp), energiei (+0,3 pp) si agriculturii (+0,3 pp) au fost contrabalansate partial de informatii si
comunicatii (0,6 pp), constructii (-0,5 pp) si tranzactii imobiliare (-0,4 pp). Structura contributiilor
arata ca redresarea nu este generalizata.

Pe categorii de utilizdri, exporturile de bunuri si servicii au crescut in volum cu 12,2%, contribuind
cu 3,8 pp, iar consumul gospodariilor cu 1,5%, contribuind cu 1,3 pp. Importurile au crescut in volum
cu 3,1%, cu o contributie de -2,0 pp. Formarea bruta de capital fix a scazut cu 1,4%, contribuind cu

-0,3 pp.

Pentru intregul an 2026, BERD prognozeaza o crestere reald a PIB de 2,8%, potrivit raportului
Regional Economic Prospects din septembrie. Aceastda valoare este o prognoza institutionala si
presupune o accelerare fatd de rezultatul modest al primului semestru. in interpretarea datelor
recente, sustinerea din partea exporturilor trebuie apreciata impreuna cu capacitatea de relansare a
investitiilor si cu evolutia ramurilor care au avut contributii negative. Un rezultat anual mai bun
depinde de evolutiile din a doua jumatate a anului; avansul industrial si agricol deja observat nu
garanteaza singur realizarea prognozei. Persistenta costurilor energetice ridicate sau slabirea cererii
externe ar limita redresarea.

Dinamica preturilor de consum relevi persistenta presiunilor inflationiste. In august 2026, IPC a
crescut cu 0,2% fatd de iulie, cu 4,9% fata de decembrie 2025 si cu 7,0% fata de august 2025, potrivit
BNS. In variatia lunard, sciderea preturilor alimentelor cu 1,2% a compensat partial scumpirea
bunurilor nealimentare cu 1,3% si a serviciilor cu 0,6%. Combustibilii si carburantii s-au scumpit cu
6,6% fata de iulie. Prognoza BNM din Raportul asupra inflatiei, august 2026, indica o inflatie medie
anuald de 7,2% pentru 2026. Decizia BNM din septembrie mentine evaluarea unor riscuri
inflationiste pentru sfarsitul anului, in special in legatura cu energia, alimentele si tarifele
reglementate.

- @

54

Nr. 55/2026 (Sem I, 2026)



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

Comparatiile internationale BNS pentru august 2026, referitoare la aceeasi variatie anuala a
preturilor, plaseaza Republica Moldova (7,0%) peste Georgia (5,6%), Bulgaria (5,1%) si Polonia
(3,4%), dar sub Turcia (31,5%).

Politica monetard a devenit mai restrictiva in 2026. La 17 septembrie, BNM a stabilit rata de baza
la 9,0% anual, rata creditelor overnight la 11,0% si rata depozitelor overnight la 7,0%. Norma
rezervelor obligatorii a fost mentinuta la 18,0% pentru mijloacele atrase in lei si valuta
neconvertibila sila 26,0% pentru valuta liber convertibila. Decizia urmareste temperarea presiunilor
inflationiste si ancorarea anticipatiilor, in contextul depasirii limitei superioare de 6,5% a
intervalului tintei inflatiei.

Cursul de schimb valutar a avut In august o variatie medie redusa fata de euro. Potrivit BNM, cursul
mediu a fost de 20,0541 lei pentru un euro, comparativ cu 20,0917 in iulie. Oferta neta de valuta de
la persoanele fizice a acoperit 110,3% din cererea neta a agentilor economici, iar BNM a efectuat
procurdri nete de 19,0 milioane euro pe piata interbancara. Pentru ianuarie-august, gradul de
acoperire a fost de 95,0%. Aceste date descriu fluxuri valutare si interventii efective; variatia redusa
intr-o luna nu constituie o garantie privind cursul din ultimele luni ale anului.

Balanta contului curent a inregistrat in trimestrul II 2026 un deficit de 886,4 milioane euro,
conform datelor preliminare BNM, cu 2,1% mai mic decat in trimestrul II 2025. Deficitul a
reprezentat 20,2% din PIB-ul trimestrial, un nivel care indica un dezechilibru extern semnificativ.
Ameliorarea fata de anul precedent a fost sustinuta de servicii si venituri primare, in timp ce deficitul
comertului cu bunuri s-a majorat. Activele oficiale de rezerva au ajuns la 5 453,29 milioane euro la
30 septembrie 2026, cu 39,22 milioane euro peste nivelul din 28 august.

In august 2026, rata medie ponderati a dobanzii la creditele noi in lei a fost de 9,19%, iar la
depozitele noiin lei de 5,65%, conform BNM. Piata creditelor bancare a Inregistrat credite noi in toate
monedele echivalente cu 7 241 milioane lei, dintre care 64,4% contractate de mediul de afaceri si
35,6% de persoane fizice. Volumul creditelor noi este un flux lunar si trebuie diferentiat de soldul
total al creditelor. Pentru intreprinderi, conditiile de finantare conteaza prin costul si durata
imprumuturilor, iar aprecierea investitiilor necesita si analiza cererii de credit si a capacitatii de
rambursare.

Pentru lunile urmatoare, conduita monetara ramane dependenta de perspectivele actualizate ale
inflatiei. Raportul BNM din august anticipa mentinerea inflatiei anuale peste intervalul tintei pana la
mijlocul anului 2027 si revenirea in interval in trimestrul III 2027. Evaluarea din septembrie a
revizuit in sens ascendent riscurile pentru trimestrul IV 2026 si prima jumatate a anului urmitor. in
aceste conditii, ipoteza unei relaxari monetare rapide la sfarsitul anului ar necesita dovezi
suplimentare. Pentru perspectiva anuala, efectele politicii monetare se transmit cu decalaj, iar
evolutia consumului si a investitiilor trebuie urmarita impreuna cu inflatia si accesul la finantare.

Comertul international al Republicii Moldova cu marfuri a consemnat in ianuarie-iulie 2026 o
revenire a exporturilor. Potrivit BNS, exporturile de marfuri au insumat 1 969,9 milioane euro
(+11,7% fata de aceeasi perioada din 2025), iar importurile de marfuri 5 842,2 milioane euro
(+7,1%). Deficitul comercial a fost de 3 872,3 milioane euro (+4,9%), iar gradul de acoperire, calculat
ca exporturi/importuri, de circa 33,7%. Exporturile autohtone au reprezentat 79,6% din total. UE a

absorbit 65,3% din exporturi si a furnizat 54,6% din importuri. Romania a ramas prima destinatie a
—
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exporturilor (28,3%) si prima tara de origine a importurilor (23,2%). Structura exporturilor a inclus
seminte si fructe oleaginoase (14,8%), echipamente electrice (14,4%), cereale (11,4%) si legume si
fructe (10,9%). La importuri, gazele si produsele aferente au reprezentat 9,9%, produsele petroliere
9,7%, iar energia electrica 3,9%. Valorile sunt exprimate in euro, conform comunicatului curent.
Ritmul mai rapid al exporturilor nu a eliminat cresterea deficitului, deoarece baza importurilor
ramane mult mai mare. Pentru intregul an, evolutia balantei depinde atat de livrarile externe, cat si
de costurile importurilor energetice si ale bunurilor de capital.

Investitiile si formarea brutd de capital fix prezinta evolutii diferite In prima jumatate a anului.
Investitiile in active imobilizate au constituit 16 430,0 milioane lei, cu 5,2% mai mult in preturi
comparabile fata de semestrul I 2025, potrivit BNS. Imobilizarile corporale au crescut cu 7,4%, in
timp ce cele necorporale au scazut cu 27,2%, panala 715,6 milioane lei. Masinile si utilajele au detinut
31,9% din valoarea investitiilor, iar cladirile nerezidentiale 16,1%; investitiile in acestea din urma au
crescut cu 37,5%. In conturile nationale, formarea bruta de capital fix a scazut in volum cu 1,4%. Cele
doua rezultate nu sunt contradictorii, deoarece indicatorii au definitii si arii de acoperire diferite.
Pentru perspectiva anual3, cresterea investitiilor raportate de entitati sustine acumularea de active,
dar reducerea componentei necorporale cere prudenta in interpretarea unei presupuse accelerari
generale a digitalizarii.

Transportul de mdrfuri s-aredresat in semestrul 1 2026. Intreprinderile de transport au transportat
10,2 milioane tone, cu 20,6% mai mult fata de semestrul I 2025, iar parcursul marfurilor a crescut cu
14,4%, nominal la 2 811,9 milioane tone-km, potrivit BNS. Transportul rutier a realizat 8,9 milioane
tone (+20,7%), iar cel feroviar 1,3 milioane tone (+23,2%). Avansul cantitatilor transportate indica
o intensificare a activitatii logistice. Totusi, cresterea volumului in tone si a parcursului in tone-km
nu sunt echivalente; diferenta dintre ritmuri poate reflecta modificari ale distantelor si structurii
transporturilor. Pentru sfarsitul anului, costul carburantilor si functionarea rutelor regionale raman
elemente de urmarit in aprecierea competitivitatii livrarilor.

Productia industriald a crescut cu 7,7% in ianuarie-iulie 2026 fata de aceeasi perioada din 2025, ca
serie brutd, conform BNS. Industria extractiva a avansat cu 5,6%, industria prelucratoare cu 6,9%,
iar productia si furnizarea energiei electrice si termice, gazelor, apei calde si aerului conditionat cu
14,4%. In iulie, cresterea anuali a productiei industriale a fost de 7,1%. Datele indici o contributie
favorabila a industriei, fara a demonstra o crestere uniforma a tuturor ramurilor prelucratoare.

Activitatea agricold a inregistrat In semestrul 1 2026 o crestere a productiei globale de 8,9% in
preturi comparabile, potrivit BNS. Productia vegetala a crescut cu 8,6%, iar cea animaliera cu 9,0%.
Suprafata insamantata pentru recolta anului 2026 a fost de 1 591,7 mii hectare, cu 0,6% peste cea
din 2025. Productia animalelor in greutate vie a crescut cu 14,4%, productia de lapte cu 0,1%, iar cea
de oua cu 3,8%. Evolutiile difera intre intreprinderile agricole si gospodariile populatiei, ceea ce
limiteaza interpretarea unei redresari uniforme in zootehnie. Rezultatele semestriale ofera o baza
favorabild, Tnsa nu acopera integral recoltarea culturilor care determind o parte importanta a
productiei anuale. Perspectivele pentru intregul an depind de rezultatele recoltei si de costurile de
productie, depozitare si comercializare; avansul semestrial nu trebuie extrapolat mecanic.

In sectorul industrial, seria ajustatd in functie de zilele lucritoare si sezonalitate indicd pentru
ianuarie-iulie 2026 o crestere de 9,5% fata de perioada similara din 2025. Aceasta estimare trebuie
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pastrata distinct de avansul de 7,7% al seriei brute. Pentru perspectiva anuala, continuitatea
redresarii va depinde de comenzile interne si externe, costurile energiei si posibilitatile de finantare.
Indicatorul productiei industriale masoara evolutia volumului productiei si nu este identic cu
dinamica valorii adaugate industriale din PIB. Prin urmare, aprecierea contributiei industriei la
cresterea economica trebuie bazata pe conturile nationale, iar indicii lunari pot servi ca semnale ale
evolutiei sectoriale.

Sectorul energetic continua sa influenteze atat securitatea aprovizionarii, cat si costurile economiei.
La 1 iulie 2026, Ministerul Energiei a anuntat finalizarea constructiei liniei de 400 kV Vulcanesti-
Chisindu si a infrastructurii aferente, urmata de testari inaintea exploatdrii comerciale. Finalizarea
constructiei trebuie distinsd de punerea efectiva in exploatare. In perspectivi, aceasts infrastructura
poate sustine importurile din Romania si piata europeana, reducand dependenta de anumite trasee
de aprovizionare. Pentru aprecierea rezultatelor economice din 2026 conteazda momentul
functionarii comerciale si utilizarea efectiva a capacitatii. Diversificarea infrastructurii nu elimina
expunerea la preturile externe. Raportul BNM din august trateaza energia drept un factor relevant al
costurilor si inflatiei, iar aceasta vulnerabilitate impune prudenta in evaluarea unei reduceri durabile
a presiunilor asupra intreprinderilor si gospodariilor.

Comertul intern prezinta o dinamica pozitiva a vanzarilor raportate prin declaratiile TVA. Conform
indicatorilor BNS, in iulie 2026 fata de iulie 2025, vanzarile din comertul cu amanuntul, cu exceptia
autovehiculelor si motocicletelor, au crescut cu 15,9%, iar cele din comertul cu ridicata cu 10,9%.
Datele administrative descriu valoarea livrarilor fara TVA si au caracter provizoriu; aceste variatii nu
trebuie prezentate automat drept cresteri reale ale consumului. Interpretarea pentru intregul an
necesita separarea efectului preturilor de cel al cantitatilor si corelarea cu veniturile populatiei.
Cresterea reald a consumului gospodariilor din conturile nationale ofera o perspectiva diferita,
bazata pe ajustarea valorilor pentru variatia preturilor si pe o acoperire statistica mai larga.

Finantele publice au consemnat in ianuarie-august 2026 un deficit mai mare decat in aceeasi
perioada din 2025. Potrivit raportului Ministerului Finantelor, veniturile BPN au totalizat 86 499,4
milioane lei (+5,4%), iar cheltuielile si activele nefinanciare 94 170,1 milioane lei (+7,4%). Soldul a
fostde -7 670,7 milioane lei, comparativ cu -5 632,5 milioane lei In anul precedent. Separat, bugetul
de stat a acumulat venituri de circa 51,3 miliarde lei si cheltuieli de 60,0 miliarde lei, cu un deficit de
8,7 miliarde lei. Bugetul de stat reprezintd o componenta a BPN, astfel incat aceste valori nu se aduna.
Pentru perspectiva anuala sunt relevante execufia investitiilor, costul finantarii si calendarul
sprijinului extern. Cresterea mai rapida a cheltuielilor decat a veniturilor nu sustine o afirmatie de
consolidare fiscald deja realizata. Raportarea deficitului la PIB trebuie sa utilizeze o baza anuala
explicita si comparabila.

Castigul salarial mediu lunar brut a constituit 16 895,7 lei in trimestrul I 2026, cu 9,2% mai mult
fata de trimestrul II 2025 si cu 5,7% fata de trimestrul 1 2026, potrivit BNS. Cresterea reald anuala a
fost de 2,3%. Datele acopera entitatile din sectorul real cu cel putin patru salariati si toate institutiile
bugetare. Salariul mediu a fost de 13 827,3 lei In sectorul bugetar si de 17 910,4 lei in sectorul real.
Cele mai ridicate castiguri s-au Inregistrat in informatii si comunicatii (41 009,6 lei) si in activitati
financiare si asigurari (31 450,5 lei). Avansul real indica o ameliorare a puterii de cumparare a
salariatilor din unitatile cercetate. El nu permite, singur, deducerea cresterii productivitatii, care
necesita indicatori comparabili ai productiei si ai muncii utilizate.
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Piata muncii a inregistrat In trimestrul Il 2026 o ameliorare fata de trimestrul precedent. Conform
AFM, forta de munca de 15-89 ani a constituit 926,9 mii persoane, iar populatia ocupata 859,3 mii.
Rata ocuparii a fost de 45,0%, cu 2,4 pp peste trimestrul I. Numarul somerilor de 15-74 ani a fost
de 67,6 mii persoane. Rata somajului pentru populatia de 15-74 ani a fost de 7,3%), fata de 10,4% in
trimestrul I. In 2026, instrumentarul si definitiile AFM au fost ajustate pentru aliniere la cerintele UE;
comparatia directd cu seriile anterioare necesitd evaluarea comparabilitatii. Ameliorarea
trimestriala poate include efecte sezoniere si nu dovedeste singura o tendinta anuala durabila.
Analiza perspectivelor trebuie sa urmareasca simultan participarea, ocuparea si somajul, deoarece
fiecare descrie o dimensiune diferita a utilizarii fortei de munca.

Remitentele, definite In balanta de plati ca remiteri personale, au continuat sa sustina veniturile
provenite din exterior. Potrivit raportului BNM privind conturile internationale, in trimestrul I1 2026
remiterile personale primite au insumat 450,4 milioane euro, cu 9,6% peste trimestrul II 2025,
reprezentand 10,3% din PIB-ul trimestrial. Acest agregat include remunerarea neta a salariatilor,
transferurile personale si transferurile de capital intre gospodarii. Fluxurile pot sustine consumul si
disponibilitatea valutei, Insa datele agregate nu permit stabilirea proportiei utilizate pentru investitii
productive. Pentru intregul an, evolutia lor depinde de veniturile din tarile de destinatie si de
conditiile de transfer. In aprecierea rezilientei economice, sprijinul oferit de remiteri trebuie analizat
impreuna cu capacitatea economiei de a genera venituri, ocupare si investitii pe plan intern.

Actualizarea prognozei macroeconomice pentru anul 2026 a fost formulate pe baza exercitiului
de prognoza realizat cu modelul econometric, precum si a informatiilor despre evolutia indicatorilor
macroeconomici ai RM in primul semestru. Analiza utilizeaza date pentru semestrul I privind PIB-
ul, agricultura si investitiile, pentru ianuarie-iulie privind industria si comertul exterior, precum si
informatii monetare din septembrie.

Pentru anul 2026 se estimeaza o crestere reala a PIB de 1,8% si un PIB nominal de 383,6 miliarde lei.
Estimarea nominala presupune un deflator de 6,6%, distinct de inflatia de consum. Ritmul real se
situeaza Intre prognoza FMI de 1,5% si cea a Bancii Mondiale de 1,9%, sub estimarea BERD de 2,8%.

Cresterea de numai 0,6% a PIB in semestrul I impune prudentd. Scenariul central presupune:

1) continuarea avansului industrial, cu o crestere reald anualad propusa de 7%, dupa 7,7% in
ianuarie-iulie;

2) o crestere agricola anuala de 5%, conditionata de recolta din semestrul I, fara extrapolarea
mecanica a avansului de 8,9% din prima jumatate a anului;

3) mentinerea cresterii exporturilor de bunuri, cu atentie la diferenta dintre dinamica
exprimata in euro si cea in dolari SUA;

4) sustinerea investitiilor publice si a consumului, limitata de costurile finantarii si de
presiunile asupra veniturilor reale.

Realizarea unei cresteri anuale de 1,8% presupune accelerarea activitatii In semestrul II. Riscurile
principale privesc preturile energiei, conditiile agricole si ritmul implementarii proiectelor
investitionale.
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Tabelul 7.1. Evolutia indicatorilor macroeconomici principali in anii 2022-2025
si prognoza pentru anul 2026

Unitatea 2023 2024 2025 2026
(4 [ ] B

T Efectiv Prognoza
PIB nominal mld. lei 274,5 303,6 323,9 353,5 383,6
HETE 00 BT IREEEGEG i % 95,4 101,2 100,3 102,4 101,8
preturi comparabile
Indicele  preturilor  de % 1287 1134 104,7 107,8 107,3
consum mediu anual
Cursul mediu de schimb lei/USD 18,90 18,16 17,79 17,38 17,54
Export de bunuri mil.USD 4332 4049 3555 3781 4350
Fata de anul precedent % 137,8 93,5 87,8 106,4 115,0
Import de bunuri mil.USD 9219 8676 9065 10916 11930
Fata de anul precedent % 128,5 94,1 104,5 120,5 109,2
Soldul negativ al balangei | . ;o | 4887 4627 5510 7135 7580
comerciale
s L 85,5 87,6 86,0 95,0 105,8
preturi curente
Fatd de anul precedent in % 94,9 96,4 98,9 105,4 107,0
preturi comparabile
e 41,0 41,8 41,6 49,3 55,4
preturi curente
Fatd de anul precedent in % 70,8 124,5 85,4 115,9 105,0
preturi comparabile
DIVGERGN I EEE e 271 38,4 42,1 51,4 58,4
imobilizate
Fata de anul precedent in % 88,1 99,0 108,8 121,8 107,0
preturi comparabile
selmmbl - merdhiell - Grealin lei 10447 | 12209 13990 15595 17154
lunar
Fata de anul precedent
nominal % 116,3 116,9 114,6 111,5 110,0
real % 90,4 103,1 109,5 103,4 102,5
Rata somajului % 3,1 4.6 4,0 3,8 8,0
Transferuri din strainatate
in favoarea persoanelor | mil.USD 1745,74 1627,75 1611,62 1652,23 1850
fizice

Pentru inflatia medie anuald se propune 7,3%, echivalentul unui indice al preturilor de consum de
107,3. Estimarea este apropiata de proiectiile MDED si ale Bancii Mondiale, dar inferioara prognozei
FMI din mai. Inflatia anuala din august, de 6,96%, si riscurile tarifare semnalate de BNM justifica
mentinerea unui interval de incertitudine de 6,8-8,2%. Majorarea preturilor la energie poate afecta
simultan costurile de productie si consumul. Deprecierea leului fatd de moneda de facturare ar
scumpi importurile in lei; efectul depinde de curs, preturile externe si transferul costurilor catre
consumatori.
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]NC E i' Institutul National de Cercetdri Economice (INCE) este o organizatie din sfera

stiintei si inovarii, cu forma juridica de organizare — institutie publica.

Domeniul de activitate al INCE cuprinde cercetarilor stiintifice de profil economic, financiar, statistic,
reformarea sferei sociale si integrarea Republicii Moldova in circuitul economic mondial.

Scopul principal al activitatii INCE constd in revitalizarea stiintei economice prin organizarea $i
efectuarea cercetarilor stiintifice fundamentale si aplicative, vizand evolutia proceselor economice

si sociale din tard, asigurarea unei cresteri economice durabile, atingerea unui nivel de trai decent si
sporirea calitatii vietii populatiei.
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