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DATE GENERALE 

 
 

Denumirea oficială REPUBLICA MOLDOVA 

Capitala Chișinău 

Președinte Maia Sandu 

Președintele Parlamentului Igor Grosu 

Prim-ministru Alexandru Munteanu 

Parlamentul Republicii Moldova 

101 deputați: 
Fracțiunea parlamentară "Partidul Acțiune și Solidaritate" – 55, 
Fracțiunea parlamentară a Partidului Socialiștilor – 17, 
Fracțiunea parlamentară a Partidului Comuniștilor – 8,  
Fracțiunea parlamentară ”Alternativa” – 7,  
Fracțiunea parlamentară ”Partidul Nostru” – 6,  
Fracțiunea parlamentară ”Democrația Acasă” – 6,  
Deputați neafiliați – 2. 

Obţinerea independenţei 27 august 1991 

Suprafaţa 33,8 mii km2 

Unităţi administrative  
32 raioane, 13 municipii, UTA Găgăuzia, Unitățile 
administrative-teritoriale din stânga Nistrului 

Populaţia cu reședință obișnuită 2365,6 mii locuitori (la 1 ianuarie 2026) 

Principalele religii  

ortodoxă (94,3%), baptistă (1,1%), martorii lui Iehova (0,7%), 
penticostală (0,5%), adventistă (0,3%), creștini după 
Evanghelie (0,3%), biserica ortodoxă rusă de rit vechi (0,2%), 
catolică (0,1%), musulmană (0,1%), alte religii (0,2%) 

Moneda naţională 
Leu moldovenesc 
(cursul mediu de schimb, 01.01.2026 - 30.06.2026:  
1 USD = 17,24 MDL;  1 EUR = 20,11 MDL) 
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ABREVIERI 
 

ACECL Acordul Central European al Comerţului Liber 
ACR Avantajul Comparativ Relevat 
AGCS Acordul General asupra Comerţului cu Servicii 
AHPCC Analiza hazardului şi punctul critic de control 
AID Asociaţia Internaţională pentru Dezvoltare 
ALSAC  Acordul de Liber Schimb Aprofundat şi Cuprinzător 
ATP Preferinţe Comerciale Autonome 
APC Acordul de Parteneriat şi Cooperare 
BERD Banca Europeană pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare 
BIM Biroul Internaţional al Muncii 
BMA Biroul Migraţie şi Azil 
BNM Banca Naţională a Moldovei  
BPN Bugetul Public Naţional 
BNS Biroul Naţional de Statistică 
BPA  Bune practici agricole 
BTC Bariere Tehnice în Comerţ 
CBN Certificatele Băncii Naţionale 
CE Comisia Europeană 
CFA Consumul Final al Autorităţilor Publice 
CFP Consumul Final al Populaţiei 
CNPF Comisia Naţională a Pieţei Financiare 
CPE Coeficientul Protecţiei Efective 
CSCI Clasificatorul Standard de Comerţ Internaţional 
CSI Comunitatea Statelor Independente 
CT Contingent Tarifar 
DPI Drepturile Proprietăţii Intelectuale 
DST Drepturi Speciale de Tragere 
EAD Echivalent ad-valorem 
EUR Euro, moneda unică europeană 
FMI Fondul Monetar Internaţional 
f.p.s.a.p. Față de perioada similară a anului precedent 
INCE Institutul Naţional de Cercetări Economice 
IHH Indicele Herfindahl–Hirschman 
IMM  Întreprinderi Mici şi Mijlocii 
IPC Indicele Preţurilor de Consum 
IPP Indicele Preţului de Producţie 
IPPI Indicele Preţurilor Producţiei Industriale 
ISD Investiţii Străine Directe 
IVF Indicele Volumului Fizic 
IVU Indicele Valorii Unitare 
MAIA Ministerul Agriculturii şi Industriei Alimentare 
MAIB Moldova Agroindbank 
MDL Leu Moldovenesc 



  
 
 
 

  

6 

TENDINŢE ÎN ECONOMIA MOLDOVEI 

Nr. 55/2026 (Sem I, 2026) 

MDED Ministerul Dezvoltării Economice și Digitalizării 
MF Ministerul Finanţelor 
MSF Măsuri sanitare şi fitosanitare 
NCMF Naţiunea cea mai Favorizată 
NEER Rata Nominală Efectivă de Schimb 
NPC Coeficientul Protecţiei Nominale 
OCEMN Organizaţia Cooperării Economice a Mării Negre 
ODA Organizaţia pentru Dezvoltarea Antreprenoriatului 
OIM Organizaţia Internaţională a Migraţiei 
OMC Organizaţia Mondială a Comerţului 
ONU Organizaţia Naţiunilor Unite 
PIB Produsul Intern Brut 
RC Rata de concentrare 
REER Rata Reală Efectivă de Schimb 
SGP Sistemul Generalizat de Preferinţe 
TEM Tendinţe în Economia Moldovei 
TVA Taxa pe Valoare Adăugată 
UE Uniunea Europeană 
USD Dolar SUA 
UTA Unitate teritorial-administrativă 
VAB Valoare Adăugată Brută 
VMS Valorile Mobiliare de Stat 
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PRINCIPALELE EVENIMENTE POLITICE, ECONOMICE  
 

 
14.01 Documentul Unic de Program pentru anii 2025-

2027 a fost completat cu 293 de proiecte de 
dezvoltare locală, în valoare de circa 210,5 mil. lei. 

14.01 A fost aprobat Acordul de grant dintre Organizația 
pentru Dezvoltarea Antreprenoriatului și Agenția 
de Cooperare Internațională a Germaniei (GIZ) 
pentru implementarea Proiectului „Întreprinderi 
și comune puternice pentru Moldova”. 

28.01 Protecția temporară acordată persoanelor 
strămutate din Ucraina (circa 87 mii de 
beneficiari) a fost prelungită până la 1 martie 
2027, la cererea persoanei. 

04.02 Executivul a aprobat Regulamentul Programului 
„Bridge Export” de susținere a exportatorilor, cu 
un buget de 60 mil. lei pentru trei ani și granturi 
de 100 mii – 2 mil. lei per beneficiar. 

04.02 Î.S. „Calea Ferată din Moldova” va fi reorganizată, 
fiind fondată S.A. „Calea Ferată din Moldova – 
Pasageri și Marfă”, cu capital integral de stat. 

05.02 BNM a menținut rata de bază la 5,00% și a redus, 
începând cu 16 februarie, normele rezervelor 
obligatorii în lei (de la 20% la 18%) și în valută 
liber convertibilă (de la 29% la 26%). 

18.02 Cetățenii care revin cu traiul permanent în 
Republica Moldova pot introduce bunuri 
personale cu scutire de drepturi de import, 
conform listei aprobate de Guvern. 

19.02 Parlamentul a majorat plafonul de înregistrare 
obligatorie în calitate de plătitor de TVA de la 1,5 
la 1,7 mil. lei, cu aplicare din 1 martie 2026. 

25.02 Pentru drumurile publice naționale au fost 
repartizate 1,82 mld. lei din fondul rutier pe anul 
2026. 

04.03 Pe fondul conflictului din Orientul Mijlociu și al 
riscurilor privind aprovizionarea cu resurse 
energetice, în sectorul energetic a fost declarată 
starea de alertă pentru 60 de zile. 

04.03 A fost adoptat Programul național pentru 
învățarea limbii române pentru anii 2026-2028. 

11.03 Au fost aprobate proiectele de lege pentru 
denunțarea Acordului de constituire și a 
Statutului Comunității Statelor Independente. 

15.03 Începând cu 16 martie, în bazinul râului Nistru a 
fost instituită starea de alertă pentru 15 zile, ca 
urmare a poluării cu produse petroliere 
provocate de avarierea complexului hidrotehnic 
Novodnistrovsk din Ucraina. 

18.03 Cabinetul de miniștri a aprobat Programul 
național de dezvoltare a protecției civile pentru 
anii 2026-2030 și Conceptul sistemului de 
avertizare publică „MD-ALERT”. 

24.03 Parlamentul a declarat starea de urgență în 
sectorul energetic pe întreg teritoriul țării pentru 
60 de zile, începând cu 25 martie, după avarierea 
liniei electrice Isaccea–Vulcănești. 

25.03 De la 1 aprilie 2026, pensiile și alte prestații 
sociale au fost indexate cu 6,84%; pensia minimă 
pentru limită de vârstă a crescut la 3264,66 lei. 
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02.04 Parlamentul a votat în lectură finală, cu 60 de 
voturi, denunțarea acordurilor fondatoare ale 
CSI, decizie care marchează ieșirea țării din CSI. 

08.04 Președintele Maia Sandu a promulgat legile 
privind denunțarea Acordului de constituire, a 
Protocolului și a Statutului CSI. 

08.04 Cabinetul de miniștri a aprobat Orientările pentru 
dezvoltarea rețelei naționale de transport și 
Taxonomia pentru finanțarea durabilă. 

15.04 A fost instituit Programul guvernamental 
„Capitala Tineretului”. 

22.04 Au fost aprobate Programul de implementare a 
Strategiei „Sport 2030” pentru anii 2026-2028 și 
Programul național de răspuns la tuberculoză 
2026-2030; totodată, Executivul a propus 
retragerea din Tratatul Cartei Energiei. 

24.04 Parlamentul a aprobat încetarea, din 25 aprilie, a 
stării de urgență în sectorul energetic, fiind 
instituită starea de alertă pentru 60 de zile. 

29.04 Fermierii vor beneficia de compensarea accizei la 
motorina procurată în perioada 1 martie – 31 mai 
2026, în acest scop fiind alocate 110 mil. lei din 
Fondul de rezervă (maximum 200 mii lei per 
beneficiar). 

07.05 BNM a majorat rata de bază cu 1,5 p.p., până la 
6,50% anual, pe fondul presiunilor inflaționiste. 

07.05 A intrat în vigoare Legea privind instituirea 
Fondului de convergență, care prevede 
eliminarea treptată a facilităților fiscale pentru 
întreprinderile din regiunea transnistreană. 

13.05 A fost aprobat mecanismul de alocare a 
mijloacelor financiare pentru fermierii afectați de 
situații excepționale, precum și acordurile cu 
Agenția Franceză de Dezvoltare pentru 
programul de irigații iDRIP. 

17.05 Au avut loc alegeri locale noi în 12 localități și 
referendumuri locale privind revocarea 
primarilor în două localități. 

20.05 Republica Moldova și FMI au ajuns la un acord la 
nivel de experți privind un nou program de 36 de 
luni, susținut prin Instrumentul de coordonare a 
politicilor (PCI). 

27.05 Executivul a aprobat rapoartele privind 
executarea bugetelor pentru anul 2025 și 
proiectul de lege privind salariile minime 
adecvate. 

03.06 Politica agricolă pentru 2026-2030 va dispune de 
un buget de 18,9 mld. lei, conform Programului 
strategic aprobat de Guvern. 

03.06 Prin Programul activităților de reintegrare a țării 
pentru anul 2026 vor fi finanțate 30 de proiecte 
în localitățile din Zona de Securitate. 

04.06 La Chișinău a avut loc Conferința de investiții la 
nivel înalt UE-Moldova, în cadrul căreia au fost 
anunțate investiții strategice de până la 641 mil. 
EUR. 

05.06 BNS a anunțat că populația cu reședință obișnuită 
la 1 ianuarie 2026 a constituit 2365,6 mii 
persoane. 

11.06 În cadrul Programului „DAR 1+3” vor fi finanțate 
33 de proiecte de dezvoltare locală, cu o 
contribuție a statului de până la 350 mii lei per 
proiect. 

15.06 La Luxemburg, în cadrul celei de-a doua 
Conferințe interguvernamentale UE-Republica 
Moldova, a fost deschis primul cluster de 
negocieri de aderare – „Valori fundamentale”. 

18.06 BNM a majorat rata de bază până la 7,00% anual. 
24.06 A fost adoptat Programul național de dezvoltare a 

turismului „Turism 2029”, cu un buget de 618,2 
mil. lei; totodată, a fost aprobată lista serviciilor 
esențiale pentru mediul de afaceri care vor fi 
digitalizate. 

26.06 Parlamentul a adoptat în lectură finală Legea 
privind securitatea aprovizionării cu produse 
petroliere, care prevede stocuri de urgență 
pentru cel puțin 61 de zile de consum. 



  
 
 

 

 

11 

TENDINŢE ÎN ECONOMIA MOLDOVEI 

Nr. 55/2026 (Sem I, 2026) 

REZUMATUL EDIŢIEI 
 

În prima jumătate a anului 2026, economia Republicii Moldova a înregistrat următoarele 
evoluții principale: 

Indicatori macroeconomici: Produsul intern brut a înregistrat o creștere modestă față de semestrul 
I 2025, susținută de industria prelucrătoare, sectorul energetic, agricultură și comerț, în timp ce 
informațiile și comunicațiile, construcțiile, tranzacțiile imobiliare și învățământul au exercitat o 
contribuție negativă. Din perspectiva utilizărilor, aportul pozitiv a provenit din consumul 
gospodăriilor, consumul administrației publice și exportul net, iar formarea brută de capital fix s-a 
redus. 
Producția industrială a înregistrat o creștere, datorată tuturor celor trei mari activități: industriei 
extractive, industriei prelucrătoare și sectorului energetic. Producția agricolă globală în gospodăriile 
de toate categoriile a crescut, determinată atât de sectorul vegetal, cât și de cel animalier. Investițiile 
în active imobilizate au crescut, fiind finanțate preponderent din surse proprii. 
Transportul de mărfuri a avansat considerabil, iar numărul de pasageri transportați a crescut ușor. 
Turismul organizat a înregistrat o creștere marginală, pe fondul majorării turismului receptor și al 
celui intern, în timp ce turismul emițător s-a redus. 
Inflația și cursul valutar: Indicele prețurilor de consum în semestrul I 2026 a înregistrat o medie 
de 6,0% f.p.s.a.p. Inflația a încetinit la nivel semestrial, dar a avut o traiectorie ascendentă în 
interiorul semestrului: rata anuală a crescut de la 4,9% în ianuarie la 6,8% în aprilie–mai și s-a 
încadrat în intervalul țintei doar în primele trei luni. Evoluția a fost determinată preponderent de 
scumpirea carburanților pe fondul conflictului din Orientul Mijlociu. Inflația de bază, de 5,2%, s-a 
menținut sub nivelul IPC, ceea ce indică o inflație prin costuri, generată de șocuri de ofertă, cu riscul 
propagării lor prin efecte de rundă a doua. 
Moneda națională s-a apreciat cu 3,5% față de USD și s-a depreciat cu 3,1% față de EUR. Aprecierea 
față de USD s-a atenuat treptat și s-a transformat în depreciere din iunie, în timp ce deprecierea față 
de EUR a rămas stabilă pe tot semestrul. 
Politica monetară: BNM a revenit la înăsprirea condițiilor monetare după ciclul de relaxare din anul 
precedent: rata de bază a fost menținută la 5,00% până în aprilie, apoi majorată la 6,50% în mai și la 
7,00% în iunie. Majorările cumulate au inversat și depășit relaxarea anterioară, vizând efectele de 
rundă a doua și ancorarea anticipațiilor inflaționiste. 
Masa monetară: Masa monetară M3 a crescut cu 13,7% f.p.s.a.p., atingând 200 349,1 mil. MDL, cu o 
deplasare structurală spre depozitele la termen în MDL. Baza monetară a crescut la final de semestru  
cu 5,7% f.p.s.a.p.. În iulie - august ritmul anual de creștere a încetinit, și această tendință s-a observat 
și la agregatele monetare M0, M2 și M3. Rezervele oficiale au însumat 5 216 mil. EUR în iunie 2026, 
în creștere cu 2,9% f.p.s.a.p. și suficiente pentru 5,1 luni de importuri. 
Finanțe publice: În semestrul I al anului 2026, evoluția finanțelor publice ale Republicii Moldova a 
fost caracterizată de creșterea veniturilor bugetare, concomitent cu o dinamică mai accentuată a 
cheltuielilor, ceea ce a amplificat necesarul de finanțare. Veniturile BPN au însumat 63 332,6 mil. 
MDL, în creștere nominală de 4,6% f.p.s.a.p., susținută de încasările din impozite și taxe și de 
contribuțiile și primele de asigurări, în timp ce diminuarea granturilor a limitat extinderea resurselor 
disponibile. 

Cheltuielile bugetare au menținut o orientare predominant socială: protecția socială, învățământul și 
sănătatea au concentrat 70,8% din total, ceea ce evidențiază prioritatea finanțării serviciilor publice 
esențiale. Devansarea ritmului de creștere a veniturilor de către cel al cheltuielilor a determinat 
majorarea deficitului bugetar cu circa 36%, până la 7 828,8 mil. MDL. În ansamblu, evoluțiile 
analizate indică o presiune crescândă asupra echilibrului bugetar, în condițiile în care finanțarea 
externă provine predominant de la creditorii multilaterali. 
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Sectorul bancar: În semestrul I al anului 2026, sectorul bancar al Republicii Moldova a înregistrat o 
extindere a activității de intermediere financiară, reflectată în creșterea activelor, a creditelor și a 
depozitelor. La 30 iunie 2026, activele totale au constituit 202 022 mil. MDL (+15% în termeni 
anuali), iar portofoliul de credite a avansat cu 21,7%, ritm superior celui al depozitelor, majorarea 
cărora a fost susținută preponderent de resursele persoanelor fizice. Predominanța depozitelor în lei 
și reducerea ponderii creditelor în valută străină la 18,91% evidențiază rolul monedei naționale în 
intermedierea bancară.  Profitul cumulat al băncilor a constituit 2 679,5 mil. MDL, în creștere cu 14% 
față de perioada similară a anului precedent. Totodată, creșterea mai rapidă a expunerii totale la risc 
a determinat diminuarea ratei fondurilor proprii totale cu 1,28 p.p., până la 24,31%. 

Un aspect de monitorizat îl constituie deteriorarea calității portofoliului de credite: soldul creditelor 
neperformante a crescut cu 40,3%, iar ponderea acestora în totalul creditelor a ajuns la 5,23%, 
majorarea fiind concentrată preponderent în categoria creditelor substandard. În acest context, 
menținerea rezilienței sectorului bancar necesită monitorizarea atentă a debitorilor și gestionarea 
prudentă a riscului de credit. 

Sectorul extern: În semestrul I 2026, deficitul contului curent al balanței de plăți a totalizat 1 702,7 
mil. EUR, circa 20,6% din PIB, în scădere față de semestrul I 2025. Reducerea s-a datorat majorării 
excedentului balanței serviciilor și al veniturilor primare, în timp ce deficitul comercial cu bunuri s-
a adâncit ușor, iar excedentul veniturilor secundare s-a diminuat. Datoria externă brută a coborât la 
56,9% din PIB, deși în termeni nominali a crescut. Soldul net debitor al poziției investiționale 
internaționale s-a adâncit față de finele anului 2025, ajungând la 36,0% din PIB. 

Conform datelor BNS, comerțul exterior cu bunuri a înregistrat creșteri atât la exporturi (+12,5%), 
cât și la importuri (+6,5%), iar deficitul comercial s-a adâncit până la 3 335,2 mil. EUR. Gradul de 
acoperire a importurilor cu exporturi a crescut la 33,1%. UE a rămas principala destinație a 
exporturilor și principalul furnizor de importuri. Transferurile bănești din străinătate prin 
intermediul băncilor au crescut cu 25,3%, cu o proveniență preponderentă din statele UE. 

Sectorul antreprenorial: În anul 2025, dinamica demografiei întreprinderilor a fost marcată de un 
nivel simțitor al înregistrărilor de firme noi, dar și de persistența unui sold net negativ. Potrivit 
datelor Agenției Serviciilor Publice, în anul 2025 au fost înregistrate 9.808 întreprinderi noi (+11,7% 
față de 2024), fiind atins maximul perioadei 2019–2025. În paralel, radierile s-au diminuat la 10.309 
unități (–8,4% față de 2024). Deși soldul net s-a îmbunătățit comparativ cu deficitul de –2.474 unități 
din 2024, acesta a rămas negativ (–501 unități). Acest rezultat arată că restrângerea bazei de 
întreprinderi active continuă, iar reducerea radierilor reflectă mai degrabă o temperare după vârful 
proceselor administrative din 2024 decât un semnal de revigorare economică durabilă. 

Piața forței de muncă: Populația ocupată în S. I 2026 a constituit 835,20 mii persoane, în creștere 
cu 8,6% f.p.s.a.p. Rata de ocupare a atins valoarea de 43,8%, înregistrând o creștere cu 4,9 p.p. 
f.p.s.a.p. Totodată, numărul șomerilor a ajuns la 80,60 mii persoane, înregistrând o creștere de 2,3 ori 
f.p.s.a.p., iar rata șomajului a crescut cu 4,5 p.p., ajungând la 8,9%. Dinamica reflectă în mare parte un 
efect statistic, generat de noul plan de sondaj (EMDOS 3) și de raportarea la o populație de referință 
încă nerevizuită. 

Remunerarea muncii și protecția socială: În S. I 2026 câștigul salarial nominal mediu lunar brut 
în țară a constituit 16441,40 MDL, înregistrând o creștere cu 9,5% f.p.s.a.p. în termeni nominali, iar 
în termeni reali doar o creștere de 3,3%. El a crescut în mai mare măsură în sectorul real – cu 10,8%, 
ajungând la 17410,0 MDL, decât în sectorul bugetar – cu 4,4%, ajungând la 13557,60 MDL. Numărul 
pensionarilor aflați la evidența organelor de protecție socială în S. I 2026 a fost de 670,0 mii persoane, 
micșorându-se cu 0,2% f.p.s.a.p. Mărimea medie a pensiilor a constituit 4808,90 MDL în S. I 2026, în 
creștere cu 9,2% f.p.s.a.p.  
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Capitolul I 
PRODUCŢIA0F

1 

Produsul intern brut 

Produsul intern brut al Republicii Moldova, conform datelor preliminare în prima jumătate a 
anului 2026, a atins valoarea de 165 779,7 mil. MDL, în prețuri curente de piață, astfel, 
înregistrând o creștere cu 0,6% comparativ cu primul semestru al anului 2025. 

 

Figura 1.1 Evoluția PIB semestrul I, anii 2009 – 2026, % 
Sursa: Elaborată de autor în baza datelor BNS 

Conform categoriilor de resurse, principalele activități care au contribuit la creșterea PIB-ului au fost 
următoarele: 

• Industria prelucrătoare – în perioada respectivă și-a mărit VAB-ul  cu 6,4%, astfel atingând 
o pondere din PIB de 8,1% și o contribuție la creșterea acestuia cu 0,5%; 

• Producția și furnizarea de energie electrică și termică, gaze, apă caldă și aer 
condiționat - în perioada respectivă a avut o creștere a VAB-ului propriu cu 16,2%, astfel 
atingând o pondere a PIB-ului de 2,1% și o creștere a lui cu 0,3%; 

• Agricultura, silvicultura și pescuitul – de asemenea, au avut o creștere a VAB cu 7,9% și o 
pondere din PIB de 3,3%, astfel favorizând creșterea lui cu 0,3%; 

• Comerțul cu ridicata și cu amănuntul; întreținerea și repararea autovehiculelor și a 
motocicletelor – în perioada respectivă și-a crescut VAB-ul cu 1,6%, astfel contribuind la 
creșterea  PIB cu 0,2% și o pondere la formarea lui de 14,8%. 

Activitățile care au contribuit negativ la creșterea PIB-ului au fost următoarele: 
• Informații și comunicații –și-au redus indicii de volum cu 8,0% și au atins o cotă de 7,3% la 

formarea PIB și o contribuție negativă la creșterea lui cu 0,6%; 

 
1 Analiza este prezentată fără datele întreprinderilor si organizațiilor din partea stângă a Nistrului şi mun. Bender, pe baza statisticilor 
oficiale, elaborate de către Biroul Naţional de Statistică. În unele cazuri, special menţionate, sunt prezentate datele disponibile vizând regiunea 
transnistreană, difuzate de către organul de statistică din regiune. 
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• Construcțiile – în perioada dată și-au redus VAB-ul cu 9,7%, ce a înregistrat o cotă din PIB 
de 4,9% și o diminuare a acestuia cu 0,5%; 

• Tranzacțiile imobiliare – la fel, și-au redus indicii de volum cu 4,2% și au atins o cotă de 
8,7% la formarea PIB și o contribuție negativă la creșterea lui cu 0,4%; 

• Învățământul – de asemenea, în perioada dată și-a redus VAB-ul cu 2,7%, ce a înregistrat o 
cotă din PIB de 7,4% și o diminuare a acestuia cu 0,2%; 

 
Figura 1.2. Contribuția componentelor de resurse la formarea PIB în sem. I 2026 și la 

creșterea acestuia față de sem. I 2025, % 
Sursa: Elaborată de autor în baza datelor BNS 

Impozitele nete pe produs în perioada dată s-au majorat cu 4,4% f.p.s.a.p. astfel, atingând o pondere 
de 15,1% din PIB și o creștere a acestuia cu 0,6%. 

 
Figura 1.3. Contribuția componentelor pe categorii de utilizări la formarea și creșterea PIB în 
ianuarie-iunie 2026 față de perioada ianuarie-iunie 2025, % 
Sursa: Calculele autorului în baza datelor Biroului Național de Statistică 
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În cadrul categoriilor de utilizări un aport pozitiv l-au avut: 
• Consumul final al gospodăriilor populației – volumul căruia în perioada respectivă a 

crescut cu 1,5%  atingând o pondere de 85,9% în formarea PIB și a contribuit la creșterea lui 
cu 1,3%; 

• Consumul final al administrației publice –în perioada respectivă a avut o creștere a 
volumului propriu cu 1,4%, ceea ce i-a permis să atingă o cotă de 20,9% din PIB și a favorizat 
creșterea lui cu 0,3%. 

De asemenea, în această perioadă, exportul net de bunuri și servicii ca urmare a creșterii mai 
pronunțate a exportului de bunuri și servicii comparativ cu o creștere mai mică a importului de 
bunuri și servicii a contribuit pozitiv la creșterea PIB-ului cu 1,9%; 

Aportul negativ conform categoriilor de utilizări l-au avut: 
• Formarea brută de capital fix – în perioada respectivă s-a redus cu 1,4% și a atins o cotă de 

21,5%  din PIB și o reducere a lui cu 0,3%; 
• Consumul final al instituțiilor fără scop lucrativ în serviciul gospodăriilor populației – 

de asemenea în perioada respectivă și-a redus volumul propriu cu 18,2%, astfel atingând o pondere 
de 1,3% din PIB și la fel o reducere a acestuia cu 0,3%. 

Industria 

În prima jumătate a anului 2026, industria a înregistrat o creștere cu 7,9% (serie brută) a 
producției industriale comparativ cu primele 6 luni ale anului 2025. 
Acest rezultat se datorează tuturor celor trei mari activități industriale care au crescut în această 
perioadă și anume: Industria extractivă a crescut cu 2,2%, Industria prelucrătoare cu 7,0% și 
Producția și furnizarea de energie electrică și termică, gaze, apă caldă și aer condiționat cu 14,2% 
f.p.s.a.p.

 
 

Figura 1.4  Indicii  volumului producției  industriale în semestrul I, anii 2009 – 2026, % 
Sursa: Elaborată de autor în baza datelor BNS 

În cadrul industriei prelucrătoare, cele mai mari creșteri au înregistrat: Industria construcțiilor 
metalice și a produselor din metal (+43,7%); Fabricarea produselor textile (+17,1%) și Tăbăcirea și 
finisarea pieilor; fabricarea articolelor de voiaj și marochinarie (+16,7%). În același timp, activitățile 

100.0
105.6

114.0 114.2
120.9

126.2
133.3 134.1 135.2

146.5

148.7
138.3

156.8
158.2 146.2 147.2 149.4

161.3

75.1

108.0
100.1

105.9 104.4 105.6
100.6 100.8

108.4
101.5

93.0

113.4

100.9
92.4

100.7 101.5
107.9

60

80

100

120

140

160

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Sem I anului 2009 = 100%
Sem I anului precedent = 100%



  
 
 
 

  

16 

TENDINŢE ÎN ECONOMIA MOLDOVEI 

Nr. 55/2026 (Sem I, 2026) 

din cadrul industriei prelucrătoare care au înregistrat cele mai mari diminuări ale producției 
industriale sunt: Fabricarea calculatoarelor și a produselor electrice și optice (-25,6%); Fabricarea 
băuturilor (-14,2%) și Producția altor produse din minerale nemetalifere (-12,9%). 

De asemenea, o atenție deosebită merită și Industria alimentară, care în primele 6 luni ale anului 
2026 a înregistrat o majorare cu 14,6% f.p.s.a.p. 

Agricultura 

Conform datelor statistice, în semestrul I al anului 2026, producția agricolă globală în 
gospodăriile de toate categoriile a înregistrat o creștere cu 8,9% (în prețuri comparabile) față 
de semestrul I al anului 2025. Rezultatul dat se datorează atât creșterii producției vegetale care în 
perioada dată a crescut cu 8,6% cât și a producției animaliere care, de asemenea a crescut cu 9,0% 
f.p.s.a.p. 
 

 
 

Figura 1.5. Evoluția volumului producției  agricole în ianuarie - iunie 2009-2026, % 
Sursa: Elaborată de autor în baza datelor BNS 

În cadrul producției vegetale, în anul 2026 au fost însămânțate 1591,7 mii ha, ce reprezintă o creștere 
cu 0,6% comparativ cu suprafețele însămânțate din anul 2025. În cadrul structurii suprafețelor 
însămânțate Cerealele și leguminoasele pentru boabe s-au diminuat cu 2,1% f.p.s.a.p., atingând 
56,7% din totalul suprafețelor însămânțate. La fel și Cartofii, legumele și bostănoasele au scăzut 
cu 8,1% față de anul trecut și au atins o cotă de 4,1% din totalul suprafețelor însămânțate. În același 
timp, Culturile tehnice și-au extins cu 5,6% suprafața față de anul trecut și au atins 37,0% din totalul 
suprafețelor însămânțate, iar Culturile pentru nutreț la fel au marcat o creștere de 10,7% a 
suprafețelor însămânțate față de anul precedent și au atins 2,2% din totalul suprafețelor 
însămânțate.  
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Tabelul 1.1.Principalele tipuri ale producției animaliere, semestrul I, 2026, % 

 total în % față de Sem I 
2025 

ponderea în % față 
de total 

Producția (creșterea) animalelor (mii tone) 84,5 114,4 100 

din care:    

întreprinderile agricole 58,4 126,8 69,1 

gospodăriile populației 26,1 93,9 30,9 

Lapte, total (mii tone) 147,8 100,1 100,0 

din care:    

întreprinderile agricole 36,7 121,1 24,8 

gospodăriile populației 111,1 94,7 75,2 

Ouă, total (mil. buc.) 310,6 103,8 100,0 

din care:    

întreprinderile agricole 170,9 110,9 55,0 

gospodăriile populației 139,7 96,3 45,0 
 Sursa: în baza datelor Biroului Național de Statistică 

În cadrul producției animaliere în primele șase luni ale anului 2026 creșteri au înregistrat 
producția (creșterea)animalelor și producția de ouă care în perioada dată au crescut cu 14,4% și 
3,8% f.p.s.a.p. Producția de lapte în perioada dată a rămas relativ constantă, înregistrând o ușoară 
creștere de 0,1% f.p.s.a.p. 

Investițiile în active imobilizate 

În primele 6 luni ale anului 2026, investițiile în activele imobilizate au atins valoarea a 16 430,0 
mil. MDL, ce reprezintă o creștere comparativ cu aceeași perioadă a anului 2025 cu 5,2% (în 
prețuri comparabile). 
Creșterea dată se datorează investițiilor în imobilizările corporale, care în perioada respectivă au 
crescut cu 7,4% f.p.s.a.p. În același timp însă, investițiile în imobilizările necorporale s-au diminuat 
cu 27,2% față de aceeași perioadă a anului 2025. 

Tabelul  1.2. Structura investițiilor în active imobilizate, semestrul I, 2026 

Sursa: Calculele autorului în baza datelor Biroului Național de Statistică 

  Realizări, mil. 
MDL 

în % față de Sem 
I 2025 

în % față de 
total 

Investiții în active imobilizate - total 16 430,0 105,2 100 
Imobilizări necorporale 715,6 72,8 4,4 
Imobilizări corporale  15 714,4 107,4 95,6 
din care:       

- clădiri rezidențiale 2 474,5 103,3 15,1 
- clădiri nerezidențiale 2 652,8 137,5 16,1 

- construcții inginerești 1 874,5 101,2 11,4 
- mașini, utilaje 5 234,3 100,5 31,9 

- mijloace de transport 1 959,4 101,0 11,9 
- alte imobilizări corporale 1 518,9 116,9 9,2 
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În cadrul investițiilor în active imobilizate toate categoriile de imobilizări corporale au înregistrat 
creșteri în mod diferit. Cea mai impunătoare creștere a înregistrat categoria clădiri nerezidențiale 
cu o majorare de 37,5%. În același timp, cea mai modestă creștere a fost înregistrată de categoria 
mașini și utilaje cu doar 0,5% f.p.s.a.p. 

Tabelul 1.3. Structura investițiilor în active imobilizate pe surse de finanțare,                   
semestrul I, 2026 

  Realizări, mil. MDL 
în % față de 
Sem I 2025 

în % față de total 

Investiții în active imobilizate - total 16 430,0 105,2 100 
care sunt finanțate din contul:      

- surse proprii 11 734,4 106,8 71,4 
- bugetul de stat 1 260,9 150,0 7,7 

- bugetele unităților administrativ-
teritoriale 625,9 110,6 3,8 

 - credite și împrumuturi interne 1 789,8 109,8 10,9 
- credite și împrumuturi externe 324,8 73,5 2,0 

- surse din străinătate 364,9 73,1 2,2 
- fondul rutier 217,9 52,9 1,3 

- fondul ecologic 15,0 144,7 0,1 
- alte surse 96,3 41,0 0,6 

Sursa: Calculele autorului în baza datelor Biroului Național de Statistică 

Sursa principală a investițiilor, la fel ca în perioadele precedente, este din mijloacele proprii ale 
investitorilor, care în perioada dată a atins o cotă de 71,4% din totalul surselor de finanțare, fiind 
urmată de categoria credite și împrumuturi interne cu o cotă 10,9% din totalul investițiilor în active 
imobilizate. În această perioadă, cea mai pozitivă dinamică a fost înregistrată de sursele de finanțare 
din partea bugetului de stat și din partea fondului ecologic, care în perioada dată au crescut cu 50,0% 
și 44,7% respectiv. Cea mai mare diminuare a fost din partea altor surse de finanțare, care au 
înregistrat o diminuare 59% f.p.s.a.p. 

Transportul 

În primele șase luni ale anului 2026, volumul mărfurilor transportate pe toate tipurile de 
transport (feroviar, rutier, fluvial și aerian) a atins cifra de 10 171,3 mii tone. Acest volum este 
superior celui din perioada similară a anului precedent cu 20,6%. De asemenea, și parcursul 
mărfurilor transportate pe toate tipurile de transport a crescut cu 14,4% față de anul 
precedent, astfel însumând 2 811,9 mil. tone-km.  

Tabelul 1.4. Volumul mărfurilor transportate în semestrul I 2026 

  Sem I 2026 în % față de 
Sem I 2025 

Cota din totalul mărfurilor 
transportate 

Mărfuri transportate, total, mii tone 10 171,3 120,6 100 
din care pe modul de transport:       

- feroviar 1 260,8 123,2 12,4 
- rutier 8 862,0 120,7 87,1 
- fluvial 48,3 69,0 0,5 
- aerian 0,2 46,4 0,001 

Sursa: Calculele autorului în baza datelor Biroului Național de Statistică 
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Acest rezultat s-a datorat creșterii volumului de mărfuri transportate pe cale feroviară, care în 
perioada dată a crescut cu 23,2% și pe cale rutieră cu o creștere cu 20,7%. În același timp, volumul 
mărfurilor transportate pe cale fluvială cât și cale aeriană s-a diminuat cu 31,0% și 53,6%, respectiv. 

Tabelul 1.5. Numărul de pasageri transportați pe moduri de transport public pentru 
semestrul I, 2026 

  Sem I 2026 În % față de anul 2025 În % față de total 

Pasageri transportați, mii pasageri 167 925,3 102,2 100 
din care, pe moduri de transport:       

- feroviar 66,5 36,9 0,04 
- rutier (autobuze și microbuze) 55 936,6 100,9 33,3 

- fluvial 45,5 73,4 0,03 
- aerian 827,0 98,7 0,5 

- troleibuze 111 049,7 103,1 66,1 
Sursa: Calculele autorului în baza datelor Biroului Național de Statistică 

Transportarea de pasageri în Republica Moldova în perioada respectivă a însumat 167 925,3 mii 
pasageri, ce constituie o creștere modestă cu 2,2% comparativ cu perioada similară a anului 2025. 
Rezultatul obținut s-a datorat creșterii numărului de pasageri transportați pe cale rutieră, cu o 
creștere cu 0,9% și cu ajutorul transportului electric, cu o creștere cu 3,1% f.p.s.a.p. 

Turismul 

În prima jumătate a anului 2026 numărul de turiști și excursioniști care au profitat de serviciile 
acordate de agențiile de turism și a turoperatorilor a atins o cifră de 230,1 mii, ce reprezintă o 
creștere cu 0,8% comparativ cu ianuarie – iunie 2025. 
Această creștere a fost atinsă datorită turismului receptor, care în perioada dată a crescut cu 4,2% și 
a turismului intern cu o creștere de 11,1% f.p.s.a.p. Turismul emițător însă, în această perioadă, a 
înregistrat o diminuare a numărului de turiști cu 3,2% 

Tabelul 1.6. Turiști și excursioniști participanți la turismul organizat prin intermediul 
agențiilor de turism și a tur operatorilor, semestrul I, 2026 

  
turiști și excursioniști 
în semestrul I, 2026, 

mii vizitatori 

% față de 
semestrul I, 2025 

TOTAL 230,1 100,8 
Turism receptor (primirea cetățenilor străini în 
țară) 38,6 104,2 

Turism emițător (deplasarea rezidenților 
Republicii Moldova în străinătate) 141,7 96,8 

Turism intern (deplasarea rezidenților 
Republicii Moldova prin interiorul țării, în scop 
turistic) 

49,8 111,1 

Sursa: Datele Biroului Național de Statistică 
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Scopul principal al persoanelor care au vizitat Republica Moldova a fost odihna, recreerea și 
agrementul (97,0%). Cei mai mulți vizitători străini au venit din: România (69,3%); Italia (10,0%); 
Spania (5,2%) și Germania (2,9%).  

Persoanele care au plecat peste hotarele țării, de asemenea au avut ca scop principal odihna, 
recreerea și agrementul (99,0%). Principalele țări ca destinație au fost: Turcia (36,0% din numărul 
total de persoane plecate peste hotare), Egipt (19,8%), Bulgaria (13,7%), România (12,0%) și Grecia 
(4,7%). 
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Capitolul II 
PREȚURI, RATE DE SCHIMB ȘI POLITICA MONETARĂ 

 

2.1 PREŢURI ŞI RATE DE SCHIMB 
 
Prețuri 

Pe parcursul semestrului I 2026 inflația a reintrat pe un trend ascendent, rata anuală 
încadrându-se în intervalul de variație al țintei doar în primele trei luni, după care s-a situat la 
limita superioară a acestuia sau peste ea, spre deosebire de anul 2025, când limita a fost 
depășită în toate lunile. Principalul factor de influență a fost scumpirea carburanților pe fondul 
conflictului din Orientul Mijlociu, în timp ce efectele de bază au temperat creșterea prețurilor la 
produsele alimentare și la servicii. 

     

Figura 2.1.1. Ritmul anual de creștere a indicilor de preț: IPC și producția industrială 
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistică 

Indicele prețurilor de consum în semestrul I 2026, a înregistrat o creștere de 6,0% f.p.s.a.p., ceea ce 
indică o continuare a încetinirii ritmului de creștere a nivelului general al prețurilor față de 
semestrele precedente. Evoluția lunară, însă, a avut o traiectorie ascendentă: rata anuală a crescut 
de la 4,9% f.p.s.a.p. în ianuarie la 6,8% f.p.s.a.p. în aprilie–mai, după care s-a redus la 6,5% f.p.s.a.p. în 
iunie. Creșterea a fost determinată în principal de efectele conflictului din Orientul Mijlociu asupra 
prețurilor la carburanți și la serviciile de transport, la care s-au adăugat efectele de rundă a doua și 
ajustarea tarifelor reglementate, în timp ce efectul perioadei de bază a acționat în sens descendent. 

Componentele IPC au evoluat diferențiat. Prețurile produselor alimentare au crescut cu 6,2% 
f.p.s.a.p., în moderare față de semestrele anterioare. Temperarea reflectă în principal un efect de bază 
favorabil, generat de nivelul ridicat al prețurilor la fructele proaspete în 2025, după înghețurile târzii 
din primăvară, și nu o atenuare a presiunilor curente. Produsele nealimentare au accelerat, 
ajungând la 4,9% f.p.s.a.p., pe fondul scumpirii carburanților, a căror rată anuală a depășit 25% 
f.p.s.a.p. în aprilie. Serviciile au înregistrat o creștere de 7,1% f.p.s.a.p., aproximativ jumătate din 
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nivelul semestrului precedent. Încetinirea a survenit brusc în ianuarie 2026 și se explică în mare 
parte prin efectul perioadei de bază, cînd majorările tarifelor la energia electrică, la gazul din rețea și 
la energia termică din decembrie 2024 și ianuarie 2025, determinate de sistarea livrărilor de gaze 
naturale prin Ucraina, au ieșit din baza de comparație. Creșterea pe parcursul semestrului a fost 
determinată de scumpirea transportului și a pachetelor turistice internaționale. 

Indicii prețurilor la producția industrială în semestrul I 2026 au prezentat o evoluție neuniformă. 
Per ansamblu, s-a înregistrat o creștere de 1,3% f.p.s.a.p., în încetinire față de indicii înregistrați anul 
precedent, ritmul lunar a scăzut de la 3,5% f.p.s.a.p. în ianuarie la -0,4% f.p.s.a.p. în iunie. Industria 
extractivă a înregistrat o creștere de 5,6% f.p.s.a.p., iar industria prelucrătoare de 2,0% f.p.s.a.p., 
încetinirea acesteia din urmă fiind explicată în principal de un efect de bază favorabil, generat de 
majorarea pronunțată a prețurilor în fabricarea autovehiculelor, remorcilor și semiremorcilor în mai 
2025. Sectorul energetic a consemnat o scădere de 7,3% f.p.s.a.p., inversând creșterea de 31,4% 
f.p.s.a.p. din semestrul II 2025, ritmul lunar coborând de la 9,3% f.p.s.a.p. în ianuarie la -12,8% 
f.p.s.a.p. în trimestrul II. Alături de industria prelucrătoare, sectorul energetic a susținut temperarea 
ratei anuale a prețurilor în industrie.  

 
Figura 2.1.2. Ritmul anual de creştere al IPC şi  inflaţiei de bază, % 

Sursa: Conform datelor Biroului Naţional de Statistică 

Inflația de bază a înregistrat în semestrul I 2026 un nivel mediu de 5,2% f.p.s.a.p., în ușoară 
accelerare față de semestrul II 2025 (4,7% f.p.s.a.p.), menținându-se relativ stabilă pe parcursul 
semestrului, în intervalul 5,0–5,5% f.p.s.a.p.. Menținerea ei la un nivel relativ înalt a fost susținută de 
scumpirea pachetelor turistice internaționale pe fondul creșterii prețurilor la transportul aerian, de 
majorarea prețurilor la mobilă și la țigări, în timp ce subcomponenta mijloace de transport și piese 
auto a exercitat o contribuție negativă. 

Raportul dintre cei doi indicatori s-a modificat față de 2025, când IPC s-a situat constant peste inflația 
de bază. În ianuarie–februarie 2026 IPC s-a aflat sub inflația de bază sau la același nivel, iar din martie 
a depășit-o din nou, cu o diferență de 1,8 puncte procentuale în aprilie–mai, tendință menținută și în 
iulie–august. Această divergență indică faptul că accelerarea inflației din semestrul I a provenit 
preponderent din componentele volatile (carburanți și tarife reglementate), nu din presiuni 
structurale. 
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Figura 2.1.3. Evoluția trimestrială a prețurilor la carburanți, în construcții și la produse 
agricole, % 

Sursa: Conform datelor Biroului Național de Statistică 

În semestrul I 2026, prețurile în sectoarele-cheie au evoluat diferențiat.  

Prețurile la combustibili și carburanți au trecut de la o creștere de 1,1% f.p.s.a.p. în trimestrul I la 
23,6% f.p.s.a.p. în trimestrul II, după mai multe trimestre de scădere sau stagnare în 2025. 
Accelerarea a fost determinată de majorarea cotațiilor internaționale Platts la benzină și motorină, 
pe fondul creșterii prețului petrolului Brent de la 80,5 la 104,5 USD/baril între trimestrele I și II, 
cauzată de conflictul din Orientul Mijlociu.  

Prețurile la produsele agricole au rămas în teritoriul negativ în ambele trimestre (-4,7% și -4,4% 
f.p.s.a.p.), după nivelurile ridicate din 2025, iar scăderea a fost determinată în principal de produsele 
vegetale (-9,1% și -7,5% f.p.s.a.p.). La produsele animaliere, creșterea de 4,4% f.p.s.a.p. din trimestrul 
I a fost urmată de o ușoară scădere de 0,8% f.p.s.a.p. în trimestrul II.  

Prețurile în construcții au rămas la un nivel scăzut și stabil, de 1,1% și 1,3% f.p.s.a.p., ceea ce indică 
lipsa unor presiuni inflaționiste în acest sector. 

În ansamblu, evoluția prețurilor în semestrul I 2026 are caracterul unei inflații prin costuri: 
accelerarea din a doua jumatate a perioadei analizate a avut la bază șocuri externe și administrative 
de ofertă, în timp ce inflația de bază și prețurile de producție au rămas relativ stabile, iar cererea 
agregată, aflată sub nivelul potențial, conform datelor BNM, nu a generat presiuni suplimentare. Un 
astfel de profil al inflației limitează eficiența instrumentelor orientate spre cerere, iar principalul risc 
este transmiterea șocurilor inițiale în inflația de bază prin efecte de rundă a doua și dezancorarea 
așteptărilor inflaționiste, ceea ce a determinat înăsprirea politicii monetare. 

Rate de schimb 

Pe parcursul semestrului I 2026, cursul oficial nominal al monedei naționale a înregistrat evoluții 
diferite în raport cu principalele valute: leul moldovenesc s-a apreciat față de dolarul SUA și s-a 
depreciat față de EUR. 
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Figura 2.1.4. Evoluția cursului mediu nominal de schimb al MDL comparativ cu USD şi EUR și 
ritmurilor de creștere, % 

Sursa: Conform datelor Băncii Naționale a Moldovei 

În valori medii, moneda națională s-a apreciat cu 3,5% f.p.s.a.p. în raport cu dolarul SUA, cursul mediu 
fiind de 17,2 MDL/USD, și s-a depreciat cu 3,1% f.p.s.a.p. în raport cu euro, la 20,1 MDL/EUR.  

Aprecierea în raport cu dolarul SUA a fost mai pronunțată la începutul semestrului și s-a atenuat 
treptat, iar din iunie moneda națională s-a depreciat și față de dolarul SUA, în timp ce deprecierea în 
raport cu euro s-a menținut relativ stabilă pe parcursul semestrului. În trimestrul II, dinamica 
cursului a fost determinată de raportul dintre cererea și oferta de valută: oferta netă sporită din 
partea persoanelor fizice, pe fondul transferurilor din străinătate, a susținut moneda națională, în 
timp ce cererea de valută din partea importatorilor de resurse energetice și ieșirile aferente plăților 
de dividende în iunie au generat presiuni de depreciere.  

Evoluția cursului MDL/USD a fost influențată și de dinamica monedei americane față de euro pe 
piețele financiare internaționale, în contextul evoluțiilor geopolitice din Orientul Mijlociu și al 
modificării anticipațiilor privind politica monetară a Fed și a BCE. Aprecierea monedei naționale în 
raport cu dolarul SUA are un efect stimulativ asupra importului din această zonă valutară, în timp ce 
deprecierea în raport cu euro majorează costul importurilor din zona euro și poate susține exportul 
net. 

2.2. POLITICA MONETARĂ 
 

Pe parcursul semestrului I 2026, BNM a promovat o schimbare de direcție a politicii monetare: 
după ciclul de relaxare din a doua jumătate a anului 2025, pe fondul temperării inflației și al 
anticipării revenirii acesteia în intervalul de variație al țintei de 5,0%, banca centrală a revenit 
la înăsprire, ca răspuns la șocul energetic generat de conflictul din Orientul Mijlociu, care a 
readus rata anuală a inflației peste limita superioară a intervalului. 

Instrumentele politicii monetare 
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Pe parcursul semestrului I 2026, BNM a trecut de la menținerea la majorarea ratei de bază aplicate 
la principalele operațiuni de politică monetară pe termen scurt. Rata de bază a fost menținută la 
nivelul stabilit în decembrie 2025 de 5% până în luna aprilie, după care a fost majorată de două ori: 
cu 1,5 p.p. în mai, până la 6,50%, și cu 0,5 p.p.  în iunie, până la 7,00%. Ratele la facilitățile permanente 
au fost ajustate în aceeași măsură, creditele overnight ajungând la 9,00%, iar depozitele overnight la 
5,00%. 

Figura 2.2.1. Evoluția ratelor de politică monetară ale BNM 
Sursa: Conform datelor Băncii Naționale a Moldovei 

Majorările au fost adoptate în contextul intensificării efectelor conflictului din Orientul Mijlociu 
asupra prețurilor internaționale la resursele energetice, în vederea atenuării presiunilor 
inflaționiste, a efectelor de rundă a doua și a ancorării anticipațiilor inflaționiste, ținând cont de 
decalajele de transmisie ale deciziilor anterioare de politică monetară. Majorările cumulate din 
semestrul I 2026 au depășit reducerile din a doua jumătate a anului precedent, astfel încât ciclul de 
relaxare a fost nu doar inversat, ci și depășit, iar măsurile adoptate capătă un caracter restrictiv. 

Normele rezervelor obligatorii au fost reduse în februarie 2026, până la 18% pentru mijloacele atrase 
în lei moldovenești și în valută neconvertibilă și până la 26% pentru cele în valută liber convertibilă, 
și au rămas neschimbate până la finele semestrului. Ajustarea a precedat intensificarea șocului 
energetic de la sfârșitul lunii februarie, de aceea instrumentele au acționat în sensuri diferite: 
rezervele obligatorii au fost reduse în prima parte a semestrului, iar rata de bază a fost majorată în a 
doua. 

Operațiunile de piață deschisă și facilitățile permanente 

În prima jumătate a anului 2026, soldul mediu zilnic al plasamentelor în certificate ale BNM (CBN) a 
fost de 5,18 mld. MDL, în scădere cu 3,45 mld. MDL f.p.s.a.p.. Contracția anuală reflectă diminuarea 
excesului de lichiditate din sistemul bancar, iar în trimestrul II băncile au apelat mai intens la 
operațiunile repo de livrare a lichidităților. Volumul mediu zilnic al depozitelor overnight a fost de 
368,13 mil. MDL (+6,2% f.p.s.a.p.), iar al creditelor overnight de 26,98 mil. MDL (+61,9% f.p.s.a.p.), 
ambele la niveluri reduse în raport cu soldul CBN, ceea ce confirmă rolul auxiliar al facilităților 
permanente. 
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Figura 2.2.2. Evoluția operațiunilor BNM pe piața monetară 
Sursa: Conform datelor Băncii Naționale a Moldovei 

În ansamblu, în trimestrul II diminuarea excedentului de lichiditate din sistemul bancar a acționat în 
același sens cu majorarea ratei de bază, consolidând caracterul restrictiv al măsurilor, într-un context 
în care inflația a avut la bază preponderent șocuri de ofertă, iar acțiunea BNM a vizat efectele de 
rundă a doua și ancorarea anticipațiilor inflaționiste. 

Intervențiile pe piața valutară  

În semestrul I 2026, rezervele valutare oficiale ale BNM au însumat 5216 mil. EUR la finele lunii iunie, 
în creștere cu 146 mil. EUR (2,9%) f.p.s.a.p., după scăderile anuale din ianuarie–februarie, nivel 
echivalent cu 5,1 luni de importuri viitoare de mărfuri și servicii. În trimestrul II rezervele s-au redus 
cu 1,0% față de trimestrul I, preponderent pe fondul plăților pentru deservirea datoriei publice 
externe, al ieșirilor nete aferente rezervelor obligatorii în valută ale băncilor licențiate și al 
intervențiilor nete de vânzare, în parte atenuate de debursările de la partenerii externi de dezvoltare. 

Figura 2.2.3. Evoluția activelor oficiale de rezervă și activitatea BNM pe piața valutară 
interbancară  

Sursa: Conform datelor Băncii Naționale a Moldovei 
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Procurările de valută au avut un volum relativ constant, de circa 9 mil. EUR lunar, cu o singură abatere 
în aprilie (12,65 mil. EUR), când la operațiunile curente s-au adăugat și tranzacții de cumpărare. 
Vânzările de valută au fost punctuale: 2,0 mil. EUR în ianuarie și 17,7 mil. EUR în aprilie, lună în care 
s-a înregistrat un decalaj între cererea și oferta de valută, iar BNM a intervenit pentru a atenua 
fluctuațiile mai mari ale cursului leului. În celelalte luni ale semestrului nu au fost efectuate vânzări. 

În ansamblu, rezervele valutare s-au menținut la un nivel care asigură o acoperire adecvată a 
importurilor, iar intervențiile BNM au rămas limitate și punctuale, vizând atenuarea fluctuațiilor mai 
mari ale cursului, nu influențarea tendinței lui fundamentale. Aceasta indică faptul că, în contextul 
unui șoc energetic de ofertă, principalul instrument de răspuns a fost rata de bază, iar piața valutară 
a funcționat ca un canal complementar de transmisie a politicii monetare, fără a necesita utilizarea 
rezervelor pentru apărarea cursului. 

Indicatorii monetari  

În semestrul I 2026, masa monetară a continuat să crească într-un ritm susținut. Agregatele 
monetare au înregistrat în iunie următoarele rate de creștere f.p.s.a.p.: M0 cu 13,1%, M1 cu 11,4% și 
M2 cu 13,6%, iar agregatul larg M3 a atins 200349,1 mil. MDL, în creștere cu 13,7%. Creșterea mai 
rapidă a M2 și M3 față de M1 sugerează o preferință pentru depozitele la termen, posibil ca răspuns 
la creșterea ratelor dobânzilor la aceste depozite. Baza monetară a ajuns la 85589,9 mil. MDL în iunie 
2026, cu o creștere de 5,7% f.p.s.a.p., indicând menținerea expansiunii monetare, în pofida majorării 
ratei de bază din mai–iunie, ceea ce sugerează că efectul înăspririi nu s-a transmis încă pe deplin în 
dinamica agregatelor monetare. 
 

   
Figura 2.2.4. Structura și evoluția masei monetare M3, mil. MDL 

Sursa: Calcule conform datelor Băncii Naționale a Moldovei 

Structura masei monetare a evoluat ușor în semestrul I 2026, reflectând o reorientare a preferințelor 
spre economisire. Componentele au înregistrat următoarele modificări față de semestrul I 2025: 
agregatul monetar M0 și-a redus ponderea cu 0,1 p.p., ajungând la 26,3% din M3. Depozitele la vedere 
au scăzut cu 0,9 p.p., reprezentând acum 29,0% din M3. Depozitele la termen au înregistrat cea mai 
mare creștere, cu 1,1 p.p., atingând 20,5% din M3, probabil ca urmare a creșterii ratelor dobânzilor. 
Depozitele în valută străină și-au menținut ponderea practic neschimbată, la 24,3% din M3. 

Comparativ cu perioadele anterioare, se observă o tendință de creștere a preferinței pentru 
depozitele la termen, în detrimentul depozitelor la vedere.  

Agregatul monetar M0

Depozite la vedere

Depozite la termen 

Depozite în valută străină

0

50000

100000

150000

200000

Sem I 2023 Sem II 2023 Sem I 2024 Sem II 2024 Sem I 2025 Sem II 2025 Sem I 2026



  
 
 
 

  

28 

TENDINŢE ÎN ECONOMIA MOLDOVEI 

Nr. 55/2026 (Sem I, 2026) 

Capitolul III 

FINANŢE 

3.1. FINANŢE PUBLICE 

În semestrul I 2026, veniturile bugetului public național (BPN) au însumat 63332,6 mil. MDL, 
ceea ce reprezintă o majorare cu 2801,1 mil. MDL față de perioada similară a anului precedent, 
corespunzând unei creșteri nominale de 4,6% f.p.s.a.p. 

 
Figura 3.1.1. Ritmul de creștere a veniturilor și cheltuielilor lunare ale bugetului public 

național, mil. MDL, % 
Sursa: elaborată de autor în baza datelor Ministerului Finanțelor. 

În semestrul I 2026, majorarea încasărilor la Bugetul Public Național a fost determinată, în principal, 
de evoluția pozitivă a veniturilor din impozite și taxe, care au totalizat 39218,3 mil. MDL, marcând o 
creștere de 9,7% față de perioada similară a anului precedent. În schimb, volumul granturilor primite 
a constituit 413,3 mil. MDL, înregistrând o diminuare cu 2418,5 mil. MDL. Totodată, contribuțiile și 
primele de asigurări sociale au cunoscut o dinamică ascendentă de 9,9%, însumând 20280,9 mil. 
MDL. La rândul său, categoria „alte venituri” a consemnat o descreștere de 0,05%, s-a situat la 
valoarea de 3420,1 mil. MDL comparativ cu aceeași perioadă a anului 2025. 

   
Figura 3.1.2. Structura veniturilor în BPN, mil. MDL, % 

Sursa: elaborată de autor în baza datelor Ministerului Finanțelor. 
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Prin urmare, în semestrul I al anului 2026, din totalul veniturilor Bugetului Public Național, veniturile 
bugetului de stat au deținut o pondere de 41,2%, cele ale bugetului asigurărilor sociale de stat – 
30,6%, veniturile din fondurile asigurărilor obligatorii de asistență medicală – 8,2%, iar veniturile 
bugetelor locale – 20%. Veniturile totale ale bugetului de stat au constituit 37029,6 mil. MDL (venitul 
precizat pentru anul 2026 este de 79674 mil. MDL), dintre care: veniturile generale și colectate – 
72818,5 mil. MDL, granturile – 2254,5 mil. MDL, transferurile primite în cadrul BPN – 21,5 mil. MDL 
și alte venituri – 4579,5 mil. MDL. Comparativ cu perioada similară a anului 2025, veniturile totale 
ale bugetului de stat au înregistrat o creștere de 0,7%, determinată în principal de majorarea cu 8,9% 
a veniturilor generale și colectate.  
 
În semestrul I al anului 2026, cheltuielile realizate din BPN au constituit 71161,4 mil. MDL,  
înregistrând o creștere de 7,4% f.p.s.a.p., menținând o orientare predominant socială. Protecția 
socială, învățământul și sănătatea concentrează 70,8% din total, în timp ce protecția mediului și 
serviciile comunale înregistrează cele mai mari creșteri relative. Aceste evoluții evidențiază 
extinderea finanțării în majoritatea domeniilor, însă aprecierea impactului acesteia necesită 
corelarea resurselor utilizate cu rezultatele obținute și cu evoluția inflației. 

 
Figura 3.1.3. Structura cheltuielilor în BPN în anii 2025-2026, mil. MDL, % 

Sursa: elaborată de autor în baza datelor Ministerului Finanțelor. 

Protecția socială rămâne principalul domeniu de cheltuieli, cu o valoare de 28155,5 mil. MDL și o 
pondere de 39,6% în totalul analizat. Împreună cu învățământul și ocrotirea sănătății, aceasta 
concentrează 70,8% din cheltuieli, reflectând orientarea predominant socială a structurii bugetare. 
Cea mai mare creștere absolută se înregistrează la serviciile de stat cu destinație generală, cu 1183,6 
mil. MDL, urmate de ocrotirea sănătății și de învățământ. Aceste evoluții indică majorarea resurselor 
financiare pentru domeniile respective, însă evaluarea rezultatelor necesită corelarea cheltuielilor 
cu indicatorii de performanță și calitatea serviciilor publice. Cele mai pronunțate creșteri relative se 
observă la protecția mediului (+38,8%) și la gospodăria de locuințe și serviciile comunale (+28,0%). 
Totuși, protecția mediului reprezintă doar 0,4% din totalul analizat, astfel încât ritmul ridicat de 
creștere trebuie interpretat în contextul unei baze inițiale reduse. Apărarea națională este singurul 
domeniu care înregistrează o diminuare, de 10,7%; stabilirea cauzelor necesită examinarea execuției 
programelor și a calendarului plăților. Pentru aprecierea evoluției reale a cheltuielilor este necesară 
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ajustarea cu inflația, iar pentru evaluarea priorităților bugetare trebuie analizate și gradul de 
executare a alocărilor aprobate și rezultatele obținute. 
 
Deficitul bugetar s-a majorat cu 36% în semestrul I 2026 f.p.s.a.p. La executarea BPN, potrivit 
situației din 30.06.2026, a fost înregistrat un deficit de 7828,8 mil. MDL, în creștere cu 2067,9 mil. 
MDL comparativ cu perioada similară a anului precedent.  

 
Figura 3.1.4. Deficitul finanțelor publice, mil. MDL 

Sursa: elaborată de autor în baza datelor Ministerului Finanțelor. 

Majorarea deficitului BPN cu 36% în primul semestru al anului 2026 față de perioada similară a 
anului precedent indică accentuarea dezechilibrului dintre veniturile și cheltuielile bugetare și 
creșterea necesarului de finanțare. Această evoluție subliniază necesitatea consolidării veniturilor și 
eficientizării cheltuielilor publice. 

La 30 iunie 2026, soldul datoriei sectorului public a constituit 146391,7 mil. MDL, echivalent cu 
aproximativ 37,7% din PIB prognozat pentru anul 2026, în creștere cu 0,6 p.p. față de perioada 
similară a anului precedent. Comparativ cu sfârșitul anului 2025, când datoria reprezenta 39,2% 
din PIB, ponderea s-a redus cu 1,5 p.p., în condițiile în care soldul nominal a crescut cu circa 5,7%, iar 
PIB-ul prognozat pentru 2026 depășește cu 9,8% nivelul din 2025. Creșterea nominală a fost 
determinată de majorarea soldului datoriei interne până la 59127,7 mil. MDL și a datoriei externe 
până la 87264,0 mil. MDL, ceea ce evidențiază creșterea necesarului de finanțare, reflectată în 
majorarea soldului nominal cu 7,5% f.p.s.a.p.. Datoria de stat, de 142,8 mld. MDL, a reprezentat 36,8% 
din PIB prognozat, menținându-se sub limita de 45% prevăzută de programul de management al 
datoriei. Această poziție trebuie evaluată în continuare în raport cu costurile de deservire, riscurile 
valutare și de refinanțare, precum și cu capacitatea bugetului de a susține obligațiile asumate. 

3304.3
3160.7

3427.1
7163

5528
5760.9

7828.8

I S-2020
I S-2021
I S-2022
I S-2023

I S- 2024
I S-2025
I S-2026



  
 
 

 

 

31 

TENDINŢE ÎN ECONOMIA MOLDOVEI 

Nr. 55/2026 (Sem I, 2026) 

  
Figura 3.1.5. Datoria sectorului public, mil. MDL,% 

Sursa: elaborată de autor în baza datelor Ministerului Finanțelor. 
 

Structura datoriei de stat externe la 30 iunie 2026 evidențiază predominanța creditorilor 
multilaterali, care dețin 89,5% din sold, concomitent cu reducerea ponderii finanțărilor bilaterale. 
Orientarea spre surse multilaterale favorizează accesul la finanțări semi-concesionale și 
predictibilitatea serviciului datoriei. Totuși, concentrarea ridicată a obligațiilor față de această 
categorie de creditori subliniază importanța gestionării prudente a riscurilor valutare și a utilizării 
eficiente a resurselor împrumutate pentru consolidarea capacității de rambursare. 
 
3.2. SECTORUL BANCAR 

În semestrul I 2026, activele totale ale sectorului bancar au însumat 202022 mil. MDL, în 
creștere cu 15% față de aceeași dată a anului precedent. Totodată, valoarea expunerii totale la risc 
a constituit 109 057,1 mil. MDL, înregistrând o majorare de 18% în termeni anuali. Ritmul de creștere a 
expunerii la risc a depășit astfel dinamica activelor totale, aspect relevant pentru monitorizarea profilului 
de risc al sectorului bancar. Distribuția activelor pe instituții evidențiază poziția dominantă a trei bănci: 
BC „MAIB” S.A., cu active de 72 895,3 mil. MDL, BC „Moldindconbank” S.A. – 45 664 mil. MDL, și BC 
„Victoriabank” S.A. – 33 765,4 mil. MDL. Aceste instituții concentrează o parte semnificativă a activelor 
sectorului bancar, reflectând rolul lor major în intermedierea financiară. La aceeași dată, datoriile totale 
ale sectorului bancar au constituit 169 951,5 mil. MDL, în creștere cu 15,25% față de 30 iunie 2025. Cele 
mai mari valori au fost înregistrate de BC „MAIB” S.A. – 62 943 mil. MDL, BC „Moldindconbank” S.A. – 38 
330,8 mil. MDL, și BC „Victoriabank” S.A. – 27 563,3 mil. MDL. Dinamica apropiată a activelor și datoriilor 
indică o extindere concomitentă a celor două componente ale bilanțului agregat al sectorului bancar. 
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Figura 3.2.1. Evoluția calității activului bancar 

Sursa: calculele autorilor în baza datelor Băncii Naționale a Moldovei 

Creșterea fondurilor proprii ale sectorului bancar, concomitent cu diminuarea ratei fondurilor 
proprii totale. La 30.06.2026, fondurile proprii totale ale sectorului bancar au însumat 26 507,99 
mil. MDL, în creștere cu 12% față de aceeași dată a anului precedent. Fondurile proprii de nivel 1 au 
constituit 24 594,64 mil. MDL, înregistrând o majorare de 9% în termeni anuali. În pofida creșterii 
valorii absolute a capitalului, rata fondurilor proprii totale s-a situat la 24,31%, în scădere cu 1,28 
p.p. față de 30 iunie 2025. Această evoluție reflectă creșterea mai rapidă a expunerii totale la risc 
comparativ cu fondurile proprii, ceea ce evidențiază necesitatea corelării consolidării bazei de capital 
cu dinamica riscurilor asumate de sectorul bancar.  

  
 

Figura 3.2.2. Evoluția calității capitalului bancar 
Sursa: calculele autorilor în baza datelor Băncii Naționale a Moldovei. 
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În semestrul I 2026, rata fondurilor proprii totale a înregistrat evoluții diferențiate pe bănci, 
diminuându-se în șapte dintre cele zece instituții analizate, cele mai pronunțate reduceri fiind 
consemnate la BC „Victoriabank” S.A. (−13,00 p.p.), BC „Energbank” S.A. (−7,29 p.p.) și BC „Eximbank” 
S.A. (−7,25 p.p.). În pofida acestor scăderi, BC „Eximbank” S.A. a menținut cea mai ridicată rată 
(37,05%), în timp ce majorări au fost înregistrate la BC „MAIB” S.A., BC „Comerțbank” S.A. și OTP 
Bank S.A., indicând o consolidare a capitalizării acestora în raport cu expunerea la risc. 
 
Creșterea profitabilității bancare în semestrul I  anul 2026 cu 14% f.p.s.a.p. Profitul cumulat al 
băncilor comerciale a însumat 2 679,5 mil. MDL, în creștere cu 14% față de perioada corespunzătoare a 
anului precedent. La 30 iunie 2026, rentabilitatea activelor (ROA) a constituit 2,33%, iar rentabilitatea 
capitalului (ROE) - 14,74%, înregistrând majorări de 0,03 și, respectiv, 0,39 p.p. în termeni anuali. Aceste 
evoluții indică o ameliorare moderată a eficienței utilizării activelor și capitalului. Distribuția profitului 
pe instituții evidențiază contribuția dominantă a BC „MAIB” S.A. și BC „Moldindconbank” S.A. la rezultatul 
financiar agregat. Comparativ cu 30 iunie 2025, creșterea profitului este vizibilă la aceste două instituții 
și la BC „Victoriabank” S.A., în timp ce evoluțiile celorlalte bănci sunt neuniforme. 

  
Figura 3.2.3. Evoluția rentabilității şi profitabilității bancare 

Sursa: calculele autorilor în baza datelor Băncii Naţionale a Moldovei 

Creșterea creditelor neperformante cu 40,3% în termeni anuali, la sfârșitul semestrului I al anului 
2026. În prima jumătate a anului 2026, soldul creditelor neperformante a constituit 5 983,39 mil. MDL, 
în creștere cu 40,3% față de aceeași dată a anului precedent. Ponderea acestora în totalul creditelor a 
ajuns la 5,23%, înregistrând o majorare de 0,7 puncte procentuale, iar raportul creditelor neperformante 
la fondurile proprii s-a situat la 22,57%, cu 4,6 puncte procentuale peste nivelul din iunie 2025. Aceste 
evoluții indică deteriorarea calității portofoliului de credite și creșterea expunerii capitalului bancar la 
riscul de credit. 
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Figura 3.2.4. Evoluția creditelor neperformante și volumul creditelor acordate 

Sursa: elaborată de autori în baza datelor Băncii Naționale a Moldovei 

La nivelul instituțiilor bancare, cele mai pronunțate creșteri ale soldului creditelor 
neperformante au fost consemnate la BC „Moldindconbank” S.A. și BC „Victoriabank” S.A., în timp ce 
BC „MAIB” S.A. a înregistrat o diminuare. Evoluțiile diferențiate evidențiază necesitatea monitorizării 
riscului de credit atât la nivel sectorial, cât și la nivelul fiecărei bănci. 

Extinderea portofoliului de credite și reducerea ponderii creditelor în valută străină. La 
30.06.2026, soldul portofoliului de credite al sectorului bancar a constituit 114321 mil. MDL, 
comparativ cu 93 953,4 mil. MDL la aceeași dată a anului precedent, înregistrând o creștere de 21,7%. 
Concomitent, ponderea creditelor în valută străină în totalul portofoliului s-a situat la 18,91%, ceea 
ce evidențiază predominanța creditării în moneda națională. Pe un orizont mai extins, ponderea 
creditelor în valută străină s-a diminuat de la aproximativ 26% în decembrie 2023 la 18,91% în iunie 
2026, respectiv cu circa 7,1 p.p. Această modificare structurală poate contribui la limitarea riscului 
de credit asociat fluctuațiilor cursului de schimb, în special pentru debitorii ale căror venituri sunt 
obținute în moneda națională. Totuși, reducerea ponderii componentei valutare nu implică neapărat 
diminuarea soldului absolut al creditelor în valută, în condițiile extinderii portofoliului total. 
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Figura 3.2.5. Evoluția portofoliului de credite și a ponderii creditelor în valută străină și 

structura creditelor neperformante pe categorii de clasificare în sectorul bancar al 
Republicii Moldova, mil. MDL 

Sursa: elaborată de autori în baza datelor Băncii Naționale a Moldovei 
 
Comparativ cu sfârșitul semestrului I al anului 2025, structura creditelor neperformante evidențiază 
o majorare pronunțată a categoriei „substandard”, care rămâne componenta dominantă a acestui 
portofoliu. Soldul creditelor substandard a crescut de la aproximativ 2,9 mld. MDL la circa 4,5 mld. 
MDL, constituind principalul factor al majorării creditelor neperformante. Această dinamică 
semnalează acumularea unor dificultăți de rambursare și deteriorarea calității unei părți a 
expunerilor bancare. Creditele dubioase și cele compromise au înregistrat, de asemenea, creșteri, 
deși contribuția lor la majorarea totală este mai redusă. Avansul creditelor compromise indică 
extinderea expunerilor cu cele mai slabe perspective de recuperare, în timp ce creșterea creditelor 
substandard evidențiază riscul deteriorării ulterioare a portofoliului dacă dificultățile debitorilor 
persistă. În ansamblu, extinderea creditării, concomitent cu majorarea creditelor neperformante, 
subliniază necesitatea monitorizării capacității de rambursare a debitorilor, a identificării timpurii a 
expunerilor vulnerabile și a consolidării măsurilor de recuperare. 
 
Creșterea soldului depozitelor bancare cu circa 14,4% în termeni anuali, la sfârșitul 
semestrului I al anului 2026. În semestrul I al anului 2026, soldul total al depozitelor atrase de 
instituțiile bancare a constituit aproximativ 152,4 mld. MDL. Depozitele în moneda națională au 
însumat 99 802,82 mil. MDL, reprezentând 65,48% din total, iar cele în valută străină au atins 52 
622,1 mil. MDL, cu o pondere de 34,52%. Predominanța depozitelor în lei evidențiază rolul major al 
resurselor în moneda națională în finanțarea activității bancare. 
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Figura 3.2.6. Evoluția structurii depozitelor atrase de bănci 

Sursa: calculele autorilor în baza datelor Băncii Naționale a Moldovei. 
 
Din perspectiva categoriilor de deponenți, creșterea a fost susținută atât de depozitele persoanelor 
fizice, cât și de cele ale persoanelor juridice. Depozitele persoanelor fizice au însumat 93 608,04 mil. 
MDL, în creștere cu 16,2% față de iunie 2025, iar cele ale persoanelor juridice au constituit 58 817 
mil. MDL, înregistrând un avans de 11,8%. Persoanele fizice au deținut aproximativ 61,4% din totalul 
depozitelor și au contribuit cu circa două treimi la majorarea anuală a acestora, consolidându-și rolul 
de principală sursă a resurselor atrase de sectorul bancar. 
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Capitolul IV 

SECTORUL EXTERN 
Balanţa de plăţi 

În conformitate cu datele preliminare prezentate de către BNM, deficitul contului curent al 
balanței de plăți a RM în sem. I al anului 2026 a totalizat -1702,7 mil. EUR. Raportul dintre 
deficitul contului curent și PIB pentru această jumătate de an s-a menținut la un nivel ridicat, oscilând 
în jurul valorii medii de -20,6%. Amplitudinea deficitului de cont curent al RM  rămâne la un nivel 
ridicat din considerente structurale, dar dinamica dintre 2025 și 2026 a fost modelată de următorii 
factori interni și externi: adâncirea deficitului în comerțul exterior cu bunuri; extinderea și 
performanța pozitivă a sectorului de servicii; corecțiile pe balanța veniturilor primare, precum și 
evoluția activității economice generale pe fundalul presiunilor inflaționiste. 

În sem. I 2026, deficitul comerțului exterior cu bunuri a constituit 3119,2 mil. EUR, majorându-se 
cu 1,0% f.p.s.a.p, pe fondul creșterii importului de bunuri (+218,1 mil. EUR), care a devansat creșterea 
exportului de bunuri (+188,3 mil. EUR). Deși în primul trimestru s-a înregistrat o corecție pozitivă 
temporară, dinamica agregată a primei jumătăți a anului a fost tensionată critic de evoluțiile din trim. 
II 2026 (deficitul comerțului exterior cu bunuri a constituit 1660,0 mil. EUR, înregistrând o majorare 
de 8,4% față de trim. II al anului precedent). 

În această perioadă, exporturile au înregistrat o evoluție modestă și au totalizat 1404,7 mil. EUR, 
majorându-se cu 15,5% f.p.s.a.p, în special datorită creșterii prețurilor. Factorii determinanți ai 
dinamicii exporturilor în sem. I 2026 includ: diminuarea cererii în țările UE (unde peste 64% din 
exporturile moldovenești de mărfuri au fost direcționate); volatilitatea sectorului agricol; precum și 
boom-ul serviciilor IT și BPO. Cea mai mare contribuție pozitivă la dinamica exportului total în 
această jumătate de an a avut-o exportul de produse agroalimentare, care s-a majorat cu 168,7 mil. 
EUR, în timp ce metalele comune și articolele din acestea au consemnat o creștere de 18,9 mil. EUR.  

Importurile au continuat să crească în termeni nominali și au totalizat 4523,9 mil. EUR, în sem. I 2026, 
majorându-se cu 5,1% față de sem. I a anului 2025, datorită creșterii livrărilor din UE – cu 5,4% și 
din alte țări cu 4,8%. Creșterea a fost stimulată de prețurile ridicate la resursele energetice importate 
(gaze naturale, produse petroliere) și de inflația internă (6,0% în S1 2026), iar importurile de bunuri 
de consum au rămas reziliente în ciuda temperării activității economice. Cel mai mare impact asupra 
creșterii importului l-au avut produsele minerale care s-au majorat cu 261,3 mil. EUR, produsele 
agroalimentare – cu 91,8 mil. EUR, produsele chimice – cu 53,6 mil. EUR, mașinile, aparatele și 
echipamentele – cu 51,7 mil. EUR, etc. (creșterea acestor grupe depășește creșterea totală, deoarece 
alte grupe de mărfuri s-au redus cu circa 240 mil. EUR). 

Pe parcursul primelor șase luni ale anului 2026, capacitatea exporturilor autohtone de a finanța 
achizițiile de bunuri din străinătate a reflectat persistența unui dezechilibru structural major. În sem. 
I 2026 (exporturi totale de 1404,7 mil. EUR și importuri totale 4523,9 mil. EUR) gradul de acoperire 
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importurilor de către exporturi a constituit 31,0%, ceea ce confirmă dependența economiei de 
importuri1F

2. 

Balanța serviciilor înregistrează în mod tradițional un excedent, care în sem. I din 2026 s-a majorat, 
compensând parțial pierderile din comerțul cu mărfuri; acesta a totalizat 573,6 mil. EUR, în creștere 
cu 43,6% f.p.s.a.p., pe seama majorării exportului (+188,8 mil. EUR), deși avem și o creștere a 
importului (+14.6 mil. EUR). Exportul de servicii, în sem. I 2026, s-a majorat cu 14,7% pentru aceeași 
perioadă și a totalizat 1472,5 mil. EUR, ponderea majoră revenind serviciilor de călătorii și serviciilor 
de transport. Importul de servicii s-a majorat ușor cu 1,6% și a totalizat 898,9 mil. EUR, datorită 
serviciilor de călătorii. 

Balanța veniturilor primare în sem. I 2026 a înregistrat un excedent în valoare de 103,3 mil. EUR, 
comparativ cu 22,2 mil. EUR înregistrat în sem. I 2025, fiind în creștere de 4,7 ori. Această dinamică 
pozitivă rezultă din majorarea intrărilor de venituri primare la 508,1 mil. EUR (remunerarea 
salariaților rezidenți pentru munca prestată patronilor nerezidenți), concomitent cu diminuarea 
ieșirilor la 364,5 mil. EUR (companiile străine au retras mai puține dividende, pe fondul unei creșteri 
economice interne mai lente). 

Balanța veniturilor secundare a înregistrat o diminuare a excedentului în sem. I 2026, fiind 
înregistrat un sold pozitiv consolidat în valoare de 739,6 mil. EUR, în scădere cu 6,6% față de sem. I 
al anului 2025, cauza fiind reducerea intrărilor semestriale de venituri secundare până la 1018,4 mil. 
EUR și majorarea concomitentă a ieșirilor până la 278,8 mil. EUR. Reducerea excedentului pe 
parcursul primelor șase luni ale anului este determinată structural de faptul că transferurile 
personale primite din exterior de rezidenți (remitențele) au scăzut cu 4,2%, cumulând 450,0 mil. 
EUR, în timp ce intrările totale de asistență tehnică, ajutor umanitar și granturi acordate în cadrul 
cooperării internaționale au însumat 173,5 mil. EUR (-18,6%). 

În perioada analizată, contul de capital a înregistrat o traiectorie net ascendentă, consolidându-și 
poziția de sursă suplimentară de finanțare externă nerambursabilă. Soldul contului de capital în sem. 
I 2026 a fost de +27,10 mil. EUR. Indicatorul a consemnat o majorare importantă de circa 2 ori (o 
creștere cu +106%) față de valoarea înregistrată în sem. I 2025, când soldul a fost de doar +13,10 
mil. EUR. Intrările brute de capital au totalizat 37,23 mil. EUR în sem. I 2026, marcând o creștere de 
185,5% comparativ cu perioada similară a anului precedent (13,04 mil. EUR). Ieșirile brute 
(transferurile rezidenților către exterior) au înregistrat o dinamică mai temperată, cifrându-se la 
10,93 mil. EUR (față de 6,11 mil. EUR în sem. I 2025). Intrările guvernamentale destinate proiectelor 
de investiții au crescut cu 54% în sem. I 2026 față de sem. I 2025. Această dinamică reflectă 
accelerarea absorbției fondurilor de preaderare și a granturilor investiționale din partea partenerilor 
de dezvoltare. Suma soldurilor contului curent și contului de capital denotă că, drept rezultat al 
tranzacțiilor curente și de capital ale rezidenților Republicii Moldova cu nerezidenții, necesarul net 
de finanțare externă în sem. I 2026 a constituit 1702,7 mil. EUR, ceea ce reprezintă 20,6% din PIB. 

Contul financiar în sem. I 2026 s-a soldat cu intrări nete de capital în valoare de -1530,90 mil. EUR, 
ceea ce reprezintă o medie de circa -20,3% raportat la PIB. Această dinamică reprezintă contrapartea 

 
2 Valorile exporturilor, importurilor și ale gradului de acoperire din balanța de plăți (Conform datelor BNM) diferă 
de cele din statistica comerțului exterior cu bunuri (Conform datelor BNS), prezentate în continuare, din cauza 
diferențelor metodologice de evaluare și de înregistrare a tranzacțiilor. 
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financiară directă necesară acoperirii deficitului agregat de cont curent (-1702,7 mil. EUR) și reflectă 
o schimbare calitativă majoră a surselor de finanțare comparativ cu sem. I 2025. Tranzacțiile nete cu 
active financiare externe au înregistrat o micșorare netă cu -1034,00 mil. EUR (reducerea activelor 
fiind determinată structural de repatrierea de lichidități pe parcursul ambelor trimestre). 
Tranzacțiile nete cu pasive financiare externe au înregistrat o majorare netă cu +503,90 mil. EUR 
(datorită volumului cumulat de capital atras sub formă de investiții sau împrumuturi externe). În 
prima jumătate a anului 2026, fluxul de ISD a manifestat o dinamică prudentă, iar intrările nete din 
majorarea pasivelor au continuat să fie dominate de reinvestirea profiturilor (64% din intrările 
totale la investiții directe), de către companiile străine deja prezente în sectoarele financiar-bancar 
și al serviciilor. 

Tabelul 4.1. Balanța de plăți a Republicii Moldova, agregate principale, mil. EUR 

 Anul 2025   Anul 2026  

 Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV Tr. I Tr. II 
Contul curent -971,0  -905,4  -727,6  -940,7  -816,3 -886,4 
Bunuri -1557,5  -1532,0  -1422,7  -1593,4  -1459,2  -1660,0 
Servicii 187,5  211,8  244,7  267,4  260,8  312,8  
Venituri primare 47,6  -25,4  -34,1  23,6  60,6  42,7 
Venituri secundare 351,4  440,1  484,4  361,6  321,5  418,1  
Contul de capital 6,2  6,9  16,2  20,2 7,7  19,4  
Contul financiar -719,4  -764,9  -757,3   -1049,1  -634,7 -896,2 
Investiții directe, 
net 

-106,4  -87,1  -10,2  -135,1 -42,6 -62,2  

Investiții de 
portofoliu, net 

29,6  -1,3  14,7  -6,5 34,0  -24,9  

Alte investiții, net -508,2  -885,8  -858,4  -848,8 -749,6 -745,5 
Active de rezervă -134,3  209,2 96,6  -58,7  123,5  -63,6  

Sursa: Conform datelor Băncii Naționale a Moldovei. 

Transferurile de mijloace bănești 

Transferurile bănești din străinătate rămân una dintre cele mai importante surse de intrări 
valutare, pentru menținerea lichidității bancare și a puterii de cumpărare a populației, precum 
și pentru stimularea consumului intern în țară. 

Transferurile nete de valută în favoarea persoanelor fizice efectuate prin intermediul instituțiilor 
bancare în semestrul I 2026 au totalizat 967 mil. USD, cu 195,07 mil. USD (+25,3%) mai mult 
comparativ cu semestrul I din 2025 (când totalul a fost de 772,04 mil. USD). Această creștere 
accelerată de peste un sfert 25,3% reflectă atât efectele integrării bancare europene, cât și un aflux 
sporit de fonduri din partea diasporei prin canale oficiale. 

Potrivit datelor BNM, dinamica remitențelor a înregistrat o creștere stabilă pe tot parcursul 
semestrului I 2026, cu următoarele valori cheie: martie 2026, transferurile au constituit 162,18 mil. 
USD, aprilie, 169,91 mil. USD și luna mai remitențele au ajuns la 170,66 mil. USD. Cel mai mare volum 
al transferurilor au fost înregistrate în luna iunie 2026, atingând 181,30 mil. USD, o creștere de 6,2% 
față de luna mai și de 27,7% față de iunie 2025. 
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Principalele particularități ale transferurilor din această perioadă includ: 

• Impactul SEPA: Dinamica ascendentă a fost puternic susținută de integrarea deplină a sectorului 
bancar moldovenesc în Zona Unică de Plăți în Euro (SEPA) din 6 octombrie 2025, fapt care a redus 
semnificativ costurile tranzacțiilor pentru diaspora. 
• Dominanța monedei unice: În structura valutară, moneda euro (EUR) a continuat să dețină rolul 
majoritar, menținându-și o pondere stabilă de peste 83,3% din totalul încasărilor, fapt explicat prin 
concentrarea diasporei în UE și racordarea tot mai strânsă la piața unică europeană. 
• Alte valute: Dolarul american (USD) a fluctuat ca pondere de 16,4%, în timp ce transferurile în 
ruble rusești (RUB) au scăzut până la nivelul de 0,3%. 

În semestrul I 2026, structura geografică a remitențelor către Republica Moldova a evidențiat 
consolidarea semnificativă a rolului statelor UE, care au generat peste 75% din volumul total al 
transferurilor valutare, devansând considerabil fluxurile provenite din alte destinații importante, 
precum Marea Britanie, SUA și Israel. Concomitent, transferurile provenite din spațiul CSI au 
continuat să se diminueze, atingând niveluri minime istorice, în contextul restricțiilor financiare și 
bancare internaționale, iar ponderea transferurilor în ruble rusești a devenit practic neglijabilă. 
Această reconfigurare structurală a fluxurilor de remitențe reflectă atât reorientarea geografică a 
migrației forței de muncă și a diasporei moldovenești către statele europene, cât și aprofundarea 
integrării infrastructurii financiare naționale în spațiul european de plăți. 

 

 
Figura 4.1. Transferuri de mijloace bănești din 
străinătate în favoarea persoanelor fizice (în 
bază netă) efectuate prin băncile din RM pe 

trimestre, mil. USD 
Sursa: Conform datelor Băncii Naționale a Moldovei 

Figura 4.2. Structura valutară a 
transferurilor, în semestrul I 2026 

 Sursa: Conform datelor Băncii Naționale a 
Moldovei 

 

Remitențele continuă să constituie o sursă importantă de susținere a veniturilor disponibile ale 
populației și, implicit, a consumului privat în Republica Moldova. Totodată, aceste fluxuri financiare 
exercită un rol relevant în menținerea stabilității macroeconomice, prin contribuția lor la finanțarea 
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dezechilibrului contului curent, susținerea ofertei de valută pe piața internă și, indirect, consolidarea 
poziției rezervelor valutare ale țării. 
 
Comerțul exterior cu bunuri 

În semestrul I al anului 2026, comerțul exterior cu bunuri al Republicii Moldova a înregistrat o 
evoluție pozitivă, dar diferențiată pe cele două componente principale ale fluxurilor comerciale.  

Conform datelor BNS, valoarea totală a comerțului exterior cu bunuri în semestrul I al anului 2026 
a însumat 6.636,2 mil. EUR, înregistrând o creștere de aproximativ 7,9% comparativ cu perioada 
corespunzătoare a anului 2025, pe fondul majorării atât a exporturilor (+12,5%), cât și a importurilor 
(+6,5%). Ritmul superior de creștere a exporturilor reflectă o dinamizare a livrărilor externe și o 
evoluție favorabilă a cererii pentru anumite categorii de produse moldovenești pe piețele externe. 
Cu toate acestea, nivelul valoric al importurilor a rămas considerabil superior celui al exporturilor, 
menținând dezechilibrul structural al balanței comerciale. 
 
Decalajul persistent dintre valoarea exporturilor și cea a importurilor a determinat acumularea, în 
semestrul I al anului 2026, a unui deficit al balanței comerciale de 3335,2 mil. EUR, în creștere cu 
120,1 mil. EUR (+3,7%) comparativ cu perioada corespunzătoare a anului 2025.  
 

 
 

Figura 4.3. Tendințele comerțului internațional cu mărfuri, mil. USD 
Sursa: Conform datelor, Biroului Național de Statistică 

În același timp, dinamica exporturilor indică oportunități de consolidare a poziției produselor 
autohtone pe piețele externe și de diversificare a structurii exporturilor, inclusiv prin creșterea 
ponderii produselor cu valoare adăugată superioară. 

Gradul de acoperire a importurilor cu exporturi în semestrul I 2026 a fost de 33,1%, în creștere 
cu 1,8 puncte procentuale, comparativ cu perioada similară a anului precedent. 

În semestrul I 2026 exporturile de mărfuri au însumat 1650,5 mil. EUR, în creștere cu 12,5% 
comparativ cu perioada corespunzătoare din anul 2025. Un indicator important pentru economia 
națională: exporturile de mărfuri autohtone în ianuarie-iunie 2026 au constituit 1309,3 mil. EUR în 
creștere cu 16,4% față de perioada similară din anul 2025 și contribuind la creșterea valorii totale a 
exporturilor cu 12,6%.  Exporturile de mărfuri autohtone reprezentă circa 79,3% din total exporturi. 
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Reexporturile (atât cele clasice, cât și cele după prelucrare) în semestrul I 2026 au totalizat 341,2 mil. 
EUR în scădere cu 0,3%, contribuind suplimentar la reducerea exporturilor totale cu 0,1%. În 
structura exporturilor, reexporturile reprezintă 20,7%, dintre care 14,3% sunt reexporturi după 
prelucrare, iar 6,4% reexporturi clasice ale mărfurilor care nu au suferit transformări esențiale. 
 
Uniunea Europeană, principalul motor al exporturilor 

Exporturile de mărfuri destinate țărilor UE, în semestrul I 2026, au totalizat 1059,3 mil. EUR, fiind 
cu 12,7% mai mult comparativ cu perioada corespunzătoare din anul 2025. Exporturile de mărfuri 
către UE au deținut o pondere de 64,2% în total exporturi, cu 0,2 puncte procentuale mai mult față 
de perioada similară a anului precedent. Exporturile de mărfuri destinate țărilor CSI, au înregistrat 
o valoare de 104,8 mil. EUR, cu 7,3% mai mult în raport cu perioada similară din anul 2025, care 
echivalează cu o cotă de 6,3% în total exporturi, în scădere cu 0,4 puncte procentuale, comparativ cu 
semestrul I 2025. În semestrul I 2026, ponderea celorlalte țări a constituit 29,5%, înregistrând o 
creștere marginală de 0,2 puncte procentuale comparativ cu 29,3% în perioada corespunzătoare a 
anului 2025.   

 
Figura 4.4. Structura exporturilor de mărfuri, pe grupe de ţări, % 

Sursa: Conform datelor, Biroului Național de Statistică 

În semestrul I 2026, structura geografică a exporturilor Republicii Moldova a rămas concentrată 
pe un număr relativ restrâns de piețe externe. România s-a menținut principala destinație a 
exporturilor, cu o pondere de 27,3% din total, fiind urmată de Turcia cu 13,5%, Italia 9,9%, Cehia 
8,6%, Ucraina 7,6% și Germania 5,4%. Cumulativ, acestor șase piețe le-au revenit 72,3% din valoarea 
totală a exporturilor, evidențiind gradul ridicat de concentrare geografică a fluxurilor comerciale 
externe.  
 
Creșteri la livrări de mărfuri au fost înregistrate pe piețele din Turcia cu 25,9%, Germania de 1,7 
ori, Italia cu 28,2%, România cu 8,6%, Liban de 2,1 ori și Bulgaria cu 25,4%. În cazul Libanului, 
avansul exporturilor a fost determinat preponderent de majorarea livrărilor de porumb și de animale 
vii din specia bovină. Cumulativ, evoluția favorabilă a exporturilor către aceste piețe a contribuit cu 
11,9% la creșterea valorii totale a exporturilor.  
În același timp, dinamica exporturilor a fost influențată negativ de reducerea livrărilor către Țările de 
Jos cu 31,8%, SUA cu 36,7%, Georgia cu 39,4%, Slovacia cu 24,0%, Arabia Saudită cu 44,2%, Canada 
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cu 39,1% și Austria cu 22,2%. Diminuarea exporturilor către aceste piețe a exercitat un efect de 
temperare asupra dinamicii generale, atenuând creșterea exporturilor totale cu 2,2%. 
 

  
Figura 4.5. Principalii parteneri 

comerciali ai RM, semestrul I 2026, de 
destinaţie a mărfurilor (%) 

Sursa: Conform datelor BNS 

Figura 4.6. Structura exporturilor pe grupe 
de mărfuri în semestrul I 2026 (%) 

 
Sursa: Conform datelor BNS 

 
Analiza structurii exporturilor pe principalele grupe de mărfuri în semestrul I 2026, comparativ cu 
perioada corespunzătoare a anului 2025, evidențiază o evoluție favorabilă a mai multor categorii de 
produse. Creșteri semnificative au fost înregistrate la exporturile de semințe și fructe oleaginoase cu 
41,5%, cereale și preparate pe bază de cereale de 1,6 ori, grăsimi și uleiuri vegetale fixate, brute, 
rafinate sau fracționate de 2,3 ori, minereuri metalifere și deșeuri de metale cu 40,4%, legume și 
fructe cu 8,5%, precum și articole prelucrate din metal cu 50,1%. Dinamica pozitivă a acestor grupe 
de mărfuri a avut o contribuție cumulată de 14,0% la creșterea valorii totale a exporturilor. 
 
În sens opus, evoluția exporturilor a fost temperată de diminuarea livrărilor externe de băuturi 
alcoolice și nealcoolice cu 10,2%, energie electrică cu 36,3%, instrumente și aparate profesionale, 
științifice și de control cu 31,8%, produse chimice organice cu 37,4%, mașini și aparate electrice și 
părți ale acestora cu 1,4%, vehicule rutiere cu 17,0%, precum și mașini și aparate industriale cu 
aplicații generale și părți componente ale acestora cu 12,5%. Reducerea exporturilor aferente 
acestor categorii a atenuat cu 2,7% dinamica pozitivă a exporturilor totale. 
 
În ansamblu, modificările structurale înregistrate în semestrul I al anului 2026 indică o contribuție 
importantă a produselor agroalimentare și a materiilor prime agricole la dinamica exporturilor, în 
special prin avansul cerealelor, semințelor oleaginoase, uleiurilor vegetale, precum și al legumelor și 
fructelor. Totodată, diminuarea exporturilor unor produse cu un grad mai ridicat de prelucrare 
evidențiază persistența unor vulnerabilități structurale și necesitatea consolidării exporturilor cu 
valoare adăugată superioară.  
 
În semestrul I al anului 2026, importurile Republicii Moldova au înregistrat o dinamică pozitivă 
comparativ cu perioada corespunzătoare a anului precedent, reflectând intensificarea cererii 
interne pentru resurse energetice, bunuri intermediare, echipamente și produse de consum. 

Importurile de mărfuri, în semestrul I 2026 au constituit 4985,7 mil. EUR, nivel superior celui 
realizat în perioada similară din anul 2025 cu 6,5%. Țările UE au rămas principalul furnizor extern, 
cu livrări în valoare de 2751,9 mil. EUR cu 8,1% mai mult față de aceeași perioadă din anul 2025, 
reprezentând o pondere de 55,2% din total importuri. În schimb, importurile provenite din țările 
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CSI au avut o valoare de 145,3 mil. EUR cu 4,8% mai mult comparativ cu  semestrul I 2025 deținând 
o pondere modestă de 2,9% în total importuri. 
 

 

Figura 4.7. Structura importurilor pe grupe de țări, în semestrul I 2021- 2026(%) 
Sursa: Conform datelor Biroului Național de Statistic 

În semestrul I 2026, în topul țărilor de origine a importurilor de mărfuri s-au regăsit: România cu 
23,5% din total importuri, China cu 13,8%, Ucraina cu 9,2%, Germania cu 7,0%, Turcia cu 6,5%, Italia 
cu 4,9%, Polonia cu 3,2%, Cehia cu 2,2%, Franța și Federația Rusă câte 2,1%, cărora le-au revenit 
74,5% din total importuri. 

În semestrul I 2026, structura importurilor Republicii Moldova pe principalele grupe de mărfuri 
evidențiază o pondere semnificativă a resurselor energetice, mijloacelor de transport, 
echipamentelor și produselor industriale. Cea mai mare pondere în valoarea totală a importurilor a 
revenit gazului și produselor industriale obținute din gaz circa 10,6%, urmate de petrol, produse 
petroliere și produse înrudite 9,4%, vehicule rutiere 7,1%, precum și mașini și aparate electrice și 
părți ale acestora 6,7%. Energia electrică a reprezentat, la rândul său, 3,9% din totalul importurilor. 
Ponderi importante au fost înregistrate și în cazul legumelor și fructelor 3,3%, produselor medicinale 
și farmaceutice 3,3%, mașinilor și aparatelor industriale cu aplicații generale și al componentelor 
acestora 3,1%. 
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Figura 4.8. Topul țărilor de origine a 
importurilor de mărfuri ai RM, în  semestrul I 

2026, (%) 

Sursa: Conform datelor BNS 

Figura 4.9. Structura importurilor de 
mărfuri, în semestrul I 2026 (%) 

 
Sursa: Conform datelor BNS 

 
Structura importurilor reflectă dependența semnificativă a economiei naționale de resursele 
energetice externe, concomitent cu o cerere importantă pentru mijloace de transport, echipamente 
tehnologice și bunuri intermediare. În același timp, ponderea importurilor de mașini și echipamente 
poate fi asociată cu necesitățile de modernizare tehnologică și investițională ale economiei Republicii 
Moldova. 

Poziția investiţională internaţională 

La 30.06.2026, Poziția Investițională Internațională a Republicii Moldova a înregistrat un sold 
net debitor de -6586,90 mil. EUR. Această valoare reflectă faptul că obligațiile financiare ale țării 
față de nerezidenți depășesc valoarea deținerilor de active în străinătate. Soldul net debitor s-a 
depreciat cu +4,8% față de sfârșitul anului 2025 și reprezintă -36,0% din PIB.  

Tabelul 4.2. Principalii indicatori aferenți poziției internaționale, la sfârșitul perioadei 

 2025 2026 

 mil. EUR 

 Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV Tr. I Tr. II 

PII netă -6324,3 -6409,8  -6447,8 -6287,1  -6147,1  -6586,9 

Active 7251,9 7071,2 7251,0 7267,7 7670,6 7526,8 

Pasive 13576,1 13481,0 13698,9 13554,8 13817,6 14113,6 

Active oficiale de 
rezervă 5050,9  5070,2  5163,7  5104,3  5266,5  5216,1 

Investiții directe, 
pasive 5253,8  5207,3  5267,4  5246,2  5131,5  5370,6 

Împrumuturi, pasive 5667,4  5704,0  5781,4  5936,0  6199,8  6107,5 

PII / PIB (%) -37,1   -37,1 -36,3  -34,9 -33,9  -36,0  

Sursa: Conform datelor Băncii Naționale a Moldovei. 
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Activele financiare externe au atins stocul total de 7526,80 mil. EUR, înregistrând o expansiune 
nominală de +6,4% față de 30.06.2025, creșterea a fost susținută de intrările de asistență financiară 
externă guvernamentală. Poziția activelor financiare s-a majorat comparativ cu situația din 
30.06.2025 pe seama altor schimbări (112,2 mil. EUR) și a fluctuației ratelor de schimb (122,3 mil. 
EUR), etc.  

Pasivele externe au totalizat 14113,60 mil. EUR, în creștere cu +4,7% comparativ cu nivelul de la 
mijlocul anului precedent, aceasta este consecința directă a modului de finanțare a deficitului de cont 
curent. Creșterea poziției pasivelor financiare a fost condiționată de fluxul din balanța de plăți (513,1 
mil. EUR) și de fluctuația ratelor de schimb (55,3 mil. EUR), etc. 

Raportul dintre activele și pasivele externe ale Republicii Moldova a constituit 53,3%. 

Din punct de vedere a structurii PII pe categorii funcționale și instrumente financiare, la situația din 
30.06.2026, activele de rezervă au constituit 69,3% din totalul activelor, 19,9% au reprezentat alte 
investiții , 9,0% – investiții directe , iar 1,8% – investiții de portofoliu. 

În structura pe scadențe a activelor financiare au predominat cele pe termen lung , cu o pondere de 
65,6% (alcătuite din active de rezervă 81,9%, investiții directe – 13,6% etc), iar activele pe termen 
scurt au reprezentat 34,4% (alte investiții - 51,6%, active de rezervă - 45,2% etc.). Activele pe termen 
lung s-au majorat cu 12,2%, iar cele pe termen scurt au scăzut cu 9,7%, față de 30.06.2025. Structura 
pasivelor externe arată existența angajamentelor pe termen lung cu o pondere de 81,5%, în timp ce 
pasivele pe termen scurt au deținut o pondere de 18,5%. Pasivele pe termen lung s-au majorat cu 
2,4%, iar pe termen scurt - cu 12,2%, față de situația din 30.06.2025. 

Modificarea stocului PII în sem. I 2026 comparativ cu perioadele anterioare a fost determinată de 
trei factori majori: finanțarea deficitului de cont curent prin asistență macrofinanciară (de la FMI, 
Banca Mondială, UE); fluctuațiile cursurilor de schimb (în special raportul EUR/USD) și de 
reevaluarea prețurilor activelor pe piețele internaționale; prezența unor fluxuri informale 
substanțiale de valută pe piața internă, care au forțat băncile să-și reducă temporar activele 
financiare externe nete cu -769,80 mil. EUR pentru a asigura decontările și echilibrul monetar 
național. 

Datoria externă 

Datoria externă brută la sfârșitul sem. I 2026 a totalizat 10423,60 mil. EUR, ceea ce constituie 
56,9% raportat la PIB. Aceasta a înregistrat o scădere în raport cu PIB, dar o creștere în termeni 
nominali de +495,9 mil. EUR (+5%) în comparație cu sem. I 2025 (când stocul înregistra 9927,7 mil. 
EUR). Creșterea a fost repartizată aproape egal între sectorul public (+247,3 mil. EUR) și cel privat 
(+248,5 mil. EUR).  
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Tabelul 4.3. Datoria externă brută 
 2025 2026 

 mil. EUR 
 Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV Tr. I Tr. II 

Datoria externă brută 10081,6  9927,7  10072,3  9918,2  10332,7  10423,6  
DE publică 4058,2  4115,2  4179,1  4309,0  4544,4 4362,5 
DE privată 6023,4  5812,5  5893,3  5609,2  5788,3  6061,0  
Termen scurt 2601,2  2527,1  2628,1  2328,4  2456,1  2612,4 
Termen lung 7480,4  7400,7  7444,3  7589,8  7876,6  7811,2 
DE brută / PIB, % 59,1  57,4  56,7  55,0  57,0 56,9 

Sursa: Conform datelor Băncii Naționale a Moldovei. 

Datoria externă publică la sfârșitul sem. I 2026 a fost de 4362,50 mil. EUR, ceea ce a constituit 41,9% 
din totalul datoriei externe brute (menținând aceeași pondere ca și în sem. I 2025). La sfârșitul 
perioadei analizate, principalul creditor al sectorului public a rămas Fondul Monetar Internațional 
(FMI) (29,4%), urmat de Grupul Băncii Mondiale (Asociația Internațională de Dezvoltare - AID) cu 
24,5% și Comisia Europeană cu 15,2%. Sub aspectul instrumentelor de finanțare, sectorul public a 
continuat să utilizeze cu precădere împrumuturile pe termen mediu și lung (reprezentând peste 
92,1% din totalul portofoliului public). 

Datoria externă privată la finele sem. I 2026 a constituit 6061,00 mil. EUR (58,1% din totalul datoriei 
externe brute), fiind în creștere cu +4,3% comparativ cu sem. I 2025 (când totaliza 5812,5  mil. EUR). 
Astfel, datoria externă privată s-a majorat semnificativ, fiind contractată preponderent pe termen 
lung. Principalele instrumente financiare accesate de companii au rămas creditele comerciale, 
avansurile și împrumuturile (inclusiv cele intra-grup), în timp ce principalul creditor internațional 
instituțional pentru sectorul corporativ a continuat să fie BERD. 

Datoria externă pe termen lung a păstrat cea mai mare pondere în totalul datoriei externe brute a 
țării, menținându-se la 75% (7811,2 mil. EUR), în timp ce datoria externă angajată pe termen scurt 
(legată în special de finanțarea importurilor) a reprezentat contrapartea de 25% (2612,4 mil. EUR). 

Comparația directă între cele două semestre evidențiază o schimbare structurală majoră în sursele 
de finanțare externă ale țării. Prima, spre deosebire de anul 2025, când sectorul public absorbea 
masiv asistență macroeconomică, în sem. I 2026 stocul datoriei publice a scăzut, ca urmare a 
diferențelor de curs valutar și a devansării tragerilor noi de către plățile scadente. A doua, această 
contracție publică a fost compensată integral de sectorul privat, care a atras un plus de +451,8 mil. 
EUR (față de sfârșitul anului 2025) pentru a acoperi necesarul de capital de lucru generat de 
scumpirea resurselor energetice și de reziliența importurilor. A treia, reducerea indicatorului 
DEB/PIB de la 57,4% (S1 2025) la 56,9% (S1 2026) reprezintă o ameliorare conjuncturală și nu 
structurală, scăderea se datorează creșterii nominale a PIB-ului (impulsionată de inflație). 
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Capitolul V 

MEDIUL DE AFACERI 

Dinamica întreprinderilor înregistrate şi radiate în perioada  2020-20252F3 

Conform datelor de la 01 septembrie 2026, în Registrul de stat al unităților de drept erau înregistrate 
143 692 unități. 

Tabelul 5.1. Indicii de creștere a numărului de întreprinderi înregistrate și radiate în 
perioada 2019-2025 față de perioada similară a anului precedent, % 

Perioada  Înregistrarea întreprinderilor Radierea întreprinderilor 

2019 106.7 114.3 

2020 96.1 117.2 

2021 115.9 55.4 

2022 93.6 74.1 

2023 120.8 177.1 

2024 113.6 129.9 

2025 111.7 91.6 
 Sursa: Calculele autorului conform datelor Agenției Servicii Publice; www.date.gov.md   

Dinamica înregistrărilor de întreprinderi în perioada 2019–2025 relevă o traiectorie oscilantă, cu 
alternanțe între faze de expansiune și de contracție. După o ușoară comprimare în 2020 (96,1% față 
de 2019, an marcat de debutul pandemiei), înregistrările au cunoscut o revenire solidă în 2021 
(115,9%), urmată de o nouă corecție în 2022 (93,6%). Cel mai alert ritm de creștere a fost înregistrat 
în 2023 (120,8%). Tendința ascendentă s-a menținut și în 2024 (113,6%) și în 2025 (111,7%), an în 
care înregistrările au atins maximul întregii perioade analizate – 9.808 unități, cu 11,7% mai mult 
decât în 2024 (Tabelul 5.1.). 

Dinamica radierilor a urmat o evoluție considerabil mai volatilă, marcată de fluctuații ample de la un 
an la altul. Anul 2020 a debutat cu o accelerare a radierilor (117,2% față de 2019), urmată însă de o 
reducere abruptă în 2021 (55,4%) și de o nouă contracție în 2022 (74,1%) – evoluție asociată, cel 
mai probabil, suspendării sau amânării unor proceduri administrative în contextul pandemic și post-
pandemic. Revenirea la normalitate a proceselor administrative a antrenat o accelerare pronunțată 
a radierilor în 2023 (177,1%) și, într-un ritm ceva mai temperat, în 2024 (129,9%), an în care 
numărul întreprinderilor radiate a atins maximul absolut al perioadei – 11.252 unități. În 2025, 
radierile s-au redus la 10.309 unități, indicele de creștere coborând la 91,6% . 

Coroborarea celor două evoluții relevă variații semnificative ale soldului net anual al întreprinderilor 
(diferența dintre înregistrări și radieri) pe parcursul perioadei 2019–2025. După solduri puternic 
negative în 2019 (–4.030 unități) și 2020 (–6.016 unități), mediul de afaceri a înregistrat doi ani 
consecutivi cu solduri pozitive – 2021 (+231 unități) și 2022 (+1.504 unități) – cele mai favorabile 

 
3 Datele se referă la înregistrarea de stat a persoanelor juridice și a întreprinzătorilor individuali (Sursa: 
Agenția Serviciilor Publice) 

http://www.date.gov.md/
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din întreaga serie analizată. Revenirea radierilor la un ritm alert în 2023 și 2024 a readus soldul net 
în teritoriu negativ, cu deficite de –935 și, respectiv, –2.474 unități. În 2025, deși radierile s-au redus, 
soldul net a rămas negativ (–501 unități), însă ecartul dintre înregistrări și radieri s-a comprimat 
considerabil comparativ cu anul precedent, semnalând o atenuare a dezechilibrului dintre intrările 
și ieșirile de întreprinderi de pe piață. 
 

 
Figura 5.1. Evoluția înregistrărilor și radierilor din Registrul de Stat și a numărului net de 

întreprinderi noi create în 2019-2025 
Sursa: Calculele autorului conform datelor Agenției Servicii Publice; www.date.gov.md 

Figura 5.1. ilustrează evoluția înregistrărilor, radierilor și a soldului net de întreprinderi pe parcursul 
perioadei 2019–2025, relevând trei faze distincte. Prima fază (2019–2020) este marcată de un 
decalaj pronunțat între radieri și înregistrări, generator al celor mai ample solduri negative din serie 
(–4.030 și, respectiv, –6.016 unități), context asociat parțial declanșării crizei pandemice. A doua fază 
(2021–2022) aduce o recalibrare favorabilă: înregistrările se mențin relativ stabile, în timp ce 
radierile scad abrupt – de la 11.910 unități în 2020 la minimul de 4.892 unități în 2022 – permițând 
obținerea singurelor solduri nete pozitive din întreaga perioadă analizată (+231 și +1.504 unități). A 
treia fază (2023–2025) marchează o accelerare simultană a ambelor fluxuri: înregistrările urcă 
constant, atingând maximul istoric de 9.808 unități în 2025, în timp ce radierile, după vârful de 
11.252 unități în 2024, se corectează la 10.309 unități în 2025. Deși în anul 2025 comprimarea 
radierilor a redus substanțial deficitul soldului net la –501 unități (comparativ cu –2.474 în 2024), 
bilanțul rămâne în teritoriu negativ. Persistența acestui deficit în 5 din cei 7 ani analizați reconfirmă 
existența unor dificultăți structurale în capacitatea mediului de afaceri de a susține firmele noi până 
la maturitate, rata ridicată de ieșire rămânând o provocare de fond.  
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Capitolul VI 

SECTORUL SOCIAL 
Piața forței de muncă 

În semestrul I 2026, toți indicatorii pieței muncii au crescut puternic față de perioada similară 
a anului precedent. Forța de muncă s-a majorat cu 13,9%, populația ocupată cu 8,6%, iar ratele 
de activitate și de ocupare au crescut cu 7,25 p.p. și, respectiv, 4,9 p.p. Totodată, numărul 
șomerilor s-a mărit de 2,3 ori, iar rata șomajului a ajuns la 8,9% (+4,5 p.p.). Amploarea acestor 
modificări reflectă în mare parte un efect statistic, generat de noul plan de sondaj (EMDOS 3), 
elaborat pe baza RPL 2024, și de raportarea la o populație de referință încă nerevizuită. De 
aceea, datele pentru 2026 trebuie privite mai degrabă ca un nou nivel de referință decât ca o 
schimbare reală a pieței muncii. 

 
Figura 6.1. Evoluţia numărului populației ocupate, al șomerilor și a ratelor de ocupare şi a 

şomajului populaţiei de 15 ani şi peste, în valori semestriale, anii 2021-20263F

4 
Sursa: Calculat în baza datelor Biroului Naţional de Statistică 

 
Forța de muncă în semestrul I 2026 a fost în mărime de 915,8 mii pers., în creștere cu 13,9%. Rata de 
activitate economică a fost de 48,0%, majorându-se cu 7,25 p.p. f.p.s.a.p. În același timp, populația 
ocupată în semestrul I 2026 a constituit 835,20 mii persoane, în creștere cu 8,6% f.p.s.a.p. 
Corespunzător, rata de ocupare a atins valoarea de 43,8%, înregistrând o creștere cu 4,9 p.p. f.p.s.a.p. 
(Figura 6.1.). Totodată, numărul șomerilor a ajuns la 80,60 mii pers. și a înregistrat o creștere de 2,3 
ori f.p.s.a.p. De asemenea, rata șomajului prezintă o creștere cu 4,5 p.p., ajungând la 8,9% în semestrul 
I 2026. Trebuie accentuat faptul că dinamica indicatorilor pieței muncii în semestrul I 2026 este de 
interpretat cu prudență, deoarece reflectă în mare parte un efect statistic, nu doar evoluții reale. 
Estimările se raportează la numărul populației cu reședință obișnuită, care urmează să fie recalculat. 
Prin urmare, comparațiile f.p.s.a.p. sunt afectate de o ruptură în serie. Amploarea modificărilor 
confirmă acest lucru. O creștere a forței de muncă cu 13,9% (circa +112 mii persoane) și o majorare 
a ratei de activitate cu 7,25 p.p. într-un singur an nu sunt plauzibile ca evoluții economice reale, mai 

 
4 La estimarea rezultatelor cercetării Anchetei Forței de Muncă s-a utilizat numărul populației cu reședință obișnuită. În 
anii 2019-2024, Ancheta Forței de Muncă (AFM) s-a realizat conform unui plan de sondaj - Eșantion Multifuncțional de tip 
master pentru cercetările din Domeniul Social (EMDOS 2), elaborat în baza rezultatelor Recensământului Populației și al 
Locuințelor (RPL) din 2014 și conform definiției revizuite a ocupării. Începând cu 2025, AFM se realizează pe un nou 
eșantion de gospodării casnice, urmare a implementării unui nou plan de sondaj - EMDOS 3, elaborat în baza rezultatelor 
RPL din 2024. Datele pentru semestrul I 2025 au fost calculate în baza EMDOS 3. Datele din anii precedenți urmează a fi 
revizuite în urma recalculării numărului populației cu reședință obișnuită în baza RPL din 2024.  
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ales în condițiile unei populații în scădere. Populația de referință implicită în calcul (de 15 ani și 
peste) s-a redus cu circa 3,3%, de la aproximativ 1,97 mil. la 1,91 mil. persoane. Așadar, creșterea 
ratelor provine atât din modificarea numărătorului, cât și din cea a numitorului. Atipică este și 
creșterea simultană a ocupării (+8,6%) și a șomajului (de 2,3 ori), care sugerează că noul eșantion 
surprinde mai bine persoanele aflate în căutarea unui loc de muncă. Aceste date ar trebui privite ca 
un nou nivel de referință, nu ca o schimbare structurală a pieței muncii. O evaluare corectă a 
tendințelor va fi posibilă după ce BNS va publica seriile revizuite pentru anii anteriori. 
 
Remunerarea muncii  

În semestrul I 2026, salariile din sectorul real au crescut mai rapid decât cele din sectorul 
bugetar. Cele mai înalte câștiguri salariale medii lunare s-au înregistrat în informații și 
comunicații și în activitățile financiare și de asigurări, care depășesc de 2,4, respectiv 1,8 ori 
media pe economie. Cea mai mare creștere salarială din economie s-a înregistrat în activitățile 
de servicii administrative și activitățile de servicii suport: câștigul salarial mediu lunar a 
crescut cu 49,8% față de S. I 2025, de la circa 13 092 la circa 19 609 MDL. 

 
Figura 6.2. Dinamica salariului nominal în perioada sem. I 2021 – sem. I 2026, MDL 

Sursa: Calculat în baza datelor Biroului Naţional de Statistică 
 

În semestrul I 2026 câştigul salarial nominal mediu lunar brut în țară a constituit 16441,40 MDL, 
înregistrând o creștere cu 9,5% f.p.s.a.p. în termeni nominali, iar în termeni reali - doar o creștere de 
3,3%. El a crescut în mai mare măsură în sectorul real - cu 10,8%, ajungând la 17410,0 MDL, decât în 
sectorul bugetar – cu 4,4%, ajungând la 13557,60 MDL (Figura 6.2). Mărimile cele mai mari ale 
câștigului salarial mediu lunar au fost identificate în domenii de activitate precum: informații și 
comunicații (40191,80 MDL în semestrul I 2026); activități financiare și de asigurări (29832,85 
MDL); producția și furnizarea de energie electrică și termică, gaze, apă caldă și aer condiționat 
(23663,85 MDL), iar cele mai mici în: agricultură, silvicultură și pescuit (10538,15 MDL); activități 
de cazare și alimentație publică (11527,20 MDL); artă, activități de recreere și de agrement 
(12519,40 MDL). În S. I 2026, cea mai mare creștere salarială din economie s-a înregistrat în 
activitățile de servicii administrative și activitățile de servicii suport: câștigul salarial mediu lunar a 
crescut cu 49,8% față de S. I 2025, de la circa 13 092 la circa 19 609 MDL. 
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Protecţia socială a populaţiei 

În semestrul I al anului 2026, numărul total de pensionari, inclusiv al celor pentru limita de 
vârstă, a scăzut ușor. În schimb, numărul beneficiarilor de alocații sociale de stat a crescut 
semnificativ (+9,0%), cel mai mult în cazul persoanelor vârstnice (+15,2%). Pensia medie a 
crescut cu 9,2% față de perioada similară a anului precedent, iar decalajul dintre pensia pentru 
limita de vârstă și minimul de existență pentru pensionari s-a majorat. 

 
Figura 6.3. Dinamica numărului de pensionari și a mărimii medii  

a pensiei,  sem. I 2021 – sem. I 2026, mii pers., MDL  
Sursa: Conform datelor Casei Naționale de Asigurări Sociale 

 
Conform datelor Casei Naţionale de Asigurări Sociale, numărul pensionarilor aflaţi la evidenţa 
organelor de protecţie socială în semestrul I 2026 a fost de 670,0 mii persoane, micșorându-se cu 
0,2% f.p.s.a.p. (Figura 6.3). Numărul de pensionari după limita de vârstă a constituit 528,9 mii 
persoane, în scădere cu 0,2% f.p.s.a.p. Numărul total de beneficiari de alocații sociale de stat a fost de 
101,8 mii persoane, cu o creștere de 9,0% f.p.s.a.p., dintre care pentru persoane vârstnice 26,9 mii 
persoane (+15,2% f.p.s.a.p.). Mărimea medie a pensiilor a constituit 4808,90 MDL în semestrul I 
2026, în creștere cu 9,2% f.p.s.a.p. Mărimea pensiilor pentru limita de vârstă a crescut la 4810,40 
MDL, indicând o creștere de 9,0% f.p.s.a.p. Decalajul dintre mărimea medie a pensiei după limita de 
vârstă și minimul de existență pentru pensionarii pentru limita de vârstă s-a majorat f.p.s.a.p. 
(+1658,4 MDL vs +1361,72 MDL în semestrul I 2025). 
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Capitolul VII 
PROGNOZA PENTRU ANUL 2026 

(varianta actualizată) 

Economia Republicii Moldova înregistrează în 2026 o creștere modestă, într-un mediu marcat 
de presiuni energetice, riscuri geopolitice și oportunități de integrare europeană. Datele 
disponibile indică o redresare neuniformă: producția industrială, agricultura și exporturile de 
mărfuri cresc, în timp ce unele activități de servicii și construcțiile limitează avansul economic. 
Pentru întregul an, perspectivele depind de evoluția costurilor energiei, de cererea externă și de 
realizarea investițiilor.  

Pe plan extern, războiul din Ucraina și tensiunile din Orientul Mijlociu mențin riscurile asupra 
aprovizionării, prețurilor și transporturilor. Raportul BERD din septembrie 2026 evidențiază 
expunerea Republicii Moldova la scumpirea importurilor energetice și vulnerabilitatea redresării 
economice. În această evaluare, riscurile pentru creștere sunt orientate în sens descendent, inclusiv 
prin cererea externă slabă și eventualele întârzieri ale reformelor. Pentru economia națională, aceste 
riscuri pot afecta simultan costurile întreprinderilor și puterea de cumpărare a populației. O 
ameliorare a activității într-o anumită ramură nu elimină, prin urmare, constrângerile de finanțare 
și de competitivitate din restul economiei. 

Integrarea europeană constituie un reper al perspectivelor economice pentru 2026. Potrivit 
Consiliului European, la 15 iunie 2026 a fost deschis primul grup de capitole de negociere, referitor 
la domeniile fundamentale. Summitul UE–Republica Moldova din 22 iunie a confirmat sprijinul 
pentru integrarea treptată în piața internă europeană. Acordul de Asociere și componenta sa 
comercială, DCFTA, rămân cadrul de bază al relațiilor economice cu UE. Extinderea accesului la piețe 
trebuie însoțită de conformitatea produselor și de capacitatea întreprinderilor de a participa la 
lanțuri de valoare. Din această perspectivă, progresul instituțional poate susține investițiile, dar 
efectele sale asupra producției și exporturilor depind de implementarea concretă a reformelor. 

Diversificarea accesului la piețe este susținută și de Acordul de Liber Schimb cu statele EFTA. 
Conform informației oficiale EFTA, acordul a intrat în vigoare pentru Republica Moldova și Islanda la 
1 septembrie 2024, pentru Norvegia la 1 noiembrie 2024, iar pentru Elveția și Liechtenstein la 1 
aprilie 2025. În 2026, acest cadru este deja aplicabil în relațiile cu toate cele patru state. Acordul 
acoperă bunuri, servicii și comerț electronic. Valorificarea preferințelor depinde de regulile de 
origine, cerințele tehnice și condițiile de acces prevăzute pentru fiecare produs; existența acordului 
nu dovedește, prin ea însăși, realizarea unor livrări comerciale concrete. 

Pentru sectorul agroalimentar, perspectiva exporturilor trebuie corelată cu disponibilitatea 
producției, calitatea și costurile logistice. Oportunitățile comerciale pot fi valorificate mai eficient 
prin păstrarea, sortarea și prelucrarea produselor, precum și prin livrări regulate către parteneri. 
Analiza pentru întregul an trebuie să distingă între accesul juridic la o piață și vânzările efectiv 
realizate. Creșterea livrărilor unor produse poate reflecta atât variația volumelor, cât și schimbarea 
prețurilor, astfel încât majorarea valorii exporturilor nu echivalează automat cu o îmbunătățire 
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proporțională a competitivității. Aceste aspecte sunt relevante pentru aprecierea durabilității 
redresării și a capacității producătorilor de a menține contractele după încheierea sezonului agricol. 

Finanțarea reformelor și a investițiilor beneficiază de Facilitatea UE pentru reformă și creștere, 
aprobată în martie 2025 pentru perioada 2025–2027. Pachetul de până la 1,9 miliarde euro include 
până la 385 milioane euro granturi și 1,5 miliarde euro împrumuturi concesionale. Plățile sunt 
condiționate de realizarea reformelor convenite și de verificarea acestora de către Comisia 
Europeană. Valoarea totală a facilității reprezintă un plafon multianual, nu o sumă încasată integral 
în 2026. Pentru perspectiva economică anuală contează calendarul efectiv al debursărilor, execuția 
proiectelor și capacitatea de absorbție. Impactul finanțării asupra creșterii trebuie apreciat în funcție 
de utilizarea resurselor și de efectele investițiilor realizate. 

În semestrul I 2026, Produsul Intern Brut (PIB) a constituit 165,8 miliarde lei în prețuri curente, 
conform estimărilor preliminare BNS. Creșterea reală față de semestrul I 2025 a fost de 0,6%, cu un 
avans de 0,4% în trimestrul I și de 0,9% în trimestrul II. 

Pe categorii de resurse, VAB totală a stagnat în termeni reali, iar impozitele nete pe produs au 
contribuit cu 0,6 puncte procentuale la creșterea PIB. Contribuțiile industriei prelucrătoare (+0,5 
pp), energiei (+0,3 pp) și agriculturii (+0,3 pp) au fost contrabalansate parțial de informații și 
comunicații (−0,6 pp), construcții (−0,5 pp) și tranzacții imobiliare (−0,4 pp). Structura contribuțiilor 
arată că redresarea nu este generalizată. 

Pe categorii de utilizări, exporturile de bunuri și servicii au crescut în volum cu 12,2%, contribuind 
cu 3,8 pp, iar consumul gospodăriilor cu 1,5%, contribuind cu 1,3 pp. Importurile au crescut în volum 
cu 3,1%, cu o contribuție de −2,0 pp. Formarea brută de capital fix a scăzut cu 1,4%, contribuind cu 
−0,3 pp. 

Pentru întregul an 2026, BERD prognozează o creștere reală a PIB de 2,8%, potrivit raportului 
Regional Economic Prospects din septembrie. Această valoare este o prognoză instituțională și 
presupune o accelerare față de rezultatul modest al primului semestru. În interpretarea datelor 
recente, susținerea din partea exporturilor trebuie apreciată împreună cu capacitatea de relansare a 
investițiilor și cu evoluția ramurilor care au avut contribuții negative. Un rezultat anual mai bun 
depinde de evoluțiile din a doua jumătate a anului; avansul industrial și agricol deja observat nu 
garantează singur realizarea prognozei. Persistența costurilor energetice ridicate sau slăbirea cererii 
externe ar limita redresarea. 

Dinamica prețurilor de consum relevă persistența presiunilor inflaționiste. În august 2026, IPC a 
crescut cu 0,2% față de iulie, cu 4,9% față de decembrie 2025 și cu 7,0% față de august 2025, potrivit 
BNS. În variația lunară, scăderea prețurilor alimentelor cu 1,2% a compensat parțial scumpirea 
bunurilor nealimentare cu 1,3% și a serviciilor cu 0,6%. Combustibilii și carburanții s-au scumpit cu 
6,6% față de iulie. Prognoza BNM din Raportul asupra inflației, august 2026, indică o inflație medie 
anuală de 7,2% pentru 2026. Decizia BNM din septembrie menține evaluarea unor riscuri 
inflaționiste pentru sfârșitul anului, în special în legătură cu energia, alimentele și tarifele 
reglementate. 
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Comparațiile internaționale BNS pentru august 2026, referitoare la aceeași variație anuală a 
prețurilor, plasează Republica Moldova (7,0%) peste Georgia (5,6%), Bulgaria (5,1%) și Polonia 
(3,4%), dar sub Turcia (31,5%).  

Politica monetară a devenit mai restrictivă în 2026. La 17 septembrie, BNM a stabilit rata de bază 
la 9,0% anual, rata creditelor overnight la 11,0% și rata depozitelor overnight la 7,0%. Norma 
rezervelor obligatorii a fost menținută la 18,0% pentru mijloacele atrase în lei și valută 
neconvertibilă și la 26,0% pentru valuta liber convertibilă. Decizia urmărește temperarea presiunilor 
inflaționiste și ancorarea anticipațiilor, în contextul depășirii limitei superioare de 6,5% a 
intervalului țintei inflației. 

Cursul de schimb valutar a avut în august o variație medie redusă față de euro. Potrivit BNM, cursul 
mediu a fost de 20,0541 lei pentru un euro, comparativ cu 20,0917 în iulie. Oferta netă de valută de 
la persoanele fizice a acoperit 110,3% din cererea netă a agenților economici, iar BNM a efectuat 
procurări nete de 19,0 milioane euro pe piața interbancară. Pentru ianuarie–august, gradul de 
acoperire a fost de 95,0%. Aceste date descriu fluxuri valutare și intervenții efective; variația redusă 
într-o lună nu constituie o garanție privind cursul din ultimele luni ale anului. 

Balanța contului curent a înregistrat în trimestrul II 2026 un deficit de 886,4 milioane euro, 
conform datelor preliminare BNM, cu 2,1% mai mic decât în trimestrul II 2025. Deficitul a 
reprezentat 20,2% din PIB-ul trimestrial, un nivel care indică un dezechilibru extern semnificativ. 
Ameliorarea față de anul precedent a fost susținută de servicii și venituri primare, în timp ce deficitul 
comerțului cu bunuri s-a majorat. Activele oficiale de rezervă au ajuns la 5 453,29 milioane euro la 
30 septembrie 2026, cu 39,22 milioane euro peste nivelul din 28 august.  

În august 2026, rata medie ponderată a dobânzii la creditele noi în lei a fost de 9,19%, iar la 
depozitele noi în lei de 5,65%, conform BNM. Piața creditelor bancare a înregistrat credite noi în toate 
monedele echivalente cu 7 241 milioane lei, dintre care 64,4% contractate de mediul de afaceri și 
35,6% de persoane fizice. Volumul creditelor noi este un flux lunar și trebuie diferențiat de soldul 
total al creditelor. Pentru întreprinderi, condițiile de finanțare contează prin costul și durata 
împrumuturilor, iar aprecierea investițiilor necesită și analiza cererii de credit și a capacității de 
rambursare. 

Pentru lunile următoare, conduita monetară rămâne dependentă de perspectivele actualizate ale 
inflației. Raportul BNM din august anticipa menținerea inflației anuale peste intervalul țintei până la 
mijlocul anului 2027 și revenirea în interval în trimestrul III 2027. Evaluarea din septembrie a 
revizuit în sens ascendent riscurile pentru trimestrul IV 2026 și prima jumătate a anului următor. În 
aceste condiții, ipoteza unei relaxări monetare rapide la sfârșitul anului ar necesita dovezi 
suplimentare. Pentru perspectiva anuală, efectele politicii monetare se transmit cu decalaj, iar 
evoluția consumului și a investițiilor trebuie urmărită împreună cu inflația și accesul la finanțare. 

Comerțul internațional al Republicii Moldova cu mărfuri a consemnat în ianuarie–iulie 2026 o 
revenire a exporturilor. Potrivit BNS, exporturile de mărfuri au însumat 1 969,9 milioane euro 
(+11,7% față de aceeași perioadă din 2025), iar importurile de mărfuri 5 842,2 milioane euro 
(+7,1%). Deficitul comercial a fost de 3 872,3 milioane euro (+4,9%), iar gradul de acoperire, calculat 
ca exporturi/importuri, de circa 33,7%. Exporturile autohtone au reprezentat 79,6% din total. UE a 
absorbit 65,3% din exporturi și a furnizat 54,6% din importuri. România a rămas prima destinație a 



  
 
 
 

  

56 

TENDINŢE ÎN ECONOMIA MOLDOVEI 

Nr. 55/2026 (Sem I, 2026) 

exporturilor (28,3%) și prima țară de origine a importurilor (23,2%). Structura exporturilor a inclus 
semințe și fructe oleaginoase (14,8%), echipamente electrice (14,4%), cereale (11,4%) și legume și 
fructe (10,9%). La importuri, gazele și produsele aferente au reprezentat 9,9%, produsele petroliere 
9,7%, iar energia electrică 3,9%. Valorile sunt exprimate în euro, conform comunicatului curent. 
Ritmul mai rapid al exporturilor nu a eliminat creșterea deficitului, deoarece baza importurilor 
rămâne mult mai mare. Pentru întregul an, evoluția balanței depinde atât de livrările externe, cât și 
de costurile importurilor energetice și ale bunurilor de capital.  

Investițiile și formarea brută de capital fix prezintă evoluții diferite în prima jumătate a anului. 
Investițiile în active imobilizate au constituit 16 430,0 milioane lei, cu 5,2% mai mult în prețuri 
comparabile față de semestrul I 2025, potrivit BNS. Imobilizările corporale au crescut cu 7,4%, în 
timp ce cele necorporale au scăzut cu 27,2%, până la 715,6 milioane lei. Mașinile și utilajele au deținut 
31,9% din valoarea investițiilor, iar clădirile nerezidențiale 16,1%; investițiile în acestea din urmă au 
crescut cu 37,5%. În conturile naționale, formarea brută de capital fix a scăzut în volum cu 1,4%. Cele 
două rezultate nu sunt contradictorii, deoarece indicatorii au definiții și arii de acoperire diferite. 
Pentru perspectiva anuală, creșterea investițiilor raportate de entități susține acumularea de active, 
dar reducerea componentei necorporale cere prudență în interpretarea unei presupuse accelerări 
generale a digitalizării. 

Transportul de mărfuri s-a redresat în semestrul I 2026. Întreprinderile de transport au transportat 
10,2 milioane tone, cu 20,6% mai mult față de semestrul I 2025, iar parcursul mărfurilor a crescut cu 
14,4%, nominal la 2 811,9 milioane tone-km, potrivit BNS. Transportul rutier a realizat 8,9 milioane 
tone (+20,7%), iar cel feroviar 1,3 milioane tone (+23,2%). Avansul cantităților transportate indică 
o intensificare a activității logistice. Totuși, creșterea volumului în tone și a parcursului în tone-km 
nu sunt echivalente; diferența dintre ritmuri poate reflecta modificări ale distanțelor și structurii 
transporturilor. Pentru sfârșitul anului, costul carburanților și funcționarea rutelor regionale rămân 
elemente de urmărit în aprecierea competitivității livrărilor. 

Producția industrială a crescut cu 7,7% în ianuarie–iulie 2026 față de aceeași perioadă din 2025, ca 
serie brută, conform BNS. Industria extractivă a avansat cu 5,6%, industria prelucrătoare cu 6,9%, 
iar producția și furnizarea energiei electrice și termice, gazelor, apei calde și aerului condiționat cu 
14,4%. În iulie, creșterea anuală a producției industriale a fost de 7,1%. Datele indică o contribuție 
favorabilă a industriei, fără a demonstra o creștere uniformă a tuturor ramurilor prelucrătoare. 

Activitatea agricolă a înregistrat în semestrul I 2026 o creștere a producției globale de 8,9% în 
prețuri comparabile, potrivit BNS. Producția vegetală a crescut cu 8,6%, iar cea animalieră cu 9,0%. 
Suprafața însămânțată pentru recolta anului 2026 a fost de 1 591,7 mii hectare, cu 0,6% peste cea 
din 2025. Producția animalelor în greutate vie a crescut cu 14,4%, producția de lapte cu 0,1%, iar cea 
de ouă cu 3,8%. Evoluțiile diferă între întreprinderile agricole și gospodăriile populației, ceea ce 
limitează interpretarea unei redresări uniforme în zootehnie. Rezultatele semestriale oferă o bază 
favorabilă, însă nu acoperă integral recoltarea culturilor care determină o parte importantă a 
producției anuale. Perspectivele pentru întregul an depind de rezultatele recoltei și de costurile de 
producție, depozitare și comercializare; avansul semestrial nu trebuie extrapolat mecanic. 

În sectorul industrial, seria ajustată în funcție de zilele lucrătoare și sezonalitate indică pentru 
ianuarie–iulie 2026 o creștere de 9,5% față de perioada similară din 2025. Această estimare trebuie 
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păstrată distinct de avansul de 7,7% al seriei brute. Pentru perspectiva anuală, continuitatea 
redresării va depinde de comenzile interne și externe, costurile energiei și posibilitățile de finanțare. 
Indicatorul producției industriale măsoară evoluția volumului producției și nu este identic cu 
dinamica valorii adăugate industriale din PIB. Prin urmare, aprecierea contribuției industriei la 
creșterea economică trebuie bazată pe conturile naționale, iar indicii lunari pot servi ca semnale ale 
evoluției sectoriale. 

Sectorul energetic continuă să influențeze atât securitatea aprovizionării, cât și costurile economiei. 
La 1 iulie 2026, Ministerul Energiei a anunțat finalizarea construcției liniei de 400 kV Vulcănești–
Chișinău și a infrastructurii aferente, urmată de testări înaintea exploatării comerciale. Finalizarea 
construcției trebuie distinsă de punerea efectivă în exploatare. În perspectivă, această infrastructură 
poate susține importurile din România și piața europeană, reducând dependența de anumite trasee 
de aprovizionare. Pentru aprecierea rezultatelor economice din 2026 contează momentul 
funcționării comerciale și utilizarea efectivă a capacității. Diversificarea infrastructurii nu elimină 
expunerea la prețurile externe. Raportul BNM din august tratează energia drept un factor relevant al 
costurilor și inflației, iar această vulnerabilitate impune prudență în evaluarea unei reduceri durabile 
a presiunilor asupra întreprinderilor și gospodăriilor. 

Comerțul intern prezintă o dinamică pozitivă a vânzărilor raportate prin declarațiile TVA. Conform 
indicatorilor BNS, în iulie 2026 față de iulie 2025, vânzările din comerțul cu amănuntul, cu excepția 
autovehiculelor și motocicletelor, au crescut cu 15,9%, iar cele din comerțul cu ridicata cu 10,9%. 
Datele administrative descriu valoarea livrărilor fără TVA și au caracter provizoriu; aceste variații nu 
trebuie prezentate automat drept creșteri reale ale consumului. Interpretarea pentru întregul an 
necesită separarea efectului prețurilor de cel al cantităților și corelarea cu veniturile populației. 
Creșterea reală a consumului gospodăriilor din conturile naționale oferă o perspectivă diferită, 
bazată pe ajustarea valorilor pentru variația prețurilor și pe o acoperire statistică mai largă. 

Finanțele publice au consemnat în ianuarie–august 2026 un deficit mai mare decât în aceeași 
perioadă din 2025. Potrivit raportului Ministerului Finanțelor, veniturile BPN au totalizat 86 499,4 
milioane lei (+5,4%), iar cheltuielile și activele nefinanciare 94 170,1 milioane lei (+7,4%). Soldul a 
fost de −7 670,7 milioane lei, comparativ cu −5 632,5 milioane lei în anul precedent. Separat, bugetul 
de stat a acumulat venituri de circa 51,3 miliarde lei și cheltuieli de 60,0 miliarde lei, cu un deficit de 
8,7 miliarde lei. Bugetul de stat reprezintă o componentă a BPN, astfel încât aceste valori nu se adună. 
Pentru perspectiva anuală sunt relevante execuția investițiilor, costul finanțării și calendarul 
sprijinului extern. Creșterea mai rapidă a cheltuielilor decât a veniturilor nu susține o afirmație de 
consolidare fiscală deja realizată. Raportarea deficitului la PIB trebuie să utilizeze o bază anuală 
explicită și comparabilă. 

Câștigul salarial mediu lunar brut a constituit 16 895,7 lei în trimestrul II 2026, cu 9,2% mai mult 
față de trimestrul II 2025 și cu 5,7% față de trimestrul I 2026, potrivit BNS. Creșterea reală anuală a 
fost de 2,3%. Datele acoperă entitățile din sectorul real cu cel puțin patru salariați și toate instituțiile 
bugetare. Salariul mediu a fost de 13 827,3 lei în sectorul bugetar și de 17 910,4 lei în sectorul real. 
Cele mai ridicate câștiguri s-au înregistrat în informații și comunicații (41 009,6 lei) și în activități 
financiare și asigurări (31 450,5 lei). Avansul real indică o ameliorare a puterii de cumpărare a 
salariaților din unitățile cercetate. El nu permite, singur, deducerea creșterii productivității, care 
necesită indicatori comparabili ai producției și ai muncii utilizate. 
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Piața muncii a înregistrat în trimestrul II 2026 o ameliorare față de trimestrul precedent. Conform 
AFM, forța de muncă de 15–89 ani a constituit 926,9 mii persoane, iar populația ocupată 859,3 mii. 
Rata ocupării a fost de 45,0%, cu 2,4 pp peste trimestrul I. Numărul șomerilor de 15–74 ani a fost 
de 67,6 mii persoane. Rata șomajului pentru populația de 15–74 ani a fost de 7,3%, față de 10,4% în 
trimestrul I. În 2026, instrumentarul și definițiile AFM au fost ajustate pentru aliniere la cerințele UE; 
comparația directă cu seriile anterioare necesită evaluarea comparabilității. Ameliorarea 
trimestrială poate include efecte sezoniere și nu dovedește singură o tendință anuală durabilă. 
Analiza perspectivelor trebuie să urmărească simultan participarea, ocuparea și șomajul, deoarece 
fiecare descrie o dimensiune diferită a utilizării forței de muncă. 

Remitențele, definite în balanța de plăți ca remiteri personale, au continuat să susțină veniturile 
provenite din exterior. Potrivit raportului BNM privind conturile internaționale, în trimestrul II 2026 
remiterile personale primite au însumat 450,4 milioane euro, cu 9,6% peste trimestrul II 2025, 
reprezentând 10,3% din PIB-ul trimestrial. Acest agregat include remunerarea netă a salariaților, 
transferurile personale și transferurile de capital între gospodării. Fluxurile pot susține consumul și 
disponibilitatea valutei, însă datele agregate nu permit stabilirea proporției utilizate pentru investiții 
productive. Pentru întregul an, evoluția lor depinde de veniturile din țările de destinație și de 
condițiile de transfer. În aprecierea rezilienței economice, sprijinul oferit de remiteri trebuie analizat 
împreună cu capacitatea economiei de a genera venituri, ocupare și investiții pe plan intern. 

Actualizarea prognozei  macroeconomice pentru anul 2026 a fost formulate pe baza exercițiului 
de prognoză realizat cu modelul econometric, precum și a informațiilor despre evoluția indicatorilor 
macroeconomici ai RM în primul semestru.  Analiza utilizează date pentru semestrul I privind PIB-
ul, agricultura și investițiile, pentru ianuarie–iulie privind industria și comerțul exterior, precum și 
informații monetare din septembrie. 

Pentru anul 2026 se estimează o creștere reală a PIB de 1,8% și un PIB nominal de 383,6 miliarde lei. 
Estimarea nominală presupune un deflator de 6,6%, distinct de inflația de consum. Ritmul real se 
situează între prognoza FMI de 1,5% și cea a Băncii Mondiale de 1,9%, sub estimarea BERD de 2,8%. 

Creșterea de numai 0,6% a PIB în semestrul I impune prudență. Scenariul central presupune: 
1) continuarea avansului industrial, cu o creștere reală anuală propusă de 7%, după 7,7% în 

ianuarie–iulie; 
2) o creștere agricolă anuală de 5%, condiționată de recolta din semestrul II, fără extrapolarea 

mecanică a avansului de 8,9% din prima jumătate a anului; 
3) menținerea creșterii exporturilor de bunuri, cu atenție la diferența dintre dinamica 

exprimată în euro și cea în dolari SUA; 
4) susținerea investițiilor publice și a consumului, limitată de costurile finanțării și de 

presiunile asupra veniturilor reale. 

Realizarea unei creșteri anuale de 1,8% presupune accelerarea activității în semestrul II. Riscurile 
principale privesc prețurile energiei, condițiile agricole și ritmul implementării proiectelor 
investiționale. 
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Tabelul 7.1. Evoluția indicatorilor macroeconomici principali în anii 2022–2025 
și prognoza pentru anul 2026 

 

Pentru inflația medie anuală se propune 7,3%, echivalentul unui indice al prețurilor de consum de 
107,3. Estimarea este apropiată de proiecțiile MDED și ale Băncii Mondiale, dar inferioară prognozei 
FMI din mai. Inflația anuală din august, de 6,96%, și riscurile tarifare semnalate de BNM justifică 
menținerea unui interval de incertitudine de 6,8–8,2%. Majorarea prețurilor la energie poate afecta 
simultan costurile de producție și consumul. Deprecierea leului față de moneda de facturare ar 
scumpi importurile în lei; efectul depinde de curs, prețurile externe și transferul costurilor către 
consumatori. 

 

 
Unitatea 

de 
măsură 

2022 2023 2024 2025 2026 

Efectiv Prognoză 
PIB nominal mld. lei 274,5 303,6 323,9 353,5 383,6 
Față de anul precedent în 
prețuri comparabile % 95,4 101,2 100,3 102,4 101,8 

Indicele prețurilor de 
consum mediu anual % 128,7 113,4 104,7 107,8 107,3 

Cursul mediu de schimb lei/USD 18,90 18,16 17,79 17,38 17,54 
Export de bunuri mil.USD 4332 4049 3555 3781 4350 
Față de anul precedent % 137,8 93,5 87,8 106,4 115,0 
Import de bunuri mil.USD 9219 8676 9065 10916 11930 
Față de anul precedent % 128,5 94,1 104,5 120,5 109,2 
Soldul negativ al balanței 
comerciale mil.USD 4887 4627 5510 7135 7580 

Producția industrială în 
prețuri curente mld.lei 85,5 87,6 86,0 95,0 105,8 

Față de anul precedent în 
prețuri comparabile % 94,9 96,4 98,9 105,4 107,0 

Producția agricolă în 
prețuri curente mld.lei 41,0 41,8 41,6 49,3 55,4 

Față de anul precedent în 
prețuri comparabile % 70,8 124,5 85,4 115,9 105,0 

Investiții în active 
imobilizate mld.lei 37,1 38,4 42,1 51,4 58,4 

Față de anul precedent în 
prețuri comparabile % 88,1 99,0 108,8 121,8 107,0 

Salariul nominal mediu 
lunar lei 10447 12209 13990 15595 17154 

Față de anul precedent       
nominal % 116,3 116,9 114,6 111,5 110,0 
real % 90,4 103,1 109,5 103,4 102,5 
Rata șomajului % 3,1 4,6 4,0 3,8 8,0 
Transferuri din străinătate 
în favoarea persoanelor 
fizice 

mil.USD 1745,74 1627,75 1611,62 1652,23 1850 
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