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The study aims to construct time-indexed vectors of numerical values of nominal
economic convergence criteria (according to the Maastricht Treaty) and the of real
economic convergence criteria (proposed by the authors). Based on the convergence
vectors sui generis paths of convergence with the European Union are constructed.
Also, the gap vector of the current state of the economic convergence process, relative
to the benchmark (as codified, for nominal economic convergence, respectively the
average of European Union member states for real economic convergence) is designed
and assessed. The case study is conducted on the example of Romania, during 2007-
2011 (Romania entered European Union on 01.01.2007).
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convergenta economica reala.

Clagficare JEL: F15, F36

Introducere

Aderarea Romaniei la Uniunea Europeana la 1 ianuarie 2007 este doar primul
pas in procesul de integrare economica in structura integrationista europeana. Cel de-al
doilea pas este aderarea la zona euro, adica adoptarea efectivai a monedei comune
europene: euro.

in conformitate cu Tratatul de la Maastricht, care a pus bazele Uniunii
Economice si Monetare, aderarea la zona euro este conditionata de doua procese
corelate: @) indeplinirea unui numar de cinci criterii de convergenta economica
,stagiu” de cel putin 2 ani in sistemul ERM2".

Desi documentele oficiale ale Uniunii Europene nu prevad in mod explicit si un
proces de convergenta economica reala, studiile teoretice si analizele empirice au aratat
faptul ca, de fapt, cele doua procese de convergenta sunt intercorelate. Mai
mult decat atat, pe de o parte, convergenta economica nominala nu este sustenabila fara
0 convergenta economica reala iar, pe de altd parte, procesul de convergenta
economica reala poate fi contradictoriu cu procesul de convergenta economica
nominala®,

In acest context, analiza procesului de convergenta economica a Romaniei cu
Uniunea Europeana trebuie sa vizeze atat convergenta economica la nivelul economiel
nominale, cat si convergenta economica la nivelul economiel reale.
Prezenta comunicare intentioneaza sa realizeze o ,fotografie miscata” (pe intervalul
2007-2011), la nivelul datelor statistice anuale disponibile in acest moment (Eurostat),
cu privire la stadiul procesului de convergenta economica a Romaniel cu Uniunea
Europeana.

! Intrarea in ERM2 (Exchange Rate Mechanism 2) este conditionata de indeplinirea celor cinci criterii de
convergenta economica nominaa (inflatia, rata dobanzii nominale pe termen lung, cursul de schimb,
ponderea datoriei publice totale in PIB, ponderea deficitului bugetului general consolidat in PIB) cu cel
putin 1 an inainte.

2 Asa-numitul paradox Maastricht.
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Dinamica procesului de convergenta economica nominala
Pentru evaluarea convergentei economice reale vom utiliza criteriile
codificate deja in Tratatul de la Maastricht. In acest scop, vom construi vectorii acestui

tip de convergenta, in felul urmator: Ac. gap-ul dintre valoarea criteriului
J in anul i atinsa de economia romaneasca si benchmark-ul acelui criteriu conform
Tratatului de laMaastricht; B¢ = ¢ TM) — ¢/ (RO} peintervalul considerat avem: € —
inflatia media anuala; ¢’ — rata medie nominali anuali a dobanzii pe termen
lung®; €f — cursul de schimb mediu nominal anual; i — ponderea deficitului bugetului
general consolidat in PIB; ¢’ — ponderea datoriei publice brute totale in PIB.
Pentru cei cinci ani luati in analiza, vom avea vectorul (linie) al criteriilor

nationale pentru convergenta economica nominala (datele cantitative sunt preluate din
Eurostat):

c1(ROY 4,92
ci(RO) 7,91
ci(RO) | =558
ci(RO) 6,07
5 (RO) 82

CY(RO) =

Procedand in mod analog cu celelalte criterii, obtinem o meatrice a valorilor
criteriilor nationale de convergeta economica nominala:

4,92 7,13 -538 -42 12,
(7.91 7,70 10,18 -29 ‘13.2\
M(RO)=|558 G569 1522 -30 236

607 7.34 -071 -68 30.5}
82 720 071 -52 333

Benchmark-urile din Tratatul de la Maastricht pentru cele cinci criterii sunt
urmatoarele:

- pentru inflasie: sa fie cel mult egala cu media aritmetica simpla a primelor trei
inflatii nationale din statele membre ale Uniunii Europene, la care se adauga 1,5 pp
(puncte procentuae);

- pentru rata nominala a dobdnzi pe termen lung: si fie cel mult egala cu media
aritmetica simpla a ratelor nominale nationale pe termen lung din statele membre ale
Uniunii Europene cu cele mai mici trel inflatii, la care se adauga 2 pp (puncte
procentuale);

- pentru cursul de schimb: sd nu inregistreze variatii medii anuale, in modul, mai
mari de 15% fata de un curs de schimb central®;

- pentru deficitul bugetar: sa nu fie mai mare decat 3% din PIB;

- pentru datoria publica: si nu fie mai mare decat 60% din PIB.

Matricea benchmark pentru convergenta economica nominala este
urmatoarea

! Este vorba despre randamentul emisiunilor primare detitluri de stat cu maturitate la 10 ani.

2 Intrucat, inainte de intrarea in ERM2, formal nu existd un curs central, am considerat variatia fata de
cursul de schimb mediu din anul anterior (pe baza supozitiei ca cursul de schimb se formeaza la nivelul
fundamentel or sale economice).
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(—%,OS &24 +015 -30 600
MTM) =] 159 616 +015 -30 60,0
\i:,;z 52 +0,15 -30 5041)

3,04 731 +015 -30 60,0

2,78 643 +015 -30 60.,0\

Atunci verificarea criteriilor de convergenta economici nominala se face
determinand matricea-gap:

-2,14 -0,7 ok -12 472
-386 -146 ok 01 464
AM = M(TM)}-M{RO)=}-399 -3,53 ok -60 364
-3,65 -2,14 ? -38 295
~-2,78 0,02 ok -2,2 267

Asadar, cu exceptia criteriului datoriel publice si a celui al cursului de schimb
(exceptie anul 2010 la acesta din urma)* Roménia nu a indeplinit nici un criteriu de
convergenta economica nominala pe perioada analizata (verificarea criteriului ratei
dobanzii nominale pe termen lung in anul 2011 este la limita rotunjirilor cifrelor).

Dinamica procesului de convergenta economica reala

Pentru convergenta economica reala Uniunea Europeana nu are codificate
criterii obligatorii (desi, in statisticile oficiale se inregistreaza indicatori care ar putea
juca acest rol). Ca urmare, autorii propun utilizarea a opt asemenea criterii de
convergenta economica reala, grupati petrel clase de relevanta“

Tabelul 1. Criterii de convergenta economica reala

_ Repr ezentativitate Natur agap-ului
[=]
g 5 Criteriu Simbol . - . . . .
(@) E adancime | stabilitate|intensitate| structura | dinamica
o
% = ofertainterna medie T, | mici | mare
® ' | castigul salarial mediunominal brut lunar | esk | mare | mare
E rata economisirii nete nationale private rey | MiCA | mare
= | productivitatea medie a muncii, pe pers. | _ .
kS » @, | mare | mica X X X
g ocupata
[dul contului cur i lati .
5 soldul contului curent a balantel de plat re_s mica | mare X
2 | externe r—
2 —
g rata absorbtiei interne myy | mare | mare X
= | dimensiuneaguvernului g mica | mare X X
,@ rata de ocupare r, | micda | mare X

NB: Semnificafia modului de determinare a valorilor numerice ale criteriilor de convergentd

economicd reald:

- 5p: PIB/locuitor, exprimat in PPS3 (ponderea valorii nafionale in valoarea medie UE27);

E compensafia persoanelor ocupate, exprimatda in PPS, ca pondere in PIB (valoarea nafionala
raportatd la val oarea medie UE27);

! Mai existd, la nivelul anului 2008, o verificare a criteriului deficitului bugetar, dar verificarea este cu
totul conjuncturala (nu se dovedeste a fi sustenahila).

2 Folosim aici un rezultat publicat de autori in lucrarea , Sustenabilitatea economici prin politici de
gjustare in contextul globalizarii”, aparuta la Editura Academiel Romane, in anul 2011 (autorii lucrarii
sunt: Emil Dinga — coordonator, Cornel lonescu, Elena Padurean, Camelia BaltareJu, lonel Leonida).

® Paritatea puterii standard.
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Tew © diferensa dintre economisirea externd, adica soldul contului curent si economisirea publicad
internd, adica soldul bugetului general consolidat (valoarea nagionald raportata la valoarea medie
UE27);

@1 valoarea PIB, exprimatd in PPS, pe persoand ocupatd (ponderea valorii nagionale in valoarea
medie a UE27);

¥x—ar . ponderea exportului net (export de bunuri si servicii minus import de bunuri §i servicii) in
PIB (valoarea nafionald raportata la val oarea medie UE27);

%az: PIB plus importul de bunuri si servicii, ca pondere in PIB (valoarea nafionala raportata la
valoarea medie UE27);

& : ponderea bugetului general consolidat in PIB (valoarea nafionala raportatd la valoarea medie
UE27);

s . ponderea populariei ocupate in virsta de 20-64 ani in total populagie in virsta de 20-64 ani.

Asadar, trebuie si calculam valorile numerice ale celor opt criterii, pe cei cinci
ani luati in analiza si sa determinam , distanta’ valorilor nationale ale lor comparativ cu
media statelor membre ale Uniunii Europene (UE27). Datele statistice sunt preluate din
Eurostat.

Convergenta economica reala este cu atat mai buna cu cat valorile criteriilor, asa
cum sunt calculate, se apropie de 100 in valoare absoluta.

Matricea nationala a criteriilor de convergenta economica reala este urmatoarea:

M(ROUELT) = (w{+1 60XE5 068 ~ 250,06:43, 45261 9B&102.65883 77832, 13046 80886,078 - 226,98.49, 28232, 00&101, 7083344891 61©45 B1880, 72882, 8845, 28375, 26&100,5 288043892, 03§46 53880, 778:40

Asadar, pe perioada analizata, se poate spune ca, din perspectiva punctuala, doar
unul dintre criteriile de convergenta economica reala este aproximativ verificat (rata
absorbtiei interne), pe urmatorul loc situandu-se rata de ocupare, la o distanta de circa
8% fata de benchmark. Cele mai mari divergente economice reale se inregistreaza la
soldul contului curent.

Din punctul de vedere al tendintei, se constata urmatoarele:

a) tendinte ferme spre convergenta:

- oferta interna medie (o rata medie anuala de crestere spre valoarea critica
100, peintervalul celor cinci ani, de circa 4%);

- productivitatea medie pe persoana ocupata (o rata medie anuala de crestere
spre valoarea critica 100, pe intervalul celor cinci ani, de circa 4,1%);

b) tendinte ferme spre divergenta:

- compensatia persoanelor ocupate (0 ratda medie anuala de scadere de la
valoarea critica 100, pe intervalul celor cinci ani, de circa 2,1%);

- deficitul contului curent in PIB (o rata medie anuala de crestere de la valoarea
critica 100, pe intervalul celor cinci ani, de circa 33,7%);

- dimensiunea economica a statului: (o rata medie anuala de scadere de la
valoarea critica 100, pe intervalul celor cinci ani, de circa 2,2%);

) tendinte oscilante:

- rata economisirii nete nasionale private: in primii doi ani (2007, respectiv
2008) se constata 0 mica reducere a divergentei, pentru ca pe urmatorii tre ani din
interval (2009-2011), rata medie anuald de scadere de la valoarea critica 100 sa fie de
50,9%).

Unele consideratii finale

Din punct de vedere conceptual, convergenta economica realda se produce atunci
cand abaterile (si oscilatiile anuale) fata de media UE27 sunt mici. Gap-ul acceptabil
este dificil de stabilit pe cale teoretica, de aceea opinam ca el constituie un rezultat de
natura empirica sau, in cel mai bun caz, un deziderat politic. In acest context, credem ca
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Uniunea Europeana ar trebui sa stabileasca praguri de acceptabilitate (in mod similar cu
cele stabilite pentru convergenta economica nominala) pentru procesul de convergenta
economica reala.

Pentru cele opt criterii de convergenta economica reala pe care ii propunem in
comuniclarea de fata, propunem urmatoarele praguri si marje de oscilatie conjuncturala
(ciclica)™

Tabelul 2. Praguri si marje de oscilatie conjuncturala

. - ' Valoare prag . 2
Denumire criteriu Simbol fata de media UE27 Perioada de calcul
ofertainternad medie I5 +5% anul curent
castigul salarial mediu nominal brut lunar +E0
(compensatia salariatilor) csh +5% anul curent
rata economisirii nete national e private e +5% anul curent
productivitatea medie a muncii, pe pers. — ultimii doi ani
= Wy +5% . .
ocupata (inclusiv anul curent)
soldul contului curent al balantel de plati o ultimii trei ani
’ A +10% . .
externe (inclusiv anul curent)
L ultimii doi ani
+59 . X
rata absorbtiei interne Tur +5% (inclusiv anul curent)
dimensiunea guvernului g +5% anul curent
ultimii doi ani
+59 . X
rata de ocupare "o 5% (inclusiv anul curent)

Convergenta economica nominala este, de fapt, din punct de vedere a
sustenabilitatii ei, un efect al convergentei economice reale. Lucrurile se petrec exact ca
in cazul relatiei dintre stabilitatea economiei nominale si stabilitatea economiei reale, la
nivel national: stabilitatea economiei reale sta la baza stabilitatii economiei nominale.
De aceea, un accent prea mare pus pe componenta nominala, in detrimentul accentului
pus pe componenta reala a economiel este de natura si introduca si s mentina
vulnerabilitati si nesustenabilitati. Vulnerabilitatile si nesustenabilitatile genereaza, in
multe cazuri, reversibilitati. Ireversibilitatea unor procese economice dezirabile se poate
asigura doar prin asigurarea caracterului structural a acelor procese, or, caracterul
structural este propriu, in cel mai inalt grad, economiei reale, adica, in cazul analizat de
noi aici, convergentei economice reale.

In opinia noastra, un set de criterii de convergenti economica reala in cadrul
Uniunii Europene este imperios necesar. El ar putea fi codificat fie prin modificarea
Tratatului de la Maastricht, fie prin elaborarea unui nou Tratat european, pe care
propunem sia-1 numim Tratatul de guvernanta economica europeana (Treaty of European
Economic Governance — TEEG) care sa integreze prevederile actuale din Tratatul de la
Maastricht, Pactul de Stabilitate si Crestere, Tratatul de stabilitate, coordonare si
guvernanta in cadrul Uniunii Economice si Monetare, Pactul Euro Plus, Semestrul
European, Coordonarea politicilor economice etc. De asemenea, noul tratat ar trebui sa
cuprinda lectiile date de actuala criza financiara si economica internationalda: a) un
sistem de indicatori (in cadrul Eurostat) dedicat semnalizarii timpurii a apropierii (fie

! Mentinem sugestia (utilizata si in comunicarea de fati) ca evaluarea cantitativa a procesului de
convergenta economica reala si se faca prin raportarea agebrica a valorii nationale a criteriului la
valoarea medie UE27 a acestuia.

2 Perioada este valabila atat pentru valoarea nationala a criteriului, cit si pentru valoarea medie UE27 a
acestuia, pentru a asigura comparabilitatea metodol ogica.
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ciclice, fie structurale) de o criza economica sau financiaral; b) monitorizarea si
pilotarea problemei indatorarii suverane; c) determinarea unui prag al deficitului
bugetului general consolidat care si separe intre cheltuiala bugetara ,sanatoasa” (cu
efect multiplicator cert in economia reald) si cheltuiala bugetara , vulnerabila” (fara un
asemenea efect); de fapt, deficitul bugetar ar putea fi calculat chiar pe aceste doua
componente, asa incat doar componenta ,,nesinatoasa” sa fie problematica; d) obligarea
bancilor centrale nationale care au alta tinta de politici monetara decat stabilitatea
financiara sa treaca imediat la tintirea stabilitatii financiare; €) examinarea unei solutii
intermediare pentru accesul la zona euro a statelor membre ale Uniunii Europene care
nu au aderat la moneda comuna: statele pot intrain ERM2, chiar daca nu au indeplinit
toate criteriile de convergenta economica nominala de tip monetar (deci cu indeplinirea
criteriilor privind datoria publica si deficitul bugetar), pastrandu-si partial dreptul de
interventie asupra cursului de schimb, in limita de variatie a acestuia de +8%; noul
statut poate constitui 0 ,resursi” atat pentru ameliorarea criteriilor de convergenta
nomi 2nalé deindeplinite, cat si pentru consolidarea traseului spre convergenta economica
reala“.
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! Evident, aici nu are ce ciuta un ,indicator” de genul numirului de trimestre consecutive de
recesiune/crestere economica (care este mai degrabd o chestiune ziaristica, nicidecum stiinUificd). In
schimb, ar fi de mare utilitate un indicator de genul ,ocuparii stabile”, sau de genul ,internalizarii
structurale’.

2 Aderarea la zona euro se va face, desigur, la indeplinirea completi a criteriilor de convergenia
economica nominala, sagiul in ERM2 fiind, casi pana acum, de minimum doi ani.
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