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DATE GENERALE

Denumirea oficiala
Capitala

Seful statului

Presedintele
Parlamentului

Prim-ministru

Parlamentul Republicii
Moldova

Obtinerea independentei

Suprafata

Unitati administrative

Populatia

Principala religie
Limba oficiala

Moneda nationala

REPUBLICA MOLDOVA
Chisinau

Marian Lupu, interimar al

Moldova

Presedinte

Republicii

Marian Lupu

Vlad Filat

101 deputati

(Partidul Comunistilor din Republica Moldova - 42,
Partidul Liberal Democrat din Moldova - 31,

Partidul Democrat din Moldova - 15,

Partidul Liberal - 12,

Deputati neafiliati - 1)

27 august 1991

33.8 mii km?2

32 raioane, 5 municipii (Chisinau, Balti, Bender, Comrat,
Tiraspol), UTA Gagauzia, Unitatile Administrativ-

teritoriale din stanga Nistrului

3560,4 mii locuitori (fara populatia din regiunile din
partea stanga a Nistrului)

Ortodoxa
Roména
Leu moldovenesc (1 USD = 11,45 MDL, 1 EUR = 16,46

MDL; media ratelor de schimb oficiale pentru Trimestru
112011)
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PRINCIPALELE EVENIMENTE POLITICE, ECONOMICE
SI SOCIALE DIN REPUBLICA MOLDOVA

Al doilea trimestru al anului 2011 a fost caracterizat de un sir de evenimente atat
pe plan politic, cat si economic si social.

11 mai

Compania spaniold de distributie a energiei electrice, care activeaza pe piata Moldovei, RED
»,Union Fenosa”, si-a schimbat marca comerciala in ,,Gas Natural Fenosa”. Noua marca comerciala
a rezultat In urma unificarii Insemnelor comerciale si logourilor a doua companii spaniole - ,Gas
Natural Fenosa - Union Fenosa” si “Gas Natural”, care au fuzionat in septembrie 2010. In acelasi
context ,Gas Natural Fenosa” in Moldova va continua sa se ocupe doar de distributia energiei
electrice, iar efectuarea livrarilor de gaze naturale este imposibild din cauza lipsei infrastructurii
si numarului limitat de furnizori.

26 mai

Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei a decis, majorarea normei rezervelor
obligatorii pentru mijloacele atrase in MDL si valute neconvertibile, precum si pentru mijloacele
atrase in valute liber convertibile cu 3,0 puncte procentuale, fiind stabilita o valoare de 14,0 la
sutd, incepand cu perioada de urmarire 8 iulie-7 august 2011.

5 iunie 2011

In data de 5 iunie 2011, in Republica Moldova s-au desfisurat alegeri generale locale, in urma
carora au fost alesi 898 primari, 1,120 consilieri raionali si 10,630 consilieri satesti,comunali si
ordsenesti. In toate cele 35 de circumscriptii electorale, primul tur de scrutin a fost validat, fiind
depasit baremul de validare a alegerilor de 25%. Dat fiind faptul ca in perioada primului tur de
scrutin, Tn 512 localitati nici unul dintre candidatii la functia de primar nu a acumulat 50% din
voturile alegatorilor necesare pentru victoria in alegeri, pe 19 iunie a fost organizat turul doi de
scrutin. Alegerile pentru componenta Consiliului Municipal Chisindu s-au soldat cu 26 de
mandate pentru Partidul Comunistilor, iar celelalte partide din cadrul Aliantei pentru Integrare
Europeana au acumulat in total 25 de mandate.

9 iunie

Consiliul director al Bancii Mondiale a aprobat un credit oferit Republicii Moldova in suma de 37
mln dolari SUA. Suma respectiva este destinata consolidarii eficientei retelei de protectie sociala
in Moldova. Obiectivul principal al acestui credit este ameliorarea eficientei si echitatii retelei de
protectie sociala In Moldova prin expansiunea durabild sub aspect fiscal si consolidarea
programului Ajutor Social.

12 junie 2011
In prima jumaitate a lunii iunie, Republica Moldova a fost vizitatd de senatorul american dl

McCain, care a reiterat sustinerea SUA pentru Moldova, mentionand ca aceasta se afla pe calea
reformelor democratice si dezvoltarii economice. De asemenea, a mentionat pozitia tarii sale cu
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privire la sprijinirea obiectivelor Guvernului de la Chisindu - integritatea teritorialg,
independenta, reformele democratice si integrare europeana, mentionand cda va pleda in
continuare pentru abrogarea amendamentului Jackson-Vanik. La sfarsitul discursului sau,
acesta a felicitat Republica Moldova cu ocazia celor 20 de ani de la declararea independentei,
adaugand ca Statele Unite sunt mereu gata sa acorde sprijin acestui stat. Vizita a fost apreciata ca
una pozitiva, care exprima in mod expres interesul sporit din partea Statelor Unite ale Americii
pentru Republica Moldova, acesta reprezentand un cadru constructiv de promovare a relatiilor
dintre cele doua tari.

16-18 iunie

La Sankt-Petersburg s-a desfasurat Forumul Economic International, la care Republica Moldova
a fost reprezentata de catre delegatia condusa de dl. Valeriu Lazar, viceprim-ministru, ministrul
economiei. Evenimentul a fost organizat sub egida Ministerului Dezvoltarii Economice din Rusia,
aceasta editie fiind organizata sub patronajul Presedintelui Federatiei Ruse. Forumul a cuprins o
serie de evenimente - sedinte plenare, mese rotunde, briefinguri, cu diverse subiecte abordate:
securitatea energetica si alimentara, procese integrationiste si perspectiva dezvoltarii CSI,
business, investitii si finante, tehnologii informationale si inovatii, migratie.

19 iunie 2011

in data de 19 iunie 2011 a avut loc al doilea tur de scrutin al alegerilor locale, in cadrul caruia s-a
evidentiat, In special, situatia din municipiul Chisinau, locuitorii caruia au participat la alegerea
primarului general. In primul tur de scrutin nici unul dintre cei 13 candidati nu a intrunit mai
mult de jumatate din voturile valabil exprimate de catre alegatori, necesare pentru victoria in
alegeri. Astfel, in rezultatul turului doi, Primarul general in exercitiu, dl Dorin Chirtoaca a fost
reales pentru al doilea mandat consecutiv, in urma unei prezente la vot de 59,88% din locuitorii
municipiului, surclasdndu-1 pe candidatul Partidului Comunistilor, dl Igor Dodon.

21 iunie 2011

Consiliul Afacerilor Generale si Relatiilor Externe al Uniunii Europene a adoptat mandatul
pentru lansarea negocierilor cu Republica Moldova in scopul semnarii ulterioare a unui Acord de
comert liber aprofundat si comprehensiv.

21 iunie 2011

Are loc o noud runda de discutii in formatul "5+2" cu privire la solutionarea diferendului
transnistrean. La negocieri au participat reprezentantii Chisinaului si Tiraspolului, mediatorii
din Federatia Rusa, Ucraina si OSCE, dar si reprezentanti ai UE si SUA in calitate de observatori.
Rezultatele discutiilor, desi slab vizibile si palpabile, au reprezentat inca un pas in procesul de
reglementare a conflictului din stanga Nistrului.

21 iunie 2011

Consiliul de Administrare al SA “Franzeluta” decide demisia directorului Eugen Baleca, ca
urmare a unei revizii intocmite de Centrul pentru Combaterea Crimelor Economice si Coruptiei
in octombrie 2010, prin care se specifica ca directorul intreprinderii ar fi prejudiciat statul cu 24
de milioane MDL 1n urma importului de faina. La mai bine de o luna de la inceputul problemelor
din cadrul combinatului de panificatie, In data de 22 iulie 2011, Victor Cojocaru este numit in
calitate de Director General al Societatii pe Actiuni “Franzeluta”.

Nr. 2 (trim. 11) 2011



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

24 iunie

Guvernul Republicii Moldova a aprobat Planul National de actiuni pentru realizarea reformei
structurale in sistemul de Invatamant, ca conditie din partea Fondului Monetar International in
scopul obtinerii a unei urmatoare transe de credit din luna iulie. Strategia de reforma prevede
optimizarea marimii claselor, optimizarea retelei scolare, reducerea personalului non-didactic si
a pozitiilor vacante, sporirea flexibilitatii in relatiile de munca din sector, implementarea unui
sistem de finantare per capita, trecerea costurilor de protectie sociala din domeniul
invatdamantului pe principiul bazat pe veniturile familiei.

28 iunie

Guvernul Republicii Moldova si cel al Romaniei au semnat un Memorandum de Intelegere pe
segmentul Tehnologiilor Informationale si Comunicatiilor. De asemenea, sefii autoritatilor
nationale pentru administrarea frecventelor radio ai ambelor tari (Centrul National pentru
frecvente Radio si Autoritatea Nationald pentru Administrare si Reglementare in Comunicatii),
au Incheiat un Acord privind coordonarea si distributia frecventelor preferentiale pentru
sisteme digitale de radiocomunicatii mobile terestre. Memorandumul va servi drept baza pentru
extinderea relatiilor de colaborare dintre cele doua tari, va oferi posibilitati de lansare a unor
proiecte de interes comun si va permite dezvoltarea proiectelor in domeniul comunicatiilor
electronice.
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REZUMATUL EDITIEI

Productia

In primul semestru al anului 2011 se atestd o scidere a ritmurilor de crestere economici. Este
un ritm de crestere notabil, dar cresterea de 6,8% in trimestrul II, este semnificativ mai mica
decét cresterea de 8,4% Inregistrata in primul trimestru al anului 2011. Cresterea semestriala
este de 7,5%, una din cele mai mari din regiune.

In mare parte, decelerarea cresterii economice a fost cauzati de reducerea ritmurilor
trimestriale de crestere a impozitelor nete pe produs: in primul trimestru al anului 2011
majorarea a constituit 17,9%, comparativ cu perioada similara a anului precedent, in timp ce in
al doilea trimestru s-a produs doar o sporire cu 5,2%, comparativ cu perioada similara a anului
2011. Situatia poate fi explicata, partial, prin scaderea colectarilor TVA.

In trimestrul II al anului 2011 consumul gospodariilor a crescut cu 10,9% comparativ cu
perioada similard a anului trecut, ritm care este mai mic ca cel Inregistrat in primul trimestru,
cand acesta a constituit 11,9%. Consumul final al administratiei publice si a institutiilor fara scop
lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei a crescut cu 0,9%, comparativ cu perioada similara
a anului 2010, In timp ce In primul trimestru cresterea a fost de 0,8%.

In trimestrul II, formarea bruti de capital a scizut cu 4%, comparativ cu perioada similard a
anului 2010. Acest lucru este cauzat de reducerea stocurilor, in trimestrul Il variatia stocurilor a
constituit -398,9 mil. MDL, fiind mai mica ca nivelul de 497 mil. MDL inregistrat in primul
trimestru al anului 2011. Micsorarea stocurilor este asociata cresterii exporturilor. Pe de alta
parte, continua expansiunea activitatii investitionale, in trimestrul II 2011 ritmul de crestere a
formarii brute de capital fix, comparativ cu perioada similara a anului trecut a crescut cu 27,1%,
si a devansat majorarea de 24,9% Inregistrata in primul trimestru al anului 2011.

La fel, continuad si tendintele pozitive in comertul exterior: in trimestrul II al anului 2011,
comparativ cu perioada similara a anului trecut, ritmul de crestere a importurilor a constituit
23,7% fiind, practic, de 2 ori mai mic ca majorarea exporturilor, ce a constituit 46,2%.

In primul semestru 2011 s-a inregistrat o crestere a volumului productiei agricole cu 3,9%,
comparativ cu perioada similara a anului precedent, volumul productiei agricole, inregistrand o
valoare de 3,015 mil. MDL, dintre care productia animala - 2,482 mil. MDL, iar productia vegetala
348 mil. MDL.

In prima jumaitate a anului cresterea productiei agricole a fost determinati, preponderent, de
cresterea productiei animaliere, care a sporit cu 4,2%, comparativ cu aceeasi perioada a anului
precedent, ca urmare cresterii productiei vitelor si pasarilor cu 9%, ceea ce reprezinta 65 mii
tone. Odata cu cresterea productiei de vite si pasari au sporit si vanzarile acestora cu 10%,
comparativ cu aceeasi perioadi a anului 2010, ceea ce echivaleazi cu 64 mii tone. In acelasi
timp, In aceasta perioada se atesta o scadere a productiei de lapte si oua cu 1% si, corespunzator,
2% fata de aceeasi perioada a anului 2010.

Privind productia vegetald, in primul semestru contributia sa la cresterea productiei agricole
este una nesemnificativa, aceasta inregistrand cele mai mari valori in a doua jumatate a anului.
Totusi, comparativ cu primul semestru al anului precedent, in primele sase luni ale anului curent
volumul productiei vegetale a crescut cu 0.9%.
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Finante publice

In primul semestru al anului 2011 la BPN au fost acumulate venituri cu 10,1% mai mult decat in
perioada similara a anului 2010, continuand astfel, trendul crescator, in acelasi timp executarea
planului fiind cu 5,4% mai mica ca in perioada respectiva a anului precedent, in mare parte
datorita neexecutarii planului de Incasari la TVA.

In primul semestru al anului 2011 din BPN s-au efectuat cu 9,5% mai mult decat in perioada
similara a anului 2010, principala destinatie a acestora fiind actiunile de ordin social.

Executarea bugetului de stat in primul semestru al anului 2011 a rezultat cu un deficit de 4,4%
mai mare ca in perioada similarad a anului 2010.

Din totalul datoriei publice, partea cea mai mare o constituie datoria de stat, urmata de datoria
BNM, datoria intreprinderilor din sectorul public si datoria UAT. In aceeasi, datoria de stat a
crescut comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, in mare parte din cauza datoriei de
stat externe. Cat priveste structura datoriei interne in dependenta de termen, se remarca lipsa
datoriilor interne pe termen lung, pe fundalul cresterii acesteia pe termen mediu si scurt.

Sectorul bancar

In semestrul I al anului 2011, evolutia sectorului bancar al Republicii Moldova a consemnat o
tendinta pozitiva de dezvoltare, fiind reflectata prin imbunatatirea indicatorilor de performanta
(lichiditatea, eficienta, cresterea profitabilitatii si calitatea portofoliului de credite).

Pe parcursul a sase luni ale anului 2011, s-a Inregistrat o crestere atat la acordarea creditelor,
cat si la atragerea depozitelor. In primul semestru 2011, lider pe piata bancari la capitolul
credite bancare, este Moldova-Agroindbank Inregistrand un sold de credite in suma de 6024,6
mil. MDL. Iar la atragerea depozitelor, in semestrul [ al anului 2011, Victoriabank devine lider, cu
un sold de depozite in suma de 6436,9 mil. MDL.

Din semestrul [ al anului 2010, se atesta o continua scadere a ratei dobanzii la credite in moneda
national, tendinti care s-a stabilizat la nceputul primului semestru al anului 2011. In luna iunie
2011 rata medie a dobanzii la creditele acordate iTn moneda nationala a constituit un nivel de
14,2%. Totodatd, in iunie 2011 se atestd o tendintd de crestere a ratei dobanzii la depozite in
MDL, ajungand la un nivel de 7,28%. In aceeasi perioadd marja bancari la operatiunile in
moneda nationald a atins un nivel de 6,92%.

Preturi si curs de schimb

In semestrul I al anului 2011 s-a fnregistrat un ritm de crestere al IPC de6,6%, comparativ cu
perioada similard a anului trecut. In primul trimestru al anului 2011 ritmul de crestere al IPC,
comparativ cu perioada similara a anului 2010, a fost de 6,1%, ceea ce a reprezentat o decelerare
fata de evolutiile Tnregistrate anterior (in ultimele 3 trimestre din 2010, preturile au avansat in
mediu cu valori aproximativ de 8%), totusi In trimestrul II intensificarea proceselor inflationiste
a generat o schimbare a tendintei, ce a rezultat majorarea de 7,1%.

In primul semestru al anului 2011 preturile productiei industriale au crescut cu 5,5%, fati de
aceeasi perioadid din 2010. In cazul productiei industriale dupi 4 trimestre consecutive de
reducere a ritmurilor de crestere a preturilor, in trimestrul II al anului 2011 asistam la o
schimbare a tendintei. In primul trimestru al anului 2011, preturile productiei industriale au
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crescut cu 4,7%, comparativ cu perioada similard a anului trecut, In timp ce 1n al doilea trimestru
majorarea a fost, deja, de 6,3%. In sectorul agricol si in cel al constructiilor preturile, la fel, au
avut o evolutie ascendenta.

Majorarile de preturi in trimestrul II au fost cauzate de:

e propagarea rundei a doua a efectelor majorarii preturilor la produsele energetice, operate in
primul trimestru;

e scumpirea energiei electrice 1n aprilie 2011;

e conditiile climaterice (manifestate in luna iunie) ce au impiedicat colectarea recoltei.

Tendinta de consolidare a leului moldovenesc fata de USD (initiatd In ianuarie 2011) a continuat
si In trimestrul II, cursul nominal MDL/USD s-a apreciat in perioada martie-iunie cu 4,75%. Pe
de alta parte, in trimestrul Il s-a produs o schimbare in raportul MDL/EURO, din aprilie cursul a
inceput sa se aprecieze. Per ansambluy, 1n trimestrul II 2011 cursul MDL/EURO s-a apreciat usor
cu 0,27%. Cursul real MDL/USD, a continuat sa se aprecieze si In trimestrul II al anului 2011,
modificandu-se cu 4,75%. Pe de alta parte, cursul real MDL/EURO are o evolutie cu o volatilitate
redusa (caracteristica ce persista din iunie 2010) si in trimestrul Il acesta s-a apreciat cu
aproximativ 2%.

Politica monetara

Politica monetara nu a suferit modificari esentiale in decursul trimestrului II 2011. Ratele
instrumentelor de politica monetara au ramas constante pe parcursul trimestrului:

e rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt — 8%;

e ratala creditele overnight - 11%j;

e ratala depozitele overnight - 5%.

La fel, nu s-a schimbat nici rata rezervelor obligatorii ramanand la nivelul de 11%. Totusi, ca
urmare a intensificarii riscurilor inflationiste, la sedinta Consiliului de Administratie al Bancii
Nationale a Moldovei din 26 mai 2011, s-a decis majorarea normei rezervelor obligatorii de la
11 la 14%, incepand cu 8 iulie.

in trimestrul II, 2011 rezervele valutare au atins un nivel record, la 30.06.2011 nivelul acestora
s-a cifrat cu 1,9 mild. USD.

Balanta de plati

In primul trimestru al anului 2011 soldul negativ al contului curent a constituit 232.95 mil. USD.
Acesta a fost in crestere fatd de aceeasi perioada a anului precedent cu 63.58%, ca urmare a
sporirii deficitului comercial de bunuri cu 32% si reducerea veniturilor curente cu 5.5%, in timp
ce s-a Inregistrat o crestere a intrarilor de transferuri curente cu 23% si o reducere sensibila a
deficitului balantei comerciale cu servicii cu 13%.

In TI'2011 transferurile nete de capital au inregistrat -7.69 mil. USD, fiind in crestere cu 48%
comparativ cu anul precedent, tendinta fiind determinatd cu precadere de devansarea
transferurilor imigrantilor asupra transferurilor emigrantilor in Republica Moldova.

In primul trimestru al anului curent soldul pozitiv al balantei contului financiar, a constituit
165.31 mil USD, inregistrand o crestere cu 80% fatd de perioada similard a anului precedent. In
aceasta perioada s-a Inregistrat o reducere a activelor externe nete, precum si a fluxurilor
asociate pasivelor externe, datorita reducerii influxului de alte investitii i{n economia nationala,
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cu precadere a imprumuturilor contractate, in timp ce ISD in economia nationald au crescut cu
73%.

Pozitia investitionald internationala

Soldul debitor al pozitiei investitionale internationale nete a Republicii Moldova a continuat sa
creasca in trimestrul II al anului curent, de la inceputul anului fiind in ascensiune cu 7,77%,
constituind 4908 mil. USD. Cresterea se datoreaza, pe de o parte, scaderii usoare a soldului altor
investitii efectuate de rezidenti de peste hotare, iar pe de alta parte, cresterii cu 8,97% a
pasivelor externe.

Investitii straine directe

In semestrul I al anului curent ISD, efectuate de nerezidenti, in economia nationali au crescut cu
96%, comparativ semestrul I al anului 2010, constituind 152 mil. USD, ceea ce reprezinta
valoarea maxima semestriali incepand cu anul 2009. In aceasti perioadi au sporit investitiile in
capitalul fix cu 48% fatd de perioada similara a anului precedent, inregistrand 60,82 mil. USD, iar
investitiile sub forma de venit reinvestit au Insumat 59,95 mil. USD, depasind valoarea anuala a
anului precedent de 22 mil. USD.

Remiterile

Remiterile efectuate din straindtate, desi cu ritmuri mai lente decat in perioada pre-criza au
continuat tendinta de crestere in trimestrul II al anului 2011, sporind cu 12,77%, comparativ cu
perioada similard a anului precedent si au constituit 384,87 mil. USD. In semestrul I remiterile
au constituit 670 mil. USD, in timp ce transferul mijloacelor banesti efectuate prin sistemul
bancar in favoarea persoanelor fizice - 643 mil. USD.

Comertul extern

In trimestrul doi al anului curent comertul exterior a constituit 1798,2 mil. USD. Exporturile au
continuat sa creasca cu ritmuri superioare celor ale importurilor, acestea fiind In ascensiune cu
71%, comparativ cu perioada similara a anului precedent, in timp ce importurile au crescut cu
40%.

Cresterea exporturilor, tendinta determinata si in cazul importurilor, au inregistrat o majorare
sustinutd pe principalele directii geografice: UE si CSI, avand la baza produse manufacturate.
Totusi cresterea progresiva a exporturilor vorbeste mai curand de o intensificare a fluxurilor de
reexport, decidt de o tendinta sustinutd de capacitdtile interne de productie. Astfel, se
inregistreaza o corelatie puternica intre unele produse, care au inregistrat o dinamica inalta la
export in aceasta perioada si importul acestora.

De asemenea, n aceasta perioadd, au crescut reexporturile de petrol (a crescut volumul exportat
de 4 ori, dar s-a majorat si pretul de aproximativ 2 ori).

Produsele agroalimentare, traditionale exporturilor moldovenesti au avut o influenta
nesemnificativa In aceasta perioadd. Mai mult ca atat, exporturile de vinuri au continuat sa scada
in trimestrul II cu 15,4%, ca urmare a reducerii volumului si valorii unitare de export. Astfel, in
trimestrul II, 2011, exportul de vinuri a constituit 3063 mii dal., comparativ cu 2702 mii dal. in
perioada similard a anului precedent.
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Mediul de afaceri

Numarul intreprinderilor inregistrate de Camera Inregistrarii de Stat a crescut in ianuarie-iunie
2011, comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, ritmul anual de crestere constituind
108,9%.

In primul semestru al anului 2011, intreprinderile noi-inregistrate in oficiul teritorial Chisinau
constituie 57% din total intreprinderi, Inregistrate in ianuarie-iunie anul curent.

Numarul intreprinderilor radiate in ianuarie-iunie 2011 a constituit cu 15 % mai mult decat in
aceeasi perioada a anului precedent. Din numarul de intreprinderi radiate in primul semestru al
anului curent 68,7% sunt din afara Chisinaului.

In perioada 2007-2010 se observi o crestere nesemnificativd, dar constantd a numirului de
intreprinderi: de la 40,0 mii pana la 46,7 mii de intreprinderi. in anul 2009, cand s-au micsorat
in mod semnificativ indicatorii macroeconomici, numarul de intreprinderi a continuat sa
creasca, ritmul anual de crestere a constituit 106,0%. in anul 2010, in comparatie cu anul 2009,
ritmul anual de crestere al numarului de intreprinderi a inregistrat o usoara scadere (- 4,7%).

In pofida cresterii numarului de intreprinderi, in anul 2010, se remarca o micsorare a numarului
mediu de salariati. In comparatie cu anul 2007, numarul mediu de salariati a inregistrat o
tendinta de micsorare (indicele constituind 91,6%).

In anul 2010, in comparatie cu anul 2009 se inregistreaza o crestere semnificativa a venitului din
vanzari (indicele 121,2%). In anul 2010 se atestd o majorare a veniturilor din vanzari in toate
sectoarele economiei.

Intreprinderile mici s-au distins prin ritmuri anuale de crestere inalte (110,5% in 2010). Grupul
de Intreprinderi mijlocii, dimpotriva, a Inregistrat o micsorare in perioada 2009-2010, indicele a
constituit - 99,8%.

Ponderea IMM 1n PIB, in perioada 2009-2010, a crescut: de la 28,9 la 35,5%.
Sectorul social

In trimestru II anului 2011, populatia economic activd a constituit aproximativ 1328,7 mii
persoane, in scadere cu 20,9 mii pers. comparativ cu trimestru II anului precedent. Nivelul
populatiei economic active, in trimestrul II al anului 2011, a fost de 44,7%, in scadere 0,8 puncte
procentuale, comparativ cu perioada similard a anului precedent. In aceeasi perioads, rata de
ocupare a scazut cu 0,4 puncte procentuale. Numarul somerilor a fost 82,6 mii pers., fiind in
scadere cu 11,9 mii pers. comparativ cu trimestru Il anului precedent. Rata somajului la nivel de
tard, In trimestrul II al anului curent, a fost de 6,2%, comparativ cu 7% 1n perioada similara a
anului 2010. Continua sa se mentina disparitati semnificative intre rata somajului in mediul
urban - 7,9% si cel rural - 4,7%.

In trimestrul I al anului 2011 veniturile disponibile ale populatiei au constituit 1352,2 MDL in
medie pe o persoana lunar, crescand cu 10,6% fatd de perioada similara a anului precedent. In
termeni reali veniturile populatiei au crescut cu 4,2%.
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Castigul salarial mediu nominal brut in luna iunie 2011 a fost de 3556,2 MDL, inregistrand o
crestere cu 20,0% comparativ cu luna iunie al anului 2010 si cu 10,6% fata de luna mai 2011.
Cresterea medie salariala pe economie a fost determinatd, in special, de cresterea cu peste 60% a
salariului mediu in Invatamant.

Numarul pensionarilor aflati la evidenta organelor de protectie sociala la 1 iulie 2011 a
constituit 627,4 mii pers. sau cu 4,1 mii pers. mai mult comparativ cu 1 iulie 2010. Marimea
medie a pensiei lunare stabilite la 1 iulie 2011 a constituit 875,6 MDL, fiind in crestere cu 8,2%
fata de 1 iulie 2010, iar in termeni reali cresterea a constituit 0,5%.
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Capitolul I
PRODUCTIA

In primul semestru al anului 2011, PIB a constituit 36,6 mild. MDL si a crescut cu 7.5%,
comparativ cu perioada similara a anului 2010. Este un ritm de crestere notabil, dar se atesta o
temperare a cresterii economice - cresterea semestriala a PIB-ului este mai mica decat cresterea
de 8,4% inregistratd in primul trimestru al anului 2011, comparativ cu perioada similara a
anului 2010.
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Figura 1.1. Evolutia PIB-ului
Sursa: Biroul National de Statistica

PIB resurse

In primul semestru evolutii pozitive s-au inregistrat la toate componentele PIB-ului. In aceasti
perioada valoarea adaugata bruta produsa in sectorul de bunuri a crescut cu 7,2%,
comparativ cu perioada similara a anului trecut, influentand cu 1,5% majorarea PIB-ului. Totusi
ritmul de crestere de 6,8% - inregistrat in al doilea trimestru 2011, comparativ cu perioada
similara a anului precedent, a fost inferior majorarii cu 8,4%, inregistratd In primul trimestru.
Decelerarea cresterii PIB-ului, in mare parte, a fost cauzata de reducerea ritmurilor trimestriale
de crestere a impozitelor nete pe produs: in primul trimestru al anului 2011 majorarea a
constituit 17,9%, comparativ cu perioada similara a anului precedent, in timp ce in al doilea
trimestru s-a produs doar o sporire cu 5,2%, comparativ cu perioada similard a anului 2011.
Situatia poate fi explicata partial prin scaderea colectarilor TVA.

Valoarea addugata bruta obtinutd in servicii s-a majorat in raport cu aceeasi perioada a anului
precedent cu 7%, contribuind la sporirea PIB-ului cu 4,5%.Valoare addugata bruta in trimestrul
11,2011, dar si toate componentele sale, cu exceptia sectorului energetic au inregistrat cresteri,
continudnd tendinta pozitiva din perioada anterioara. Cele mai mari cresteri s-au inregistrat in
sectorul constructiilor — o avansare de 24,9%, comparativ cu perioada similard a anului trecut,
urmata de comertul cu amanuntul cu o majorare de 17,2%. Aceste evolutii reflectd intr-o
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maniera univoca faptul ca economia nationala s-a relansat dupa criza din 2009.

Tabelul 1.1. Ritmul de crestere a componentelor PIB

Agricultura 6,4 2,1 3,3
Industria extractiva 27,6 18,2 20,7
Industria prelucratoare 13,3 11,4 12,2
Sectorul energetic -31 -29 -31
Constructii 4 24,9 18
Comert 19,5 17,2 18,3
Transporturi si comunicatii 2 53 3,6
Alte activitati de servicii 3,2 1,5 2,3
Valoare adaugata bruta 6,6 7,1 6,9
Impozite nete pe produs 17,9 5,2 10,5

Sursa: Biroul National de Statistica

In trimestrul II al anului 2011 structura PIB a rimas relativ neschimbati. Cu toate ci ritmurile
de crestere au scazut, serviciile continua sa detina ponderea ce-a mai mare in PIB, in trimestrul
I al anului 2011 acestea au constituit 63%. Se atesta cresteri In sectorul constructiilor, in timp
ce 1n transporturi si comunicatii si alte servicii se Inregistreaza o usoara scadere. Comparativ cu
trimestrele similare din 2010 si 2009 se atesta o usoarad crestere a ponderii industriei si
agriculturii in VAB.

Tabelul 1.2. Structura PIB pe categorii de resurse

Agricultura 9 9,6 10,6
Industria 11,6 12,3 12,6
Bunuri total 20,6 21,9 23,2
Constructii 438 4.4 5
Comert 14,9 14,3 15,1
Transporturi si comunicatii 11,2 11 10,4
Alte servicii 34,7 33,8 32,6
Servicii total 65,6 63,5 63,1
_Serylcule 1£1termed1arllor financiari 15 22 21
indirect masurate

Impozite nete pe produs 15,3 16,8 15,9

Sursa: Biroul National de Statistica
PIB cheltuieli

In semestrul I al anului 2011 majoritatea componentelor PIB au cunoscut cresteri, cu exceptia
formarii brute de capital. Consumul final a fost in crestere cu 9,1% in raport cu acelasi semestru
a anului precedent, influentand cu 11,2% majorarea PIB-ului. Cresterea a fost conditionata de
majorarea consumului final al gospodariilor populatiei (cu 11,4%). Totodata in trimestrul II al
anului 2011 consumul gospodariilor a crescut cu 10,9%, comparativ cu perioada similara a
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anului trecut, ritm care este mai mic ca cel Inregistrat in primul trimestru, cand acesta a
constituit 11,9%.

Consumul final al administratiei publice si a institutiilor fard scop lucrativ in serviciul
gospodariilor populatiei a crescut cu 0,9%, comparativ cu perioada similard a anului 2010, in
timp ce in primul trimestru cresterea a fost de 0,8%.

In semestrul I, 2011, formarea bruti de capital a depisit cu 7,2% realizirile perioadei respective
a anului 2010. Totusi, in trimestrul II, 2011 formarea bruta de capital a scazut cu 4%, comparativ
cu perioada similara a anului 2010. Acest lucru este cauzat de reducerea stocurilor, in trimestrul
II variatia stocurilor a constituit - 398,9 mil. MDL, fiind mai mica ca nivelul de 497 mil. MDL
inregistrat in primul trimestru al anului 2011.

Micsorarea stocurilor nu indica asupra unor probleme pe care le-ar putea avea agentii economici
(variatia stocurilor este corelatd cu ciclul de afaceri, reducerea stocurilor se produce in
proximitatea temporala a incetinirii cresterii, In conditiile scaderii vanzarilor agentii economici
recurg mai rar la suplinirea stocurilor), aceste evolutii sunt asociate cresterii exporturilor - o
parte din exporturi sunt realizate in baza vanzarii produselor din stocuri. Pe de alta parte,
continud expansiunea activitatii investitionale, In trimestrul II, 2011 ritmul de crestere a
formarii brute de capital fix, comparativ cu perioada similard a anului trecut a crescut cu 27,1%
si a devansat majorarea de 24,9% inregistrata in primul trimestru al anului 2011.

Pe de altd parte, continua si tendintele pozitive in comertul exterior. Pentru primul semestru
2011, comparativ cu perioada similara a anului trecut, exportul a crescut cu 39,1%, iar importul
cu 24,7%. In acelasi timp, in trimestrul II al anului 2011, comparativ cu perioada similari a
anului trecut, ritmul de crestere a importurilor a constituit 23,7% fiind, practic, de 2 ori mai ca
majorarea exporturilor, ce a constituit 46,2%.

Tabelul 1.3. Ritmul de crestere a componentelor PIB

gggszﬁiiii?rall)zimlatiei 11,9 109 114
Consumul final al

Insticugillo firk scop ieratly 09 08 08
in serviciul gospodariilor

Formarea bruta de capital 32,5 -4 7,2
Formarea bruta de capital fix 24,9 27,1 26,4
Exportul de bunuri si servicii 31,5 46,2 39,1
Importul de bunuri si servicii 25,9 23,7 24,7

Sursa: Biroul National de Statistica
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Sub aspect structural, consumul menajelor continua sa fie componenta principala a PIB-ului - in
trimestrul 1I, 2011 ponderea consumului menajelor in PIB a constituit -96,2%. Pe de alta parte,
cresterea spectaculoasa a exportului incepe a fi reflectata si in structura PIB-ului: in trimestrul 11
2011 ponderea exportului net in PIB a fost de 42,6%, fiind in scadere cu 1,1p.p. comparativ cu
trimestrul II din 2010.

PRODUCTIA DE BUNURI SI SERVICII

Industria

In prima jumitate a anului curent industria a inregistrat o tendinti de crestere. In aceasti
perioada intreprinderile industriale au fabricat productie in valoare de 14,4 mild. MDL, ori cu
9% mai mult decat in primele 6 luni ale anului anterior, la care au contribuit industria extractiva
cu 20,6%, industria prelucratoare cu 11,3% si cu - 3,3%, productia si distributia de energie
electrica si termica.
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Figura 1.2. Evolutia indicilor volumului productiei industriale,
perioada similara a anului precedent=100%
Sursa: elaborat in baza datelor Biroului National de Statistica

Intreprinderile industriale cuprinse in cercetarea statistica lunari au livrat 32,3% din valoarea
productiei spre pietele de desfacere externe, in crestere cu 3,7 puncte procentuale. Atestam
aceasta tendinta pozitiva, dar trebuie de mentionat ca in valori absolute, exportul de produse
industriale a constituit 3,9 mild MDL, ceea ce reprezintd aproximativ 30% din totalul
exporturilor din semestrul [, 2011.

In semestrul I al anului 2011, se observi o crestere notabild a industriei extractive. In primele
doud luni ale anului, a fost inregistrata o crestere de 334% si, respectiv, 248% a indicelui
volumului productiei industriei extractive, comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.
Aceastd crestere spectaculoasda a fost datorata relansdrii economiei nationale, in special
sectorului constructiilor.
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De mentionat ca in 2010 indicii volumului productiei industriei extractive au avut o descrestere
dramaticd (in ianuarie 2010, industria extractivd a scazut cu 73,3%,comparativ cu 2009).
Respectiv, cresterile mari din acest an se datoreaza, in mare parte, bazei mici de comparatie din
anul precedent .Astfel, desi a inregistrat cea mai Insemnata crestere, in semestrul I al anului
2011, ponderea industriei extractive in total valoare adaugata ramane la un nivel modest de 3%.
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Figura 1.3. Evolutia indicilor volumului productiei extractive
Sursa: conform datelor BNS

Sub aspect cantitativ, cresterea industriei extractive in semestrul I, 2011,comparativ cu aceeasi
perioada a anului trecut, este argumentata de productia urmatoarelor produse industriale:

e ghips si anhidrit, crestere cu 42,6%;

e pietris, prundis, bolovani si silex - crestere cu 33,8%, dupa o scadere de 14,7%in perioada
similara a anului 2010, comparativ cu 2009;

e pietre calcaroase pentru cioplit sau pentru constructii, care au inregistrat o crestere de 5,5%,
dupa o scadere de 12,4% in aceeasi perioada a anului 2009, comparativ cu 2010.

Al doilea an consecutiv in perioada ianuarie-iunie productia de nisip descreste:cu 5,6% - in
semestrul I, 2011, comparativ cu 2010 si cu 9,9% - in 2010 comparativ cu 2009. Cea mai mare
scadere in acest sector a Inregistrat-o productia de piatra de var, in perioada analizata, scaderea
a constituit 23,5%.

Cea mai insemnatd pondere in volumul total al productiei - 80,6%, o detine industria
prelucratoare, care a inregistrat cresteri superioare a volumului productiei, comparativ cu
media primului semestru al ultimilor opt ani (9,9% in 2011 si media perioadei 2004-2011 fiind
de 4,5%?).

Comparativ cu perioada similard a anului trecut, tendinte remarcabile de crestere a volumului
de productie s-au inregistrat la fabricarea nutreturilor gata pentru animale (141,7%), fabricarea
de masini si echipamente (58%) si productia de aparatura si instrumente medicale, de precizie,

1Anul de criza 2009 a fost exclus din calcule
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optice si productia de ceasuri (48%). In acelasi timp, productia de articole din cauciuc si din
material plastic si industria chimica, a scazut cu 8,6% si, respectiv 6,1%.

Sub aspect cantitativ, In semestrul I, 2011, produsele care au Inregistrat cea mai buna
performanta in cadrul industriei prelucratoare, comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut

au fost dupa cum urmeaza in tabelul 1.4:

Tabelul 1.4. Productia industriei prelucratoare, semestrul 1 2011

Fructe prelucrate si conservate, de 2,2 ori 897,9 tone
Sticle si flacoane din sticla De 2,0 ori 177,8 mii bucati
Panouri pentru parchete 196,9 8,6 mii m?
Hartii si cartoane ondulate 195,4 3,3 mii m2
Piese turnate din otel 176,2 39,2 tone
Costume si completuri 152,1 62,9 mii bucati

Sursa: conform datelor BNS

in semestrul I al anului 2011, comparativ cu anul 2010, au survenit unele modificari in structura
productiei industriale. Se observa o crestere a ponderii energiei electrice si termice, a gazelor si
apei (cu 1,6 p.p.) si a industriei extractive (cu 0,13 p.p.) in totalul productiei industriale si
scaderea ponderii industriei prelucratoare (cu 1,72 p.p.). Fapt, partial explicat, prin cresterile
preturilor la resursele energetice si a serviciilor comunale.

Sectoarele care au Inregistrat cele mai Insemnate schimbari in structura productie industriale
sunt:

¢ in sensul diminuarii ponderii, fabricarea de articole de imbracaminte si productia de masini si
aparate electrice, cu 6,7 puncte procentuale si respectiv, 1,84 puncte procentuale;

e in sensul cresterii ponderii, industria chimica, cu 1,85 puncte procentuale si productia de
articole din cauciuc si din material plastic, cu 1,81 puncte procentuale.

Tabelul 1.5. Modificari in structura valorii productiei, 2011 comparativ cu 2010

Fabricarea de articole de 6,77 p.p. Industria chimica 1,85 p.p.
imbracaminte; prepararea si
vopsirea blanurilor

Productia de masini si aparate 1,84 p.p. Productia de articole 1,81 p.p.
electrice din cauciuc si din
material plastic

Sursa: conform datelor BNS
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Agricultura

In semestrul I al anului 2011, productia agricold a insumat 3015 mil. MDL, ce corespunde unei
cresteri de 0,3% In termeni nominali si 3,9% In termeni reali, comparativ cu perioada similara a
anului precedent. Se atesta o tendintd de temperare a ritmurilor de crestere a productiei
agricole. In perioada similard a anului trecut productia agricold a crescut cu 11,4%, comparativ
cu anul 2009.

Volumul productiei animaliere a constituit 2482 mil. MDL, ceea ce reprezinta o pondere de
82,3% din totalul productiei agricole, cu 2,1 puncte procentuale mai putin decit in perioada
similara a anului precedent. Ritmul de crestere a productiei animaliere s-a redus la 4,2%,
comparativ cu 12,7% in perioada similara a anului trecut. Amintim ca in primul trimestru al
anului 2011, cresterea productiei animale a fost de 8,4%, comparativ cu perioada similara a
anului precedent.
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Figura 1.4. Evolutia trimestriala a productiei agricole in perioada anilor 2008-2011
comparativ cu perioada similara a anului precedent
Sursa: conform datelor BNS

Cresterea productiei agricole globale in primul semestru a fost influentata, preponderent, de
sporirea volumului productiei animaliere. Efectivul de animale vii in gospodariile de toate
tipurile, cu exceptia porcinelor care la sfarsitul primei jumatate de an a fost in crestere cu 4%
comparativ cu perioada similarda a anului precedent, constituind 451 mii capete, a avut o
tendinta generala de reducere.

In iunie 2011 efectivul de bovine (213 mii capete), inclusiv vaci (154 mii capete) a fost in
scadere cu 6%, comparativ cu perioada similara a anului precedent, iar de ovine si caprine (835
mii capete) s-a micsorat cu 9%. De mentionat ca efectivul acestor animale la sfarsitul primului
semestru, reprezinta valorile minimale, inregistrate in perioadele similare pe parcursul ultimilor
5 ani.
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Figura 1.5. Efectivul de animale vii in toate categoriile de gospodarii

in perioada anilor 2008-2011, mii capete
Sursa: conform datelor BNS

In pofida unei tendinte generale de scidere a efectivului de animale vii, vanzirile vitelor si
pasdrilor In masa vie a reprezentat o valoare de 36 mii tone si a crescut cu 6% in trimestrul II,
2011, comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent. Se observa o pronuntata tendinta
sezoniera la productia de vite si pasari in masa vie si lapte, care creste pana in trimestrul III,
cand se inregistreaza valoarea maxima, dupa care in trimestrul IV se produce o scadere.

Productia de lapte si oua in trimestrul II al anului curent, a ramas practic la nivelul atins in
perioada similara a anului precedent, constituind 161 mii tone si, respectiv, 217 mil. buc.
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Figura 1.6. Dinamica trimestriala a productiei animala in perioada anilor 2008-2011
Sursa: conform datelor BNS

Per ansamblu, in perioada ianuarie-iunie 2011, productia (cresterea) vitelor si pasarilor a
constituit 65 mii tone, in crestere cu 8,7% comparativ cu perioada similara a anului precedent,
iar vanzdrile au reprezentat 64 mii tone, cu 10% mai mult. La intreprinderile agricole se
realizeaza aproximativ 30% din productia si vanzarile de vite si pasari. Circa 65% din productia
vitelor si a pasarilor si 73% din vanzari sunt realizate de intreprinderile agricole din Centru.

In primul semestru productia de lapte a constituit 241 mii tone, iar cea de oui - 329 mil. buc,

fiind in scadere cu 1% si, corespunzator, 2%.0 scddere esentiald de 17,7% a fost atestata la
productia de oud in intreprinderile agricole.
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Pe fundalul reducerii efectivului de bovine in gospodariile de toate categoriile si a cresterii celui
de porcine, in primul semestru s-a inregistrat o crestere a preturilor pentru bovine cu 22% si,
din contra, o reducere pentru porcine cu 27%. De asemenea, au fost In crestere cu 16% si 10%,
comparativ cu perioada similarad a anului precedent, laptele si ouale.

In primul semestru valoarea productiei vegetale a fost de 348 mil. MDL, constituind 12% din
totalul productiei agricole, in crestere cu 2,4 puncte procentuale fatd de perioada similara a
anului trecut. Productia vegetala, crestere cu 0,9% comparativ cu 2,7% semestrului I al anului
2010.

La sfarsitul celui de al doilea semestru al anului 2011, suprafata insamantata a constituit 1442
mil. ha, dintre care 798,89 mil. La Intreprinderile agricole si gospodariile taranesti, fiind in
scadere cu 1.1% comparativ cu perioada similard a anului precedent. Sub aspect regional au
crescut suprafetele insamantate din intreprinderile agricole si gospodariile taranesti in regiunea
de Nord cu 1,1%, in timp ce in celelalte regiuni acestea au fost in descrestere. Cresterea in
regiunea de Nord s-a datorat sporirii suprafetelor Insamantate cu porumb si culturi tehnice, cum
ar fi sfecla de zahar si porumbul.

De mentionat c3, se atestd o crestere generala pentru suprafetele insamantate cu aceste culturi
in toate regiunile. In acelasi timp, cea mai mare reducere au inregistrat-o suprafetele
insamantate cu tutun, cartofi si grau de toamna.

SERVICII
Comert si servicii cu plata prestate populatiei

Sectorul comertului cu ridicata si cu amanuntul; repararea autovehiculelor, motocicletelor, a
bunurilor casnice si personale a continuat performanta primului trimestru, indicele volumului
fizic crescand cu 18% 1n semestrul I comparativ cu perioada similara a anului precedent.

In semestrul I al anului curent, indicatorii ce reflectd activitatea comerciali pe piata interna au

marcat tendinte pozitive:

e cifra de afaceri In comertul cu amanuntul a crescut fatd de perioada similara a anului
precedent cu 20,6% (in preturi comparabile);

e cifra de afaceri la Intreprinderile cu activitate principala de comert cu ridicata s-a majorat cu
18,5%, comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent (in preturi curente).

Crestere modesta au Inregistrat serviciile cu plata, prestate populatiei. Astfel, in perioada vizata,
volumul cifrei de afaceri la Intreprinderile cu activitate principala de servicii de piata prestate
populatiei s-a majorat in raport cu perioada respectiva a anului precedent cu 1,3% (in preturi
comparabile).

Structura comertului cu amadnuntul pe forme de proprietate denotd tendinta constantd de
reducere a intreprinderilor comerciale cu forma publica si mixta si, respectiv, de majorare a
celor cu forma de proprietate privata si colectiva (cu participarea capitalului strain), cota
ultimelor constituie peste 95 %.
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Figura 1.7. Indicii volumului cifrei de afaceri pentru comertul cu amanuntul
si serviciile de piata prestate populatiei in semestrul 1 2011
Sursa: conform datelor BNS

Transporturi

In prima jumitate a anului 2011, a crescut volumul serviciilor de transport. Transportul de
marfuri, in aceasta perioadd, a crescut cu 27%, comparativ cu perioada similara a anului
precedent, volumul marfurilor transportate de intreprinderile de toate tipurile de transport a
constituit 4040 mii tone. Tendinta de crestere, in aceasta perioada, a fost determinata de
majorarea cu 34,1% a volumului de marfuri transportat pe cale feroviara, 28,7% - aeriang,
26,3% - fluviala si 19,2% - transportul auto.

In perioada ianuarie-iunie 2011, parcursul marfurilor a constituit 1634 mil. tone-km, ori cu
peste 21% mai mult In comparatie cu perioada respectiva a anului precedent. Activitatea de
transport in perioada analizata se prezinta dupa cum urmeaza in tabelul de mai jos.

Tabelul 1.6. Volumul marfurilor transportate si parcursul marfurilor
in ianuarie-iunie 2011

ntreprindert de transport | 40398 | 1266 459 | 16340 | 1214 64,7
din care:
feroviar 21056 | 1341 339 | 5563 | 1450 338
auto 18746 |  119,2 743 | 10767 | 1120 122
fluvial 59,1 126,3 92 0.2 141,6 80
aerian 07 128,7 166 038 109,1 133

Sursa: conform datelor BNS

Desi, serviciile de transport in primul semestru 2011 au cunoscut evolutii destul de bune in
comparatie cu aceeasi perioada a anului precedent, totusi avand in vedere profunzimea caderii
acestui sector in 2009, se estimeaza ca la sfarsitul anului curent, parcursul marfurilor nu va
—
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inregistra decat 80% din valoarea inregistrata in anul 2008, iar marfurile transportate — 65%.

Constructii

Sectorul constructiilor cunoaste ritmuri solide de crestere, in semestrul I lucrarile de constructii
si montaj au crescut cu aproape 13%, comparativ cu perioada similara a anului precedent.
Aceasta invigorare vine dupa ce in ultimii doi ani s-au atestat scaderi la atare lucrari.

Cea mai dinamica a fost constructia de locuinte, care a Inregistrat o crestere de 28,7%,
comparativ cu perioada similara a anului precedent. Sub aspect cantitativ, s-au dat in folosinta
945 de apartamente cu o suprafata totala de 138,4 mii m2.

Comunicatii

In ianuarie-iunie 2011, comparativ cu perioada similari a anului trecut, tendinte pozitive au fost
inregistrate la expedierea corespondentei (crestere cu 6,5% In semestrul [,2011, comparativ cu
scaderea de 3,2% din 2010). Si-a continuat evolutia pozitiva expedierile de colete care au crescut
de 4,4 ori in semestrul I, 2011.

O reducere a ritmului de crestere se atesta la platile de pensii, subventii si Tndemnizatii,
inregistrand in primul semestru 20110 crestere de 0,7%, pe cand in 2010, comparativ cu 2009,
in perioada similar3, cresterea a fost de 9,3%.

Turism

In domeniul turismului atestim o modificare pozitivd a tendintelor, atat la nivelul numarului
total de turisti, cat si la numarul turistilor strdini. Atestdm o crestere de 7,4% a numarului de
turisti si de 15,7% a turistilor nerezidenti, comparativ cu semestrul I al anului precedent.

Turistii autohtoni au preferat cazarea in structurile de intremare (crestere in ianuarie-iunie
2011 cu 30,9%, comparativ cu semestrul 1 2010) si vile, sate de vacante (crestere cu 26,7%
comparativ cu perioada similara a anului 2010). Turistii straini au preferat vilele turistice, satele
de vacantd, cazdrile acestora crescand de 2,2%. Cazarile in hoteluri si moteluri in randul
turistilor nerezidenti a crescut in primul semestru cu 15,7%, comparativ cu aceeasi perioada a
anului 2010.

Regiunea din partea stangad a raului Nistru

PIB-ul in regiunea din partea stanga a raului Nistru in 2010 a constituit 9388,1 mil. ruble (un
echivalent de 992,3 mil USD) si 1807,3 mil. ruble in primul trimestru al anului 2011. In 2009
economia regiunii a inregistrat un ritm de crestere de 8,3% (indicator, care in fond nu reflecta
evolutia economica a regiunii, In timpul crizei, iar aceasta valoare s-a obtinut datorita unui nivel
scazut al deflatorului PIB, de aproximativ 0,98% in 2009), in 2010 avansarea economica a fost
de doar 1,8%, iar in prima jumatate a anului 2011, deja se atesta o descrestere de 4,9%.

Structura PIB a suferit schimbari esentiale. Pana la criza producerea bunurilor constituia o
pondere de 41,01% 1n PIB, in 2009 acest indicator a scazut la 28,83%, iar evolutiile din 2010 au
permis doar o recuperare partiala a sectorului, acesta atingand o cota de 33,13%. Structura PIB e
dominata de sectorul serviciilor - 62,12% 1in 2010. La fel, se atestda o scadere a ponderii
impozitelor nete pe produs in PIB, de 1a 8,5% in 2008 la 4,75% in 2010.
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Figura 1.8. Structura PIB-ului regiunii din stanga Nistrului, %
Sursa: http://www.mepmr.org/

Contributia agriculturii la formarea PIB a regiunilor din partea stinga a Nistrului a constituit in
2010 - 16,3%, valoarea adaugatd brutd creatd in acest sector, fiind de 507,8 mil. ruble (1
USD=10.4 ruble)z2.

In perioada ianuarie-iunie 2011, valoarea productiei agricole globale a regiunilor din partea
stanga a Nistrului a constituit 191316 mii ruble, volumul acesteia, fiind in scadere comparativ cu
perioada similara a anului precedent cu 28,2%.

Suprafata cultivata cu culturi de iarna si toamna pentru recolta anului 2011 in intreprinderile
agricole, cu exceptia gospodariilor taranesti si a intreprinderilor mici, a constituit 133 mii ha., cu
7,4% mai mult decat suprafata insdamantati sub recolta anului 2010. In prima jumitate de an,
recolta principalelor culturi a constituit: cereale si leguminoase, cu exceptia porumbului - 1120,8
tone, rapita - 586,4 tone, fructe - 1397,2 tone, ceea ce reprezinta 17,4%, 11,2% si,
corespunzator, 89,8% comparativ cu perioada similara a anului precedent .

Tabelul 1.7. Efectivul de animale vii si pasari in intreprinderile agricole regiunea din
partea stanga a raului Nistru, cu exceptia gospodariilor taranesti si a intreprinderilor
mici la finele Semestrului I, 2011, mii capete

Bovine 7794 96,5
dintre care vaci si boi 2207 89,1
Porci 14028 114,2
Ovine si caprine 3713 90,2
Pasari 230962 78,5

Sursa: http://mepmr.org

2http://www.cbpmr.net/resource/prbvd143-1.pdf
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Productia animald, in perioada analizatd a avut o tendintd generala de crestere, sporind fata de
perioada similara a anului precedent cu 26,5%, volumul productiei de vite si pasari in masa vie,
care a constituit 1298,6 tone, cu 41,6 - productia de oua, ceea ce reprezinta 7317,7 mii. bucati. in
acelasi timp s-a redus cu 8,1% productia de lapte, care a constituit 3576,0 tone. Cu exceptia
porcilor, a scazut In prima jumatate de an efectivul de pasari si animale.
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Capitolul II
PRETURI SI CURSUL DE SCHIMB

In prima jumitate a anului 2010 indicele preturilor de consum a crescut cu 6,6%, comparativ cu
perioada similard a anului trecut. In aceeasi perioadi, pentru componentele IPC s-au inregistrat
urmatoarele majorari: produse alimentare - 6,6%, produse nealimentare - 5,3%, servicii - 8%.
In acelasi timp, in trimestrul II al anului 2011, comparativ cu perioada similari a anului trecut,
preturile au cunoscut o crestere mai intensa, in felul acesta s-a produs schimbarea in evolutia
inflatiei in directia ascensiunii acesteia. Majorarile de preturi au fost cauzate de:

e propagarea rundei a doua a efectelor cresterii preturilor la produsele energetice, operate in
primul trimestru;

e scumpirea energiei electrice 1n aprilie 2011;

e conditii climaterice (manifestate in luna iunie) ce au dezavantajat colectarea recoltei.

in al doilea trimestru al anului 2011, IPC a crescut cu 7,1% comparativ cu perioada similara a
anului precedent. Indicii lunari ai preturilor, calculati comparativ cu perioada similara a anului
2010, au avut urmatoarele cresteri: in aprilie cu 6,5%, in mai cu 7%, iar in iunie cu 7,7%. in
trimestrul II al anului curent, comparativ cu acelasi trimestru din anul precedent, pe
componente ale [PC s-au inregistrat:

e la servicii o crestere cu 8,6% (in expresie lunard, comparativ cu perioada similara a anului
precedent, s-au produs urmadtoarele majorari ale preturilor: aprilie cu 9,1%, in mai cu 9,1%, in
iunie cu 7,7%);

e la produsele alimentare o majorare cu 7,8% (in expresie lunard, comparativ cu perioada
similara a anului precedent, preturile au crescut cu: in aprilie 6,1%, in mai 7,1% si in iunie 10,3);
e la produsele nealimentare cresterea a fost relativ constanta de aproximativ 5,1% (in
expresie lunara, comparativ cu perioada similara a anului precedent s-au produs urmatoarele
scumpiri: In aprilie cu 5,0%, in mai cu 5,1% si in iunie cu 5,1%).
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Figura 2.1. Ritmul de crestere al IPC si a componentelor sale
(aceeasi luna a anului precedent = 100)
Sursa: Biroul National de Statistica

Scumpirea serviciilor a fost cauzata de stabilirea noilor tarife pentru consumul de energie
electricd in aprilie 2011, precum si majorarile operate in primul trimestru pentru gaze si
incalzire centrala. La fel, in trimestrul II din 2011, comparativ cu perioada similara din anul
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precedent, au crescut tarifelor pentru transportul feroviar cu 16,3%, ca rezultat al majorarii
pretului la combustibili.

Referitor la produsele alimentare, in cel de-al doilea trimestru comparativ, cu perioada similara
a anului trecut, au crescut preturile la produsele de panificatie cu 8,6%, aceasta evolutie
reprezintd efectul de runda a doua ce tine de majorarea preturilor produselor energetice in
prima perioadd a anului 2011. In luna iunie majorarea pretului la legume a fost de 10,3%
comparativ cu aceeasi luna a anului 2010. Situatia in cauza a fost determinatd de conditiile
climaterice ce au afectat colectarea legumelor.

Pentru produsele nealimentare se atest3, In special cresterea preturilor la combustibili cu 16,9%
in trimestrul II al anului 2011 comparativ cu trimestrul II al anului 2010, precum si la materiale
de constructie - o majorare de 16,9%.

Influenta sporita a factorilor nemonetari asupra inflatiei este reflectata si de evolutia inflatiei de
baza (calculata prin excluderea produselor alimentare si bauturilor, combustibililor, produselor
si serviciilor cu preturi reglementate), care pe parcursul trimestrului II al anului 2010,
comparativ cu perioada similara a anului precedent, a evoluat cu ritmuri de peste 3%.
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Figura 2.2. Ritmul de crestere al IPC si al inflatiei de baza
(aceeasi luna a anului precedent = 100)
Sursa: Biroul National de Statistica

In primul semestru al anului 2011 indicele preturilor productiei industriale s-a majorat cu 5,5%,
comparativ cu perioada similard a anului trecut. In ramurile industriei s-au inregistrat
urmatoarele cresteri: industria extractiva - 3,6%, industria prelucratoare - 4,8%, sectorul
energetic - 9,6%. De la inceputul anului se atesta o accelerare a ritmurilor de crestere a indicelui
preturilor productiei industriale: in primul trimestru al anului 2011 preturile productiei
industriale au cunoscut o avansare de 6,3% comparativ cu acelasi trimestru al anului 2010, in
timp ce, in primul trimestru cresterea a fost de doar 4,7%. In expresie lunars, comparativ cu
perioada similara a anului precedent, preturile productiei industriale s-au majorat cu 5,5% in
aprilie, cu 6,9% in mai, iar 1n iunie tendinta de crestere s-a diminuat, inregistrand un ritm de
6,6%. In al doilea trimestru, comparativ cu perioada similara a anului precedent, in sub-
sectoarele industriei s-au inregistrat urmatoarele cresteri:

e In sectorul energetic o crestere cu 10,1% (majordrile lunare, comparativ cu perioada
similara a anului trecut au fost de: 10,5% 1n aprilie, 10,7% in mai si 9,2% 1n iunie),

e In industria prelucratoare indicele preturilor a avansat cu 5,7% (cresterile lunare,
comparativ cu perioada similard a anului trecut au fost de 4,6% 1n aprilie, de 6,3 in mai si de

e 6,2% in iunie).
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e in industria extractiva, preturile au inregistrat o ascensiune de 3,5% (cresterile lunare,
comparativ cu perioada similara a anului trecut au fost de 4,5% in aprilie, 4,9% 1n mai si 1,3% in
iunie).

In trimestrul II 2011, niveluri avansate a majorérii preturilor, comparativ cu perioada similari a
anului 2010, s-au Inregistrat la fabricarea produselor de morarit, a amidonului si a produselor
din amidon - o crestere de 39,2% si la fabricarea zaharului - o avansare de 20,9%. Cresterea
preturilor productiei industriale a fost cauzata de scumpirea combustibililor, materiei prime si a
produselor alimentare pe pietele internationale.
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Figura 2.3. Ritmul de crestere al indicelui preturilor productiei industriale si al
componentelor sale (aceeasi perioada a anului precedent = 100)
Sursa: Biroul National de Statistica

Preturile in constructii continud sa creascd, prelungind tendinta inceputd in trimestrul II al
anului 2010. In trimestrul II, comparativ cu perioada similard a anului precedent, preturile au
crescut cu 9,4%. Cresterea preturilor in constructii denoti revigorarea sectorului. In trimestrul
IT al anului 2011, in profil sectorial, cele mai mari cresteri au fost inregistrate in telecomunicatii -
cu 13,2 %, constructia de locuinte - cu 13,1% si agricultura - cu 11,4 %.

Ritmulde crestere a preturilor la lucrarile de constructii-montaj

Figura 2.4. Ritmul de crestere al preturilor in constructii
(aceeasi perioada a anului precedent = 100)
Sursa: Biroul National de Statistica
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Preturile produselor agricole au cunoscut o evolutie ascendenta in primul semestru al anului
2011, majordandu-se cu 19,8%, comparativ cu perioada similard a anului trecut. Cresterea
preturilor productiei agricole a fost cauzatd de majorarea preturilor la produsele vegetale cu
44,2%, in timp ce preturile produselor animaliere au scazut cu 7,9%. Deosebit de mult s-au
scumpit culturile cerealiere si leguminoase, boabele - cresterea in primul semestru al anului
constituind 59,1%.

Atat in 2010, dar, indeosebi in 2011, autoritatile au recurs la metode administrative de
contracarare a cresterii preturilor. Elocvente in acest sens sunt doua decizii luate de Guvern:
sistarea exportului de cereale si reglementarea pietii farmaceutice.

PRIMELE EFECTE ALE REGLEMENTARII PRETURILOR LA MEDICAMENTE

fn 2011 in vederea contracararii majorarii preturilor, Guvernul a recurs la utilizarea unor metode
administrative. Reglementarea pietii farmaceutice este un exemplu relevant in acest sens. Prin
Hotararea de Guvern nr. 525 din 22.06.2010 a fost stabilit noul mod de formare a preturilor la
medicamente, prin introducerea Catalogului national de preturi de producdtor la medicamente, iar
pretul de vanzare al medicamentelor trebuie sa fie calculat in functie de pretul producatorului stabilit
in catalog. De asemenea, se stabileste cda "pretul propus de producatorul de medicamente nu
trebuie sa depaseasca pretul mediu pentru cele mai scazute trei preturi la medicamentele similare
in tarile de referinta” (3 state din CSI si 15 din UE). Implementarea acestei hotarari a demarat la
inceputul anului 2011 prin Inceperea completarii catalogului (procedura ce a durat cateva luni).

Totodata, evolutia preturilor la medicamente denota un anumit deficit de eficienta al implementarii
hotirarii. In perioada ianuarie-iulie 2011 preturile la medicamnete a scizut comparativ cu perioada
similara a anului precedent cu 5,6%. Totusi analiza lunara reda o alta situatie - preturile la
medicamente au scizut pani in luna aprilie, perioada dupi care tendinta s-a inversat. in luna martie s-a
inregistrat cel mai scazut nivel al preturilor la medicamnete comparativ cu luna decembrie 2010
(preturile s-au redus cu 4,4%), in acelasi timp, in luna aprilie s-au atestat cele mai mici preturi la
medicamnete comparativ cu aceasi perioadd a anului 2010 (micsorarea a constituit 7,8%). Din aprilie
indicele lunar al preturilor la medicamente a avut o crestere volatild, dar continua, fapt reflectat si in
indicii ce au alte perioade ca baza de calcul: in iulie 2011, preturile la medicamente a scazut cu 7,2%
comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent si cu 3,3% comparativ cu decembrie 2010.

In mare parte, sciaderea indicelui de preturi pentru ultimile 12 luni, inregistrata in primul trimestru al
anului 2011 se datoreaza reducerii preturilor la medicamente, ce s-a produs in perioada iuni-
octombrie 2010. Luand drept perioada de baza luna mai 2010, preturile au scazut cel mai mult cu 8,5%
(nivel inregistrat in martie 2011), iar in iulie 2011 reducerea preturilor a fost deja de 7,2%. Spre
exemplu: in perioada decembrie 1999 - mai 2010, preturile la medicamente au crescut de 4,12 ori, iar
in iunie 2011 preturile erau de 3,84 ori mai mari ca in decembrie 1999.
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Figura 2.5. Evolutia preturilor la medicamente
Sursa: Biroul National de Statistica
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Cursul MDL/EURO a avut o depreciere de aproximativ 1% in aprilie, comparativ cu martie 2011,
in aceasta luna fiind atinsa cea mai Tnalta cotatie de la inceputul anului, de 16,86 MDL pentru un
EURO. Ulterior, tendinta usor s-a schimbat - in luna iunie cursul MDL/EURO era apreciat cu
aproximativ 0,3% comparativ cu luna martie. In decursul trimestrului II al anului 2011 moneda
nationald s-a apreciat fatda de USD, continuand tendinta din primul trimestru. Cursul mediu lunar
MDL/USD pentru luna iunie a fost de 11,58 si s-a apreciat cu 3% comparativ cu martie 2011.
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Figura 2.6. Evolutia cursului mediu lunar MDL/USD si MDL/EURO
Sursa: Banca Nationald a Moldovei

In trimestrul II, cursul real al monedei nationale s-a apreciat fatd de principalele valute de
referinta: cu 4,75% fata de MDL/USD si cu 2% fata de MDL/EURO (s-a luat in consideratie
cotatia din luna iunie, comparativ cu cea din martie). Totusi daca pentru raportul MDL/USD
aprecierea a fost continud, urmand evolutia din primul trimestru, atunci in cazul cursului
MDL/EURO, la inceputul trimestrului, in aprilie, s-a produs o depreciere de 0,7%, comparativ cu
luna martie 2011, luna dupa care tendinta s-a schimbat.
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Figura 2.7. Evolutia cursului real MDL/USD si MDL/EURO (ian. 2000 = 100)
Sursa: calcule in baza datelor preluate de la Banca Nationala a Moldovei
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Regiunea din partea stanga a raului Nistru

In regiunea din partea stangi a Nistrului, se atesti o evolutie caracterizati prin niveluri inalte
ale preturilor. In perioada anilor 2005-2010 inflatia anuald (calculati ca cresterea preturilor in
decembrie comparative cu decembrie anul precedent) a depasit cu mult nivelul de 10 %, cu
exceptia anilor 2006 si 2009. Pentru prima jumatate a anului 2011, la fel, se observa o dinamica
intensa a inflatiei, in luna iunie 2011, comparativ cu decembrie 2010, preturile au crescut cu

12,3%.
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Figura 2.8. Nivelul inflatiei in regiunea din partea stanga a Nistrului, %
Sursa: http://www.cbpmr.net/

Nr. 2 (trim. II) 2011



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

Capitolul III
FINANTE

3.1 FINANTE PUBLICE

Veniturile Bugetului Public National

In primul semestru al anului 2011 la BPN au fost acumulate venituri in sumai totald de 13646,5
mil. MDL, cu 1246,7 mil. MDL sau cu 10,1% mai mult decat in perioada similara a anului 2010,
continuand, astfel, trendul crescator constatat si in editia precedenta.

Totodatd, planul de incasari este realizat in volum de 100% (neincasate fiind 2,7 mil. MDL),
comparativ cu 105,4% la care a fost executat planul de incasari In primul semestru al anului
2010. Valoarea mai scazuta a nivelului de executare a planului, printre altele, este cauzat de,
neindeplinirii planului de incasari la capitolul TVA (vezi Boxa finante publice).

Este de remarcat ca valoarea medie a veniturilor acumulate in semestrul I al anului 2011
(2274,4 mil. MDL) este mai mare ca valoarea medie lunara a veniturilor acumulate in trimestrul
I al aceluiasi an (2040,7 mil. MDL). De fapt, aceasta tendinta mai poate fi remarcata si examinand
veniturile semestriale si trimestriale ale anului 2010 (2066,6 mil. MDL - in semestrul I al anului
2010 si 1860,8 mil. MDL - in trimestrul unu al aceluiasi an). Cu toate acestea, ritmul lunar de
crestere a veniturilor acumulate in semestrul I al anului 2011, comparativ cu trimestrul I al
aceluiasi an (10,28%) este mai accelerat ca in aceeasi perioada a anului 2010 (9,96%). Acest fapt
sustine tendinta de crestere a veniturilor incasate lunar - fapt ce ar putea insemna ca activitatea
economica se relanseaza in timp.

Facand o analiza a structurii veniturilor BPN in primul semestru al anului 2011 se observa ca
partea predominanta continua sa fie veniturile fiscale (85%).
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Wenituri nefiscale

Venlturile din mijloacele speciale
ale institutiilor publice

Granmturi externe

85%

Veniturile fondurilor speciale

Figura 3.1. Structura veniturilor Bugetului public national
in semestrul I al anului 2011
Sursa: MF
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Comparativ cu primul trimestru al anului 2011, ponderea veniturilor fiscale a scazut cu 2,8%,
aceasta fiind, totodatd, mai mare cu 2,5% comparativ cu perioada similara a anului 2010.Din
veniturile fiscale, ponderea cea mai mare o au veniturile din TVA, aceasta pondere majorandu-se
in timp - fapt ce poate fi vizualizat In Figura 3.1.1.

Se mentine tendinta prevalarii veniturilor indirecte in raport cu cele directe. Totodata, ar putea
exista anumite schimbari odata cu majorarea, din 01.01.2012, a cotei impozitului pe venit de la
0% la 12% (pornind de la prevederile proiectului de politica fiscald pentru anul 2012).

Impozitele pe proprietate

Prime de asigurari obligatorii
de asistenta medicala

Accize

u Impozitele pevenit

l —
I . ——  ® Contributiide asigurari

sociale obligatoriide stat

I T I T
B Taxa pe valoarea adaugata

Trimestrul | Semestrul | Trimestrull Semestrul |
2010 2010 2011 2011

Figura 3.2. Structura veniturilor fiscale (mil.MDL)
Sursa: MF

Incasirile nefiscale, in primul semestru al anului 2011 au constituit 741,5 mil. MDL, ponderea
acestora in total venituri fiind de 5,4%, comparativ cu 3,9% in primul trimestru al anului 2011.
Totodatd, se observa o diminuare a ponderii incasarilor fiscale comparativ cu perioadele
similare ale anului 2010 .

Cea mai importanta contributie la formarea veniturilor sub forma de granturi o au granturile
externe, pentru primul semestru al anului 2011 suma totala a veniturilor bugetare sub forma de
grant a reprezentat 504,1 mil. MDL, din care 488,0 mil. MDL - granturi externe si 16,1 mil. MDL -
granturi interne.

Pe fonul veniturilor acumulate, merita a fi remarcata restanta la BPN constatata In primul
semestru al anului 2011, care a constituit 861,3 mil. MDL. Din suma totald, restanta pentru TVA a
constituit 367,6 mil. MDL (42,7 %), impozitul pe venitul din salariu - 39,3 mil. MDL (4,6%),
impozitul pe venitul din activitatea de intreprinzator - 55,0 mil. MDL (6,4%), impozitele pe
proprietate - 37,2 mil. MDL (4,3%), accize - 11,3 mil. MDL (1,3%).

Cheltuielile Bugetului public national

in primul semestru al anului 2011 din BPN au fost efectuate cheltuieli in suma totala de 15009,1
mil. MDL, cu 1304,0 mil. MDL sau cu 9,5% mai mult decat in perioada similara a anului 2010.

Totodatd, in primul semestru al anului 2011, planul de cheltuieli a fost realizat in proportie de
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84,1% (-2845,4 mil. MDL) comparativ cu 86,3% (-2181,6 mil. MDL) in perioada similara a anului
2010.

Analizand structura cheltuielilor din BPN in primul semestru al anului 2011 se observa ca partea
predominanta continua sa cuprinda cheltuielile de ordin social (74%).

Cheltuieli de ordin social
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T4%
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Activitatea externa

Protectia mediulul inconjuritor 4 hidionetesiologha

Figura 3.3. Structura cheltuielilor din Bugetului public national
in semestrul I al anului 2011
Sursa: MF

Totodata, examinand evolutia ponderii indicatorului dat din total cheltuieli in trimestrele unu si
doi ai anilor 2010 si 2011, observam diminuarea acestora. Daca in primul trimestru al anului
2010, ponderea cheltuielilor de ordin social din total cheltuieli a reprezentat 74% si a crescut la
75,6% 1n primul semestru al aceluiasi an, atunci in primul trimestru al anului 2011, ponderea
cheltuielilor In cauzad a reprezentat 76,7%, iar in primul semestru al aceluiasi an a scazut la
74,6%.

Din total cheltuieli de ordin social, ponderea cea mai importanta o au cheltuielile privind
asigurarea si asistenta sociald, care arata un trend in crestere (+2%) pornind de la datele pe
semestrul I al anilor 2010 si 2011, aceasta producindu-se pe fundalul diminuadrii altor
componente ale cheltuielilor de ordin social: ocrotirea sanatatii - 0,4% si invatamant — 2%. De
altfel, un trend crescator au inregistrat si cheltuielile privind cultura, arta, sportul si actiunile
pentru tineret (+0,5%).

Rezultatul financiar bugetar

Executarea bugetului de stat In primul semestru al anului 2011 a rezultat cu un deficit in marime
de 1362,6 mil. MDL, ceea ce constituie 32,4% din suma planificatd pentru perioada de gestiune (-
4205,3 mil. MDL) fiind, totodatd, cu 4,4% (57,3 mil. MDL) mai mare ca in perioada similara a
anului 2010.

Printre principalele surse de finantare a deficitului bugetar se numara veniturile din vinzarea
valorilor mobiliare de stat (64,1 mil. MDL, sau cu 64% mai putin ca in perioada similara a anului
2010), diferenta dintre cursul de schimb a surselor valutare (21,4 mil. MDL), imprumuturile
acordate de organizatii financiare internationale (517,1 mil. MDL, sau cu 44% mai putin ca in
perioada similarda a anului 2010), mijloace din vanzarea si privatizarea bunurilor proprietate
publica (158,6 mil. MDL, sau cu 14,5% mai mult ca in perioada similara a anului 2010).
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Soldul la 30.06.2011 a constituit 3066,3 mil. MDL, ceea ce este cu 41,5% mai mult ca nivelul
planificat si cu 2,8% mai putin ca nivelul soldului la data respectiva a anului precedent.
Comparativ cu soldul din 01.01.2011, a avut loc o crestere cu 937,2 mil. MDL.

Datoria publica

in perioada 2007-2010, datoria publica a reprezentat, In mediu, 17359,3 mil. MDL, inregistrand
un trend crescator, incepand cu anul 2008.

> 31,9%

\‘{,1%

—&—Pondereadatoriei
publice in PIB

2007 2008 2009 2010

Figura 3.4. Evolutia partii datoriei publice in Produsul Intern Brut
Sursa: MF, BNS

Analizand structura datoriei publice, putem constata cd partea cea mai mare este compusa din
datoria de stat (circa 83% -tendintd, care ramane relativ constantd pe parcursul anilor
examinati), urmata de datoria BNM - circa 11,5%, datoria intreprinderilor din sectorul public -
circa 4,9% si datoria UAT - circa 0,7%. Datoria BNM scoate 1n evidentd o tendinta de diminuare
a acesteia in cuantumul total al datoriei publice (de la 12% in 2007 la 10,8% in 2010), pe cand
datoria Intreprinderilor din sectorul public Inregistreaza o tendinta inversa (de la 4,5% in 2007
la 6,6% in 2010, cu o mica deviere de la trend in anul 2008, cand ponderea cheltuielilor in cauza
areprezentat 3%).
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Figura 3.5. Evolutia structurii datoriei publice in perioada 2007-2010, mil. MDL
Sursa:MF
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Potrivit situatiei la 31.03.2011 soldul datoriei publice s-a micsorat comparativ cu inceputul
anului cu 2,9 milLMDL si a constituit 22 801,17 mil.MDL, inclusiv: datoria de stat - 18 768,0
mil.MDL; datoria BNM - 2 460,3 mil. MDL; datoria intreprinderilor din sectorul public - 1 438,3
mil. MDL; datoria UAT - 134,6 mil.MDL. Micsorarea soldului datoriei publice catre finele
primului trimestru al anului 2011 in comparatie cu inceputul anului este conditionata de
diminuarea soldului datoriei de stat (cu 102,78 mil.MDL), precum si a soldului datoriei BNM (cu
22,01 mil.MDL). In acelasi timp, s-a inregistrat majorarea soldului datoriei intreprinderilor din
sectorul public (cu 56,40 mil.MDL) si a soldului datoriei UAT (cu 65,49 mil.MDL).

In comparatie cu primul trimestru al anului 2010, soldul datoriei publice s-a majorat cu circa
10,8%.

Datoria de stat

Potrivit situatiei din 30.06.2011, datoria de stat a constituit 18991,6 mil.MDL, ceea ce este cu
0,6% mai mult ca cea din 01.01.2011 si cu 5,5% mai mult ca datoria de stat Inregistrata la data
respectiva a anului precedent.

Din cuantumul general, 28,3% reprezinta datoria de stat internd si 71,7% - datorie de stat
externa. Respectiv, spre deosebire de finele trimestrului I al anului 2011, datoria de stat interna
a crescut cu 0,4 puncte procentuale, totodatd datoria externd scizand in aceiasi misuri. In
comparatie cu finele semestrului I al anului 2010, datoria de stat interna s-a diminuat cu 1,1
puncte procentuale, iar datoria de stat externa a crescut cu aceeasi valoare.

La data de 30.06.2011, datoria de stat internd a constituit 5368,9 mil. MDL, fiind complet formata
din valori mobiliare de stat la momentul analizat, spre deosebire de aceeasi perioada a anului
precedent, in care, pe 1anga VMS mai erau prezente si alte componente nesemnificative.

Facand o analiza structurald a datoriei de stat, se observa ci soldul VMS convertite a ramas
neschimbat pe perioadele analizate, devierile fiind formate din contul VMS emise pe piata
primara.

Tabelul 3.1. Soldul datoriei de stat interne la inceputul anilor 2010 si 2011 si la finele
semestrului I al anilor 2010 si 2011, (mil. MDL

Total
datorie de 14622,4 18005,1 18870,7 18991,6 +120,9 [100,6% |+3382,7 |105,5%
stat

Datoria
de stat 5104,9 5287,3 5304,9 5368,9 +64 |101,2% | +182,4 [101,5%
interna
VMS
emise pe
piata
primara
VMS
convertite

Sursa: MF

2441,5 2723,9 3091,5 31555 +64 |102,1% | +282,4 |115,8%

2213,4 2213,4 2213,4 2213,4 0 100,0% 0 100,0%

In ceea ce tine de structura datoriei interne in dependenti de termen, se remarci lipsa datoriilor
interne pe termen lung si cresterea datoriei pe termen mediu si scurt.
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Figura 3.6. Evolutia datoriei de stat interne (mil. MDL)
Sursa: MF

Pentru sase luni ale anului curent, rata dobanzii la VMS comercializate la licitatii a constituit
10,81 % ( pe tipuri de VMS: 91zile - 9,88%, 182 zile - 11,23%, 364 zile - 11,69%, 2 ani - 11,48%),
ceea ce este cu 4,1 puncte procentuale mai mare comparativ cu perioada analogica 2010.

La data de 30.06.2011, datoria de stat externd a constituit 13622,7 mil. MDL (circa$1173,6 mil.),
astfel, majorandu-se de la inceputul anului curent cu 57,5 mil. USD, ca urmare a intrarilor din
contul imprumuturilor de stat externe care au depasit rambursarile cu circa 21,4 mil. USD, cat si
a fluctuatiei pozitive a cursului de schimb al dolarului SUA fata de alte valute in suma de circa de
36,1 mil. USD

Structura datoriei externe in dependentd de termen continud sa fie caracterizatd de lipsa
datoriilor pe termen scurt si prezenta datoriilor pe termen mediu. Totusi, ponderea datoriei
externe pe termen mediu a scazut, comparativ cu soldul acesteia de la finele primului trimestru
al anului 2011, de la 1,34% la 0,03%.

13565,9 13540,8 13622,7

12717.8
12000.7 ;

== Datoria externa pe termen
mediu

s Datoria externa pe termen
lung

o= Datoria externa

T42009 T12010 T22010 T42010 T12011 T22011

Figura 3.7. Evolutia datoriei de stat externe, mil. MDL
Sursa: MF

Acest fapt denota tendinta de suplinire a totalului datoriei externe doar cu datorie externa pe
termen lung.
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In general, se observa mentinerea tendintei de creditare externi pe termen lung si de creditare
internd pe termen scurt. Putem presupune ca din imprumuturile externe sunt finantate
programele guvernamentale ce necesita o perioada mai lunga de implementare, pe cind sursele
interne sunt destinate acoperirii necesitatilor curente. Plus la toate, aceasta ar putea fi cauzata
de pretul superior al surselor de finantare interna comparativ cu cele de finantare externa.

Deservirea datoriei de stat

In primul semestru al anului 2011, pentru deservirea datoriei de stat au fost utilizate
836mil.MDL, si anume:

e pentru serviciul datoriei de stat - 294,8 mil. MDL;

e pentru rambursarea sumei principale interne si externe - 542,1 mil. MDL

Pentru serviciul datoriei de stat interne in semestrul I al anului 2011 au fost utilizate mijloace
banesti In suma de 209,9 mil. MDL., dintre care 118,2 mil. MDL pentru plata dobanzii si
cupoanelor la VMS emise pe piata primara si 91,7 mil. MDL pentru plata dobanzii la VMS
convertite.

Pentru deservirea datoriei de stat externe au fost utilizate mijloace banesti in suma de 527,1 mil.
MDL, dintre care pentru serviciul datoriei de stat externe - 84,9 mil. MDL, iar pentru
rambursarea sumei principale - 442,1 mil. MDL.

Finantele publice ale regiunii din partea stanga a Nistrului

In conformitate cu informatiile disponibile pe site-ul oficial al autorititilor financiare din
regiunea din partea stanga a Nistrului3, pentru anul 2010, veniturile bugetare au constituit
1473,7 mil. ruble, care poate fi echivalat cu 1214,3 mil. MDL (la data de 30.06.2011, o rubla
transnistreana echivala 0,8240 MDL#), planul incasarilor fiind realizat In proportie de 96,7%.
Volumul incasarilor transnistrene nu depasesc 4,4% din incasarile de pe restul teritoriului
Republicii Moldova. Veniturile anului 2010 depasesc cu 22,7% veniturile incasate in anul 2009,
iar daca se tine cont si de ajutorul umanitar si restituirea creditelor bugetare - cu 63,1%.
Totodatd, pentru anul 2011 au fost planificate venituri in proportie de 1061 mil. ruble (874,3
mil. MDL), astfel inregistrand o diminuare de 30% comparativ cu suma planificata in anul 2010.

Din total venituri, 44,5% reprezinta platile fiscale, din care 55% reprezinta impozitul din venitul
organizatiilor. La randul sdu, veniturile nefiscale au constituit 40% din total venituri, ponderea
principala fiind compusa din sumele creditelor bugetare restituite si dobanda aferenta acestora
(66,7%).

Cheltuielile bugetare, in anul 2010, au constituit 2466,1 mil. ruble, care poate fi echivalat cu
2032,1 mil. MDL (circa 8,4% din cheltuielile teritoriului controlat al Republicii Moldova), ceea ce
a constituit cu 7% mai putin decat cheltuielile executate in anul 2009. Pentru anul 2011, planul
cheltuielilor bugetare a fost stabilit la 2607,6 mil. ruble (2148,7 mil. MDL).

3http://minfin-pmr.or
4http://www.cbpmr.net/?kv=1&lang=en
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Partea prioritara a destinatiilor utilizarii cheltuielilor (43,1%) In anul 20100 reprezinta alte
cheltuieli (24,1%), urmate de cheltuielile ce tin de protectia sociala (16,5%) si sanatate (14,1%).

in rezultat, deficitul bugetar, in anul 2010, a constituit 992,6 mil. ruble sau 817,7 mil. MDL.

Boxa 3.1. Cauzele incasarii insuficiente a TVA pe teritoriul tarii

Facand o analiza - expres a pozitiilor bugetare ce tin de incasarea impozitelor si taxelor In primele sase
luni ale anului 2011, se face remarcata ponderea de 88% a executdrii planului inregistrata la capitolul
TVA la marfurile produse si serviciile prestate pe teritoriul tarii (cu 188,3 mil. MDL) pe fonul supra-
indeplinirii planului incasarilor TVA per ansamblu (102,4%). De fapt, valoarea incasarilor din TVA in
perioada examinata este cu 112,1 mil. MDL mai scazuta ca in perioada similara a anului 2010 si asta
pe fonul cresterii economice generale. Trendul in cauza s-a facut remarcat incepand chiar cu primele
luni ale anului, sumele neacumulate crescand di luna in lung, ridicand, astfel, semne de intrebare
asupra cauzelor ce au dus la aceste efecte. In cele ce urmeazi, vor fi prezentate cauzele ce au dus la
inregistrarea acestor efecte.

Schimbari ale politicii fiscale

Schimbarea politicii fiscale este un factor foarte important in ceea ce tine de estimarea cauzelor
neincasarii veniturilor la bugetul de stat.

Spre exemplu, schimbarea politicii fiscale fata de livrarile efectuate de intreprinderile specializate in
producerea si comercializarea produselor agricole si-a gasit reflectare in incasarile acumulate de la
aceste intreprinderi.

Astfel, efectului negativ s-a resimtit atat in ceea ce tine de cota TVA (pentru 2009 cota TVA la livrarea
productiei agricole de fabricatie proprie era de 20%, iar Incepand cu 2010 aceasta a devenit de 8%,
luna ianuarie 2010 fiind marcata de achitarile aferente productiei livrate in anul 2009, impozitate la
cota TVA de 20%), cat si in ceea ce tine de neaplicarea TVA la valoarea sub cost in cazul comercializarii
produselor agricole la pretul sub cost (odata cu intrarea 1n vigoare la 22.10.2010 a modificarilor la
Codul fiscal, operate prin Legea nr.233 din 24.09.2010).

Ca rezultat, la situatia din 31.05.20111, intreprinderile In cauza au achitat TVA 1n valoare de 20,7 mil.
MDL comparativ cu 65,9 mil. MDL inregistrate in aceeasi perioada a anului 2010. Totodatd, suma TVA
trecutd in cont pentru perioadele ulterioare dupa primele trei luni ale anului 2011 a constituit 241,8
mil. MDL comparativ cu 130,4 mil. MDL in aceeasi perioada a anului precedent.

Un alt exemplu tine de schimbarea politicii fiscale in ceea ce tine de reexportul gazelor naturale din
Federatia Rusa. Astfel, schimbarea relatiilor contractuale si a politicii tarifare aferente tranzitarii
gazului din Federatia Rusa a dus la ceea ca activitatea de reexport a gazelor este impozitata cu cota
zero a TVA - fapt ce contribuie la neincasarea unor surse substantiale la buget.

Cresterea valorii bunurilor importate

Conform datelor Serviciului Fiscal de Stat, facute publice prin intermediul Monitorului Fiscal FISC.md,
companiile mari din sfera telecomunicatiilor au inregistrat o diminuare a achitarilor comparativ cu
aceeasi perioada a anului precedent, principala cauza fiind cresterea valorii bunurilor importate
(utilaje), drept urmare majorandu-se sumele TVA atribuite la decontari din contul sumelor achitate la
Serviciul Vamal.

Nr. 2 (trim. 11) 2011



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

Facand o analiza tematicd, se constatd o crestere a valorii TVA aferenta marfurilor importate in
primele 6 uni ale anului 2011 comparativ cu perioada similara a anului 2010 cu 25,8%. Totusi, in
perioada respectiva a anului 2010 comparativ cu primul semestru al anului 2009 situatia era relativ
similara (+25,3%), spre deosebire de compararea perioadelor respective in anii 2009 si 2008 (-
30,3%). Respectiv, se constata existenta trendului in cauza Incepand cu anul 2009. Acest fapt ar putea
fi generat de evaluarea inadecvata a bunurilor in vama3, utilizandu-se metoda estimativa - metod3, ce
nu este recomandatad de Organizatia Mondialda a Comertului pentru a fi utilizata, dat fiind faptul ca lasa
loc de interpretare, formand, astfel, premise pentru utilizarea traficului de influenta in randul
angajatilor vamali.

Per ansamblu, aceasta redistribuire a TVA intre bunurile produse pe teritoriul tarii si cele importante
nu afecteaza mult bugetul de stat. Totusi, posibilitatile de Incasare a TVA din livrarile pe teritoriul tarii
(plati administrate de Serviciul Fiscal de Stat) sunt epuizate inca la etapa importului prin majorarea
obligatiei fiscale fata de Serviciul Vamal si acordarea dreptului la trecere in cont a TVA in marime
majorata care determina diminuarea obligatiei la livrarea pe teritoriul tarii.

Investitiile

Conform sursei enuntate mai sus, o alta cauza o constituie investitiile efectuate de agentii economici
care se specializeaza In comercializarea produselor alimentare si nealimentare, in special, in
constructia unor noi retele de magazine. Respectiv, valoarea TVA aferenta efectuari investitiilor in
cauza se trece In cont, astfel, diminuand valoarea TVA achitata la bugetul de stat

3.2. SECTORUL BANCAR

Pe parcursul a sase luni ale anului 2011, evolutia sistemului bancar al Republicii Moldova a
inregistrat performante semnificative, demonstrand o dinamica pozitiva la marea majoritate a
indicatorilor.

in semestru I al anului 2011, activele totale ale sistemului bancar au insumat 44837,3 mil. MDL,
majorandu-se de 13,07 % fata de aceeasi perioada a anului 2010. Evolutia activelor bancare a
fost determinata de cresterea accentuata a activelor generatoare de profit, cea mai mare
pondere in totalul activelor a revenit portofoliul de credite 57,5%, majorandu-se cu 2,3 p.p.,
comparativ cu 30.06.2010. Cresterea ritmica a activelor pe componente conduce la concluzia
unei stabilitati bancare relative.

Astfel, la data de 30.06.2011, comparativ cu 30.06. 2010, s-au Inregistrat urmatoarele modificari:

cresterea numerarului cu 12,8% pana la 2212,1 mil. MDL;

majorarea mijloacelor datorate de BNM cu 96,3% pana la 3666,5 mil. MDL;

cresterea creditelor si leasingul financiar net cu 22,6 % pana la 2577,5 mil. MDL;

micsorarea mijloacelor datorate de banci si mijloacele overnight net cu 4,7 % pana la 2591,7
mil. MDL;

reducerea altor active net cu 9,4% pana la 1266,0 mil. MDL;

scaderea volumului valorilor mobiliare nete cu 2,9 % pana la 6463,5 mil. MDL.
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Figura 3.8. Evolutia activelor bancare dupa structura, %
Sursa: Banca Nationala a Moldovei.

Volumul creditelor in economie a constituit 28833,4 mil. MDL la data de 30.06.2011, si s-a
majorat cu 3930,4 mil. MDL, fatd de 30.06.2010. In semestru I al anului 2011, tendintele de
majorare s-au datorat cresterii soldului creditelor acordate in moneda nationald cu 21,9 mil
MDL (0,1%), respectiv si a soldului creditelor in valuta straina cu 654,1 mil. MDL (5,3%). La
data de 30.06.2011, ponderea creditelor nefavorabile, in total credite a constituit 9,2% si s-a
diminuat cu 8,2 p.p,, fata de data 30.06.2010. Acelasi volum de credite nefavorabile, proiectat
asupra CNT, constituie 36,1%, la data de 30.06.2011 si a scazut cu 24,7 p.p fata de data
30.06.2010.

=

1 I I Credite expirate/CN

37,8

30.06.2011 36,1 Credite expirate/ToIl credite

‘ 9,2 & Credite neperformante/CNT

) 5 Pierderi la credite/Total credite

41,8
31.12.2010 49,6
13,3
62,6
30.06.2010 60,8
17,4

Figura 3.9. Evolutia calitatii creditelor bancare,%
Sursa: Banca Nationala a Moldovei.

Volumul creditelor expirate si a creditelor in stare de neacumulare a dobanzii la data de
30.06.2011, a constituit 9,6% din total portofoliul de credite, acest indicator a Inregistrat o
diminuare de 8,3% fata de data 30.06.2010. Respectiv, volumul creditelor expirate si a creditelor
in stare de neacumulare de dobanzii raportat la CNT a constituit 37,8% la 30.06.2011, fiind in
scadere cu 24,7 p.p. fatd de 30.06.2010. In acest context, s-au diminuat si reducerile pentru
pierderile la credite cu 3,3 p.p.
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Figura 3.10. Structura portofoliului de credite, %
Sursa: Banca Nationala a Moldovei.

La data de 30.06.2011, ponderea cea mai mare, in total credite, au detinut-o creditele acordate
industriei si comertului cu 52,9%, urmate de credite agriculturii si industriei alimentare cu 14,5,
credite pentru imobil, constructie si dezvoltare cu 11,6% , credite de consum cu 8,2% si credite
industriei energetice cu 4%. Totodatd, observam ca s-au inregistrat scaderi semnificative la
urmatoarele tipuri de credite: - credite agriculturii si industriei alimentare cu 1,4.p.p, credite
pentru imobil, constructie si dezvoltare cu 0,7 p.p.

In luna iunie 2011 rata medie a dobanzii la creditele acordate in monedi nationald s-a diminuat
cu 2,2 p.p., ajungand pana la nivelul de 14,2%, iar la 30.06.2010 a fost de 16,4%. Respectiv, se
observa o diminuare si la rata medie la creditele acordate persoanelor fizice, acest indicator a
constituit in luna iunie 2011 - 16,4%, fiind 1In scadere cu 3p.p., comparativ cu iunie 2010. in iunie
2011, rata medie a dobanzii la credite in valuta straina, a scazut cu 1,9 p.p., comparativ cu
30.06.2011 si a constituit nivelul de 8,2%. Aceasta reducere a fost cauzata de scaderea ratei
medii la creditele acordate persoanelor juridice, ce in iunie 2011 a constituit 8,8% fiind in
scadere cu 1,5 p.p comparativ cu luna iunie 2010.

Pe parcursul primului semestru 2011, evolutia creditelor bancilor comerciale au Inregistrat
cresteri. Astfel, 1a 30.06.2011, dupa soldul creditelor bancare piata este concentrata de 4 banci
comerciale, care detin 61 % din total credite, dintre care BC Moldova-Agroindbank cu 22%, BC
Victoriabank - cu 16%, BC Moldindconbank - cu 13% si BC Banca de Economii - cu 10%.
Respectiv, BC Moldova-Agroindbank lider pe piata bancar3, a inregistrat un sold de credite in
suma de 6024,6 mil. MDL la data de 30.06.2011, mai mult cu 1454,3 mil. MDL fata de
30.06.2010.
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Figura 3.11. Evolutia creditelor bancilor comerciale din Republica Moldova
in semestrul 1 2010-2011, mil. MDL
Sursa: conform BNM.

Analiza capitalul normativ total, determinant al solvabilitatii bancilor, la data de 30.06.2011 a
constituit 7062,9 mil. MDL, majorandu-se cu 4,8 p.p. fata de 30.06.2010. Cresterea capitalului a
fost marcata de modificari calitative, fiind realizata din contul emisiunilor de actiuni, care s-a
majorat cu 33,3% pe parcursul a sase luni ale anului curent. Astfel, fiind comparat CNT cu
activele ponderate la risc se determina ca ritmul de crestere al CNT este mai lent, constituind
15,7%, pe cand cel al activelor ponderate la risc 55,9%, la finele lunii iunie 2011.

Capitalul de gradul I, la 30.06.2011, a crescut cu 55 % pana la 6949,9 mil. MDL fata de
30.06.2010. Valoarea pozitiva a acestui indicator confirma rezistenta si siguranta sistemului in
cazul socurilor financiare.

25070,6
22797,3 21570,4
6737,3 6839,5 7062,9
6581,8 6726,8 6949,9
30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
B CNT W Capitalde gr.l Total active ponderate la risc

Figura 3.12. Evolutia capitalului sistemului bancar al Republicii Moldova
in I semestru 2010-2011, mil. MDL
Sursa: conform Bancii Nationale a Moldovei.
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Gradul de suficientd a capitalului se mentine la un nivel inalt, constituind 28,7%, la 30.06.2011.
Desi, aflat peste nivelul minim necesar de 12%, se observa o mica diminuare de 3% fata de
30.06.2010. Consideram explicabil faptul diminuarii gradului de suficienta a capitalului bancar,
prin cresterea considerabila a portofoliului de credite, care fac parte din activele riscante cu o
pondere majora la risc.

La data de 30.06.2011, obligatiunile bancilor a constituit 37354,2 mil. MDL, si s-au majorat cu
14,7% fatd de 30.06. 2010.

in semestrul I, 2011, comparativ cu data similara a anului 2010, au fost Inregistrate urmatoarele
modificari In structura obligatiunilor sectorului bancar:

- micsorarea mijloacelor banesti datorate bancilor cu 4978,3 mil. MDL, constituind 6669,6 mil.
MDL;

- majorarea depozitelor persoanelor fizice cu 355,6 mil. MDL, o crestere de 39,4%j;

- cresterea depozitelor persoanelor juridice cu 179,9 mil. MDL, sau cu 36,2%;

- majorarea la alte imprumuturi cu 4,6%, constituind 5749,4 mil. MDL la 30.06.2011;

- micsorarea la alte obligatiuni pana la 5371,1 mil. MDL sau mai putin cu 4,9%, fata de

30.06.2010.
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Figura 3.13. Structura obligatiunilor sectorului bancar %
Sursa: conform Bancii Nationale a Moldovei.

La 30.06.2011, soldul depozitelor in sistemul bancar a constituit 29033,5 mil. MDL, majorandu-
se cu 4895,5 mil. MDL fata de 30.06.2010, ca rezultat al cresterii soldului depozitelor
persoanelor fizice, ce constituie 20291,1 mil. MDL.

In semestru I al anului 2011, se atestd o crestere a volumului depozitelor bancilor comerciale din
Republica Moldova. Astfel, dupa valoarea depozitelor bancare, piata este concentrata de 4 banci
comerciale, care detin 67% din total depozite, dintre care BC Victoriabank - 21%, BC Moldova-
Agroindbank-19%, BC Moldindconbank - 14% si BC Banca de Economii - 13%.

La capitolul atragerile depozitelor, la sfarsitul anului 2010 BC Victoriabank devine lider,
depasind pe BC Moldova-Agroindbank (BC Victoriabank avea un sold de 5849,4 mil.MDL iar BC
Moldova-Agroindbank detinea un sold de 5503,1 mil. MDL ). Aceasta tendinta s-a intensificat si
in semestrul I al anului 2011, la 30.06.2011, BC Victoriabank are un sold de 6436,9 mil. MDL, iar
BC Moldova-Agroindbank detine un sold de 5949,7 mil. MDL.
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Figura 3.14. Evolutia depozitelor bancilor comerciale din Republica Moldova
in semestrul 1 2010-2011, mil. MDL
Sursa: conform Bancii Nationale a Moldovei.

Tendinte de crestere au fost inregistrate la rata dobanzilor. In iunie 2011 rata dobanzilor la
depozite atrase In MDL a constituit 7,28% si a fost in crestere cu 0,6 p.p., fata de iunie 2010, cand
acest indicator a constituit 6,6%. Respectiv, In iunie 2011 rata depozitelor persoanelor fizice a
constituit 9,04%, fiind in crestere cu 0,15 p.p. fatd de iunie 2010, iar rata depozitelor
persoanelor juridice In iunie 2011 a inregistrat un nivel de 4,9%, fiind in crestere cu 0,64 p.p
fata de perioada similara a anului trecut.

In iunie 2011, rata medie a dobanzii la depozite la termen in valuta strdini a crescut cu 0,26 p.p.
constituind 3,5%, fatd de iunie 2010, ce a inregistrat un nivel de 3,3%. In luna iunie 2011 rata
depozitelor persoanelor fizice a crescut cu 0,30 p.p. comparativ cu iunie 2010, iar rata
depozitelor persoanelor juridice a scazut cu 0,2 p.p. atingdnd un nivel de 4%.

Marja bancara la operatiunile In moneda nationald a scazut de la 9,23% in luna iunie 2010 la
6,92% in iunie anul 2011.
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Figura 3.15. Evolutia marjei bancare*, a ratelor medii a dobanzii la depozite
si la credite in MDL, %

Sursa: Calcule In baza datelor, oferite de Banca Nationald a Moldovei.
*Nota: Indicatorul marja bancard a fost calculata ca diferenta dintre rata medie la depozite In MDA si rata medie la

credite MDA.
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Evolutia profitabilitatii bancare, denota ca bancile au fost capabile sa majoreze venitul net
raportat la active (ROA) cu 1,2 p.p., constituind 1,7%, la data de 30.06.2011, cat si raportat la
capitalul actionar (ROE) cu 7,7 p.p. inregistrand 10,3%, fata de anul 2010. Odata cu cresterea
volumului de capital actionar si de active, majorarea ROE si ROA denotd un ritm de crestere a
profitului net mult mai rapid, fapt destul de incurajator. Astfel, la sfarsitul lunii iunie 2011,
venitul bancilor pe sistem a constituit 383,6 mil. MDL.

Ponderea activelor, generate de dobanda in total activ, la data de 30.06.2011, s-a majorat cu 2,6
p.p. si a constituit 79,5%, comparativ cu data de 30.06.2010 ce a constituit 76,8%. Respectiv, la
data de 30.06.2011, se evidentiaza o usoara crestere neesentiala a marjei nete din dobanzi cu
0,06 p.p., constituind 6,4%, fatda de 30.06.2010. Astfel, bancile in situatii mai dificile,
compenseaza veniturile din alte surse si, in special din comisioane din transferuri, inclusiv a
celor din straindtate, si din alte comisioane percepute de catre banca.

® ROE ©ROA Marja neti a dobanzii
10,3

9,9

30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011

Figura 3. 16. Tendintele marjei nete ale dobanzii, a ROE si ROA, in sem.12010-2011,%
Sursa: Banca Nationala a Moldovei.

Indicele de eficientd, determinat ca raportul dintre venituri nete aferente dobanzilor plus
veniturile neaferente dobanzilor la cheltuieli neaferente dobanzilor, la 30.06.2011 este in
crestere cu 16,3%, constituind 166,3% fata de 30.06.2010.

Lichiditatea bancara poate fi privita atat prin prisma ponderii activelor lichide in total active, cat
si prin prisma obligatiunilor, pe care banca este obligata sa le onoreze. Astfel, observam
diminuarea ponderii activelor lichide (principiul II al lichiditatii), cu 3,03%, Inregistrand 31,7%
la 30.06.2011, ce denota neafectarea capacitatii de plata a bancilor. Ponderea depozitelor in total
active la 30.06.2011 este in crestere cu 4,08%, constituind 67%, fata de 30.06.2010.

30.06.2011 ™ 31.12.2010 ™ 30.06.2010

Total 67
depozite/Total 66

active 62,9
31,7

Principiul II al
lichidita i 341
34,8

Figura 3.17. Evolutia lichiditatii bancare in anul 2010 in sem.12010-2011,%
Sursa: Banca Nationala a Moldovei.
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Lichiditatea pe termen lung sau principiul I al lichiditatii, pe intreg sistemul bancar a inregistrat
0,7%, la 30.06.2011, cu 0,11% mai mult fata de 30.06.2010. Aceste valori ale indicatorilor
lichiditatii releva existenta surselor adecvate pentru sustinerea platilor aferente obligatiunilor.
In general, putem afirma, ci in primul semestru 2011-2010, sistemul bancar a sustinut economia
nationalad prin noile conditii si reguli economice, pastrandu-si stabilitatea si credibilitatea in
pofida mediului economic nu tocmai favorabil.

Regiunea Republicii Moldova din partea stdngd a rdului Nistru

In primul semestru 2010-2011, evolutia sectorului bancar al Transnistriei a inregistrat tendinte
modeste de dezvoltare la principalii indicatori. Astfel, la 30.06.2011 activele totale ale sistemului
bancar din Transnistria au totalizat 5846,3 mil. ruble, care poate fi echivalat cu 7095 mil. MDL,
(la data de 30.06.2011, o rubla transnistreana echivala cu 0,8240 MDL).

In acest context, s-a inregistrat o diminuare la volumul creditelor, ce a constituit 2709,5 mil.
ruble (3288,2 mil. MDL ) la 30.06.2011, cu 133,9 mil. MDL mai putin decat la 30.06. 2010.
Aceasta micsorare este influentatd de creditele acordate persoanelor juridice ce s-au redus cu
131,9 mil. ruble (160 mil. MDL), la 30.06.2011, ajungand la nivelul de 2153 mil. ruble (2613,9
mil. MDL) fata de 30.06. 2010.

Tendinte de crestere s-au inregistrat la volumul de depozite, constituind suma de 1814,6 mil
ruble (2202,1 mil. MDL), la data de 30.06.2011, cu o crestere de 371 mil. ruble (450,2 mil. MDL)
fata de 30.06.2010. Aceasta crestere se datoreaza depozitelor persoanelor fizice pana la 1234,5
mil. ruble (1498,1 mil. MDL) si depozitelor persoanelor juridice pana la 185,5 mil. ruble (225,1
mil. MDL), inregistrat la data de 30.06.2011. Nivelul de lichiditate a sectorului bancar, in I
semestru al anului 2011, a crescut cu 1,3 p.p constituind 26,5% fata de finele anului 2010.

Rezultatele pozitive a indicatorilor financiari din sectorul bancar Transnistrean, din ultimii ani,
se datoreaza cresterea activelor in dinamica si a calitatii portofoliului de credite, chiar daca in I
semestru al anului 2011 au fost inregistrate diminuari la careva indicatori.

Piata asigurdrilor

Evolutia pietei asigurarilor din Republica Moldova, In semestrul I 2011, s-a caracterizat prin
tendinte modeste la principalii indicatori ai sectorului. In aceasta perioada, au desfisurat
activitatea de asigurare 24 societati de asigurare si 68 brokeri de asigurare/reasigurare.

in semestrul I al anului 2011, primele brute subscrise din activitatea de asigurari, au constituit
466,2 mil. MDL, inregistrand o crestere de 6,2%, fata de perioada similard a anului 2010. Astfel,
asigurarile generale au Inregistrat in semestrul [ al anului 2011, prime brute subscrise in valoare
de 436,2 mil. MDL, inregistrand o crestere cu 5,2% fati de semestrul I 2010. in acelasi timp,
primele brute subscrise din asigurari de viatd au constituit 30,0 mil. MDL, fiind In crestere cu
25,0% fata de semestrul I 2010.
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Figura 3.18. Evolutia primelor brute subscrise pe total si categorii de asigurare,
mil. MDL
Sursa: Comisia Nationala a Pietei Financiare.

In semestrul I al anului 2011, se observa ci structura primelor brute subscrise nu s-a modificat
esential, respectiv, ponderea asigurdrilor facultative a constituit 50,6% si a asigurarilor
obligatorii constituind 49,4 %. lar segmentul asigurarilor de raspundere civila reprezinta 50,8 %
din total, urmate de asigurdrile de bunuri cu 35,7%, asigurarile de persoane a constituit 13,2 %
si primele de reasigurare 0,3%.

Primele 5 societati de asigurare, care au Inregistrat cele mai mari sume de prime subscrise au
acumulat 74,2 % inclusiv: Moldasig SRL- 26,3 % cu suma de 122,9 mil. MDL, urmat de Asito SA -
17,7% cu 82,5 mil. MDL, Grawe Carat Asigurari SA cu 12,4% sau cu suma de 51,8 mil. MDL si
Moldcargo cu 9,4% in suma de 43,8 mil. MDL. Astfel, in semestrul I 2011, liderii pietei sunt
Moldasig SRL si Asito SA ce detin o cotd de 44% din piata asigurdrilor iar in perioada similara al
anului 2010 tot aceste companii detineau o cota de 51,3%.

Societatile de asigurare, in semestrul I al anului 2011, au platit despagubiri si indemnizatii de
asigurare In suma de 172,9 mil. MDL, depasind indicatorul respectiv din perioada similara a
anului 2010, cu 17,8 mil. MLD, sau cu 11,5 %. Asiguratorii, care au desfasurat asigurari generale,
au platit despagubiri In suma de 168,1 mil. MDL sau 97%, iar asiguratorii, care au desfasurat
activitatea de asigurare de viatd, au platit despagubiri in suma de 4,8 mil. MDL sau 3%.

Tabelul 3.2. Topul Companiilor de asigurare din Republica Moldova, dupa marimea
rimelor subscrise, %

1/1 MOLDASIG SRL 122913637 | 123701512 -0,64 26,36 28,19
2/2 ASITO SA 82563260 | 101812678 -18,91 17,71 23,20
GRAWE CARAT
3/3 ASIGURARI SA 58024929 51874013 11,86 12,45 11,82
4/5 MOLDCARGO SRL 43893233 | 18755954 134,02 9,41 4,27
5/4 DONARIS-GROUPSA | 38750021 29394223 31,83 8,31 6,70
6/7 EUROASIG GRUP SRL | 19040427 14449407 31,77 4,08 3,29
7/6 ACORD-GRUP SRL 18153309 15314566 18,54 3,89 3,49
8/12 VICTORIA ASIGURARI | 15025924 8300982 81,01 3,22 1,89
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SRL

9/9 TRANSELIT SRL 11803288 9343118 26,33 2,53 2,13
10/11 ;I\“ASSIKA ASIGURARL |41 461877 8654777 32,43 2,46 1,97
11/14 GARANTIE SA 7895356 5758853 37,10 1,69 1,31
12/12 AUTO-SIGURANTASA | 6530311 5230136 24,86 1,40 1,19

MOLDOVA-

13/8 ASTROVAZ SRL 5458734 14325889 -61,90 1,17 3,26
14/16 ASTERRA GRUP SRL 5087291 4473155 13,73 1,09 1,02
15/13 GALAS SA 4758645 6041267 -21,23 1,02 1,38
16/10 EXIM-ASINT SA 4719114 8763474 -46,15 1,01 2,00
17/19 IDEEA ASIGURARI SA | 3346173 3013269 11,05 0,72 0,69
18/18 VITORIASIG SRL 2617334 3022426 -13,40 0,56 0,69
19/17 ARTAS SRL 2014719 3053322 -34,02 0,43 0,70
20/20 SIGUR-ASIGUR SRL 1763857 1858367 -5,09 0,38 0,42
21/22 ’S*]I{}JANTA'MOLDCOOP 382528 384647 -0,55 0,08 0,09
22/21 GARANT SRL 9543 835340 -98,86 0,00 0,19
23/23 AFES-MOLDOVA SRL 0 315836 0,00 0,00 0,07
24/24 EDICT SRL 0 162536 0,00 0,00 0,04

Sursa: Calcule in baza datelor, oferite de Comisia Nationala a Pietei Financiare.

In semestrul I al anului 2011 comparativ cu perioada similard a anului 2010, despagubirile
platite pentru asigurarile de raspundere civild au inregistrat un ritm de crestere de 14,5% sau cu
9,5 mil. MDL, in asigurarile de bunuri ritmul de crestere a constituit 12,0% (8,9 mil. MDL), iar in
asigurarile de persoane despagubirile platite s-au diminuat cu 1,2% (0,2 mil. MDL).

B Asigurari de
raspundere civila

B Asigurari de bunuri
O Asigurari de peroane

Despagubiri platite pe
riscurile primite in
reasigurare

2010 2011

Figura 3. 19. Structura despagubirilor si indemnizatiilor de asigurare,
I semestru 2010-2011,%
Sursa: Comisia Nationala a Pietei Financiare.

Astfel, in semestru I al anului 2011, primele 5 societati de asigurare care au inregistrat cel mai
mare volum de despagubiri si indemnizatii de asigurare platite sunt: Moldasig SRL- 28,1% cu
suma de 48,6 mil. MDL, urmata de Asito SA- 20,4 % cu 35,3 mil. MDL, Donaris-Group SA cu 7,6%
in suma de 13,1 mil. MDL si Grawe Carat Asigurari SA cu 6,4% sau cu suma de 11,2 mil. MDL.
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Liderii pietei in | semestru al anului 2011, sunt Moldasig SRL si Asito SA ce detin o cota de 48,5%
din piata asigurarilor.

Tabelul 3.3. Topul Companiilor de asigurare din Republica Moldova, dupa marimea

despagubirilor si indemnizatilor platite, %

11 MOLDASIGSRL 48678267 44785075 = 869 2816 | 2888
2/2 ASITO SA 35317046 35277523 0,11 20,43 22,75
3/3 gggggg‘i 13186293 13224828 -0,29 7,63 8,53
4/4 gg;qavggjggr 11222188 9861351 13,80 6,49 6,36
5/9 ggf,g‘g{f 9591178 4368764 119,54 5,55 2,82
6/5 ?R%LDCARGO 9204822 8000923 15,05 5,33 5,16
7/10 GARANTIE SA 8957610 3541693 152,92 5,18 2,28
8/7 ngggj&l GrL 8826781 5199525 69,76 5,11 3,35
9/8 iéfggfﬁl SA 4992607 4978224 0,29 2.89 321
10/11 GALAS SA 4474024 2913385 53,57 2,59 1,88
11/6 XSOTLP?O%“TZ'SRL 3878761 7548143 -48,61 2,24 4,87
12/13 ggf NSELIT 2894981 2719513 6,45 1,67 1,75
13/15 g:gﬁ{ANT ASA 2423784 2014196 20,34 1,40 1,30
14/12 EXIM-ASINT SA 2411731 2790431 -13,57 1,40 1,80
15/16 .EADS];:(];:SRARI sA 1781539 1056270 68,66 1,03 0,68
16/17 g;EERRA GRUP 1 1917267 1,012,348 69,63 0,99 0.65
17/14 ARTAS SRL 1617184 2,380,853 -32,08 0,94 1.54
18/18 XgORIASIG 815906 768,734 6,14 0,47 050
19/21 &%EI.SISOVA SRL 239113 690,898 -65,39 0,14 0.45
20/19 GARANT SRL 233956 757,131 -69,10 0,14 0.49

ALIANTA-

MOLDCOOP 175891 389,935 -54,89 0,10 0.25
21/22 SRL
22/20 ggf RD-GRUP 172073 718,905 -76,06 0,10 0.46
23/23 gﬁUR'ASIGUR 33097 22,315 48,32 0,02 0.01
24/24 EDICT SRL 11439 46,244 -75,26 0,01 0.03
TOTAL 172857537 155067207 11.47 100 100,00

Sursa: Calcule In baza datelor, oferite de Comisia Nationala a Pietei Financiare.

Principalii indicatori ce caracterizeaza solvabilitatea si stabilitatea financiara a societatilor de
asigurare sunt volumul capitalului social, activele nete si totalitatea rezervelor de asigurare ale
societdtilor de asigurare.
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Prin urmare, activele nete ale societdtilor de asigurare la 30.06.2011 au constituit 1111,7 mil.
MDL sau cu 126,9 mil. MDL (12,9%) mai mult fata de 30.06.2010. Cresterea activelor nete se
datoreaza cresterii profitului nerepartizat cu 109,4 mil. MDL si sporului valorii activelor pe
termen lung in rezultatul reevaludrii cu 36,4 mil. MDL. Astfel, valoarea totala a capitalului social
varsat la 30.06.2011 de catre societatile de asigurare a constituit 451,8 mil. MDL, majorandu-se
cu 11,2% fata de valoarea acestuia la 30.06.2010.

i B 2010 2011
984,8
596,6
3 I e I
Active nete Capitalul social Rezervele de asigurare

Figura 3.20. Evolutia principalilor indicatori ai companiilor de asigurare,
in I semestru 2010-2011, mil. MDL.
Sursa: Comisia Nationala a Pietei Financiare.

La finele semestrului [ 2011 valoarea totalad a rezervelor tehnice pentru contractele de asigurari
generale si de viata au constituit 596,6 mil. MDL, inregistrand o crestere cu 62,7 mil. MDL in
comparatie cu finele semestrului I al anului 2010. Respectiv, rezervele tehnice constituite de
asiguratorii care au desfasurat activitate de asigurari generale la 30.06.2011, s-au majorat cu
32,2 mil. MDL (1,1%) si, pentru asigurari de viatd cu 30,5 mil. MDL (22,0%), fata de 30.06.2010.

In semestrul I al anului 2011, societatile de asigurare au obtinut un profit de 20,6 mil. MDL sau
de 3,3 ori mai mic decat in semestrul I al anului 2010. Respectiv, in [ semestru al anului 2011,
pierderile financiare, inregistrate de catre 11 societdti de asigurare in volum de 20,9 mil. MDL,
reflectd o crestere a pierderilor in suma de 15,2 mil. MDL, fatd de perioada similara a anului
2010.
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Boxa 3.2. Evolutia pietei asigurdrilor din Republica Moldova, prin prisma indicilor de
concentrare,in perioada 2005-2010

In Republica Moldova piata asigurarilor a inregistrat tendinte de crestere in ultimii ani, ca urmare a
aportului acesteia la dezvoltarea economiei reale, e insa neesentiala, comparativ cu tarile dezvoltate.

In perioada 2005-2010, au fost inregistrate cateva modificiri de structurd pe piata asigurarilor, dintre
care:

- piata asigurarilor in perioada anului 2005-2010 a fost in crestere, volumul total de prime inscrise a
crescut de la 413,3 mil. MDL la 914,7 mil.MDL,;

- pe parcursul anului 2008, a avut loc fuziunea companiilor GRAWE cu CARAT si formarea unui nou
actor pe piati GRAWE CARAT ASIGURARI, ce a consolidat pozitia si a plasat noua companie pe pozitii
mai ridicate in topul companiilor de asigurari;

- aavut loc achizitionarea de catre ROSGOSSTRAH a Companiei MOLDASIG S.A., respectiv majorand
si capitalul statutar al companiei (de la 1,1 mil. USD la 5,8 mil. USD), in perioada anului 2008;

- 1nanul 2009, S.AR. ,ACCEPT INSURANCE” S.R.L. a fost reorganizata prin fuziune-absorbtie la C.A.
»,GARANT” S.R.L. Ca urmare a retragerii licentei de activitate, pentru societatile de asigurare ,DELTA”
S.R.L.si ,NOTABIL-POLIS” S.R.L. a fost aplicatd procedura de administrare provizorie si lichidare silit3;

- pe parcursul anului 2010 au desfasurat activitate de asigurare 24 societati, din care in categoria
»asigurdri generale” - 22 asiguratori, alte 2 societati de asigurare au desfasurat activitate compozita.
Mai putin fata de anul 2005 cu 8 societdti de asigurare, constituind 32 de societati de asigurare;

- a fost inregistrat cel mai mare numar de brokeri de asigurare si reasigurare, In numar de 63, in
anul 2010.

in perioada 2005-2010, se elucideazi o tendinti de crestere la indicatorii ce reflecti nivelul de
dezvoltare a pietei de asigurare: densitatea asigurarilor si gradul de penetrare al asigurarilor in PIB.
Astfel, punctul maxim a fost atins in anul 2007 si 2009 cu 1,36%, iar minim in anul 2005 cu 1,1%.
Gradul de penetrare a asigurarilor, in anul 2010, a Inregistrat nivelul de 1,27 la sutd, fapt ce atesta
evolutia indicelui PIB (in preturi curente) peste cel al volumului primelor subscrise. Densitatea
asigurdrilor, a Inregistrat nivelul de 256,8 mil. MDL/locuitor, fiind in crestere cu 27,8 mil. MDL
/locuitor (12,1 %) fata de nivelul anului 2009.
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Drensitatea asigurarilor (mil MD L locuitor)
—+— Gradul de penetrare a asiguirilor in PIB,%

Figura 3.21. Evolutia gradului de penetrare a asigurarilor si a densitatii asigurarilor in
Republica Moldova, in perioada 2005-2010
Sursa: Comisia Nationala a Pietei Financiare.
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In anul 2010, societitile de asigurare au inregistrat un volum de prime inscrise de 914,7 mil. MDL cu
o crestere de 12%, sau cu o crestere nominald de 98,2 mil. MDL mai mult fata de perioada 2009.
Ponderea asigurarilor obligatorii In structura primelor brute subscrise, In anul 2010 a constituit 42,7
%, fiind in crestere cu 2,4%, fata de anul 2009, respectiv a asigurarilor facultative cu 57,3 %. Astfel,
segmentul asigurdrilor de raspundere civild reprezinta 50,9 %, urmate de asigurarile de bunuri cu
36,2%, asigurarile de persoane cu 12,8% si primele obtinute din reasigurare cu 0,1 %.

Piata asigurarilor in anul 2010, se incadreaza in limitele pietei cu un grad moderat de concentrare, in
anul 2010 a crescut usor fatd de anul 2007 la indicatorul HHI (Indicele Herfindahl-Hirschman) cu
52,8 puncte si CR-4 (Coeficientul de concentrare a pietei) cu 5,3 p.p. Acest fapt denota ca in anul 2010
pe piatd au activat 24 de companii de asigurare din 33 de companii inregistrate in anul 2007.

Astfel, in anul 2010, dupa volumul primelor subscrise, piata asigurarilor este concentrata de 4
societati de asigurare care au Inregistrat 68,7 % din total prime subscrise. Astfel, elucidam liderii
sectorului asigurarilor, dintre care: Moldasig SRL cu o cotd de 29 %, urmat de Asito SA cu 21%,
Grawe Carat Asigurari SA cu 11,5% si Donaris-Group SA cu o cotd de 7,6%. Deci, liderii pietei in anul
2010, sunt Moldasig SRL si Asito SA ce detin peste 49,6% din piata asigurdrilor, iar in anul 2008 aceste
doud companii detineau o cotd de 52,7%.

Tabelul 3.4. Indicatorii de concentrare a sectorului de asigurari, in anii 2007-2010

Nr. Indicatorii 2007 2008 AU 2010
1 CR-4, % 63,1 66,3 70,3 68,4
2 HHI, puncte 1481,3 1609,2 16944 1534,1
3 Nr. de @cie}éti de 33 28 24 24

asigurari

Sursa: Calcule in baza datelor, oferite de Comisia Nationala a Pietei Financiare.

Pe parcursul anului 2010, societatile de asigurare au platit despagubiri si indemnizatii de asigurare
in suma de 322,7 mil. MDL, inregistrand o scadere cu 38,5 mil.MDL sau cu 10,7% fatd de anul 2009.
Valoarea cumulativa a despagubirilor de asigurare platite pentru asigurarile auto (RCA internd, RCA
externa ,Carte Verde” si Casco) a constituit 258,1 mil. MDL sau 80% din totalul despagubirilor.

Astfel, ITn anul 2010, dupa volumul despagubirilor si indemnizatilor de asigurare platite, piata este
concentrata de 4 companii de asigurare, dintre care: Moldasig SRL ce detine o cota de 31,8%, urmata
de Asito SA cu o cotad de 19,9%, Donaris-Group SA cu o cota de 8,1% si Grawe Carat Asigurari SA cu
7,2 %. Respectiv, in anul 2010, liderii pietei asigurdrilor sunt Moldasig SRL si Asito SA ce detin o cotd de
peste 51,7 % iar in anul 2008, aceste doud companii detineau o cotd de 51,6%.

La finele anului 2010, valoarea cumulata a profitului a constituit 162,0 mil.MDL, cu o crestere de 18,4
mil. MDL fata de 2009, ce a constituit 143,6 mil. MDL. Astfel, cele mai mari profituri au inregistrat
Moldasig SRL in sumd de 79,6 mil. MDL, urmatd de Sigur-Asigur SRL cu suma de 31,9 mil MDL si ASITO
SA cu suma de 21,1 mil. MDL. Totodata, la finele anului 2010 au fost inregistrate cele mai mari pierderi
la urmdtoarele companii de asigurdri, ca: Afes-Moldova SRL in sumd de 1,6 mil. MDL si Exim-Asint SA in
suma de 1,5 mil. MDL.

Din cele mentionate mai sus, putem afirma, ca piata asigurarilor din Republica Moldova reflecta
tendinte modeste de dezvoltare. Respectiv, se resimte prezenta actorilor concurentiali pe acest
segment, iar intrarea noilor jucatori va impulsiona dezvoltarea sectorului de asigurari pe viitor.
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3.3 POLITICA MONETARA

Indicatorii monetari au inregistrat o evolutie ascendentdla 30.06.2011 stocul agregatelor

monetare fiind mai mare in comparatie cu 30.06.2010:

e agregatul monetar MO a constituit aproximativ 10,7 mild. MDL (comparativ: pe
30.06.2010agregatul MO era de8,8 mild MDL);

e agregatul monetar M1 a fost de 16,08mild. MDL (comparativ: pe 30.06.2010agregatul M1
era de 13,5 mild. MDL);

e agregatul monetar M2 a atins un nivel de 26,4 mild. MDL (comparativ: pe 30.06.2010
agregatul M1 era de 21,8 mild. MDL);

e agregatul monetar M3 s-a cifrat la 39,5 mild. MDL (comparativ: pe 30.06.2010agregatul M1
era de32,9 mild. MDL).

La fel, s-a majorat si baza monetard, pe 30.06.2011 atingand un nivel de 13,4 mild. MDL, in timp
ce pe 30.06.2010acest indicator constituia 10,5 mild. MDL.
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Figura 3.22. Evolutia agregatelor monetare si a bazei monetare
Sursa: Banca Nationald a Moldovei

Structura masei monetare nu a suferit schimbari esentiale. La 30.06.2011 componentele masei
monetare erau distribuite in felul urmator:agregatul monetar MO (bani in circulatie) -
26,5%;depozite la vedere - 14,1%;instrumentele pietii monetare - 0,006%; depozite la termen
- 26,2% si depozite in valuta - 33,2%.
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Figura 3.23. Structura masei monetare
Sursa: Banca Nationala a Moldovei
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In decursul trimestrului II al anului 2011 nu au fost modificate ratele dobanzilor asociate
instrumentelor politicii monetare:

e rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt - 8%;

e rata la creditele overnight - 11%;

e ratala depozitele overnight- 5 %.

Soldul mediu lunar al CBN a avut o tendinti de scidere. In luna aprilie 2011 soldul mediu al CBN
a constituit 3,5 mild. MDL - valoare mai mica ca in luna martie, cand acest indicator a fost de
aproximativ, 3,7 mild. MDL. In luna mai soldul mediu al CBN a mai scizut si a atins un nivel de
aproximativ 3,3 mild. MDL, doar in luna iunie s-a produs o majorare a acestui indicator,
constituind aproximativ 3,5 mild. MDL. La fel, si soldul mediu al depozitelor overnight a avut o
scadere in trimestrul II. Comparativ cu martie 2011, cand soldul mediu al depozitelor overnight
a constituit 409,8 mil. MDL, 1n lunile ce au urmat acest indicator a fost mai mic: de 162,5 mil.
MDL in aprilie, de 174 mil. MDL fn mai si de 260 mil. MDI in iunie. Bancile comerciale nu au
solicitat de la BNM oferirea facilitdtilor de credite overnight in perioada analizata.
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Figura 3.24. Instrumentele politicii monetare
Sursa: Banca Nationald a Moldovei

Pe parcursul trimestrului, II nivelul ratei rezervelor obligatorii nu a fost schimbat, ramanand la
nivelul de 11%. Totodata majorarea rezervelor obligatorii In ianuarie 2011 de la 8 la 11%, a
contribuit la relaxarea pietii monetare. Datorita acestei masuri s-a reusit reducerea excedentului
de lichiditate, reflectata prin diminuarea soldului mediu lunar al operatiunilor de sterilizare si al
depozitelor overnight. Ca urmare a intensificarii riscurilor inflationiste, la sedinta Consiliului de
Administratie al Bancii Nationale a Moldovei din26 mai 2011,s-a decis majorarea normei
rezervelor obligatorii de la 11 la 14%, incepand cu 8 iulie. La fel s-a decis modificarea
“Regulamentului cu privire la regimul rezervelor obligatorii”, care ar prevedea aplicarea unei
norme a rezervelor obligatorii de 0% pentru mijloacele atrase a caror scadenta este mai mare de
2 ani. Aceasta masura ar putea determina cresterea mijloacelor atrase pe termen lung, care ar
urma sa fie orientate spre sectorul real prin credite pe termen lung. Totusi, ludnd in consideratie
ca BNM ofera instrumente sigure cu o profitabilitate buna, precum si “predilectia” bancilor
pentru acestea, s-ar putea Intdmpla situatia in care sursele atrase pe termen lung sa fie orientate
spre operatiuni pe termen scurt, in felul acesta credndu-se presiuni aditionale pe piata
monetara.
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Propagarea efectelor asociate aplicarii unor
instrumente ale politicii monetare. Aspecte cantitative

In promovarea politicii monetare, BNM utilizeazd pe larg rata de bazd. Totusi caracteristicile pietii
banacare moldovenesti creeazd piedici in propagarea efectelor asociate utilizdrii ratei de bazd. Supra
lichiditatea existentd in sistem permite bdncilor sd opereze, fard a apela la sursele financiare ale BNM.
Pe de altd parte, rata rezervelor obligatorii are o eficientd mai mare. Metodele cantitative vin sd
demonstreze aceastd ipotezd.

Pentru a determina efectul influentei ratei de baza asupra masei monetare s-a utilizat modelul VAR
(regresie autovectoriald). in model au fost incluse date lunare, pentru perioada ianuarie 2000-iunie
2010, referitoare la evolutia nivelului preturilor, ratei de baza si a agregatului monetar MO, iar pentru
rata rezervelor obligatorii s-a utilizat seria de timp ianuarie 2004-iunie 2010. Seria ce releva evolutia
agregatului MO si a nivelului preturilor a fost desezonalizata utilizdnd procedura TRAMO/SEATS.
Prin ulterioara diferentiere a datelor logaritmate, seriile au fost stationarizate.

Modelele VAR realizate (pentru perechile: rata de baza - agregatul monetar MO, rata rezervelor
obligatorii - agregatul monetar MO0, agregatul monetar MO - inflatie) releva o influenta redusa a ratei
de baza asupra agregatului monetar MO (in baza functiei impuls-raspuns).Un ritm de crestere a ratei
de bazd de un procent are cel mai mare efect peste 2 luni si contribuie la scdderea masei monetare cu
0,013%, ulterior efectul se atenueazd. Pe de altd parte rata rezervelor obligatorii are o influenlfld mai
mare comparativ cu rata de bazd asupra agregatului monetar MO.Cresterea rezervelor obligatorii cu un
procent are un efect maxim peste 6 luni si contribuie la decelerarea ritmurilor de crestere lunare a
agregatului monetar MO cu 0,045%.

Figura 3.25. Raspunsul ritmului de crestere al Figura 3.26. Raspunsul ritmului de crestere al

agregatului monetar MO la impulsul agregatului monetar M0 la impulsul
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Sursa: estimat in baza datelor BNM si BNS
Nota: linia intrerupta - devierea standard de 2 unitati.
In baza calculelor efectuate putem presupune cid majorarea ratei rezervelor obligatorii de la 11 la
14%, ceea ce reprezintd in cazul modelului un impuls de aproximativ 27 unitati [27 = (14-
11)-100/11], isi va face resimtita influenta negativa asupra MO peste 4 luni, iar peste 6 luni va fi atins
efectul maxim, cand ritmul lunar de crestere al agregatului monetar va fi temperat cu 1,2%.
Pe de altd parte, agregatul monetar MO are o influentd, relativ, redusd asupra nivelului prefurilor.
Efectul maxim al cresterii agregatului monetar cu un procent se resimte asupra preturilor peste 3 luni,
iar nivelul acestora creste cu 0,06%.
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Figura 3.27. Raspunsul ritmului de crestere al nivelului preturilor la impulsul majorarii
Agregatului monetar MO cu un procent Sursa: estimat in baza datelor BNM si BNS
Nota: linia intrerupta - devierea standard de 2 unitati
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In trimestrul 11 2011 BNM a intervenit pe piata valutari in calitate de cumparitor, procurand
valutd in valoare de 42693,45USD in aprilie, de 14,39 mil. USD in mai si de 45917 USD in iunie.
Aceste interventii au avut ca scop temperarea ritmurilor de apreciere a MDL. In aceasti perioadi
rezervele valutare au atins un nivel record, la sfarsitul trimestrului cifrandu-se la un nivel ce a
depasit 1,9 mild. USD.
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Figura 3. 28. Operatiunile valutare ale BNM si active oficiale de rezerva
Sursa: Banca Nationala a Moldovei

Regiunea din partea stangd a rdului Nistru

Pe 30.06.2011, masa monetara in regiunea din stanga Nistrului constituia 3765,4 mil. ruble.
Caracteristic pentru regiunea din stdnga Nistrului este gradul inalt de dolarizare - pe 30.06.011
acest indicator era de 63,1%.

Politica monetara in regiunea din stinga Nistrului pentru anul 2011 are drept obiectiv principal
mentinerea stabilitatii rublei, in timp ce indicatorii monetari au scop de monitorizare a
promovarii politicii. Politica valutara se promoveaza in cadrul regimului de flotare controlata a
cursului valutar. Pentru anul 2011 variatia cursului valutar, urmeaza sa se incadreze intr-un
coridor de 10-11 ruble pentru un dolar SUA (in perioada ianuarie —iunie 2011 cursul fata de USD
a fost de 10,2 ruble). Pe termen mediu politica monetar-valutara va fi orientata spre crearea
conditiilor de realizare a tintirii rublei fata de dolarul SUA.

In prima jumitate a anului 2011 politica monetara in Regiunea din stinga Nistrului a fost
indsprita - de pe 1 aprilie rata rezervelor obligatorii a fost marita de la 9 la 11%. Totodata
legislatia din regiunea nistreana prevede ca nivelul maxim de majorare a ratei rezervelor este de
15%. In acelasi timp rata de refinantare a fost de 7% - nivel neschimbat din 1 iunie 2010.
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Capitolul IV
SECTORUL EXTERN

BALANTA DE PLATI. Contul curent

Dupa o consolidare usoara a soldului contului curent al balantei de plati in anul 2009, in 2010
aceasta pare sa-si reia tendinta dinaintea crizei pe fonul revitalizarii importului de bunuri si
servicii, reducand astfel efectele cresterii sensibile a surplusului contului de venituri si
transferuri curente, ca urmare cresterii veniturilor provenite din compensarea muncii si a
transferurilor guvernamentale. Deficitul contului curent a constituit 522,91 mil. USD, ridicandu-
se la 9% din PIB, cu 0,37 % mai mult decidt anul precedent, in acelasi timp mai putin decat in
perioada anilor 2006-2008, cand valoarea acestuia a depdsit nivelul de 10%.

In primul trimestru al anului curent soldul negativ al contului curent a continuat s creasca
constituind 232,95 mil. USD, cu 63,58% mai mult decat in aceeasi perioada a anului precedent.
Cresterea deficitului a fost favorizata de agravarea deficitului comercial de bunuri si reducerea
veniturilor, in timp ce s-a inregistrat o crestere a intrarilor de transferuri curente si o reducere
sensibila a deficitului balantei comerciale cu servicii.

Tabelul 4.1. Balanta de plati - Contul curent (prezentare sintetica), mil. USD

Contul curent -674,05 -987,19 -469,24 -522,91 -142,41 | -232,95 | 63,58

A. Bunuri -2298,07 | -3,223,23 | -1,948,82 | -2,219,52 | -437,00 | -580,82 32,91
Export 1373,34 1,64591 | 1,326,92 | 1,590,44 | 312,31 492,15 57,58
Import 3671,41 4869,14 3275,74 3809,96 749,31 107297 | 43,19
B. Servicii -24,67 -1,36 -43,98 -80,31 -20,72 -18,01 -13,08
Export 625,46 837,28 668,88 689,79 141,20 163,03 15,46
Import 650,13 838,64 712,86 770,10 161,92 181,04 11,81
C.Venituri 416,41 598,60 302,93 471,17 77,33 73,06 -5,52

Intrari 710,07 905,01 590,00 741,25 132,64 151,18 13,98
Plati 293,66 306,41 287,07 270,08 55,31 78,12 41,24
D. Transferuri 1232,28 1638,80 1220,63 1305,75 237,98 292,82 23,04
Incasiri 1297,34 1750,29 1323,99 1391,15 255,76 311,43 21,77
Plati 65,06 111,49 103,36 85,40 17,78 18,61 4,67

Sursa: Banca Nationala a Moldovei

Atat balanta bunurilor cat si a serviciilor au inregistrat un sold negativ in primele trei luni ale
anului, gradul de acoperire a importurilor prin exporturi fiind de 46% si, corespunzator, 90%.
Deficitul Balantei bunurilor a constituit -580,82 mil. USD, cu 33% in crestere fata de aceeasi
perioada a anului precedent. O consolidare a cunoscut balanta serviciilor, deficitul careia a fost
in scddere cu 13% fata de anul precedent, constituind 18 mil. USD. O contributie in acest sens a
avut cresterea exporturilor de servicii in primul trimestru: constructii, turism, asigurari. In
acelasi timp, o influenta negativa a avut cresterea importurilor serviciilor de afaceri si de
transport.

Surplusul la capitolul venituri a constituit 73 mil. USD, fiind in scadere cu 5,5% comparativ cu
2010. Efectele cresterii surplusului subcapitolului veninurilor din compensarea de muncg, care a
constituit 130,39 mil. USD au fost atenuate de cresterea deficitului balantei veniturilor din
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investitii la 57,33 mil. USD.

Balanta transferurilor curente a inregistrat o crestere de 23%, constituind 292,8 mil. USD, care
s-a produs ca urmare cresterii surplusului la subcapitolele transferuri curente guvernamentale
si din alte sectoare.

Contul de capital

Transferurile nete de capital au inregistrat o evolutie negativd in perioada ultimilor ani,
determinata cu precadere de devansarea transferurilor imigrantilor asupra transferurilor
emigrantilor in Republica Moldova. In TI 2011 transferurile nete de capital au inregistrat -7.69
mil. USD, fiind in crestere cu 48% comparativ cu anul precedent.

Tabelul 4.2. Balanta de plati - Contul de capital si financiar
(prezentare sintetica), mil. USD

Contul de capital

Transferuri de -7,96 1461 | -17,54 = -28,36 5,21 -7,69 47,6
capital

Intriri 6,97 9,33 12,19 13,39 2,67 1,88 -29,59
Transferurile 6,97 9,28 12,13 12,06 2,67 1,88 -29,59
emigrantilor

lesiri 1493 | -2394 | -29,73 | -41,75 -7,88 9,57 21,45
Contul financiar

Active externe 511,44 -415,05 -16,68 -223,24 -21,86 71,77 -428,32
Investifii straine 1736 -16,08 | -6,76 35 -0,19 -2,88 1415,79
directe

Investlgl.l de -0,07 -0,04 -0,25 -0,2 - -0,07 -
portofoliu

Alte investitii 35,32 52,14 | -210,56 75,46 12,7 99,96 687,09
Derivate financiare -0,47 0,94 0,34 -0,63 -0,31 0,02 -106,45
Active de rezerva -528,86 | -452,01 200,55 @ -294,37 -34,06 -25,26 -25,84
Pasive externe 1076,2 1330,63 441,06 663 113,62 93,54 17,67
Investifii straine 533,62 712,77 | 127,84 1989 | 4331 74,91 72,96
directe

Investitii de 4,44 6,42 -5,57 5,84 0,01 0,02 100
portofoliu

Alte investitii 547,02 611,44 31879 45826 70,3 18,61 73,53
Balanta contului o, -0 g1ccg 42438 43976 91,76 | 16531 80,15
financiare

Investitii straine 51626 69669 121,08 1954 | 43,12 72,03 78,83
directe

Investitii de 451 6,38 -5,82 5,64 0,01 -0,05 800
portofoliu

Alte investitii 582,34 = 663,58 10823 533,72 83 118,57 241,23
Derivate financiare -0,47 0,94 0,34 -0,63 -0,31 0,02 -106,45
Active de rezervi 528,86 = -452,01 = 200,55 @ -294,37 @ -34,06 -25,26 -25,84
Erorisiomisiuni | 117,25 86,22 62,4 111,51 55,86 75,33 34,85

Sursa: Banca Nationala a Moldovei
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Contul financiar

Balanta contului financiar rimane si fie una net creditoare. In 2010 soldul pozitiv a constituit
439,76 mil. USD, inregistrand o crestere usoara de 4% dupa reducerea de 54% 1n 2009, tendinta
determinati de cresterea ISD si a altor investitii in economia nationali. in 2010, activele externe
nete au crescut de aproximativ 13 ori comparativ cu anul 2009, dar valoarea de -223,24 mil
USD, fiind de aproape 2 ori mai mica, comparativ cu anul 2008 (au crescut activele de rezerva, in
timp ce investitiile rezidentilor in strainatate, inclusiv directe, de portofoliu si alte investitii s-au
redus).

De asemenea, s-a Inregistrat si o crestere a pasivelor externe nete cu 50%, ceea ce reprezintd
663 mil. USD, ca urmare sporirii investitiilor strdine in economia nationala pe toate categoriile
functionale.

In primul trimestru al anului curent balanta contului financiar, inregistrand o crestere cu 80%
fata de perioada similarad a anului precedent, a constituit 165,31 mil. USD. Activele externe nete
s-au redus In aceasta perioada, constituind 71,77 mil. USD, comparativ cu -21,86 mil. USD
perioada similara a anului precedent. De asemenea, s-au redus fluxurile asociate pasivelor
externe(intrarile de capital), cu 18%, constituind 93,54 mil. USD, datorita reducerii influxului de
alte investitii in economia nationald, cu precadere a Imprumuturilor contractate, in timp ce ISD
in economia nationala au crescut cu 73%.

INVESTITIILE STRAINE DIRECTE

Soldul debitor al pozitiei investitionale internationale nete a Republicii Moldova a continuat sa
creasca in trimestrul II al anului curent, astfel la data de 30.06.2011 acesta fiind 1n ascensiune cu
354 mil. USD (7.77%) de la inceputul anului si insumand 4908mil. USD. Cresterea se datoreaza
pe de o parte scaderii usoare a soldului altor investitii efectuate in strainatate, iar pe de alta
parte cresterii cu 8,97% a pasivelor externe.

Continudnd tendinta din primul trimestru al anului curent, in trimestrul II s-a inregistrat o
crestere, atat a afluxurilor, cat si a influxurilor de investitii strdine directe a tuturor formele de
capital, cu exceptia investitiilor realizate in economia nationala sub forma de alt capital. Astfel, in
trimestrul II, ISD realizate de rezidenti in strainatate au constituit 4 mil. USD, iar influxurile de
ISD au reprezentat 74,48 mil. USD, inregistrdnd o crestere aproape dubla comparativ cu
perioada similard a anului precedent.

Per ansambluy, in primul semestru investitiile directe efectuate in strainatate, au crescut de
aproape 3 ori, comparativ cu primul semestru al anului 2010, dupa o reducere cu 91% in aceeasi
perioada a anului 2009 comparativ cu anul 2008. Totusi in termeni absoluti valoarea lor raimane
a fi nesemnificativa, doar de 6,9 mil. USD.

Investitiile strdine directe atrase in economia nationala in primele sase luni ale anului curent au
crescut cu 96% comparativ cu SI'’2010.Desi, ritmurile bune de crestere sunt un indicator al
redresarii continue a situatiei investitionale in RM, baza mica pentru aceste cresteri, atesta un
volum real inca destul de modest. Totusi, valoarea influxului de ISD in aceasta perioada de 152
mil. USD reprezinta valoarea maxima semestrialad Inregistrata incepand cu anul 2009.

Astfel, se pare ca evolutiile din economia nationala care atesta o redresare progresiva dupa criz3,
au impulsionat influxurile de ISD. Desi in scadere fata de ultimul semestru al anului 2010, in
semestrul I al anului curent au crescut investitiile in capital fix cu 48% fata de perioada similara
a anului precedent, inregistrand 60,82 mil. USD.
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Figura 4.1. Evolutia trimestriala a influxurilor de ISD
in valori absolute si ritmuri de crestere
Sursa: Banca Nationald a Moldovei

Despre ameliorarea mediului economic vorbeste si sporirea investitiilor sub forma de venit
reinvestit. Valoarea ISD sub forma de venit reinvestit a constituit 59,95 mil. USD, ceea ce
reprezintd o sumad mai mare decat totalul de 22 mil. USD inregistrat in 12 luni ale anului
precedent.
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Figura 4.2. Evolutia influxurilor de ISD pe formarea de capital, mil. USD
Sursa: Banca Nationala a Moldovei

REMITERILE IN REPUBLICA MOLDOVA

Remiterile efectuate din strainatate in TII al anului curent, conform datelor Balantei de Plati, au
inregistrat 384,87mil. USD, fiind in crestere cu 12,77% comparativ cu perioada similara a anului
precedent. Desi, remiterile, urmeaza o tendinta constantd de recuperare, totusi ritmul de
crestere a acestora este cu mult sub nivelul inregistrat in perioada pre-crizi. in primul semestru
valoarea remiterilor a constituit 670,11 mil. USD, in timp ce in primele sase luni ale anului
precedent acestea au constituit 596,4 mil. USD.

Volumul transferurilor de mijloace banesti din strainatate catre persoanele fizice prin sistemul
bancar in trimestrul al doilea a constituit 367 mil. USD, crescand cu 22% comparativ cu perioada
similara a anului precedent, si cu 33% fatd de trimestrul precedent. Astfel In prima jumatate a
anului, volumul acestor transferuri a fost in crestere cu 20% fata de anul precedent, valoarea
acestora ridicandu-se la 643 mil. USD.
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Figura 4.3. Evolutia transferurilor de mijloace banesti din strainatate a persoanelor fizice
prin sistemul bancar vis-a-vis remiterile in Republica Moldova
Sursa: Banca Nationald a Moldovei

Regiunea din partea stangad a Nistrului. Dupa o reducere cu 20,5% a deficitului contului curent
in 2009, acesta a reluat tendinta de crestere din perioada pre-criz3, inregistrand 643 mil. USD, cu
24% mai mult decat in anul 2009. Aceasta tendintd a fost determinata de sporirea deficitului
comercial al balantei de bunuri (709,7 mil. USD), in pofida unei reduceri continue a deficitului
balantei de servicii (69,5 mil. USD) si a sporirii transferurilor in economie.

in primul trimestru al anului curent, deficitul contului curent a constituit - 125,2 mil. USD, cu
16% mai putin decat in perioada similara a anului precedent. Reducerea soldului negativ a fost
determinata de o reducere mai profunda a importurilor comparativ cu exporturile de bunuri,
precum si scaderea importurilor de servicii pe fonul intensificarii exporturilor. Astfel, deficitul
contului de bunuri si servicii s-au redus cu 10,6% si, respectiv, 46,5% comparativ cu perioada
similara a anului precedent.

In acelasi timp, soldul pozitiv al contului de transferuri curente a crescut cu 6,4%, ca urmare
cresterii transferurilor curente ale nerezidentilor, care au constituit 53,5 mil. USD. Transferurile
banesti efectuate in favoarea persoanelor fizice a constituit 37,2 mil. USD.

Tabelul 4.3. Balanta de plati a regiunii din partea stanga a Nistrului - Contul curent
(prezentare sintetica), mil. USD

Contul curent -328,70 | -650,60 | -517,50 | 643,10 -148,90 -125,20 -15,9
A. Bunuri -404,60 | -713,70 | -535,70 @ -709,70 -168,10 -150,30 -10,6
Export 727,00 928,90 577,50 584,90 129,80 118,90 -8,4
Import 1131,60 | 1642,60 | 1113,20 | 1294,60 297,90 269,10 -9,7
B. Servicii -57,90 -10,10 -92,60 -69,50 -15,70 -8,40 -46,5
Export 56,70 54,40 44,10 36,50 8,60 13,00 51,2
Import 114,60 155,40 136,70 106,00 24,30 21,30 -12,3
C.Venituri -15,80 -46,20 -38,70 -28,60 -87,00 -13,00 -85,1
Intrari 6,20 6,20 7,60 10,50 3,70 1,70 -54,1
Plati 22,00 52,40 46,20 39,10 12,50 14,70 17,6
D. Transferuri 149,60 210,40 149,40 164,70 43,60 46,40 6,4
Incasari 173,60 242,60 175,60 197,80 50,70 53,50 5,5
Plati 24,00 32,30 26,20 33,10 7,10 7,10 0

Sursa: (http://www.cbpmr.net/?id=109&lang=ru)
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In perioada analizati s-a produs o crestere a surpulusului contului financiar cu 25% fati de anul
precedent, constituind 216,6 mil. USD. Datoriile rezidentilor fata de exterior au cresct panala o
valoare de 215 mil. USD, iar activele externe ale rezidentilor, desi mai lent, au continuat sa scada
comparativ cu T1 2010, Inregistrand 1,4 mil USD.

A continuat sa creascd, datoria pentru consumul de gaze cu mai mult de un sfert comparativ cu
perioada similara a anului 2010 si a constituit 179 mil. USD. De mentionat ca datoriile actuale ale
Republicii Moldova fata de compania ruseasca S.A. Gazprom, pentru livrarile de gaze depasesc
2,3 mild. USD, dintre care 2,1 mild. USD revin anume regiunii din partea stanga a Nistrului.

Tabelul 4.4. Balanta de plati a regiunii din partea stanga a raului Nistru - Contul de capital
si financiar (prezentare sintetica), mil. USD

Contul de capital si  ,9045 5199 4021 615 1655 207 25,1
financiar

A. Contul de capital 2 - - -7 - - -

B. Contul financiar 300,9 543,8 489,4 613,9 173,3 216,6 25,0
Active 71,4 60,6 -48,7 59,6 19,7 1,4 -92,9
Investitii st.ralne directe si 178 0,9 13 0 0 14 14
de portofoliu

Alte investitii 53,6 59,7 -50 59,6 19,7 2,8 -85,8
Credite comerciale -173 328 | -309 @ 236 -4,7 -13,6 189,4
Judecati si imprumuturi 43,3 33,5 -26 0 -3,7 4,5 -221,6
Valuta si depozite 26,5 -6,6 6,9 36 28,1 11,9 -57,7
Alte active 1,2 0 0 0 0 0 -
Pasive 229 484,7 538,1 554,2 153,6 215,2 40,1
Investitii st.ralne directe si 108 23,1 575 90,9 27 5,7 1111
de portofoliu

Alte investitii 218,2 461,6 480,6 463,3 150,9 209,5 38,8
Credite comerciale 40,4 19 -69,4 -46 -19,4 -5 -74,2
datorii pentru gaz natural 201,6 296,8 @ 435,8 523,1 140,9 179 27,0
Judecati si imprumuturi 90,1 148,5 143,3 -17,4 24,4 37,1 52,0
Valuta si depozite -112,2 -2,7 -29,1 3,6 5 -1,6 -132,0
Alte pasive -1,7 0 0 0 0 0 -

C. Modificarea activelor de 58 246 27 18 27 18 333
rezerva

Alte operatiuni -58 0 0 0 -78 -95 21,8
Eroare statistica 0 131,4 25,4 28 -16,6 -81,8 -

Sursa: Banca Republicana Transnistriana (http://www.cbpmr.net/?id=109&lang=ru)

Investitiile strdine. In primele trei luni ale anului s-a intensificat activitatea investitionala in tar,
sporind, atat investitiile directe si de portofoliu ale rezidentilor care au constituit 1,4 mil. USD,
cat si investitiile in economia transnistreana. Astfel, intrarile de investitii in perioada propriu-
zisd au crescut mai mult de doua ori, constituind 5,7 mil. USD. Cea mai mare parte din investitii
in regiunea transnistreand, in marime de 5,1 mil. USD provin din tarile CSI.

COMERTUL EXTERIOR

In trimestrul doi al anului curent comertul exterior a constituit 1798,2 mil. USD. Continuand
tendinta din primul trimestru, ba chiar depasind asteptarile, exporturile au fost in ascensiune cu
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71% comparativ cu perioada similarda a anului precedent si cu 9% fata de primul trimestru,
valoarea lor ajungand la 522 mil. USD. In acelasi timp importurile au crescut cu 40% si,
respectiv, 16%, atingand nivelul de 1,27 mild. USD.

Astfel valoarea agregata a exporturilor in prima jumatate de an a atins un nivel record in ultimii
cinci ani de 1000,5 mil. USD, iar importurile au constituit 2375 mil. USD, ajungand si chiar
depasind nivelul inregistrat in semestrul I al anului 2008. in pofida unei cresteri accelerate a
exporturilor comparativ cu importurile, deficitul comercial nu a incetat sa creascd, constituind
1374,8 mil. USD, cu 305,6 mil. USD mai mult comparativ cu aceeasi perioadd a anului precedent.
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Figura 4.4. Evolutia valorii si ritmului de crestere a fluxurilor de import-export
in perioada Ianuarie-Iunie 2011
Sursa: Biroul National de Statisticd

Importurile. In trimetrul II, importurile au constituit 1,27 mild. USD, fiind in crestere cu 39,8%
comparativ cu perioada similara a anului precedent. Au continuat sa se redreseze importurile
din tarile CSI (46% f.a.p), cu precadere din Federatia Rusd, Ucraina si Bielorusia, care in perioada
similara a anului precedent au crescut doar cu 5%. Au crescut semnificativ si importurile din
tarile UE (40% f.a.p), in special din Romania, Germania, Italia, Ungaria, Franta, Polonia, acest
grup de tari continudnd sd mentind o cota importantd de aproximativ 48% din valoarea totala a
importurilor. De asemenea, au sporit importurile din alte tari, cum ar fi Turcia si China.

Cresterea in perioada analizata a fost conditionata, In marime de 28% din 39,8%, de importul
produselor manufacturate, cu precadere de: produse cum ar fi masini si echipamente de
transport, inclusiv masini si aparate electrice, vehicule rutiere, masini si aparate specializate
pentru industriile specifice, masini si aparate industriale cu aplicatii generale; fire, tesaturi,
articole textile din UE si grupul altor tari; fier si otel, In special din CSI; diferite produse chimice,
inclusiv, produse medicinale si farmaceutice din UE si grupul altor tari.

De asemenea, a crescut semnificativ importul de produse energetice, inclusiv din alte tari decat
CSI si UE. Valoarea importului acestei categorii de produse in perioada analizatd a constituit
236,2 mil. USD (petrol - 157,2 mil. USD), cu 55% mai mult decat in perioada similard a anului
precedent. Cresterea importurilor de petrol a fost determinata si de cresterea pretului mondial
cu 24,8% comparativ cu luna decembrie a anului precedent, acesta reprezentand in iunie 815
USD /tona (in Rusia pretul de export al petrolului in luna iunie a constituit 785 USD/tong,
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inregistrand in prima jumatate a anului o crestere cu 28.7%).

In ceea ce priveste produsele agroalimentare, cu toate ci au crescut usor impoturile de fructe si
legume din alte tari si de cereale din CSI, ritmul de crestere a acestora a scazut simtitor
comparativ cu perioada similard a anului precedent (25,6% In TII 2010/T I1 2009 5i 8,3% In T II
2011/T II 2010). Cresterea modestd a importurilor de produse agroalimentare a fost
determinata si de sezonul agricol favorabil, doi ani consecutiv. Aceasta a permis reducerea
ritmului de crestere a importului de produse agricole, iar importurile de zahar chiar inregistrand
o scadere cu 49%, dupa o crestere tripla In T II al anului precedent. De asemenea, au fost reduse
esential importurile de tutun cu 57%. Evidenta datelor din ultimii 5 ani, indica existenta unei
corelatii negative puternice intre cresterea productiei agricole si a importurilor de produse agro
- alimentare (coeficientul de corelatie constituind (-)0.82).

In primul semestru al anului curent, atat productia agricols, cat si industria alimentari si a
bauturilor si a tutunului au crescut cu 0,3%, 2,2% si, respectiv, 19,9%.
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B ] —_— . . Alte produse manufacturate (64 8-65-84)
70% .
60% . ® Produse textile gi imbraciminte (65+84)

20% . !
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B Produse agroalimentare (0+1+22+4)

Figura 4.5. Structura importurilor pe grupe de tari lanuarie-Iunie 2011
Sursa: Biroul National de Statistica

Importul din UE a crescut in perioada aprilie-iunie 2011, cu 40,8% comparativ cu perioada
similara a anului precedent (610,86 mil. USD), fiind determinat de sporirea importurilor de
diferite produse manufacturate: masini si echipamente de transport, fire si tesaturi, produse
medicinale si farmaceutice s.a, precum si de petrol. in acelasi timp s-au redus importurile de
produse de tutun si agroalimentare, ca urmare reducerii importurilor de fructe si legume, zahar.
Practic, jumatate din cresterea importurilor cu 46% din tarile CSI, in T II, a fost conditionata de
sporirea importurilor de combustibili minerali cu 71,7%, mai cu seama de petrol si energie
electrica. De asemenea, au fost in crestere si importul de produse manufacturate, ex. fier si otel,
vehicule rutiere, masini si echipamente electrice, precum si de produse agroalimentare, in
special de cereale. In acelasi timp au scizut importurile de produse din tutun.

Importul din alte tari a crescut cu 31%, constituind 298,7 mil. USD, fiind caracterizat printr-o
crestere a produselor agroalimentare (in special, fructe si legume, peste s.a.) si a produselor
manufacturate, in evidenta iesind astfel de produse cum ar fi tesaturi, fire, hartie si carton,
diferite masini si echipamente de transport si produse chimice.
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In prima jumitate a anului 2011, importurile au inregistrat o crestere cu 41,7%, comparativ cu
perioada similara a anului precedent, insumand 2375,4 mil. USD. Cresterea importurilor s-a
produs ca urmare a intensificarii fluxurilor comerciale cu principalii parteneri din UE si CSI, cu
precadere: Federatia Rusa, Romania, Ucraina, Germania si Italia. De asemenea, au crescut
considerabil importurile din alte tari cum ar fi Turcia si China. Sporirea importurilor din aceste
tari, au conditionat o avansare a importurilor cu 32,6%, concentrand 71,7% din valoarea totala a
importurilor.

Structura importurilor In aceasta perioada a fost predominata de produsele energetice - 22,3%
si produsele manufacturate - 62,6%, care au inregistrat o crestere mai dinamica decat produsele
agroalimentare, comparativ cu perioada similara a anului precedent. Daca in prima jumatate a
anului 2010, importul de produse energetice a Inregistrat o tendintda negativa, anul curent
aceasta categorie de produse au determinat o crestere a importurilor cu 10,8%. De asemenea, in
aceasta perioada s-a Inregistrat o crestere semnificativa a importurilor de diferite produse din
categoria masini si echipamente de transport: masini si aparate electrice, vehicule rutiere,
masini si aparate specializate pentru industriile specifice, masini si aparate industriale cu
aplicatii generale; precum si de produse textile: fire, tesaturi si alte articole textile; fier si otel etc.

Exporturile. Sporirea exporturilor in al doilea trimestru a fost determinatd de o crestere
considerabila a fluxurilor comerciale cu principalele tari partenere din UE, in special, Romania,
[talia, Germania, Polonia si CSI:Rusia si Ucraina, cu 77,6% si, respectiv, 73,6%, acoperind 89,7%
din volumul total al exporturilor.

In aceasti perioadi s-a inregistrat o crestere determinati, cu precidere, de exportul produselor
manufacturate, de genul: masini si echipamente de transport in CSI si UE, mobila si
imbracaminte in tarile UE, fire si tesaturi, hartie si carton, precum si diverse materiale brute
necomestibile-minereuri metalifere si deseuri de metale, seminte si fructe oleaginoase.

In trimestrul doi au continuat si creasci si exporturile de petrol. Valoarea acestora a constituit
7043 mil. USD, inregistrand o crestere de aproape 8 ori, comparativ cu perioada similara a
anului precedent, ca urmare cresterii volumului exportat de 4 ori, si a pretului de export cu 93%.
Valoarea unui litru de petrol exportat a constituit in trimestrul II, 64,7 centi, in timp ce in
perioada similara a anului precedent era de 33 centi. In primul semestru a fost exportat petrol in
valoare de 10,43 mil. USD, in timp ce in anul precedent, valoarea anuald exportatad a constituit
5,85 mil. USD.

In pofida faptului ci exportul de produse alimentare si animale vii a crescut cu 43% comparativ
cu perioada similara a anului precedent, cind s-a inregistrat o scadere cu 34%, in special,
datorita cresterii exportului de legume, fructe si cereale si produse de cereale, influenta sa
asupra cresterii generale a exporturilor a fost una modesta, de doar 6,6%. Exporturile de tutun
au inregistrat o scadere cu 24%, iar cele de bauturi a continuat sa scada cu 10% al doilea
trimestru consecutiv.

Exporturile in UE au constituit In perioada analizata 255,2 mil. USD, cu 111,4 mil. mai mult,
comparativ cu perioada similard a anului precedent. 61% din aceasta crestere, ceea ce
echivaleaza cu 87,7 mil. USD, a fost determinata de cresterea exporturilor de seminte si fructe
oleaginoase, masini si aparte electrice, imbracaminte, mobild, minereuri, grasimi si uleiuri
vegetale fixate, legume si fructe, cereale. De asemenea, printre produsele care au inregistrat o
crestere semnificativa la export se numara petrolul si produsele de petrol. Valoarea exportului
de produse petroliere in UE a constituit in aceasta perioada 5925 mil. USD, valoare superioara
celei exportate per ansamblu in anul 2010 (5854 mil. USD).
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Boxa 4.1. Evolutia exporturilor de produse agroalimentare supuse contingentelor tarifare
in comertul cu tarile Uniunii Europene

In primul semestru, s-a resimtit o initiere a exporturilor pentru unele produse alimentare, supuse
contingentelor tarifare in temeiul preferintelor comerciale autonome, acordate Moldovei de cdtre
Uniunea Europeand. Dacd in ultimii 3 ani, nu au fost efectuate exporturi de produse din carne, lactate si
oud in UE, de la inceputul acestui an se pare cd putin cdte putin, aceste produse au inceput sd penetreze si
aceastd piatd. Desi in cantitdti foarte mici, care rdmdn cu mult sub cota acordatd, totusi au fost
inregistrate unele exporturi de carne de animale din specia bovind, porcind, ovind si caprind proaspdtd,
refrigeratd sau congelatd -0,3 tone; carne si organe comestibile, proaspete, refrigerate sa-u congelate, de
pdsdri — 0,105 tone; produse lactate - 0,217 tone; oud de pasdre in coajd - 1,6 mii. bucdti. Principala piatd
de destinatie pentru aceste produse a fost Marea Britanie.

Exporturile de porumb, care anul precedent au depdsit cota acordatd cu 36,8%, au continuat tendinta de
crestere in semestrul I, volumul acestora sporind de 4 ori comparativ cu perioada similard a anului
precedent.

In acelasi timp, se pare cd in acest an, nu vor fi completate cotele pentru alte produse cum ar fi alt alac,
griu comun si meslin, orz si zahdr alb, intrucdt exportul de grdu si meslin a scdzut in aceastd perioadd
comparativ cu perioada similard a anului precedent cu 60,28%, de orz cu 98,37%, de zahdr cu 63%. Dacd
anul precedent au fost completate cotele pentru alt alac, griu comun si meslin si orz cu 10% si,
corespunzdtor, 20%, exportul de zahdr incepdnd cu anul precedent a scdzut foarte puternic, constituind
doar 5.8 tone din cota de 22000 tone accesibild.

De asemenea, in pofida faptului cd incepdnd cu anul curent au fost majorate cotele tarifare pentru
exportul de vinuri cu 30000 hectolitri, dat fiind cd anii precedenti cotele au fost epuizate, in prima
jumadtate de an s-a inregistrat o usoard scddere, cu 0.5% (Mai multe detalii privind exportul de vinuri pot
fi gasite in boxa 4.2).

Exporturile in CSI au crescut si ele cu 90,3 mil. USD, constituind 212,7 mil. USD. In aceasti
perioada au crescut exporturile de masini si aparate industriale cu aplicatii generale, vehicule
rutiere, precum si alte produse manufacturate cum ar fi: fire, tesaturi, cauciuc prelucrat.

De asemenea, comparativ cu anul precedent, si trimestrul trecut, au inceput sa creasca si
exporturile de produse farmaceutice si uleiuri esentiale. In acelasi timp, exporturile de biuturi
au continuat sa scada cu 16% comparativ cu perioada similard a anului precedent. Cu exceptia
unor produse cum ar fi semintele si fructele oleaginoase, fructele si legumele, cerealele care au
crescut cu ritmuri mai Tnalte, in linii generale produsele agricole prelucrate si neprelucrate au
cunoscut o crestere foarte modesta in aceasta perioad3, iar altele chiar fiind in scadere (animale
vii, uleiuri, grasimi si ceruri de origine animala sau vegetala etc.).

Restul 54,1 mil. USD au fost exportate in alte tari. Cu toate ca au fost Inregistrate cresteri
semnificative la exportul de minereuri metalifere si deseuri (de 18 ori, ponderea lor in total
exporturi spre aceste tari facand un salt de la 3% la 39,5%), precum si pentru astfel de produse
cum ar fi aparatele si echipamentele de telecomunicatii si pentru inregistrarea si reproducerea
sunetului si imaginii, masini si aparate electrice si parti ale acestora s.a. De asemenea, in aceasta
perioada s-a inregistrat si o crestere de aproximativ 18 ori a exporturilor de petrol, acestea
constituind 1,07 mil. USD comparativ cu 59,7 mii USD anul precedent. In acelasi timp au scizut
exporturile de produse alimentare, animale vii, tutun s.a.
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Figura 4.6. Structura exporturilor pe grupe de tari ianuarie-iunie 2011
Sursa: Biroul National de Statistica

Per ansambluy, in semestrul I, 2011 exporturile au Inregistrat o crestere cu 64,9% comparativ cu
perioada similard a anului precedent, constituind 1000,5 mil. USD. Sporul a fost determinat de
revitalizarea exporturilor catre tarile Uniunii Europene (cu 67,5%), care in perioada similara a
anului precedent au fost in regres cu 2,8%, dar si de cresterea acestora in spatiul CSI cu 63%. In
acelasi timp aceasta dinamica a fost conditionatd, cu precadere de intensificarea exporturilor pe
cateva piete: Romania, Federatia Rus3, Italia, Ucraina, Germania, Polonia, Marea Britanie, Turcia
care au determinat cresterea exporturilor cu 50,9% si au concentrat 77,7% din valoarea totala a
exporturilor.

In primul semestru al anului curent au inregistrat o dinamicd buna atat exportul de produse
agroalimenatare, cat si de produse manufacturate, o influentd importanta asupra cresterii
acestora fiind exercitata de catre astfel de produse cum ar fi: seminte si fructe oleaginoase (9%),
imbracaminte si accesorii (4,7%), masini si aparate industriale cu aplicatii generale (4%), masini
si aparate electrice si parti ale acestora (4%), mobila (3,8%), legume si fructe (3,8%), cereale
(3,4%), grasimi si uleiuri vegetale fixate (3,5%) etc.

Privind in ansamblu tabloul comertului exterior al Republicii Moldova in semestrul I, dar mai cu
seamad in trimestrul II, iese In evidentd o tendinta care ar servi drept un argument asupra
faptului ca cresterea exporturilor Republicii Moldova In aceasta perioada a fost stimulatd, in
mare parte, de reexporturi. Produsele agroalimentare, traditionale economiei moldovenesti au
avut o influenta nesemnificativa asupra cresterii acestora, in schimb, se pare ca exporturile
moldovenesti incep sa se bazeze, tot mai mult, pe produse manufacturate cu o valoare adaugata
inalta, de tipul masinilor si echipamentelor de transport, mai mult ca atat, crescand progresiv
exporturile de petrol.

In ceea ce priveste exporturile de masini si echipamente de transport, cu toate ci productia
industriala 1n acest sector a inregistrat o crestere semnificativa in prima jumatate a anului, totusi
evolutiile din ultimii cinci ani, indica o corelatie pozitivda puternica intre ponderea acestor
produse In importul si exportul moldovenesc. De asemenea, o corelatie puternica pozitiva s-a
inregistrat si pentru astfel de produse, cum ar fi fructele comestibile si nucile, tutunul, produsele
farmaceutice.

Cu privire la exportul de petrol, desi o astfel de corelatie nu a fost determinat3, totusi este bine
cunoscut ca Republica Moldova nu dispune de rezerve de petrol, iar afacerile petroliere fiind
construite pe scheme, care permit obtinerea unor profituri insemnate, stimuleaza cresterea
reexporturilor acestora.
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Tabelul 4.5. Structura comertului exterior al Republicii Moldova

in ierioada 2010-2011,%

Total 100,0 1000 A 100,0 A 100,0 100,0 100,0 | 100,0 100,0

Produse
agroalimentare 40,9 31,9 15,8 12,2 42,7 38,2 16,2 13,1
(0+1+22+4)

Materiale brute
necomestibile,
exclusiv combustibili
(2-22)

Energie (3) 0,3 1,4 16,7 18,5 0,4 1,1 20,7 22,3

Produse chimice si
produse derivate
nespecificate 1n alta
parte (5)

Masini si echipamente
de transport (7)
Produse textile si
imbracaminte 20,5 16,9 10,8 7,8 20,3 16,5 7,5 7,2
(65+84)

Alte produse
manufacturate (6+8- 15,7 17,7 17,9 21,5 13,9 16,4 19,6 20,2
65-84)
Alte produse 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Sursa: Biroul National de Statistica

4,3 4,9 14,6 13,8 58 4,6 14,1 13,4

14,2 18,8 22,6 24,1 13,8 16,5 20,1 21,9
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Boxa 4.2. Situatia pietei vinurilor in Republica Moldova

Deja doud trimestre consecutiv, exporturile de bduturi continud sd scadd cu 10%, astfel in prima jumdtate
de an valoarea acestora constituind 72,7 mil. USD, comparativ cu 81,2 mil. USD in perioada ianuarie-iunie
al anului precedent,

220
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Figura 4.7.Evolutia trimestriala a exporturilor de Bauturi alcoolice, fara alcool .
si oteturi (ritm de crestere, %)
Sursa: Biroul National de Statistica

Un rol important in aceastd scddere le revine vinurilor, care s-au redus cu 14,5% ca urmare reducerii atdt
al volumului exportat cu 5%, cdt si a valorii unitare cu 10%. Pretul mediu a unui decalitru de vin exportat
a constituit 10 USD in primul semestru, fiind in scddere comparativ cu anii 2009 si 2010, in care acesta a
constituit 13 i, corespunzdtor 11 USD. Cea mai mare scddere a exportului de vinuri s-a produs in Rusia, a
cdaror volum s-a redus cu 62%.

Exporturile de vinuri care la inceput de deceniu asigurau practic un sfert din volumul total al exporturilor,
acum au ajuns sd detind doar o cotd micd de 9%. Un rol decisiv in producerea acestei schimbdri l-au avut
evident, barierele tehnice cu care se confruntd exportatorii de vinuri pe una dintre principalele piete de
desfacere - Rusia, §i care au devenit mai pronuntate incepdnd cu anul 2006. Degi, actualmente se declard
cd practic toate barierele au fost eliminate si exportatorilor nationali li s-a eliberat calea pe aceastd
piatd, totusi pare cd problemele nu au fost eliminate.

Astfel, de la inceputul anului 2011 "Rospotrebnadzor” a calificat drept necorespunzdtoare normativelor
igienice 16 loturi de produse alcoolice din Moldova, dintre care opt loturi de vinuri si opt loturi de coniac
in volum total de 59.418 mii litri, argumentdndu-se cd se efectueazd reexportarea produselor alcoolice,
care nu corespund normativelor igienice (http://www.vinmoldova.md/index.php?mod=news&id=26330).
Desi, aceastd cantitate ar pdrea una nesemnificativd, avdnd in vedere volumul total al vinurilor exportate
pe piata Rusd in prima jumdtate de an - 909,4 mii dal, totugsi aceste actiuni, in spatele cdrora stau si altele
intreprinse pe piata locald rusd, cum ar fi retragerea licentelor distribuitorilor de vinuri, inclusiv cu care
exportatorii din RM coopereazd, vorbesc despre o pozitie ostild a autoritdtilor ruse fatd de produsele
moldovenesti.

In acelasi timp, revenind la afirmatiile conform cdrora Moldova ar face reexport de vinuri, conform
datelor Comtrade pe perioada ultimilor 10 ani, valoarea reexporturilor de bduturi alcoolice, inclusiv de
vinuri abia atingeau in unii ani nivelul de 1% (ex. anii 2006, 2007).

Am putea, insd, accepta drept un alt argument al reducerii ritmurilor de crestere al exporturilor de vinuri,
scdderea ritmurilor de crestere a productiei reale de vinuri. In perioada, incepdnd cu anul 2001, se atestd
o corelatie pozitivd puternicd intre ritmurile de crestere a exporturilor de vinuri si productiei de vinuri.
Cresterea productiei cu 1%, determind o crestere a exporturilor cu 0,7%. Pdnd in 2006, acestea au
inregistrat un ritm anual de crestere mediu de 8% si 15%, iar incepdnd cu 2006, acestea fiind de -17 si,
respectiv, -14%.

Astfel, apare o intrebare, care din acesti factori determind pe altul. Au hotdrat oare producdtorii
autohtoni sd-si reprofileze activitatea, ceea ce ar fi oarecum indoielnic in conditiile in care Moldova era
cunoscutd in exterior prin traditiile sale vechi de producere a vinului, or producdtorii nationali, se
confruntd cu o atitudine ostild din partea partenerilor comerciali, astfel avdnd dificultdti serioase in
dezvoltarea afacerilor si reorienta spre noi piete.
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Figura 4.8.Dinamica volumului exporturilor si a productiei de vinuri,
2000=100 (subgrupa 1121 conform CSCI)
Sursa: calculele autorilor in baza datelor Biroul National de Statistica

De mentionat cd din 2005, structura exporturilor a cunoscut si unele modificdri. S-a redus cota
Rusiei in exportul de vinuri de la 78% la 33,5%, sporind in schimb volumul exporturilor in
Bielorusia de mai mult de doud ori (de la 11,5% in 2005 la 29,2% in 2010), in Ucraina de mai
mult de trei ori (5% gi, respectiv, 16%). Dar aceastd schimbare s-a produs din contul ofertei
reduse de pret, care se plaseazd cu mult sub media valorii unitare de vinuri exportate per
ansamblu. In primul semestru valoarea unui decalitru de vin exportat in Bielarusia a constituit
8 USD, iar in Ucraina -7 USD, in timp ce media valorii unitare de export a constituit 10 USD, iar
in UE si alte tdri fiind chiar si mai mare, de aproximativ 16 USD.

A crescut si ponderea tdrilor UE in volumul exportului total de vinuri de la 1,6% in 2005 la
8,9% in 2010, in ultimii 2 ani, fiind depdsite contingentele tarifare de export stabilite in cadrul
ATP cu 54% si, respectiv, 40%. In acest context, incepdnd cu luna iunie al anului curent au fost
mdrite cotele pentru exportul de vinuri in UE cu 30 mii hectolitri, Cu toate acestea, in primul
semestru s-a inregistrat o usoard reducere a exporturilor si in UE, mai cu seamd ca urmare a
reducerii preturilor de export. Astfel, in aceastd perioadd au fost asigurate doar 38.6% din cota
oferitd, in timp ce in anii 2009 si 2010, in aceastd perioadd au fost acoperite 69,5% si,
corespunzdtor, 7,2% din cote, ceea ce a reprezentat practic o jumdtate din volumul total
exportat in acei ani.

In concluzie, putem spune cd modificdrile survenite pe aceastd piatd in ultimii 5 ani prin
diversificarea pietelor de desfacere, s-au produs mai mult ,de nevoie, decdt de bund voie”, iar
odatd cu reducerea ponderii exporturilor de vinuri in Rusia in aceastd perioadd, s-a redus si
volumul total exportat de vinuri cu aproape 2/3. lar aceasta, ar trebui sd fie o lectie bund
pentru exportatorii moldoveni, care incearcd sd se concentreze pe acele piete, care le oferd un
acces mai facil prin exigente minime de calitate.
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Evolutia comertului exterior al regiunii din partea stdngad a Nistrului in primul semestru al
anului 2011

In primele sase luni ale anului 2011, comertul exterior al regiunii din partea stanga a Nistrului a
avut o tendinta generala de crestere, acesta constituind 1,.03 mild. USD. Cresterea a fost
conditionata de sporirea importurilor cu 19%, inregistrand 763 mil. USD, in timp ce exporturile
au scazut cu 14,7%, constituind 269 mil. USD.

Principalul partener cu o pondere de 59% la export este grupul tarilor CSI, in special Republica
Moldova cu o pondere de 35%, Rusia -17%, Ucraina - 5%. Printre alti parteneri importanti la
export pot fi mentionati -Italia (12%), Romania (12%), Germania (7%),Turcia (8%). De
asemenea CSI reprezinta si principalul partener la import cu o cota de 68%, principalii parteneri
fiind Rusia de unde se importa 48%, din Ucraina 8%, Bielarusia6%. Din afara CSI, alti parteneri
importanti la import sunt Germania si China. Trebuie de notat ca importurile regiunii din partea
stanga a Nistrului din Republica Moldova au fost nesemnificative in aceastd perioada, acestea
constituind doar 0,6% din valoarea totald a importurilor.

Atat 1n structura exporturilor cat si a importurilor, ponderea produselor agroalimentare este
relativ mica de aproximativ 10 % si, corespunzitor, 12%. In schimb, in structura exporturilor o
cota importanta detin produsele energetice si petroliere -33%, precum si alte produse
manufacturate cum ar fi produsele din metal - 15%, produse textile - 10%, incaltaminte -in jur
de 9%, masini si echipamente de transport -6%. De asemenea, regiunii din partea stangd a
Nistrului importa cantitati mari de produse energetice si petroliere —-48%, masini si echipamente
de transport - 11%, produse textile -8%, produse chimice -5%.

TENDINTE $I POLITICI IN PRINCIPALELE TARI PARTENERI ECONOMICI AI REPUBLICII
MOLDOVA

Dupa o revenire progresiva a economiei mondiale dupa criza in anul 2010, care a continuat si in
primul trimestru al anului curent, In care conform datelor FMI, economia mondiala a inregistrat
o crestere de 4,3%. In trimestrul doi aceasta a inceput si se reduc treptat, ca urmare a revenirii
dificile a economiilor dezvoltate, in care consecintele crizei Inca se resimt. Astfel, in conditiile
conjuncturii actuale a evolutiei economiei mondiale, s-au schimbat si previziunile privind
evolutiile ulterioare ale acesteia. Conform aceleiasi surse, FMI, incetinirea ritmurilor de crestere
a economiilor dezvoltate, cu precadere SUA si Japonia, precum si a unor tari din Zona Euro -
Portugalia, Irlanda, Grecia, vor determina o reducere a tendintei generale de crestere a
economiei mondiale Tn anul 2011, estimata la un nivel de 4,3%. Aceste efecte sunt, insa, partial
compensate de accelerarea ritmurilor de crestere a economiilor emergente.

O mare parte din economiile emergente, cum ar fi si cazul Republicii Moldova, cresterea a fost
mai mare decat cea estimata de la inceputul anului. Un rol important in acest sens l-a avut
reanimarea influxurilor de capital strdin in aceste tari, ISD si remiteri, iar pentru cele
exportatoare de produse agroalimentare si produse energetice, venituri importante din export,
ca urmare a cresterii preturilor mondiale pentru aceste produse. in trimestrul II, insi cresterea
preturilor pentru produsele agroalimentare si metale s-a temperat.

Spre deosebire de produsele energetice, inclusiv petrol care au inregistrat o tendinta de crestere
in perioada ultimelor trei trimestre, indicele preturilor produselor agroalimentare si al
metalelor a scazut usor in perioada aprilie - iunie 2011, comparativ cu trimestrul precedent, dar
ramanand a fi peste nivelul inregistrat la sfarsitul anului 2010.
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Figura 4.9. Indicii preturilor mondiale ai bunurilor primare, 2005=100
Sursa: Fondul Monetar International

Principalii factori care au exercitat o presiune asupra dezvoltarii economiei mondiale in
perioada de analiza vizeaza situatia economica dificila in care s-a aflat Japonia, un important
actor economic mondial, ca urmare a calamitatilor naturale, precum si instabilitatea financiara a
SUA si UE, conditionate, in mare parte de agravare a datoriilor externe.

Evolutiile economice ale principalelor tari parteneri comerciali in prima jumadtate a anului arata
o reanimare continua, desi lenta, situatia fiind mai anevoioasa in SUA, unde in al doilea trimestru
s-a simtit o contractare a evolutiilor principalilor indicatori macroeconomici.

Tabelul 4.6. Situatia macroeconomica a principalilor parteneri economici
ai Republicii Moldova (%, comparativ cu perioada similara a anului precedent)

T1'2010 2,2 0,9 -0,2 3,5 4.8
Cresterea economica reala T2'2010 33 23 02 50 55
Y T1'2011 2,2 2,5 0,7 4,1 5,3
T2' 2011 1,5 1,7 0,3 3,4
Martie 2010 4,9 2,0 4,2 6,5 11,0
Indicii preturilor de consum lunie2010 23 L9 43 >5 6.9
’ Martie2011 5,8 3,1 8,0 9,4 7,7
[unie2011 7,8 3,1 8,0 9,4 11,9
T1'2010 20,5 22,1 27,7 61,1 24,5
Export T2'2010 25,4 16,3 22,3 43,4 41,4
T1'2011 18,2 23,5 38,5 23,8 48,8
T2' 2011 17,7 27,1 34,5 38,7 36,9
T1'2010 17,7 27,1 34,5 38,7 36,9
Import T2'2010 20,7 16,2 20,4 18,8 20,6
T1'2011 31,7 21,3 18,3 32,4 38,0
T2' 2011 18,7 23,6 25,5 41,9 56,9
Martie 2010 9,7 9,7 7,5 8,6 9,85
Rata somajului Iunie' 2010 9,5 9,7 7,1 6,8 9,2
Martie 2011 8,8 9,4 6,9 7,1 9,5
[unie 2011 9,2 9,4 7,3 6,1

Sursa: Datele Oficiilor Nationale de Statistica

5Rata somajului in Ucraina este indicata conform mediei trimestriale
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SUA

Conform datelor Biroului pentru analize economice al Departamentului SUA pentru comert, in
primul trimestru cresterea reala a PIB al SUA a fost mai mica decat cea estimata preliminar,
constituind 2,2% comparativ cu perioada similard a anului precedent. In trimestrul II, cresterea
reala a constituit 1,5% fata de 3,3% in trimestrul II, 2010.

Cresterea PIB-ului real in aceasta perioada s-a produs sub influenta pozitiva a consumului final
al gospodariilor populatiei, cu precadere pentru bunuri de lunga duratd, de investitiile private in
capital fix si a exporturilor nete. Cresterea exporturilor de bunuri si servicii cu un ritm care a
devansat cresterea importurilor, de 7,2% si, respectiv, 4,9%, a avut un efect pozitiv asupra
cresterii economice. In acelasi timp, cresterea fluxurilor comerciale externe, s-a produs cu
ritmuri inferioare celor inregistrate in perioada similara a anului precedent. De mentionat ca
atare efecte au fost partial compensate prin evolutiile negative ale cheltuielilor guvernamentale
de stat si locale si a investitiilor private de inventar.

Indicele preturilor de consum in luna iunie a scazut cu 0,2% fata de luna precedenta. Evolutia
lunara a preturilor indica o reducere a ritmurilor de crestere, incepand cu luna aprilie, in care
acestea au crescut doar cu 0,4%, dupa o crestere de 0,5% in luna februarie si martie. in mai,
ritmul a mai scazut inca cu 0,2 p.p. Temperarea ritmurilor de crestere din trimestrul II s-a
produs ca urmare evolutiilor preturilor produselor energetice, care in perioada mai-iunie au
inregistrat chiar o scadere cu 1 si, respectiv, 4,4%.

Cresterea anuald In iunie a constituit 3,6%. Cresterea indicelui de pret pentru toate produsele de
consum cu exceptia produselor alimentare si energiei, a constituit 1.6% cel mai Tnalt nivel
inregistrat din iunie 2010. Cea mai mare crestere s-a inregistrat la indicele preturilor pentru
produsele energetice, care a fost in ascensiune cu 20,1%, In timp ce preturile pentru produsele
agroalimentare au crescut cu 3,7%¢.

Situatia pe piata muncii, indica si ea asupra tensiunii inca existente in economia americana.
Dupa o reducere usoara a ratei somajului in perioada ianuarie - martie, de la 9% la 8,8%,
aceasta si-a reluat tendinta de crestere in aprilie, ridicAndu-se din nou la 9%, continuand sa
creasca in perioada intregului trimestru I, atingdnd in luna iunie nivelul de 9,2%7 .

UE

In perioada celui de al II trimestru, in economia UE s-a produs o contractare a cresterii PIB. Cu
toate ca in aceastd perioada s-a inregistrat o crestere cu 0,2% comparativ cu primul trimestru,
totusi luand ca baza perioada similard a anului precedent, cresterea a constituit doar 1,7%, iIn
timp ce in primul trimestru economiile europene au inregistrat o crestere agregata de 2,5%.
Cresterea per ansamblu a economiilor europene este constransa de conditiile economice inca
dificile cu care se o confruntd unele tari, cum ar fi Grecia, Portugalia, Irlanda.

In iunie rata inflatiei comparativ cu perioada precedentd a avut o tendintd generala de scadere
in spatiul european, constituind -0,2%. Cresterea preturilor a Inceput sa tempereze inca din
luna mai. Rata anuala a inflatiei in iunie 2011 a constituit 3,1%. Cea mai mare crestere s-a

6 http://www.bls.gov/news.release/pdf/cpi.pdf
7 http://data.bls.gov/timeseries/LNS14000000
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produs ca urmare cresterii preturilor la transporturi, rata anuala a inflatiei in iunie constituind
5,7%, 1a energie electrica - 4,8%, la bauturi alcoolice - 4,1%, produsele agroalimentare - 4%. 8

Rata anuala a inflatiei in principalele tari - parteneri comerciali ai Republicii Moldova din UE a
fost: Romania (8%), Italia (3%), Germania (2,4%), Marea Britanie (4,2%), Franta (2,3%), Polonia
(3,7%), Ungaria (3,5%).

Rata somajului in UE-27, s-a mentinut la nivelul de 9,4% in perioada martie-iunie, 2011. In
acelasi timp, avand ca referintd luna iunie, 2010, situatia pare a se ameliora usor, rata somajului
fiind in scadere cu 0,3p.p. In timp ce multe tiri au reusit si consolideze partial situatia pe piata
muncii, In alte tari rata somajului continua sa inregistreze valori de doua cifre, iar situatia chiar
devenind mai proastd comparativ cu anul precedent (iunie). In acest context pot fi mentionate
Bulgaria, Irlanda, Spania, Portugalia, Slovacia, in care rata somajului in iunie, 2011 a constituit
11,4%, 44,2%, 21%, 12,2% 5i 13,4%.°

Romania

Datele disponibile pentru prima jumatate de an, indica asupra faptului ca economia romaneasca
a inceput sa reia gradual ritmul pozitiv de crestere de dinaintea crizei. Astfel, in primul
trimestru, cresterea PIB real comparativ cu perioada similara a anului precedent a constituit
0,7%, iar in trimestrul 11, 0,3%.

Conform datelor disponibile ale Institutului National de Statisticd al Romaniei, cresterea in
primul trimestru a fost generata cu precadere de cererea externd, care a permis reanimarea
industriei si, respectiv, cresterea impozitelor pe venit, in timp ce consumul final intern si
formarea bruta au continuat sa scada.

In perioada primului trimestru, s-a inregistrat o tendinti de crestere a preturilor in economia
romaneasca. Indicele preturilor de consum in luna iunie 2011 fata de mai 2011 a fost de 99,71%,
iar fata de iunie 2010 de 107,93%. Cresterea anuala de 7,93% a preturilor a fost determinata de
cresterea cu 9,81% a preturilor la produsele nealimentare. Cresterea preturilor pentru alte
produse nealimentare a fost de 7,74%?10.

Rata somajului a fost de 7,3%, in crestere fatd de trimestrul anterior (6,9%), dar, totusi, fiind in
scadere comparativ cu trimestrul corespunzator din anul precedent.

CsI

Evolutiile din primul trimestru al anului curent vorbesc despre o recuperare rapida a tarilor din
spatiul CSI, inregistrandu-se in aceasta perioada o crestere de 4,6%, comparativ cu primul
trimestru al anului precedent. In acest context este de marcat ci toate economiile au inregistrat
o crestere a volumului PIB, in aceasti perioada desi foarte neomogena. In al doilea trimestru,
totusi s-a resimtit o crestere mai slaba a productiei industriale In principalele economii CSI -
Rusia, Kazahstan, Bielorusia, Ucraina. O cauza a unor atare evolutii ar putea fi Tnasprirea
politicilor monetare in aceste tari. Per ansamblu, cresterea productiei industriale a tarilor CSI, a
crescut In prima jumatate de an cu 6% fata de perioada similara a anului precedent.

8 http://epp.eurostat.ec.europa.eu/cache/ITY_OFFPUB/KS-QA-11-009/EN/KS-QA-11-009-EN.PDF
9 http://epp.eurostat.ec.europa.eu/cache/ITY_PUBLIC/3-01082011-AP/EN/3-01082011-AP-EN.PDF
10 http://www.insse.ro/cms/files/statistici/comunicate/ipc/all/ipc06r11.pdf

Nr. 2 (trim. 11) 2011



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

Inflatia a continuat sa creascd, constituind 6,4%, iar indicele preturilor produselor industriale
chiar si mai mult, constituind 111,6% In iunie, comparativ cu decembrie 2010. Cea mai mare
crestere a preturilor produselor industriale a avut loc in Bielorusia - 148,4%, Kazahstan -
120,7%, Ucraina - 115,7%.

Ritmurile avansate de crestere Inregistrare in tarile spatiului CSI, care vorbesc despre
restabilirea economiilor dupa criza, au avut drept efect si reducerea ratei somajului, care in
prima jumatate a anului curent a constituit 6,3%, comparativ cu perioada similara a anului
precedent cand aceasta a constituit 6,8%.

Rusia

In primul trimestru economia ruseasca a urmat un trend ascendent, inregistrand o crestere reald
de 4,1% comparativ cu perioada similarid a anului precedent. Inregistrandu-se o regenerare a
consumului final, cu precadere cel privat de 4% In aceasta perioada, care a fost alimentat, in
mare parte din importuri. Volumul importurilor de bunuri si servicii in primul trimestru a
inregistrat o crestere reald de 23%. In acelasi timp, volumul exporturilor a rimas static.

Conform resurselor, principalul generator al cresterii volumului PIB in trimestrul I, a fost
industria prelucratoare, In timp ce producerea si distribuirea energiei electrice a inregistrat o
usoara scadere. De asemenea s-a redus si valoarea addugata in sectoarele de servicii de
importanta sociala: Invatamant si medicina.

Conform estimarilor Serviciului Federal al Statisticii de Stat al Federatiei Ruse, indicele
volumului PIB in trimestrul Il in raport cu perioada similara a anului 2010, va reprezenta 3,4%.
Cresterea anuala a preturilor la resursele energetice cu 15% si a produselor agroalimentare cu
12,48 au determinat o crestere a inflatiei in iunie cu 9,4% comparativ cu perioada similara a
anului precedent. In acelasi timp, comparativ cu luna mai, s-a inregistrat o temperare de crestere
a preturilor la resursele energetice - 1,7% (5,9% 1n mai/aprilie), iar preturile pentru produsele
agroalimentare au inregistrat chiar o scadere cu 0,25%.

In perioada aprilie-iunie 2011 s-a inregistrat o reducere constanti a ratei somajului de la 7,2% la
6,1%, valoarea acestuia pentru trimestrul II constituind 6,6%. In trimestrul II al anului
precedent rata somajului a constituit 7,4%.

Ucraina

Cresterea productiei industriale pe fonul revitalizarii cererii externe si a consumului final intern
a determinat o cresterea a volumului PIB al Ucrainei cu 5,3% in trimestrul I, comparativ cu
aceeasi perioadi a anului precedent. In perioada mentionati au inregsitrat o crestere de 12%
investitiile 1n capital fix, In timp ce In primele trei luni ale anului precedent acestea au scazut cu
12,5%. Investitiile in capital fix au fost in scadere, incepand cu 2008.

In perioada aprilie-iunie 2011, cresterea productiei industriale si agricole, s-a atenuat usor, ceea
ce probabil va influenta cresterea PIB in trimestrul II. In acelasi timp sporirea fluxurilor
comerciale externe, cu precadere a importurilor vorbeste despre cresterea consumului final ,
care impulsioneaza activitatea economica.

Dupa o reducere usoara a inflatiei In primul trimestru, care a constituit in martie 7,7%
comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, in trimestrul Il aceasta a inceput din nou sa
creasca, inregistrand o valoare anuala de 11,9 % 1n luna iunie.

In pofida tendintei de recuperare Inregistrata In economia ucraineana, totusi situatia pe piata muncii
pare sa evalueze greu, rata somajului in primul trimestru ramanand a fi relativ nalta - 9,5%.
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Capitolul V
MEDIUL DE AFACERI

Activitatea businessului

Numarul intreprinderilor inregistrate: clasificarea potrivit formelor organizational-
juridice. Conform datelor Camerei Inregistririi de Stat, la 01.07.2011 au fost inregistrate
159 147 de persoane juridice si intreprinzitori individuali. In trimestrul al II-lea 2011, numérul
intreprinderilor In Registru a crescut cu 672 sau cu 0,4% (la 01.07.2011 in comparatie cu
01.04.2011). Analizdnd numarul intreprinderilor din Registru, putem face concluzia ca
antreprenorii preferd sa-si inregistreze afacerea, In special, prin doud forme organizational-
juridice: societdti cu raspundere limitata (47%) si Intreprinderi individuale (42%). Ponderea
societatilor pe actiuni si cooperativelor de toate tipurile (cooperative de productie, cooperative
de consum si cooperative de intreprinzator) constituie 3%. Ponderea intreprinderilor de stat si
municipale in Registrul de stat reprezinta 1%.

intreprinderi de stat o
simunicipale organizatii
1%

necomerciale
cooperative 2%

o altele
3% \ i

societati pe actiuni
3%

intreprinzatori
individuali
42%

societati cu
raspundere limitata
47%

Diagrama 5.1. intreprinderile inregistrate dupa forma organizational-juridica,
la datade 01.07.2011

Sursa: Datele Camerei Inregistrarii de Stat http://www.cis.gov.md/ru/content/241

Dinamica intreprinderilor inregistrate si radiate in I semestru 2010-2011

Numarul intreprinderilor inregistrate de Camera Inregistrarii de Stat a crescut in ianuarie-iunie
2011 comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, ritmul anual de crestere constituind
8,9%. Astfel, potrivit datelor Camerei Inregistrarii de Stat, in Registrul de stat au fost trecute in
prima jumadtate a anului 3560 de intreprinderi noi.

In primul semestru al anului 2011, au fost inregistrate 2028 intreprinderi noi in oficiul teritorial
Chigindu, ce constituie 57% din total intreprinderi inregistrate in ianuarie-iunie, anul curent. in
acelasi timp, In primul semestru 2011 (in raport cu aceeasi perioada a anului precedent) in
oficiile teritoriale s-a Inregistrat un ritm de crestere mai mare decat in Chisindu (in oficiile
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teritoriale indicele constituind 110%, respectiv 108, 2% in oficiul teritorial Chisinau).
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Figura 5.2. Evolutia numarului de intreprinderi inregistrate
in ianuarie-iunie 2010-2011
Sursa: Camera Inregistrarii de Stat

Numarul intreprinderilor radiate in ianuarie-iunie 2011 a constituit 1762 de unitati cu 15% mai
mult decat in aceeasi perioada a anului precedent. 68,7% din numarul de intreprinderi radiate in
primul semestru al anului curent sunt din afara Chisinaului.
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Figura 5.3. Evolutia numarului de intreprinderi radiate
in ianuarie-iunie 2010-2011
Sursa: Camera Inregistrarii de Stat

Indicatorul calculat, care caracterizeaza cresterea netd/micsorarea numarului intreprinderilor
(Inregistrate, minus radiate), arata ca in perioada ianuarie-iunie 2010-2011 a avut loc o crestere
neti nesemnificativd a numarului de intreprinderi, ritmul de crestere constituind 3,5%. In prima
jumatate a anului 2011 se remarca o crestere cu 3,5% a numarului intreprinderilor in Registrul
de stat fata de aceeasi perioada a anului precedent.
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Tabelul 5.1. Dinamica intreprinderilor inregistrate si radiate
in perioada ianuarie-iunie 2010-2011

Cresterea / micsorarea neta

Numarul, un.

Anii/luna (Aintre.prinderi Indice, %
Inregistrate —
intreprinderi radiate)
2010, semestrul I 1737 -
2011, femestrul I 1798 103,5
Inclusiv:
lanuarie 359 174,3
Februarie 408 129,1
Martie 367 99,5
Aprilie 308 97,8
Mai 200 71,7
Iunie 156 61,9

Sursa: calculat in baza datelor Camerei anegistrérii de Stat,
Dinamica principalilor indicatori de dezvoltare a intreprinderilor in perioada 2007-2010

Analiza principalilor indicatori de dezvoltare a intreprinderilor a fost efectuata pentru anii
2007-2010" pentru a vedea care a fost evolutia acestor indicatori In perioada premergatoare
crizei economico-financiare, si respectiv in perioada iesirii din criza.

Potrivit datelor BNS, in perioada 2007-2010 se observa o crestere nesemnificativd, dar
constanta a numadrului de intreprinderi: de la 40,0 mii pand la 46,7 mii de Intreprinderi.
Ritmurile anuale de crestere a numarului de intreprinderi au constituit in anul 2007 -10,6%, in
anul 2008 - 5,3%. In anul 2009, cind s-au micsorat iIn mod semnificativ indicatorii
macroeconomici, numarul de intreprinderi a continuat sa creascd, ritmul anual de crestere a fost
ceva mai mic, constituind 6,0%. In anul 2010, in comparatie cu anul 2009, ritmul anual de
crestere a numarului de intreprinderi a inregistrat o usoard scidere (un indice de 4,7%). In
2007-2010, ritmul de crestere a numarului de intreprinderi a constituit 17,04%.

Numarul mediu de salariati la intreprinderi, conform datelor BNS, in perioada 2007-2008, a
ramas aproape neschimbat, in anul 2009 se remarca o scadere semnificativa a acestuia (94,2%
fata de anul precedent). Desi numarul intreprinderilor, veniturilor din vanzari si a economiei in
ansamblu, in anul 2010 a fost in crestere, de asemenea, se observa o micgorare a numarului
mediu de salariati. In comparatie cu anul 2007, numirul mediu de salariati a inregistrat o
tendinta de micsorare (indicele constituind 91,6%).

Veniturile din vanzari din activitatea intreprinderilor au crescut in perioada 2007-2008
(indicele fiind 117,9%). Anul 2009 a fost mai greu pentru agentii economici, reflectdndu-se prin
diminuarea veniturilor. Astfel, in anul 2009 se remarca o reducere semnificativa a veniturilor
din vanziri cu 16,3% fatd de 2008. In comparatie cu anul 2009 in anul 2010 se observa o
ameliorare a situatiei, Inregistrandu-se o crestere semnificativa a venitului din vanzari (indicele
-121,2%).

* e necesar de a lua in consideratie ca datele statistice privind activitatea intreprinderilor pentru anul 2010,
au fost prezentate pe site-ul BNS in iunie 2011
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Tabelul 5.2. Dinamica principalilor indicatori ai activitatii intreprinderilor

in perioada 2007-2010
2007 2008 2009 2010

Numarul intreprinderilor, mii un.
40 42,1 44,6 46,7

Indici, % 110,6 105,3 106 104,7
Numarul mediu de salariati, mii pers.

574,1 572,1 539,2 526,2
Indici, % 99,9 99,7 94,2 97,6
Venituri de vanzari, mil. MDL

148512,7 175058 146447 177503

Indici, % 126,5 117,9 83,7 121,2

Sursa: calcule in baza datelor preluate de la Biroul National de Statistica

Conform statisticii oficiale, in anul 2010 din intreprinderile care prezinta rapoarte privind
activitatea curenta la BNS, 97,7% apartin sectorului IMM. 63,2% din veniturile din vanzari sunt
incasate de intreprinderile mari (care constituie 2,3% din total intreprinderi).

Din numarul total de angajati ai intreprinderilor, 41,2% i revin intreprinderilor mari, 58,6% din
profitul intreprinderilor pana la impozitare.

120
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97,7
58,8
60
41,2 36.8
40 -
20
2,3

Venituri de vanzari

63,2

=M M
cu exceptia IMM

Numarul mediu de
salariati

Numarul intreprinderilor

Figura 5.4. Ponderea intreprinderilor mari si IMM in total intreprinderi
in anul 2010 pe principalii indicatori
Sursa: datele BNS

In anul 2010 se atesti o majorare a veniturilor din vinziri in toate sectoarele economiei.
Comertul cu ridicata si amanuntul domind, reprezentand in 2010, 46,3% - mai mult decat
veniturile din vanzari generate de industrie si de sectorul agricol luate impreuna. Sectoarele
prestatoare de servicii (transporturi, comunicatii) de asemenea reprezinta o proportie mare din
vanzarile totale in economie.

In perioada 2009-2010, cea mai mare majorare a venitului din vanziri au inregistrat-o
sectoarele agricol si constructii (cu 46% fata de anul 2009 1n sectorul agricol, respectiv 27% in
constructii).
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Tabelul 5.3. Veniturile din vanzari ale intreprinderilor
e genuri de activitate, 2009-2010

o ———————— 2000 L anui 2010

Total, mil. MDL 146447 177503
4806,9 7020,4
Agricultura, economia vanatului si silvicultura
Industria prelucratoare 22207,4 26436,2
Energie electric3, gaze si apa 15074,2 17071,2
Constructii 6451,8 8242,2
Comert cu ridicata si cu amanuntul 65622,8 82101,3
Hoteluri si restaurante 1182,5 1368,0
Transporturi si comunicatii 15301,2 17805,7
Tranzactii imobiliare, inchirieri si activitati de servicii prestate 5773,7 6639,3
intreprinderilor
Alte activitati 10026,5 10819,0

Sursa: Datele BNS

Dinamica principalilor indicatori de dezvoltare a IMM-urilor in perioada 2007-2010
Structura sectorului IMM

Sectorul IMM consti din microintreprinderi, intreprinderi mici si mijlocii. In numérul total de

IMM domina microintreprinderile (76,5%), intreprinderile mici constituie 20%, iar cele mijlocii
- aproximativ 3,5%.

intreprinderi
mijlacii
3,5% intreprinderi mici
20%

\_ Microintreprinderi
76,5%

Figura 5.5. Structura sectorului IMM in anul 2010
Sursa: Biroul National de Statistica

Modificarea principalilor indicatori ai IMM. Potrivit datelor BNS, in perioada 2007-2010 s-a
remarcat o crestere nesemnificativa, Insa constanta a numarului de IMM: de la 39,3 mii la 45,6
mii de intreprinderi. In anul 2010 fin interiorul sectorului IMM dinamica numérului
intreprinderilor micro, mici si mijlocii a inregistrat tendinte diferite. La fel ca si in anul 2009,
cresterea numarului de intreprinderi in sectorul IMM a avut loc, in primul rand, datorita
intreprinderilor micro si mici. In special intreprinderile mici s-au distins prin ritmuri anuale de
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crestere Tnalte (10,5% in 2010). Grupul de intreprinderi mijlocii, dimpotriva, a Inregistrat in
perioada 2007-2009 o micsorare a numarului de intreprinderi (in anul 2009, indicele a
constituit 89,6%), in perioada 2009-2010 acesta fiind de 99,8%.

In perioada anilor 2009-2010 se atestd o scidere a numairului total de salariati din toate
intreprinderile (indicele constituind 97,6%). In aceasta perioada pentru IMM, ritmul anual de
micsorare a constituit 97,9%.

In anul 2010, in toate grupele de intreprinderi, cu exceptia intreprinderilor mici, s-a inregistrat o
tendinta de scadere a numarului de salariati. Ritmurile de micsorare pentru intreprinderile
mijlocii si micro au constituit 94,54% si 94,78%, respectiv intreprinderile mici au inregistrat un
ritm de crestere de 103,3%. Ponderea IMM in PIB, in perioada 2009-2010, a crescut: de la 28,9
la 35,5% (sursa: site-ul Ministerului Economiei http://www.mec.gov.md/sector/241/2113).

Sectorul comertului este cel mai mare angajator, cu 25% de salariati antrenati in IMM, sectorul
formal, in anul 2010. Sectorul industriei prelucratoare si cel agrar sunt cel de-al doilea, respectiv
al treilea angajatori mari in sectorul IMM din tara (16,8%, respectiv 15,6%). Desi, In sectorul
agriculturii sunt angajati un numar mare de salariati (15,6%), ponderea in total venituri din
vanzari este una destul de mica (7%).

Alte activitati

Tranzactii imobiliare

Transport, depozitare si comunicatii
Hoteluri $i restaurante

Comert cu ridicata si amanuntul
Constructii

Energia electrica, gaze si apa

Industria prelucratoare

||"|"II

Agricultura, economia vinatului si silvicultura

0

=}

10 20 30 40 50 60 70 80 80
mii pers.

Figura 5.6. Numarul mediu de salariati pe genuri de activitate in IMM, 2010
Sursa: Datele BNS

in perioada 2009-2010, atat in sectorul IMM, cat si in ansamblu, profitul a crescut simtitor, in
special in sectoarele: industria prelucratoare (de 22,3 ori, respectiv pentru IMM a crescut de 2,7
ori), tranzactii imobiliare (2,9 ori, respectiv pentru IMM -1,9 ori), comert (de 3,1 ori, respectiv
pentru IMM s-a majorat de 2 ori), constructii (de 1,8 ori, respectiv pentru IMM de 1,9 ori). O
crestere semnificativd s-a inregistrat la intreprinderile din sectorul agricol, intreprinderile
sectorului dat, inregistrand in anul 2010- profit.

Sectoarele prestatoare de servicii (energie electrica, gaze, apa si hoteluri si restaurante) au
inregistrat in anul 2010 profit, pe cand intreprinderile mici si mijlocii au inregistrat in aceste
sectoare pierderi, la fel ca si in anul 2009.
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Figura 5.7. Suma profitului/pierderilor pani la impozitare ale IMM in anul 2010 pe genuri
principale de activitate ale intreprinderilor
Sursa: Datele BNS

Suma profitului (+)/ pierderilor pana la impozitare a intreprinderilor (inclusiv sectorul IMM) a
crescut in perioada 2007-2008. In plus, in sectorul IMM, inclusiv in 2 grupe de intreprinderi din
sectorul dat (cu exceptia intreprinderilor mici), In anul 2008 s-a inregistrat o micsorare a
volumului venitului din vanziri, dar profitul a continuat si creasci. In anul 2009, profitul s-a
micsorat In toate grupele de Intreprinderi, dar in 2010 din nou s-a majorat.

Tabelul 5.4.Dinamica profitului (+)/pierderilor (-) pana la impozitare

Profit (+)/ pierderi (-) pana la impozitare, mil. MDL
Indicatori

Indici, Indici,

Indici,
% % b %

10836,3 | 218,2 | 15549,4 | 143,5 | 36668 | 23,6 | 13169,8 | 359,16

2008 2010

Total intreprinderi,

inclusiv:
sectorul IMM, " 37775 | 2161 | 54832 @ 1452 22432 409 54569 = 2433
dintre care:
Intreprinderi 1486,0 = 253,1 = 1847 | 1243 7256 @ 393 19315 = 2662
mijlocii

Intreprinderimici — gcc ) 5036 | 31244 1684 | 13575 | 434 | 28424 2094

Micro intreprinderi
436,4 174,7 511,8 117,3 160,1 31,3 683,0 426,6

Sursa: calculat de IEFS in baza datelor din Banca de date statistice Moldova:
http://statbank.statistica.md /pxweb/Database/R0O/databasetree.asp. Accesatla 10.04.2011
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Pentru o analiza mai detaliata a antreprenorialului si prognozarii situatiei in sfera businessului,
pe langa indicatorii Biroului National de Statistica si datele Camerei Inregistrarii de Stat, e
necesar de a lua in calcul opinia antreprenorilor (Boxa 5.1).

Boxa 5.1. Perspectivele de dezvoltare a businessului

In scopul cercetirii situatiei actuale si identificirii perspectivelor de dezvoltare a businessului in tara,
IEFS cu sprijinul Ministerului Economiei a realizat in mai 2011 un sondaj anonim in randul
antreprenorilor, reprezentand diferite sectoare ale economiei, la care au participat 107 respondenti din
22 raioane ale tarii, inclusiv mun. Chisinau, UTA Gagauzia.

In pofida unei inrautitiri a situatiei in a. 2008-2009, majoritatea antreprenorilor moldoveni (78,5%)
planifica in urmatorii 2 ani sa-si dezvolte afacerea. Doar 3,7% din respondenti nu intentioneaza sa-si
dezvolte businessul; 17,8% - au Intampinat dificultati in evaluarea perspectivelor de dezvoltare a
afacerii lor.

Respondentii intentioneaza sa-si dezvolte afacerea in diverse directii. Cea mai mare parte a
antreprenorilor chestionati (31,7%) planificd sa majoreze volumul de productie si/sau sa-si largeasca
gama de produse, 23,9% din respondenti intentioneaza sa-si dezvolte afacerea prin intermediul
ridicarii calitatii produselor/serviciilor; diversificarea productiei prin initierea noilor genuri de
activitate - 20,8%; penetrarea noilor segmente de piata (noi cumparatori) in interiorul tarii - 16,6%
din respondenti, 6,6% din numarul antreprenorilor chestionati planifica iesirea pe noi piete externe de
desfacere.

Comparativ cu un sondaj realizat acum 5 ani (2006), In anul curent au avut loc modificari minore,
privind directiile de dezvoltare a afacerii. Din diferentele mai semnificative, mentionam: s-a micsorat
ponderea antreprenorilor, care planifica ridicarea calitatii produselor / serviciilor (de la 27,7% la
produselor. Concomitent, cu 3,4 puncte procentuale (de la 17,4% la 20,8%) a crescut ponderea
antreprenorilor, care acum, folosesc o strategie mult mai complexa de dezvoltare a afacerii prin
initierea noilor genuri de activitate, care necesita mai multe cunostinte si experienta in conditiile de
piata.

La fel ca si In anul 2006, majoritatea antreprenorilor intentioneaza sa utilizeze strategii de dezvoltare pe

imbunatatirea calitatii, exportul productiei etc.

Indicatorii de dezvoltare a businessului in regiunea din partea stdngad a Nistrului

Numadarul general de intreprinderi/organizatii, Inregistrate in Registrul unic de stat a
intreprinderilor si organizatiilor in regiunea din partea stanga a Nistrului a constituit la finele
anului 2009- 9467 unitati. In perioada 2005-2009 numarul lor a crescut cu 107,8%. in Tabelul
5.5. sunt prezentati unii indicatori, care caracterizeaza activitatea Intreprinderilor si
organizatiilor in regiunea din partea stanga a Nistrului.
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Tabelul 5.5. Numarul si gruparea intreprinderilor/organizatiilor din regiunea din partea

stanga a Nistrului la finele anului 2009

Numarul intreprinderilor/organizatiilor, un. 9467,0
Din ele dupa forma de proprietate, %:

De stat si municipala, % 13,0
Privata, inclusiv colectiva 71,5
Mixta fara participarea capitalului strain 1,2
Mixta cu participarea capitalului strdin 2,5
Proprietatea organizatiilor publice 11,8
Din ele dupa genuri de activitate, %:

Industrie 9,9
Agricultura 6,2
Transport si comunicatii 1,8
Constructii 5,2
Comert si alimentatie publica, activitati comerciale generale 39,9
Din ele: numarul Intreprinderilor sectorului businessului mic, un. 4961,0

Sursa: Anuarul statistic al regiunii din partea stangd a letrulul

Datele privind dezvoltarea intreprinderilor mici din regiunea din partea stdnga a Nistrului nu
sunt comparabile cu datele BNS din Moldova. In regiunea din partea stangi a Nistrului, este
utilizata o clasificare diferita a intreprinderilor pe sectoare, se foloseste un alt criteriu de
atribuire a Intreprinderilor la sectorul businessului mic (organizatiile, care nu au ca forma de
proprietate proprietatea de stat si au un numar de salariati panala 100 pers.).

Tabelul 5.6. Principalii indicatori de dezvoltare a businessului mic

in regiunea din partea stinga a Nistrului
Indicatori La 1ianuarie | La1ianuarie | in% fatd de
2010 2011 2010

88

Numarul intreprinderilor care raporteaza, un. 4961 4925 99,3

Numarul mediu de salariati din personalul scriptic

(fara cumularzi externi), pers. 15327 13860 90,5

Venitul din vanzari, mil ruble 4407,7 5758,2 130,6
Pe genuri de activitate

- industrie 401 480,4 119,8
- agricultura 129,8 158,2 121,8
- transport 119,2 157,1 131,7
- constructii 409,3 347,3 84,8
- comert si alimentatie publica 3031,70 412390 136

- servicii informatice 8,9 17,1 192,1
- activitate generald comerciala 75,6 119,6 158,2
Rezultatul activitatii financiar-economice

(profit/pierdere) 341,4 330,3 96,7

Sursa: Jloknag «0 couuaibHO-3KOHOMHMYECKOM pa3BUTUU llpuaHecTpoBckoll MoJiaaBCcKOH

Pecny6siviku B 2010 roay». Accesibil la http://www.mepmr.org/
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In anul 2011 s-a atestat o reducere nesemnificativd a numarului intreprinderilor businessului
mic. La 1 ianuarie 2011 in regiunea din partea stingd a Nistrului au functionat 4925 de
intreprinderi, cu 0,7% mai putin decat la 1 ianuarie 2010. Se observa o micsorare a numarului
de angajati in sfera micului business. In anul 2011, o intreprindere oferd locuri de munci in
medie la 2,8 persoane.

Venitul din vanzari pentru intreprinderile din micul business la 01.01.2011 a constituit 5758,2
mil rub sau de 1,3 ori ai mult decat la 01.01.2010. O pondere semnificativa de la veniturile
obtinute in sectorul businessului mic revine intreprinderilor din comert si alimentatia publica
(71,6%).

In regiunea din partea stangd a Nistrului, la 1 ianuarie 2011, numairul intreprinzitorilor
individuali, care activeaza in baza patentei de Intreprinzator a constituit 12408, cu 9,3 % mai
mult decat in anul 2009. Un numar mare de intreprinderi individuale activeaza in sectorul
comertului si alimentatiei publice (72,4%). Alte sectoare in care activeaza intreprinderile
individuale se refera la urmatoarele sectoare: servicii (15,3%), agricultura (8,5%), producerea
(3,8%).
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Capitolul VI
SECTORUL SOCIAL

Situatia demografica

In perioada ianuarie-iunie2011, numirul niscutilor-vii a constituit 1862 pers. sau,
calculate la 1000 de locuitori, 10,5 pers. Comparativ cu aceeasi perioada a anului
precedent, numarul nascuti-vii a scazut cu 6,8%. Numarul celor decedati a alcatuit
21205 pers. sau 12,0 pers. la 1000 de locuitori. Comparativ cu aceeasi perioada a anului
trecut, numarul de decedati s-a redus cu 9,7%. Structura mortalitatii pe clase ale
cauzelor de deces releva, ca cele mai multe decese (59,3%) au drept cauza: bolile
aparatului circulator, tumorile maligne constituind 12,9%, bolile aparatului digestiv -
8,6%, accidentele, intoxicatiile si traumele - 7,3%, bolile aparatului respirator - 5,6%,
alte clase - 6,3%.

Boxa 6.1. Analiza comparativa

in toate tarile CSI, una din cauzele decesului sunt bolile aparatului circulator. Aceasti situatie este valabila
pentru tirile, unde predomina persoanele in varsta, care sunt cele mai afectate de aceste boli. in Belarus,
numadrul persoanelor ce depadsesc varsta de 65 de ani este de 14% din populatia totala, In Rusia - 13%,
Ucraina - 16%.

Sursa: " Kazaxcman u cmpanst CHI' ", Ne 2, 2011,
Revista trimestriald a Agentiei de statisticd a Republicii Kazahstan

in perioada ianuarie-iunie 2011, scaderea naturala a fost de 1,5 pers. la 1000 de
locuitori. Comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut, situatia in acest domeniu s-a
imbunatatit (In primul semestru al anului 2010, scaderea naturala a fost de 2,0 pers.).

14 -
2007 2008 2009 2010 2011
1 -1,5
-2,2 -2,2 -2
-6 —
m Nascuti-viila 1000 locuitori M Decedatila 1000 locuitori
Scaderea naturala la 1000 locuitori

Figura 6.1. Ratele natalitatii, mortalitatii si scaderea naturala a populatiei
in perioada ianuarie-iunie 2007-2011, promile
Sursa: BNS
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Numarul cdsdtoriilor a alcatuit 9637 si a scazut, comparativ cu perioada similara a
anului precedent, cu 2,1%. Numarul divorturilor a constituit 5565 de cazuri, fiind in
scadere, comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, cu 0,4%.

Rata de nuptialitate a fost de 5,5 casatoriile 1000 de locuitori, fata de 5,6 - in ianuarie-
iunie 2010. Rata divortialitatii a cotat 3,2 divorturi la 1000 de locuitori, fiind la aceeasi
nivel ca In perioada similara anului trecut.

Migrarea populatiei

In ianuarie-iunie 2011, potrivit Ministerului Afacerilor Interne, permis de sedere
(permanenti si temporard) au primit 948 de cetiteni strdini si 317 de repatriati. in
structura imigrantilor dupa scopul sosirii au dominat cei imigrati la munca - 41,2%,
familiile - 40,5%, cetateni imigrati la studii - 7,7%, din alte cauze - 10,6%.

alte

cauze
10,6%

imigratia
de familie
40,5%

Figura 6.2. Cetateni straini, dupa scopul sosirii in ianuarie-iunie 2011, %
Sursa: BNS

Dupa tara de emigrare, cetdteni straini sunt imigranti din: Ucraina - 181 pers., Romania - 149
pers., Turcia - 99 pers., Federatia Rusa - 97 pers., Italia — 50 pers., Statele Unite ale Americii - 30
pers., Franta - 29 pers., Azerbaidjan - 18 pers., Nigeria - 14 pers., Germania - 13 pers., Siria - 12
pers., alte tari - 256 pers.

Piata fortei de munca

In trimestru II al anului 2011, populatia economic activd a constituit aproximativ 1328,7
mii pers. Nivelul populatiei economic active (raportul dintre populatia economic activa
mai mare de 15 ani si populatia totala din aceasta grupa de varsta) a fost de 44,7%.
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Boxa 6.2. Analiza comparativa

Populatia economic activa in tarile CSI, in trimestrul I anului 2011, este estimata la 137 mil. pers. (sau
aproximativ jumatate din populatia totald), inclusiv in Rusia-75 mil. pers., Ucraina - 22 mil. pers,,
Kazahstan - 8,6 mil. pers., Belarus - 4,7 mil. pers., Azerbaidjan - 4,6 mil. pers. In majoritatea tirilor CSI,
rata ocuparii fortei de munca variaza de la 92 pana la 94%. O parte semnificativa a persoanelor din
activitatile economice, predominda in intreprinderile mari si mijlocii: in Armenia, Kazahstan si
Tadjikistan - 26-40%, Ucraina - 53%, Rusia -67%, Belarus - 70%.

Sursa: " Kazaxcmau u cmpaHst CHI' ", Ne 2, 2011.
Revista trimestriald a agentiei de statisticd a Republicii Kazahstan

Numarul populatiei ocupate a alcatuit aproximativ 1246,1 mii pers. Rata de ocupare (raportul
dintre populatia ocupata cu varsta mai mare de 15 ani la populatia totala de aceeasi categorie de
varstd) a fost de 41,9%.

Alte activitati Agricultura,
Administrati a4 mii economia
& publica, pers. vinatului,
invatamint, silvicultura si
sanatate si pescuit
asistenta 387, 9mii
sociala, pers,
2377 mii
pers.
Transporturi
si comunicati
63 mii pers.
Comert,
hoteluri si
restaurante Industrie
231,6 mii nstructii 156,8 mii
i 72,7 mii pers. pers.

Figura 6.3. Populatia ocupata pe activitati economice in trimestru II 2011, mii pers.
Sursa: BNS RM

Populatia ocupatd a fost repartizata conform activitati economice: 387,9 mii pers. - agriculturg,
economia vanatului, silvicultura si pescuit; 156,8 mii pers. - industrie; 72,7 mii pers. -
constructii; 231,6 mii pers. - comer{, hoteluri si restaurante; 63 mii pers. - transporturi si
comunicatii; 237,7 mii pers. - administratie publicd, Invatamant, sanatate si asistenta sociala;
96,4 mii pers. - alte activitati.

Numarul somerilor conform definitiei Biroului International al Muncii a fost 82,6 mii pers. Rata
somajului a fost la nivel de tara in valoare de 6,2%. La barbati ea a atins valoarea de 7,0% si la
femei - 5,3%. Continud sd se mentind disparitati semnificative intre rata somajului in mediul
urban - 7,9% si cel rural - 4,7%.
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Boxa 6.3. Analiza comparativa

Numarul somerilor in tarile CSI, calculat dupa metodologia Biroului International al Muncii a scazut in
comparatie cu perioada ianuarie-martie a anului trecut, potrivit Comitetului de statistica al CSI, a
constituit in luna martie a anului curent 9,2 mil. pers. sau 6,7% din populatia economic activa, ceea ce este
cu 11% mai putin decat in ianuarie-martie 2010 (10,4 mil. pers. sau 7,7%). Indicatorii somajului
inregistrati sunt semnificativ mai mici decat nivelul somajului, stabilit prin metodologia Biroului
International al Muncii, o parte substantiala a somerilor prefera sa caute un loc de munca independent a fi
inregistrat. La sfarsitul lunii martie 2011,in tarile CSI, sunt inregistrate in serviciile de ocupare a fortei de
munca - 2,6 mil. de someri, sau 1,9% din populatia economic activa, care este cu 17% mai mica decat la
data corespunzatoare in 2010 (3,2 mil. pers. sau 2,3%).

Sursa: " Kazaxcman u cmparst CHI' ", Ne 2, 2011.
Revista trimestriald a agentiei de statisticd a Republicii Kazahstan

Numdrul somerilor oficial Inregistrati, conform datelor Agentiei Nationale pentru Ocuparea
Fortei de Muncg, in perioada ianuarie-iunie 2011 a atins 37866 pers., inclusiv 18391 femei. Din
numarul total al somerilor oficial inregistrati - 6730 pers. au fost plasate In cAmpul muncii
(inclusiv 3917 femei).

Din numarul total al somerilor Inregistrati oficial, 11177 pers. au lucrat (inclusiv 5390 femei),
9463 pers. au revenit pe piata muncii dupa o anumita intrerupere (inclusiv 4600 femei), 17226
pers. pentru prima data au fost in cautarea unui loc de munca (inclusiv 8401 femei).

Numarul total al somerilor oficial inregistrati a fost repartizat conform studiilor: 1642 pers. - cu
studii primare (inclusiv 4600 femei), 13712 pers. cu studii gimnaziale (9 clase) (inclusiv 6829
femei), 7630 pers. cu studii liceale si medii de cultura generalda (11-12 clase) (inclusiv 4280
femei), 9568 pers. cu studii secundare profesionale (inclusiv 3472 femei), 2594 pers. cu studii
medii de specialitate (colegii si fostele scoli profesionale) (inclusiv 1488 femei), 2720 pers. cu
studii superioare (inclusiv 1568 femei).

Somerii inregistrati oficial au fost clasati conform categoriei de varsta7460 pers. - de varsta 16-
24 ani (inclusiv 3627 femei), 5929 pers. - de 25-29 ani (inclusiv 2963 femei), 16961 pers. - de
30-49 ani (inclusiv 8704 femei), 7516 pers. de 50-65 ani (inclusiv 3097 femei).

Repartizarea persoanelor dupa durata somajului: din numarul total al somerilor, inregistrati la
inceputul anului, cei aflati la evidenta la inceputul anului numarau 78585 pers. (40438 femei si
38147 barbati ); cu durata somajului de pana la 6 luni - 45697 pers. (22153 femei si 23544
barbati); cu o durata de 6-12 luni - 16270 pers. (8774 femei si 7496 barbati); cu o durata de la
12 pana la 24 luni - 13887 pers. (7865 femei si 6022 barbati); peste 24 luni - 2731 pers. (1646
femei si 1085 barbati).
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Figura 6.4. Repartizarea persoanelor dupa durata somajului
in ianuarie-iunie 2011, pers.
Sursa: ANOFM

Minimul de existentd. Marimea minimului de existentd in trimestrul I-i al anului 2011 a
constituit in medie pentru o persoana 1471,3 MDL, fiind 1n crestere cu 9,6% fata de trimestru I-i
al anului precedent. Majorarea minimului de existenta a fost determinata atit de cresterea
preturilor, cat si de schimbarile care au avut loc in structura cheltuielilor de consum ale
populatiei, in special majorarea ponderii cheltuielilor pentru marfurile nealimentare si servicii.

Pe categorii de populatie, valoarea maxima a minimului de existentd revine populatiei apta de
munca - 1551,0 MDL (comparativ cu perioada similara a anului precedent - 1422,4 MDL), si in
special barbatilor - 1631,3 MDL (comparativ cu perioada similara a anului precedent - 1502,7
MDL). Minimul de existenta al pensionarilor a constituit 1275,4 MDL (1150,2 MDL in perioada
similara al anului precedent) atingand 86,7% din valoarea medie pentru toatd populatia.

Copiiin varsta 7-16 ani

Copiiin varsta 1-6 ani
Copiipana lal an

Copii - total

Pensionari

Femeiin varsta aptd de munca
Barbati in varstd apta de munca
Populatia aptd de munca - total

Total populatie

”HH'H

1800
trimestrul 2011 W trimestru | 2010

Figura 6.5. Minimul de existenta, persoane
Sursa: BNS RM
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Minimul de existenta al copiilor in medie a atins 1358,7 MDL, in dependenta de varsta copilului:
de la 577,6 MDL pentru un copil cu varsta de pana la 1 an pana la 1499,7 MDL pentru un copil de
7-16 ani.

In functie de mediul de resedintd, minimul de existentd pentru trimestrul I al anului 2011 se
caracterizeaza prin valori maxime pentru mediul urban - 1618,2 MDL si respectiv valori minime
pentru mediul rural - 1366,6 MDL. Acest decalaj este determinat de diferentele existente in
componenta cosului alimentar, dar si in structura cheltuielilor de consum ale gospodariilor din
mediul urban si rural.

Veniturile disponibile ale populatiei

In trimestrul I al anului 2011 veniturile disponibile ale populatiei au constituit 1352,2 MDL
(conform datelor Cercetdrii Bugetelor Gospodariilor Casnice) In medie pe o persoana lunar, cu o
crestere de 10,6% fatd de perioada similard a anului precedent. In termeni reali (cu ajustarea la
indicele preturilor de consum) veniturile populatiei au crescut cu 4,2%.

Sursele de venit se distribuie dupa aportul lor la formarea veniturilor disponibile: plati salariale,
care formeaza sursele principale de venit - (48,8%) din veniturile totale disponibile, fiind in
crestere fatd de perioada similara a anului 2010 cu 7,2 p.p.

Alte venituri (din care remiterile)
Prestatii sociale
Venit din proprietate

Venit din activitatea individuala nen-..,

Venit activitatea individuala agricold

'

Venit din activitatea salariata

=

10 20 30 40 50 60
2011 2010 m 2009

Figura 6.6. Structura veniturilor disponibile totale, in trimestrul 1 2009-2011, %
Sursa: BNS

Prestatiile sociale formeaza o alta sursa importanta de venit, cu o pondere de 16,5% (marcand o
reducere de 0,5 p.p. fata de aceeasi perioada a anului 2010). Veniturile obtinute din activitatea
individuala agricola constituie 10,0% (-0,7 p.p.) din totalul veniturilor disponibile. Veniturile
obtinute din activitatea individualda non-agricolda au scazut cu 4,3% (-1,7 p.p.). O sursa
importanta in formarea veniturilor gospodariilor casnice sunt remiterile, a caror contributie este
de 14,8% cu o reducere de 3,7 p.p. fata de trimestrul I al anului 2010.

In functie de mediul de resedintd, de remarcat ci, veniturile populatiei urbane au fost in medie
cu 661,7 MDL sau cu 61,8% mai mari decat ale populatiei rurale. In mediul urban, principala
sursa de formare a veniturilor este activitatea salariatd, care a asigurat veniturile populatiei in
proportie de 62,6% (54,6% in trimestrul I-i al anului 2010) si prestatiile sociale - 12,9% (13,8%
in trimestrul I-i al anului 2010).

in mediul rural, cea mai importantd sursa de venit este aceeasi activitate salariala - 32,2%, a
carei contributie la venitul total disponibil, practic, este de 2 ori mai mica decat in mediul urban.
Totodatd, veniturile obtinute din activitatea individuala agricola au asigurat 20,6% din totalul
veniturilor disponibile.
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Populatia rurala in comparatie cu cea urbana este dependenta intr-o proportie mai mare de
remiterile venite din afara tarii, ponderea acestora in veniturile disponibile fiind de 20,4% fata
de 10,1% in cazul populatiei din mediul urban. In afari de aceasta, pentru populatia rurali este
caracteristicd o pondere mai mare a prestatiilor sociale, contributia acestora fiind 20,8%
comparativ cu 12,9% In mediul urban.

In structura veniturilor disponibile ale populatiei predomina veniturile binesti - 88,2%, celor in
naturi revenind 11,8%. In termeni absoluti, valoarea veniturilor banesti a atins 1192,8 MDL
lunar In medie pe o persoand, iar cele in natura - 159,4 MDL. Veniturile banesti constituie 96,5%
din veniturile populatiei din mediul urban, si 78,3% ale celor din mediul rural.

Cheltuielile de consum ale populatiei

Cheltuielile medii lunare de consum ale populatiei In trimestru I-i al anului 2011 au constituit in
medie pe o persoand 1421,1 MDL, cu o crestere de 7,2% fatd de aceeasi perioada a anului
precedent. Veniturile au crescut cu ritmuri mai accelerate, comparativ cu cheltuielile - cu 3,4 p.p.

In termeni reali (cu ajustarea la indicele preturilor de consum), populatia a cheltuit, in medie, cu
1,1% mai mult, comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent.

Cea mai mare parte a cheltuielilor traditionale este destinata consumului necesar de alimente -
42,9% (cu 0,7 p.p. mai putin fata de trimestrul I-i al anului 2010). Pentru intretinerea locuintei o
persoand a alocat, in medie, 17,0% din cheltuielile totale de consum (+ 1,4 p.p), iar pentru
imbracaminte si incdltaminte - 10,0% (nivelul trimestrului I-i al anului precedent). Celelalte
cheltuieli s-au fost impartite in felul urmator: pentru sanatate - 6,1% (fata de 6,4% in
trimestrului I-i al anului 2010); transport - 6,1% (fata de 4,4%); comunicatii - 4,6% (fata de
4,8%); dotarea locuintei - 3,2% (fatd de 3,7%); invatamant - 1,2% (fata de 1,3%) etc.
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Figura 6.7. Structura cheltuielilor totale de consum ale gospodariilor
in trim.12009-2011, %
Sursa: BNS RM
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In medie, cheltuielile de consum ale populatiei din mediul urban au constituit in total 1716,7
MDL pe o persoand lunar, respectiv cu 515,1 MDL sau de 1,4 ori mai mult fata de mediul rural.
In mediul urban, pentru asigurarea consumului de produse alimentare, populatia a alocat 40,5%
din cheltuielile lunare de consum (39,8% in trimestrul I al anului 2010), iar in mediul rural -
45,5% (respectiv 47,9%). Populatia urbana cheltuie mai mult pentru intretinerea locuintei
(19,2% fata de 14,7% in mediul rural), servicii de comunicatii (5,3% fata de 3,8%), servicii de
agrement (1,7% fata de 1,0%) si pentru hoteluri, cafenele si restaurante (3,2% fata de 0,8%).

In structura cheltuielilor totale de consum ale populatiei, predomina cheltuielile binesti - 88,8%,
celor in natura revenindu-le, 11,2%.

In gospodariile urbane cheltuielile in natura constituie 3,5% din totalul cheltuielilor de consum,
de regula acestea fiind cazuri de consum ale produselor alimentare primite gratis din afara
gospodariei (rude, ajutor social, etc.), iar in cazul gospodariilor rurale, 19,3% din cheltuieli
reprezinta consumul produselor obtinute din activitatea individuala agricola.

Remunerarea muncii

Castigul salarial mediu nominal brut, potrivit BNS al RM, in luna iunie 2011 a fost de 3556,2
MDL, inregistrand o crestere cu 20,0% comparativ cu luna iunie al anului 2010 si cu 10,6% fata
de luna precedenta (mai 2011). Salariul mediu lunar in perioada ianuarie-iunie 2011, a
inregistrat o tendinta de crestere de la 2835,6 panala 3556,2 MDL.

4000 A
3556,2
31346 3216
2835,6 B ] I I
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ianuarie februarie m artie aprilie m ai iunie

Figura 6.8. Evolutia salariului mediu lunar in ianuarie-iunie 2011, MDL
Sursa: BNS

Indicele castigului salarial real pentru luna iunie 2011 fata de luna iunie 2010 (ludnd in calcul
inflatia) a fost de 111,4%. Diferenta conditionata de nivelul evaziunii fiscale este urmatoarea: in
sfera bugetard, castigul salarial mediu a constituit In luna iunie curent 3979,1 MDL (+39,7% fata
de iunie 2010); In sectorul real castigul salarial in iunie a Inregistrat 3362,5 MDL (+11,4% fata
de iunie 2010).

Dupa tipurile de activitate economicd, cel mai mare salariu a fost inregistrat in sfera activitatii
financiare (de 1,9 ori mai mare decat salariul mediu pe economia nationala in luna ianuarie si de
1,8 ori mai mare decat salariul mediu pe economia nationala in luna iunie); si a energiei electrice
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si termice, gaze si apa (de 1,6 ori mai mare decat salariul mediu pe economia nationala in luna
ianuarie si de 1,4 ori mai mare decat salariul mediu pe economia nationala in luna iunie), a
tranzactiilor imobiliare (circa de 1,2 ori mai mare decat salariul mediu pe economia nationala).
Cel mai mic nivel a fost inregistrat in piscicultura (circa 50,5% din salariul mediu pe economia
nationald in luna ianuarie si 45% din salariul mediu pe economia nationala in luna iunie), in
agricultura, economia vanatului si silvicultura (54,4% din salariul mediu pe economia nationala
in luna ianuarie si 50% din salariul mediu pe economia nationala in luna iunie).

Conform datelor BNS, cresterea cu 20% a salariului mediu pe economie este determinata, in
special, de cresterea cu peste 60% a salariului mediu in ,invatamant” (in sfera invatamantului
salariul Inregistrat a fost de 2395,7 MDL in luna ianuarie, iar in luna iunie 4584,8 MDL).
Totodata, cresterea castigului salarial in fnvatamant, se datoreaza in exclusivitate acordarii
indemnizatiilor de concediu: spre deosebire de anul trecut acestea nu se repartizeaza pe lunile
de concediu, ci se includ in luna de calcul. indemnizatiile de concediu au alcituit peste 50% din
fondul de salarii al activititii respective (invitdmant). in total pe economie ponderea plitilor
pentru timpul nelucrat (concedii anuale) a fost de 20%.

Boxa 6.4. Analiza comparativad

Castigul salarial mediu nominal in luna martie 2011, in toate tarile CSI a depasit nivelul din luna
similara a anului trecut, dimensiunea acesteia a fost variata pe tari de la 5% la 40%.

Tabelul 6.1. Indicele castigului salarial mediu lunar nominal si real
in perioada ianuarie-martie a.2011

Azerbaidjan 111,7 102,4
Armenia 105,5 95,0

Belarus 140,8 125,2
Kazahstan 118,2 109,0
Kirgizstan 117,4 97,6

Rusia 110,1 100,5
Tadjikistan 121,1 108,0
Ucraina 119,9 111,3

Castigul salarial mediu nominal in capitalele tarilor CSI in luna februarie 2011, a depasit castigul salarial
mediu nominal pe Intreaga tara: in Erevan de 1,1ori, Minsk - 1,3 ori, Astana si Biskek - 1,4 ori, Moscova
si Dushanbe - 1,8 ori, Kiev - de 1,5 ori. Salarii mai mari decat media nationala sunt achitate In domeniile

de activitate: "Finante", "Industria extractiva”, "Transport si comunicatii”. Cele mai mici salarii sunt in
majoritatea tarilor CSI in domeniile: "Agricultura si silvicultura", "Sanatate" si "Educatie”.

Ocrotirea sanatatii

Conform informatiei preliminare a Ministerului Sanatatii, morbiditatea populatiei de unele boli
infectioase in ianuarie-iunie 2011 se caracterizeaza prin majorarea cazurilor de imbolnaviri prin
infectii acute ale cailor respiratorii cu localizari multiple - 158,0 mii cazuri fata de 86,7 mii
cazuri 1n ianuarie-iunie 2010. Totodata, au fost Inregistrate mai multe cazuri de variceld, circa
6,2 mii fata de 3,3 mii cazuri in ianuarie-iunie 2010), in schimb - mai putine cazuri de grip3,
hepatita virala A, infectii intestinale acute etc.

in medie la 100 mii locuitori revin 239,7 cazuri de infectii intestinale acute, 174,5 cazuri de
variceld, 128,5 cazuri de gripa si 4436,6 cazuri de infectii acute ale cailor respiratorii.
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Cele mai multe cazuri de morbiditate prin infectii respiratorii acute se Inregistreaza in
municipiile Balti (10,9 mii sau 7,3 mii cazuri la 100 mii populatie) si Chisindu (49,5 mii cazuri
sau 6,3 mii cazuri la 100 mii populatie), in raioanele Straseni (5,5 mii sau 6,0 mii cazuri la 100
mii populatie), Sangerei (5,3 mii sau 5,7 mii cazuri la 100 mii populatie) etc.
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Figura 6.9. Cazurile morbiditatii prin infectii respiratorii acute
in perioada ianuarie-iunie 2011, mii pers.
Sursa: BNS RM

Fiecare al treilea caz de infectii acute ale cdilor respiratorii cu localizari multiple se Inregistreaza
in cazul copiilor. Cele mai multe cazuri de imbolnaviri ale copiilor cu aceste infectii au fost
inregistrate In mun. Chisindu - 26,0 mii cazuri si mun. Balti - 7,3 mii, in raioanele: Straseni - 3,7
mii, Sangerei - 3,6 mii, [aloveni - 3,0 mii, Ciuseni - 2,7 mii de cazuri.

In ianuarie-iunie 2011 numarul purtitorilor virusului imunodeficientei umane (VIH) a constituit
271 pers., cu 28 cazuri mai mult decat 1n ianuarie-iunie 2010. Totodatd, au fost Inregistrate 101
cazuri de boala SIDA, majoritatea cazurilor fiind Inregistrate in municipiile Chisinau si Balti,
(respectiv 27 si 21 cazuri) si in raionul Glodeni (11 cazuri).

Saracia

comparativ cu anii precedenti. Ponderea persoanelor sarace, cu un consum mai mic decat pragul
saraciei absolute, a constituit 21,9%, reducandu-se comparativ cu anul 2009 cu 4,4 p.p. Pragul
saraciei absolute a constituit in medie pe luna pe o persoana 1015,9 MDL, fiind in crestere fata
de anul 2009 cu 7,4%, dat fiind ca Indicele Preturilor de Consum in medie pe an a constituit
107,4%. Pragul saraciei extreme a constituit 549,4 MDL, iar ponderea populatiei cu un consum
mai mic decat acest nivel a alcatuit 1,4%. Astfel, circa 734,9 mii pers. au avut un consum mai mic
decat pragul saraciei absolute si circa 46,3 mii pers. - un consum sub pragul saraciei extreme.

Profunzimea saraciei absolute sau deficitul de venituri ale persoanelor sarace in raport cu pragul
saraciei, in anul 2010 a constituit 4,5%, iar profunzimea saraciei extreme 0,3%. Aceasta
inseamna, ca fiecare persoana absolut saracd a cunoscut un deficit mediu de circa 45,7 MDL
pentru a depasi starea de saracie absolutd, iar fiecarei persoane extrem de sarace au lipsa de
circa 1,6 MDL pentru a iesi din saracia extrema.

.....

anul 2010 acest indicator a continuat trendul descendent, constituit 1,4%.

La nivel national, in anul 2010 a scazut nesemnificativ nivelul inegalitatii. Conform coeficientului
Gini, nivelul inegalitatii In Republica Moldova a constituit 0,305 comparativ cu 0,309 1n anul
2009. De exemplu, In Rusia in anul 2010 coeficientului Gini a fost 0,42 (conform Serviciul
Federal de Statistica a Federatiei Ruse), in Republica Kazahstan - 0,278 (conform Agentiei de
Statisticd a Republicii Kazahstan). Un alt indicator care reflecta nivelul inegalitatii este
distribuirea 90/10 a mediei cheltuielilor de consum pe adult echivalent. Acesta indica, de
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asemenea, o reducere usoara a inegalitatii in tar3, si relateaza ca cheltuielile medii ale celor mai
instarite 10% din populatie sunt de circa 6,3 ori mai mari decat ale celor mai sarace 10% din
populatie. Sub aspect regional, inegalitatea in sate si orasele mici a crescut, iar in orasele mari
diferenta dintre bunastarea celor saraci si celor bogati s-a diminuat.

Discrepanta dintre nivelul de trai al populatiei din mediul rural si mediul urban a ramas la fel de
inregistrate in perioada anilor 2008-2009, in anul 2010 a fost constatatd o ranversare a
situatiei. Astfel, daca In anul 2009 la sate se aflau in saracie 36,3% din populatie, in 2010
ponderea persoanelor sarace s-a redus pana la 30,3%.

Totodatd, bunastarea populatiei din mediul urban In general a crescut, cu exceptia mun. Chisinau
si mun. Balti, unde rata saraciei a ramas practic la nivelul anului 2009. In orasele mici nivelul
saraciei s-a redus de la 19,7 panala 14,2% in 2010.

Categoriile cele mai vulnerabile ale populatiei expuse saraciei sunt cele traditionale:
gospodariile numeroase si cele formate din mai multi copii, gospodariile care se intretin din
veniturile obtinute din activitati agricole si persoanele 1n etate.

Printre factorii de baza care au avut un impact semnificativ asupra evolutiei saraciei in anul
2010 vom mentiona: cresterea volumului productiei agricole; majorarea preturilor la produsele
agricole; implementarea reformelor in domeniul asistentei sociale, prin directionarea mai
eficienta a prestatiilor sociale spre cele mai vulnerabile paturi ale populatiei, in special a
ajutorului social.

Protectia sociala a populatiei

Conform datelor Casei Nationale de Asigurari Sociale, numarul pensionarilor aflati la evidenta
organelor de protectie sociald la 1 iulie 2011 a constituit 627,4 mii pers. sau cu 4,1 mii pers. mai
mult comparativ cu 1 iulie 2010. Marimea medie a pensiei lunare stabilite la 1 iulie 2011 a
constituit 875,6 MDL, fiind in crestere cu 8,2% fata de 1 iulie 2010, iar In termeni reali cresterea
a constituit 0,5%.

Boxa 6.5. Analizd comparativd

in luna martie 2011 fatd de luna martie 2010, conform ratelor cursului de schimb stabilit de catre
autoritatea nationala (centrald) a bancii din tarile CSI, marimea medie a pensiei lunare stabilite pentru
limita de varstd, in Belarus alcatuieste 107 dolari SUA (martie 2010 - 89 dolari SUA), in Kazahstan -
165 dolari SUA (125 dolari SUA), Tadjikistan - 18 dolari SUA (14 dolari SUA), Uzbekistan - 58 dolari
SUA (48 dolari SUA), Ucraina - 94 dolari SUA (88 dolari SUA), marimea pensiei de baza in Azerbaidjan
alcatuieste 107 dolari SUA (93 dolari SUA), Armenia - 28 dolari SUA (20 dolari SUA), Kirgizstan - 21
dolari SUA (18 dolari SUA), Rusia - 104 dolari SUA (87 dolari SUA).

Sursa: " Kazaxcmau u cmpaHst CHI' ", Ne 2, 2011.
Revista trimestriald a Agentiei de statisticd a Republicii Kazahstan

Infractiuni. Conform datelor Ministerului Afacerilor Interne, in ianuarie-iunie 2011 au fost
inregistrate 16,4 mii infractiuni, cu 5,8% mai mult decdt in perioada respectivda a anului
precedent. In localititile urbane au fost inregistrate 66% din total infractiuni. La 10 mii locuitori
revin In medie 46 infractiuni inregistrate. Cel mai mare nivel de criminalitate a fost inregistrat in
municipiile Chisinau si Balti (respectiv 71 si 69 crime la 10 mii locuitori), ceea ce, respectiv,
depaseste de 1,5 ori nivelul mediu pe tara.

In ianuarie-iunie 2011 au fost inregistrate mai multe infractiuni economice (cu 24,1%),
infractiuni contra patrimoniului (cu 11,9%) si contra securitatii si a ordinii publice (cu 9,3%).
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Din categoria infractiunilor contra patrimoniului cele mai raspandite sunt pungasiile, numarul
carora a crescut de 1,7 ori; furturile (cu 18,2%) si jafurile (cu 5,4%). Totodata, s-au majorat de
2,0 ori si cazurile Inregistrate de fabricare a banilor falsi, precum si cazurile de trafic de copii
(de 2,4 ori); cazurile de huliganism si cele de contrabandi (cu 12,6% si 4,9% respectiv). In
aceastd perioada, au fost inregistrate mai putine cazuri pentru infractiunile contra sanatatii
publice si a convietuirii sociale, a infractiunilor contra vietii si sanatatii persoanei si a celor
privind viata sexuala.

Cu aplicarea armelor de foc, explozivelor si grenadelor au fost comise 37 crime. Din total
infractiunilor din categoria datd au fost Inregistrate 10 cazuri de talharii, 9 cazuri de huliganism,
3 cazuri de vatamari intentionate.

Infractiuni Infractiuni Infractiuni
BCONOIM Ce cantra contra vietii si
4,1% securitati sia sdnatatii
ordinii publice persoanei
3.7% 4,8%
Infractiuni | Infractiuni
cantra familiei privind viata
s minarilor sexuala
1,6% 1.3%
Infractiuni
contra
sanatatii
publice si
convietuirii
sociale
5,2%

Figura 6.10. Structura infractiunilor in perioada ianuarie-iunie 2011, %
Sursa: BNS

Contra persoanelor in ianuarie-iunie 2011 au fost comise 16,4 mii de crime, In urma carora au
decedat 230 pers. sau cu 19 pers. mai putin comparativ cu ianuarie-iunie 2010. Principalele
cauze de deces au fost: accidentele rutiere, omorurile si vatamarile intentionate.

Regiunea din partea stanga a Nistrului

Conform datelor Agentiei Statisticii Transnistrene:

Populatia. Numdrul calculat al populatiei republicii la 01.07.2011 a fost de 515,600 pers. in
acelasi timp numarul populatiei in localitatile urbane a alcatuit 355,800 pers., iar numarul
populatiei rurale - 159,800 pers. Scdderea naturald a populatiei In ianuarie-iunie 2011 a fost de
1421 pers. S-au inregistrat 2336 nascuti vii, numarul decedatilor a atins 3757 pers. Mortalitatea
infantild la copiii sub un an, 1n ianuarie-iunie 2011, a constituit 30 de pers. Cauzele principale ale
mortalitatii infantile sunt: starea, care a aparut in perioada prenatald, intoxicatiile si anomaliile
congenitale. Scdderea migrationald a populatiei in ianuarie-iunie 2011 a fost de 948 pers. si
comparativ cu ianuarie-iunie anului 2010, s-a majorat cu 11,7%. Pe parcursul lunilor ianuarie-
iunie anului 2011, In regiune au sosit 3219 de pers., ceea ce constituie 106,9% din numarul celor
sositi In ianuarie-iunie anului 2010, din ei copii mai mici de 16 ani - 601 sau 18,7% din numarul
total de sosiri. Au plecat 4167de pers. sau 108,0% din numarul celor plecati in perioada
ianuarie-iunie 2010, inclusiv copiii cu varsta sub 16 ani - 606 pers. sau 14,5% din numarul total
de plecari. Din numarul total de sositi in regiune 47,5% sunt barbati (1530 pers.), din numarul
celor plecati - 48,1% (2006 pers.). Pe parcursul lunilor ianuarie-iunie anului 2011, in localitatile
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urbane au venit 2101 de pers., au plecat 3101 pers. sau 100,6% si 103,3% fata de ianuarie-iunie
anului 2010 respectiv. In localititile sitesti au venit 1118 si au plecat 1066 de pers.(121,3% si
124,1%, respectiv). Numarul casatoriilor inregistrate a fost de 1378 si, comparativ cu ianuarie-
iunie anului 2010, a scazut cu 7,5%. Numarul de divorturi a atins cifra de 937, reducandu-se cu
8,0%.

Piata fortei de muncid. In perioada ianuarie-iunie 2011, Agentia Transnistreanid pentru
Ocuparea Fortei de Munca a inregistrat 6088 de pers. in calitate de solicitanti de locuri de
muncg, inclusiv 3280 femei (53,9% din numarul total al cetatenilor inregistrati). La 01.07.2011,
numarul cetatenilor inregistrati in agentiile de ocupare a fortei de munca, care nu sunt ocupati
in munca a constituit 6305 pers., dintre care 3932 femei (62,4% din numarul total al cetatenilor
inregistrati). In perioada ianuarie-iunie anului 2011 prin intermediul Agentiei Transnistreana
pentru Ocuparea Fortei de Munca au fost angajati 1505 pers., printre care 1177 pers. - din
numairul persoanelor, care erau recunoscute ca someri. In perioada analizatd au fost efectuate
consultari profesionale cu studentii: consultatii in grup -170, care au insumat 2907 de oameni, si
consultatii individuale — 670 pers., care au cuprins 641 pers., cu populatia adulta: consultatii
individuale - 4317, care au cuprins 4111 de oameni. Pentru formarea profesionala s-au cheltuit
361.0 mii de ruble, inclusiv pentru platirea stipendiilor - 212,4 mii ruble. Pentru platirea
prestatiilor de somaj s-au cheltuit 16207,8 mii ruble. Marimea medie a ajutorului de somaj a
alcatuit 410,0 ruble.

Salariul. in perioada ianuarie-iunie 2011, salariul nominal mediu lunar calculat al unui lucrator
pe republicd (cu exceptia antreprenorialului mic) a constituit 2799 ruble. (sau, la cursul oficial
de schimb al autoritatii monetare din partea stinga a Nistrului - 273 dolari SUA), sau 109,9%
fata de ianuarie-iunie 2010. Raportul dintre salariul mediu lunar nominal si nivelul minim de
existentd in iunie 2011 a fost de 267,3%. In institutiile bugetare salariul mediu lunar a fost de
1863 ruble sau cu 7,8% mai mare decit in ianuarie-iunie anului 2010. In industrie, cel mai mare
salariu mediu nominal lunar in lunile ianuarie-iunie 2011 a fost inregistrat pentru lucratorii
urmatoarelor sub-ramuri: energia electrica - 454 dolari SUA, ceea ce este mai mult decat salariul
mediu pe republica cu 66,3%, siderurgia - 398 dolari SUA, sau 145,5% din salariul mediu pe
economie, alte ramuri industriale - 37 dolari SUA sau cu 38,2% mai mult decat salariul mediu pe
economie. Cel mai mic salariul nominal mediu lunar calculat pentru ianuarie-iunie 2011 s-a
format pentru lucrdtorii urmatoarele sub-ramuri ale industriei: industria de prelucrare a
lemnului - 194 dolari SUA, care este mai mic decat salariul mediu pe republica, la 29,1%,
industria chimica - 280 dolari SUA, sau 102,3% din salariul mediu pe economie; industria usoara
- 288 dolari SUA sau cu 5,4% mai mult decat salariul mediu pe economie.

Protectia sociala a populatiei. Numarul mediu al pensionarilor in ianuarie-iunie 2011 a
alcatuit 136,5 mii oameni, din care pensia de munca primesc - 132,1 mii pers., si pensie sociala -
4,5 mii pers. Marimea medie a pensiilor stabilite a constituit 972,76 ruble (pensia de munca -
990,01 ruble, sociala — 462,95 ruble), ceea ce este cu 25,4% mai mare decat in ianuarie-iunie
2010. Marimea medie a pensiilor stabilite fata de minimul de existentd a pensionarului a alcatuit
108, 9%, iar fatd de marimea medie a salariului nominal calculat - 34,8%.

Infractiuni. In ianuarie-iunie anului 2011 agentiile de protectie a ordinii publice au inregistrat
6,2mii cereri si rapoarte cu privire la crime, sau cu 11,0% mai multe decat in ianuarie-iunie
anului 2010. Au fost inregistrate 3910 de crime, cu 22,8% mai mult fata de perioada
corespunzatoare a anului precedent. Din ele au fost inregistrate 165 de crime, legate de traficul
ilegal de arme, 100 de crime comise cu utilizarea armelor, munitiilor si explozivului, 30 de
infractiuni contra patrimoniului, comise in proportii deosebit de mari (furtul proprietatii
straine). In total au fost descoperite 2754 cazuri penale, inclusiv 1812 au fost transmise in
instanta de judecata.
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Capitolul VII
ESTIMARI SI PROGNOZE

7.1. PROGNOZA PRINCIPALILOR INDICATORI MACROECONOMICI AI REPUBLICII
MOLDOVA (2011-2014)

Consideram ca previziunile IEFS de la inceputul anului privind evolutia economiei nationale, cu
mici abateri, vor fi corecte. Dupa revizuirea estimarilor si prognozelor FMI, devine un consens
nivelul de 7% a cresterii economice. Desi previziunile oficiale sunt mai rezervate, consideram ca
nivelul prognozat anterior de 7,4% de catre IEFS va fi atins.

In anii urmaitori ritmurile de crestere economici se vor tempera. Desi, aceastd situatie este
dependenta de rezultatul recuperdrii si atingerii nivelului de dinaintea crizei in sectoare ca
industria, constructiile si transporturile si redresarea investitiilor in capital fix. In semestrul I
2011, la aceste sectoare, din cauza potentialului ramas nerecuperat comparativ cu anul 2008, se
atestd cele mai mari ritmuri de crestere. In anii urmitori economia nationale isi va atinge
completamente nivelul de dinaintea crizei, cresterea economica ulterioare va fi asociatda cu
capacitati si resurse noi de crestere.

Ipotezele modelului sunt in mare parte aceleasi:

In cadrul modelului una din ipotezele de bazi a fost tendinta de apreciere a monedei nationale
pe parcursul anului 2011, care pana la moment s-a adeverit. In trimestrul II, cursul real al
monedei nationale s-a apreciat fata USD cu 4,75%.

Remiterile, reflectate prin transferurile efectuate prin intermediul sistemelor de plati bancare in
favoarea persoanelor fizice, au crescut cu 20% in prima jumatate de an comparativ cu perioada
similard a anului trecut, cifrand 643 milioane USD. Estimarile initiale au fost de 1309 mil. USD
pentru anul 2011. Din cauza riscului asociat cu datoriile suverane din UE, consideram ca ar
putea exista o temperare a ritmurilor de crestere a transferurilor de peste hotare. In schimb,
transferurile din tarile de la Est, In special Rusia, credem ca nu vor fi afectate.

Modelul estimeaza ritmuri de crestere mai mari decat media istorica. Acest fapt este explicat de
nivelul productivitatii marginale (la niveluri scazute de dotare cu capital, ritmurile de crestere
sunt mai inalte datorita randamentelor de scara pozitive ale capitalului). Ritmurile sporite de
crestere vor fi sustinute de evolutia sectoarele economiei nationale.

Nivelul inflatiei in Republica Moldova este mai mare decat ne-am asteptat, astfel in prognoza de
la sfarsitul anului se vor opera careva ajustdri. In special prin intermediul preturilor la produsele
minerale si la produsele agricole, nivelul preturilor de consum s-a majorat.

Evolutiile din primul semestru al anului 2011 vin sa confirme previziunile initiale privind
cresterea economica ce va depisi 7%. In acelasi timp, factori ce nu pot fi cuantificati in cadrul
modelului, cum ar fi conditiile climaterice si evolutiile pe pietele internationale, determina
devieri de la estimarile initiale privind tendintele in anumite sectoare ale economie nationale.

Agricultura

Pentru anul 2011 a fost estimata o crestere de 6,8% a productiei agricole. Estimarile IEFS de la
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inceputul anului s-au bazat pe prognozelor institutiilor internationale, in anul 2011nivelul
pretului mondial la produsele alimentare urma si creascd cu 24%. In realitate, in primul
semestru al anului 2011 preturile mondiale au avut o crestere de peste 30%, comparativ cu
aceeasi perioada a anului precedent (FAO Food Price Index a crescut cu 39%, iar World Bank
Food Price Index cu 33%).

Desi cresterea preturilor la nivel international a avut o influenta asupra productiei agricole (in
primul semestru al anului 2011, cresterea exporturilor la produsele agro-alimentarea fost de
47%), sectorul agricol se confruntd cu influenta factorilor climaterici. Seceta care afecteaza
teritoriul Republicii Moldova nu va da posibilitatea valorificarii potentialului agricol.

In aceste conditii, consideram ca cresterea productiei agricole va fi mai mica decat cea
anticipata. Majoritatea productiei agricole este valorificata in semestrul II, iar recolta de sfecla
de zahar, struguri, cartofii si a., va avea o influenta mare la cresterea in agricultura.

Industria

In prima jumatate de an, performantele industriei corespund estimarilor de la Inceputul anului.
Impulsionata de export si investitii, considerdam ca la sfarsitul anului cresterea productiei
industriale se va situa in jur de 8,5%.

PIB cheltuieli

Atestdam mentinerea unor ritmuri inalte de crestere a consumului intern, 9,1% in primul
semestru al anului 2011, comparativ cu aceeasi perioadid a anului 2010. In cazul mentinerii
ritmurilor actuale de crestere a remiterilor si a altor surse de venit, mentinem estimarea initial3,
majorarea consumului va fi de 13,9%.

Estimarile de la inceputul anului indicau asupra unei dinamici mai moderate decat o exprima
evolutia reala a exporturilor nationale. Datorita unei relansari moderate la nivelul principalilor
parteneri comerciali, cererea pentru produsele nationale a crescut semnificativ. Pe termen
mediu, nivelul scazut a indicatorilor de performanta a exporturilor ar putea determina
temperarea acestei tendinte. Chiar si In conditiile atenuarii a ritmurilor de crestere a
exporturilor, In a doua jumatate de an, pentru 2011 evolutia reala a exporturilor va depasi
previziunile initiale.

Activitatea investitionala a Inregistrat evolutii spectaculoase in primul semestru al anului 2011.
Ritmul bun de crestere economica, precum si tendinta de reducere a ratei dobanzii a impulsionat
activitatea investitionald. In a doua jumitate ale anului 2011, posibila majorare a ratei
dobanzilor, ca efect al cresterii inflatiei si a Tnaspririi politicii monetare, ar putea ava un efect
negativ asupra activitatii investitionale. Totusi, aceasta influenta va fi compensata de efectul
accelerator al ritmurilor bune de crestere economica ceea ce va permite pastrarea unui nivel
sporit al investitiilor. Pe acest fundal anul 2011 va fi caracterizat printr-un ,apetit” sporit pentru
investitii, iar ritmul de crestere a acestora va depisi ritmul estimat la inceputul anului. In acelasi
timp, pe termen mediu, deficientele structurale vor constrange activitatea investitionala.

Preturi
In primul semestru al anului curent, propagarea efectelor de runda a doua asociate majorarii

preturilor la produsele petroliere, conditiile climaterice nefavorabile ce nu au permis colectarea
in timp a recoltei, precum si mentinerea unor preturi inalte la produsele agro-alimentare pe
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pietele internationale, a cauzat schimbarea tendintei in evolutia inflatiei in directia accesiunii
acesteia.

Se pare, ca evolutia agregata a factorilor determinanti ai inflatiei va contribui la pastrarea unei
tendinte de majorare acceleratd a preturilor in semestrul II al anului 2011. Efectele stabilizarii
preturilor la produsele petroliere pe pietele internationale va fi inferior influentelor ce vor
contribui la intensificarea riscurilor inflationiste si care se vor manifesta pe urmatoarele directii:

e continuarea propagdrii efectelor rundei a doua a majorarii preturilor la produsele
petroliere, in trimestrul III, in perioada realizarii principalelor lucrari agricole

o afectarea ofertei agricole, din cauza conditiilor climaterice nefavorabile, ce va determina
majorarea preturilor la produsele agro-alimentare;

e 1Incepand cu trimestrul IV, majorarea tarifului mediu la gaz, ca rezultat al cresterii
pretului de import a gazului si efectiv, difuzarea efectelor conexe, ce vor genera scumpiri
si in alte sectoare economice.

In acest context, pentru anul 2011 s-ar putea inregistra un ritm general de crestere a preturilor
ce va depdsi valoarea prognozatd la inceputul anului, iar rata inflatiei va fi In proximitatea

nivelului de 10%.

Tabelul 7.1. Evolutia in dinamica a indicatorilor macroeconomici principali, 2011-2013

PIB (modificare %) % 107,44 Neschimbat

IPC mediu anual % 1072 Mai mare decat valoarea
’ prognozata

Export de bunuri(modificare %) % 1177 Mai mare decat valoarea
’ prognozata

Import de bunuri(modificare %) % 117 4 Mai mare decat valoarea
’ prognozata

Productia industriala (modificare %) % 108,5 Neschimbat

Productia agricola (modificare %) % 1068 Mai mica decat valoarea
’ prognozata

Investitii in capital fix(modificare %) % 1181 Mai mare decat valoarea
’ prognozata

Rata somajului 7,4 Neschimbat
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7.2. ELABORAREA UNUI MODEL ARIMA PENTRU ANALIZAREA EVOLUTIEI REALE A PIB
IN REPUBLIC MOLDOVA: ESTIMARIECONOMETRICE SI IMPLICATII PENTRU
POLITICILE iN DOMENIU1!

Apostolos Papaphilippou??
Introducere si prezentare generala

Articolul elaboreaza si estimeaza un model de tip autoregresiv cu medie mobila (ARIMA) pentru
estimari semestriale ajustate sezonier ale PIB real pentru Republica Moldova. Acesta lucrare
este parte a unui efort mai larg de cercetare avand drept scop oferirea unei evaludri a evolutiei
cresterii economice in Republica Moldova pana in prezent si determinarea unor implicatii
pentru elaborarea politicilor In domeniu.

Acest articol este organizat dupd cum urmeaza: Sectiunea 2 contine o scurtd descriere a
modelelor ARIMA si metodologia de dezvoltare si testare pentru a sprijini aceste modele de
analizi si prognozare a unei serii de timp anume. In Sectiunea 3 este adusi in discutie motivatia
din spatele cercetdrii prezentate in lucrare si seriile de timp utilizate. Sectiunea 4 contine
estimarile econometrice ale modelului ARIMA ales, validarea acestuia precum si o prognoza
orientativa. Sectiunea 5 abordeaza datele privind cresterea economica a Republicii Moldova
pana in prezent si sustenabilitatea acesteia si o scurtd analiza a necesitatii si justificarii unei
schimbari a surselor de crestere. Sectiunea 6 ofera concluzii si sugereaza domenii pentru
cercetiri ulterioare. In cele din urmai, anexa statistici a lucrarii contine datele utilizate in analiza
noastra econometrica.

Nota privind modelele ARIMA

Modelele ARIMA sunt utilizate pe scara larga in scopuri analitice si de prognoza. Desi in mod

frecvent sunt neteoretice, acestea s-au dovedit a fi instrumente utile pentru:

v'analiza si furnizarea o mai bune intelegeri asupra procesului generator de date a unei serii de
timp, precum si,

v'producerea de previziuni privind seria de timp analizati. In special, previziunile generate de
modele ARIMA sunt frecvent utilizate ca valori de referinta: previziunile generate sunt luate in
considerare si sunt combinate cu alti indicatori si cu analize empirice suplimentare a
caracteristicilor structurale ale economiei analizate si ale mediului sau extern.

Modelele ARIMA au fost utilizate pentru prima data de Box si Jenkins (1970). Acestea sunt
modele liniare, care incorporeaza doua tipuri de procese dinamice, si anume, un proces
autoregresiv si un proces de medie mobila.

11iCercetarea prezentata in acest articol a fost ficuta in timp ce lucram in cadrul proiectului “Sprijin pentru
consolidarea capacitatii de administrare a politicilor”. Aduc multumiri Cancelariei de Stat si stafului proiectului si, in
special, Dlui Sorin Hadarca, liderului echipei de proiect, Dnei Onorica Banciu, viceliderului echipei de proiect, si Dlui
Dumitru Caraggia, economistul macrofiscal al echipei. Sunt de asemenea recunoscator Dnei Elena Basarab, Dnei Elena
Vatcarau si Dnei Valentina Gidilica de la Biroul National de Statisticd pentru raspunsurile rapide la intrebarile mele
privind probleme legate de date si Dlui Iurie Torkunov de la Ministerul Economiei pentru discutarea aspectelor de
analiza macro si prognozare in Moldova. Eu sunt singurul responsabil de opiniile exprimate in acest articol. Graficele
si estimdrile economice din aceastd lucrare au fost facute cu EViews. Adresa pentru corespondenta:
apapaphilippou@yahoo.com

12Autorul este doctor in Economie la Universitatea din Cambridge si a lucrat in 7 tdri cu economia in tranzitie si in
Grecia. Activitatea sa In Republica Moldova a inceput in toamna lui 1995 in cadrul uui proiect sprijinit de Ministerul
Economiei pentru elaborarea publicatiei Tendinflele Economice ale Moldovei. A activat in cadrul diferitelor proiectelor
oferind consultanta privind dezvoltarea de politici si consolidarea capacitatii in Chisinau.
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De exemplu, pentru variabila seriei de timp, y::
Un proces Auto-Regressiv (AR) este unul in care valoarea curentd a y: este o functie ale
propriilor sale valori din trecut si un termen de eroare, uy:

Ve=f (Y1, Yeo, ..) + U

Un proces de Medie Mobilda (MM) este unul in care valoarea contemporana a y; este o functie a
trecutului, dar si valori contemporane ale termenului de eroare, u;
Vie=g9 (ut-l, Ut-2, ) + Ut

Primul pas in dezvoltarea unui model ARIMA este asigurarea faptului ca seriile de timp care vor
fi modelate sunt stationare, deoarece este bine-cunoscut faptul ca o serie de timp care nu este
stationara poate genera neincredere in rezultatele regresiilor (suprious regressions). O serie de
timp care urmeaza un proces stationar are proprietatea ca valoarea sa medie, variatia si
structura autocorelatiei sunt finite si constante in timp.

Stationaritatea este verificata prin teste statistice, cum ar fi testele Dickey-Fuller si Phillips-
Perron. In cazul in care seriile de timp care fac obiectul cercetirii nu sunt stationare, atunci,
urmand metodologia lui Box si Jenkins, se face diferenta de ordinul Intéi a seriilor de timp, iar
noua serie rezultata ulterior este testata in vederea depistdrii stationaritatii. Procesul de
diferentiere este repetat pana cand seriile de timp care rezulta sunt stationare. Numarul de
diferentieri ale seriilor de timp efectuate cu scopul de a ajunge la o serie de timp stationara
determina ordinea de integrare a modelului ARIMA.

Un model ARIMA ar putea fi caracterizat printr-un vector de trei cifre (p, d, q), unde:

p se refera la numarul de decalaje ale procesului AR in model;

d se referd la ordinea de integrare (adica, numarul de ori necesare pentru diferentierea unei serii
de timp pentru a obtine o serie de timp stationara); si

q este numarul de decalaje in procesul MM (Medie Mobila) in model.

in etapa de identificare a modelului ARIMA, cercetatorul cautd, de asemenea, sa analizeze pe
scurt proprietatea seriilor de timp care fac obiectul analizei, inclusiv pentru a determina daca
seriile de timp dau dovada de sezonalitate si pentru a identifica rangul/ordinul termenilor
autoregresiei sezoniere si/sau a termenilor sezonieri cu medie mobila.

Identificarea modelului necesita exercitarea unei judecati informate completate de instrumente

de diagnosticare si de teste. Graficele de autocorelare si functiile de autocorelare partiala sunt

utilizate pentru a facilita determinarea numarului de decalaje in modelarea AR si/sau a

procesului MM in modelul ARIMA specificat. Autocorelatia si functiile partiale ale autocorelarii

sunt rezumate In corelograma seriilor de timp care afiseazd autocorelatia si functiile de

autocorelare partiald pana la numarul specificat de decalaje. In special:

v functia de autocorelatie afiseaza coeficientii de corelatie dintre o serie de timp si decalajele
(lag-ul) aceleiasi serii de date, In timp ce

v prin autocorelatie partiald ne referim la corelarea dintre o variabila si un decalaj (lag) care
nu poate fi explicat prin corelatiile tuturor decalajelor de nivel mai mic.

Este bine cunoscut faptul ca:

Un proces AR pur este caracterizat de o functie de autocorelatie cu o crestere geometrica
(exponentiald), in timp ce functia de autocorelatie partiala scade la zero dupa un anumit numar
de decalaje (lag-uri). Cresterile de scurta durata a functiei de autocorelatie partiala (varfurile)
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indica ordinul AR care urmeaza a fi introdusa la specificarea modelului;

Pentru un proces pur MM: numarul de cresteri de scurta durata (varfuri) al functiei de
autocorelatie este un indicator al ordinului MM care urmeaza a fi introdus la specificarea
modelului. Un proces MM se caracterizeaza printr-o functie de autocorelatie partiald cu crestere
geometrica (exponentiald) si o functie de autocorelatie care scade la zero dupa cateva decalaje
(lag-uri);

In cazul in care corelograma unei serii de timp este caracterizati de functii de autocorelatie si
autocorelatie partiala ce expun cresteri geometrice (exponentiale), atunci, acest lucru indicativ
pentru faptul ca o combinatie a proceselor AR si MM ar putea fi modelul potrivit.

In cele din urma unul din obiectivele de identificare a modelului ARIMA si a procesului de
selectie este de a ajunge la un model care:

v' Este compact, sau cit mai mic posibil, in timp ce, in acelasi timp.

v Trece testele de diagnostic.

Un model ARIMA compact este preferabil pentru cr:
Incluzand decalaje de timp irelevante in model creste coeficientul de erori standard (si, prin
urmare, reduce ,t” statistic).

Modelele care incorporeaza un numar mare de decalaje de timp tind sd nu ofere o prognoza
buna: aceste modele mai mult ajusteazd/potrivesc caracteristicile specifice ale datelor
(explicand astfel o mare parte din caracteristicile aleatorii a setul de date, mai degraba decat
oferind o explicatie mai buna a datelor care stau la baza procesului generator).

In pasii intreprinsi pentru estimarea si testarea modelului de dezvoltare sunt folosite diferite
statistici descriptive si teste statistice pentru a sprijini analiza, selectia si validarea modelului.
Acestea includ, de asemenea, folosirea criteriilor informationale pentru a compara specificari
alternative diferite si pentru calibrarea cerintelor ce tin de gradul de potrivire a datelor generate
de model si cele reale (goodness of fit), cu necesitatea de a specifica un model cat mai compact si
mai simplu. Douad dintre acestea, si anume Criteriul de Informational Akaike si Criteriul
Informational Schwartz, sunt discutate si folosite in sectiunea 5, de mai jos. Modelele ARIMA
dezvoltate pentru scopuri de prognoza, de asemenea, sunt testate pentru capacitatea lor de
prognoza in afara esantionului, o problema care este abordata In continuare in sectiunea 4 de
mai jos.

Scopul cercetarii si a datelor utilizate

Motivatia din spatele cercetarii prezentate in acest articol a fost de a dezvolta un model empiric
care utilizeaza seriile de timp trimestriale disponibile ale PIB pentru a oferi o analiza a evolutiei
cresterii economice in Republica Moldova pana in prezent, ficand abstractie de efectul pe care il
au influentele sezoniere asupra PIB-ului real.

Perioada de timp utilizata in activitatea noastra empirica reprezinta estimarile trimestriale ale
PIB real ajustate sezonier, a caror evolutie este prezentatd In graficul 1 de mai jos. Aceste
estimari sunt compilate de catre Biroul National de Statisticd (2011). Ele nu contin date privind
regiunea din partea stanga a Nistrului, sunt reconciliate cu estimarile anuale ale PIB si sunt
exprimate in preturile medii ale anului 2000 (in mii MDL).
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Graficul 7.1. Evolutia trimestriala a PIB ajustata sezonier
(in preturile medii ale anului 2000, MDL)

Sursa: Biroul National de Statistica (2011).
Nota: Estimadrile actuale sunt de asemenea reproduse In Anexa Statistica.

Intre cel de-al treilea semestru al anului 1999 si cel de-al patrulea semestru al lui 2008 inclusiv,
Moldova a trecut printr-o perioada de crestere economica sustinutd. Dupa recesiunea din 2009,
economia a intrat in recul incepand cu anul 2010.

Seriile descrise in Graficul 1 si logaritmul lor natural nu sunt stationare. Calculand diferenta de
ordinul intai a logaritmului natural al seriilor PIB ajustate sezonier rezultd o serie de timp a carei
evolutie este reprezentatd in graficul 2. Aceasta este seria de date timp pe care o vom modela
pentru ca aceasta satisface cerinta de stationaritate: in special, valoarea statistica a Phillips-
Perron la nivelul de incredere de 1% este de -3,54, valoarea estimata fiind de -5,93, respingand
astfel ipoteza testului nul de existenta a unei radacini unitare (unit root).
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Grafic 7.2. Evolutia diferentei logaritmilor estimarilor PIB, ajustate sezonier
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Diferenta logaritmului natural este aproximativ egala cu rata de crestere a PIB real ajustat
sezonier. Cea mai mare abatere apare la debutul recesiunii, in 2009 trimestru L.

Corelograma diferentei logaritmilor naturali a PIB ajustat sezonier nu are varfuri ascutite
(modificari semnificative pe perioade scurte), primul lag (Intarzierea in timp de un interval, in
cazul nostru un trimestru) fiind cel mai pronuntat. in acelasi timp, atit autocorelatia cat si
functiile partiale ale autocorelatiei par a avea o evolutie exponentiala (si nu scad brusc la zero
dupa un anumit numar de decalaje, ceea ce ar indica un proces pur AR sau MM).

Luate Impreunad, aceste observatii sugereaza ca un proces combinat AR si MM poate fi oportun
pentru a modela datele care stau la baza procesului generator, avand drept punct de plecare
primul lag. Acest lucru sugereaza rapid un model (1,1,1) ca punct de plecare pentru specificarea
modelului nostru ARIMA.

Estimari econometrice

Modelul nostru preferat este un ARIMA (1,1,1) cu adaos de o variabila dummy pentru a capta
cea mai mare abatere care a avut loc In primul trimestru al anului 2009. Rezultatele regresiei cu
patru zecimale sunt rezumate mai jos. Perioada de estimare acopera un total de 62 de observatii
trimestriale In perioada 1995T3 pana in 2010T4. Elementele din paranteza reprezinta t statistic:

(6.70) (-6.79) (42.47) (-57.20)
Rz = 0.5396 Akaike Inf. Criterion = -5.6459
Adj.R2 = 0.5158 Schwarz Criterion = -5.5087

F-statistic=  22.661

Este de remarcat faptul c3, in regresie toate variabilele explicative sunt semnificative. Mai precis:
Termenul constant, C, poate fi interpretat ca tendinta de crestere in perioada de estimare.
Variabila dummz Duvl ia valoarea 1 in primul trimestru al anului 2009 si zero la orice alt
trimestru si capteaza cea mai mare deviere.

Termenii AR (1) si MA (1) reprezinta termenii autoregresivi si, respectiv, de medie mobila a
modelului ARIMA.

In sfarsit, este de remarcat faptul cd includerea variabilei dummy imbunititeste semnificatia
regresiei in mod considerabil, deoarece surprinde cel mai mare deviatie (si este bine-cunoscut
faptul ca metoda non-lineara de estimare sanctioneaza abaterile deosebit de mari). Cu toate
acestea, trebuie addugat ca in (1,1,1) in lipsa unei variabile dummy toate celelalte variabile
raman extrem de semnificative.

Graficele de regresie actuale, ajustate si reziduale sunt descrise in Graficul 7.3.
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Graficul 7.3. Datele actuale, ajustate si reziduale ale modelului ARIMA estimat (1,1,1).

Modelul estimat ilustreazi o decelerare a cresterii in aceasti perioada. In plus, modelul ARIMA
estimat (1,1,1):

e datele generate de model sunt bune si

e satisface cerinta generald de a fi un model compact (simplu).

Ramane sa fie analizata existenta vreunui model mai bun din clasa de modele ARIMA care: (i)
ofera o estimare mai buna per ansamblu a datelor, In timp ce, (ii) nu are o structura complicata a
decalajelor (satisfacand astfel cerinta pentru un model compact si simplu).

Pentru a face acest lucru am operat regresii pentru toate modelele ARIMA (p,1,q) cup =0,...4 si
g=0,...,4 si am rezumat rezultatele in tabelul 4 de mai jos.

Tabelul 7.2 . Rezumatul statisticilor modelelor ARIMA (p,1,q) cu p = 0,...,,4 and q=0,...,.4.
~ AustatRz  AkaikeInfCrit. =~ Schwarzlnf.Crit.

(0,1,1) 0.387308 -5.4369 -5.33485
(0,1,2) 0.384953 -5.41813 -5.28205
(0,1,3) 0.436163 -5.49041 -5.32032
(0,1,4) 0.436442 -5.47655 -5.27244
(1,1,0) 0.413178 -5.46886 -5.36593
(1.1.1) 0.515814 -5.64594 -5.50871
(1,1,2) 0.522698 -5.6454 -5.47385
(1,1,3) 0.514405 -5.61361 -5.40776
(1,1,4) 0.520736 -5.6125 -5.37234
(2,1,0) 0.416806 -5.44995 -5.31153
(21,1) 0.524769 -5.63958 -5.46656
(2,1,2) 0.524596 -5.62445 -5.41683
(2,1,3) 0.516312 -5.59274 -5.35051
(2,1,4) 0.515786 -5.57756 -5.30072
(3,1,0) 0.434054 -5.461 -5.28647
(31,1) 0.511419 -5.59301 -5.38358
(3,1,2) 0.508363 -5.57213 -5.32779
(3,1,3) 0.507417 -5.55593 -5.27668
(3,1,4) 0.509024 -5.54528 -5.23113
(4,1,0) 0.428012 -5.47273 -5.26145
(4,1,1) 0.477567 -5.5485 -5.30201
(4,1,2) 0.477689 -5.53425 -5.25255

Notd: Toate specificatiile prezentate includ variabila dummy pentru primul trimestru al anului 2009. Tabelul complet
ar fi trebuit sa includ3, de asemenea, modelele (4,1,3) si (4,1,4). Ele sunt, insd, excluse pentru ca radacinile unor
regresori sunt prea mari (adica sunt in afara intervalului permis pentru ca se afla in afara cercului unitar).
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Mai exact, tabelul 7.2. ofera estimadri pentru fiecare regresie In conformitate cu trei criterii, si
anume:

R2 ajustat (pentru a capta semnificatia regresiei generale, in timp ce penalizeaza adaugarea de
regresori care nu contribuie la puterea explicativa a modelului; este preferabila specificatia cu
valoarea mai mare a R2 ajustat);

Criteriul Informational Akaike (care este folosit pentru a selecta din specificatii alternative -fiind
preferata specificatia de regresie cu cea mai mica valoare);

Criteriul Informational Schwartz (aceasta este o alternativa la criteriul informational Akaike
folosit pentru a selecta dintre specificatiile alternative, care, insa, impune o sanctiune mai mare
pentru addugarea de regresori - ca si in cazul Criteriul Informational Akaike, este preferata
specificatia de regresie cu cea mai mica valoare).

Este de remarcat ca dintre toate modelele raportate in tabelul 4 cateva au un R? ajustat mai
mare, si anume: modelele(1,1,2), (1,1,4), (2,1,1), (2, 1,2) si (2,1,3).

Totusi, n toate aceste cazuri variabilele explicative suplimentare nu sunt statistic semnificative
de la zero. Aceasta explica de ce, in toate cazurile criteriul informational Akaike a modelului
preferat (1,1,1) este mai mic - asa cum este, firesc, decat criteriul informational Schwartz (care
penalizeazd pentru adaugarea de regresori suplimentari). Prin urmare, modelul (1,1,1) este
modelul preferat, ludnd in considerare toate cele trei criterii.

Pentru a recapitula, modelul ARIMA elaborat este cel mai bun in clasa de modele ARIMA testate
si estimate in perioada de timp analizata si ilustreaza deceleratia de crestere in perioada supusa
analizei.

O prognoza elocventa

Ne abtinem de la testarea in mod explicit a capacitdtii de prognoza a modelului ARIMA elaborat
pentru ca:

Testarea capacitatii de prognoza in afara esantionului unui model este, de obicei, Intreprinsa
prin neluarea, explicit cu acest scop, in calcul a unor observatii la sfarsitul perioadei. Acest lucru
se face prin testarea proprietatilor esantionului neluat in calcul a aceluiasi model estimat pe o
perioadd mai redusa (asigurdndu-se astfel ca estimarile coeficientul estimat nu includ
informatiile cuprinse in observatiile neluate in calcul) si compararea prognozei generate cu
evolutia reald a seriei de timp. Cu toate acestea, sfarsitul perioadei noastre de date a fost
caracterizat de o volatilitate semnificativa din cauza recesiunii in 2009 si a reculului puternic in
2010.

Principalul motiv care a stat la baza elaborarii modelului ARIMA nu a fost oferirea unui
instrument de monitorizare si prognoza pe termen scurt. Scopul a fost acela de a oferi o
perspectiva asupra evolutiei PIB-ului facand abstractie de efectele de sezonalitate asupra seriei
de timp si a motivat astfel alegerea seriei de timp ajustate sezonier ca fiind una potrivita pentru
investigatii. Intr-adevir, dacd obiectivul ar fi fost acela de a dezvolta un instrument de
monitorizare si prognoza pe termen scurt a evolutiei PIB-ului in Moldova perioada de timp
neajustata ar fi de preferat pentru ca:

ARIMA ar putea modela in mod explicit sezonalitatea puternica a datelor; si
datele preliminare sunt disponibile la frecvente mai scurte si utilizate atit in scopuri de
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monitorizare cat si de prognoza.

Ne intoarcem la aceasta problema, in sectiunea finald a acestui document.

Cu toate acestea, purcedem la prezentarea unei prognoze efectuate cu date in afara esantionului
privind cresterea in perioada 2011 T1 - 2012 T4. Rata anuala estimata de crestere a PIB real
este de ordinul a 5,2 la sutd pentru 2011 si creste la 6,6 la suta in 2012. Este, totusi, necesara o
analiza pentru a interpreta aceste estimari pentru ca o prognoza in afara esantionului e pasibila
sa devind tot mai nesigura. In special, ar trebui subliniat faptul ci:

v" modelul nostru preferat nu a fost elaborat si testat ca un instrument de prognoz3; si

v' doar prognoza pentru perioada urmatoare foloseste partea explicativa a termenului MM in
regresie: acest lucru se datoreaza faptului ca, pentru toate perioadele ulterioare, prognoza
trateaza dinamica PIB estimat ca estimare curentd. Prin urmare, termenul de MM pentru toate
perioadele ulterioare este egal cu zero, iar prognoza este determinata de:

v" Termenul AR (care face legatura dintre perioada urmatoare si perioada precedenta); si

v" Termenul constant (care capteaza tendinta in perioada de estimare per ansamblu). Trebuie
remarcat faptul c3, in medie pentru o perioada caracterizata de o Incetinire a cresterii, termenul
constant estimat este posibil sa fie supraestimat in privinta evolutiei viitoare, tinand cont de
tendintele actuale. Acest lucru este valabil mai ales in cadrul regresiei estimate de catre noi, in
cazul in care cea mai mare deviatie negativa a fost captata printr-o variabila dummy (care a
crescut valoarea termenului constant estimat in regresia noastra). Pe scurt, prognoza generata
de modelul nostru este probabil sa devina tot mai nesigura cu cat perioada prognozata se muta
mai departe in viitor, precum si cu o inclinatie spre crestere.

Intr-adevar, disponibilitatea datelor trimestriale, preliminare, neajustate sezonier ale PIB, face
ca seriile de timp neajustate sa reprezinte alegerea naturala pentru un model dezvoltat in scopul
monitorizarii si prognozarii termen scurt, o problema la care ne intoarcem in sectiunea finala 6.

Cresterea economica in moldova: datele la zi si implicarile pentru politicile in domeniu

Modelul ARIMA elaborat ilustreaza decelerarea cresterii economice in perioada analizata. Se
sugereaza de asemenea cd, in absenta unor schimbari privind procesul de generare a datelor,
cresterea economica va fi de ordinul a 5-6 la suta pe an.

O sursa de ingrijorare este faptul ca o astfel de traiectorie de crestere prognozata este in mod
clar insuficienta, data fiind situatia economica si nevoile actuale de dezvoltare ale Moldovei, In
acord cu aspiratiile ei de integrare in UE. Mai mult, exista dovezi semnificative care sugereaza ca
ritmul de crestere pe care l-a cunoscut Moldova in ultimii 10 ani nu poate fi durabil.

Cu privire la PIB pe cap de locuitor
Un indicator al decalajului de dezvoltare existent in Republica Moldova si a necesitatilor sale de
dezvoltare poate fi furnizat prin compararea PIB actual al Moldovei pe cap de locuitor (si

prognozat) la paritate puterii de cumparare cu u n numar de tari folosite pentru comparatie.

Tabelul 2 reiese din recenta actualizare a Perspectivei economice globale a FMI, si contine
estimari si previziuni pentru 2010 si 2016, oferind astfel un indiciu privind posibila evolutie in
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conformitate cu tendintele actuale. Tarile comparate in tabelul de mai jos sunt tari din CS], tarile
vecine in tranzitie, care sunt mai avansate din punct de vedere economic in acest moment,
precum si cele trei state baltice. Moldova a ramas in urma tuturor tarilor incluse in tabel.
Estimarile pentru 2016 sugereaza ca, In conformitate cu tendintele actuale, si in lipsa unei
cresteri economice indusa prin politici in domeniu, Moldova va avea o crestere economica
modesta si insuficientd pentru a acoperi chiar si decalajul existent cu alte state comparabile
enumerate in tabel.

Tabelul 7.3. PIB per cap de locuitor estimat la paritate puterii de cumparare

in 2010 si 2016
‘fars 210 2016
Albania 7,454 10,067
Armenia 5,110 6,712
Georgia 5114 7,386
Macedonia 9,728 13,136
Moldova 3,083 4,424
Bulgaria 12,851 18,010
Romania 11,860 16,335
Ucraina 6,712 9,739
Estonia 18,519 25,145
Letonia 14,460 20,213
Lituania 17,185 24,262

Sursa: Perspectiva economica globala 2011, FMI

Privind sustenabilitatea cresterii economice si nevoia pentru o schimbare in paradigma
de crestere a Moldovei

Descompunerea cresterii economice inregistrate in Republica Moldova indica faptul ca aceasta a
fost atribuita In mare masura unei cresteri a Productivitatii Totale Factorilor (TFP) de-a lungul
acestei perioade si, intr-o masura mai mica, cresterii stocului de capital ca urmare a noilor
investitii. Prin contrast, perioada a fost caracterizata de o tendinta descendenta in ocuparea
fortei de munca. Conditiile de pe piata muncii au fost influentate de consolidarea fluxurilor de
migratie, si a reflectat, de asemenea, o tranzitie a ocuparii fortei de munca dinspre sectorul
agricol. Intr-adevar, aceasti tranzitie de ocuparea fortei de munci dinspre sectorul agricol, unul
cu productivitate relativ scazuta spre sectoare cu productivitate mai mare poate servi partial
drept explicatie pentru o crestere substantiald a TFP in decursul acestei perioade.

Limitele sustenabilitatii in timp a modelului de crestere existent al Moldovei devin evidente
atunci cand se ia In considerare urmatorii factori:

Privind Tnapoi, conditiile initiale care au predominat la debutul cresterii economice la inceputul
anului 2000, si anume o economie deprimatd caracterizatd printr-o neutilizare semnificativa
(sau sub-utilizare) a resurselor productive. Odata cu inceputul cresterii economice, economia s-a
mutat progresiv mai aproape de frontiera posibilitatii de productie, unde toate resursele sunt pe
deplin si eficient utilizate. Dimpotriva, Incercarea de a ajunge din urma (catching-up) prin
utilizarea mai activa a capacitdtilor existente si prin reorganizare mai eficienta a factorilor de
productie, ca resurse alternative de crestere, s-a redus semnificativ.

Caracteristicile remiterilor in ceea ce priveste volatilitatea lor inerenta si evolutia lor in timp.
Remiterile sunt legate de cererea de forta de munca in tarile gazda (si, astfel, de riscurile care
decurg din posibilele evolutii adverse in aceste tari si/sau de acces in continuare a emigrantilor
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moldoveni pe pietele fortei de munci din tarile lor gazda). In plus, este bine-cunoscut faptul ci
volumul remiterilor se poate reduce pe termen lung, atat timp cat fenomenul de migratie devine
mai adanc Inradacinat, emigrantii se muta pentru mai mult timp cu familiile lor, si legaturile
emigrantilor cu tara lor de origine, pot deveni mai putin puternice pe masura ce trece timpul;

Limitarile inerente impuse de o piata interna relativ mica, si, astfel, perspective limitate de
crestere si de dezvoltare a industriilor care in primul rand deservesc aceasta piata interna - in
principal bunurile si serviciile din sectoarele netranzactionabile (non-tradable).

Prin contrast, un model de crestere care se bazeaza pe atragerea de investitii (interne si externe)
si cresterea sectoarelor tranzactionabile (tradable) ale economiei si in industriile exportatoare
ale Moldovei va evita limitarile mentionate mai sus cu privire la:

v Lipsa crescinda de disponibilitate a resurselor productive inactive in economia Republicii
Moldova (atat capital cat si forta de munca);

v' Riscurile inerente legate de remiteri (care deriva din posibilele fluctuatii nefavorabile
privind cererea fortei de munca din tarile gazda si/sau limiteaza accesul emigrantilor in tarile
gazda) si, eventual, evolutia negativa ale remiterilor in timp;

v Limitele impuse de pe piata interna relativ mica; si

v Limitele, deja mentionate, privind perspectivele de crestere si de dezvoltare in conformitate
cu un scenariu de ,nemodificare a politicilor”.

Mai mult un astfel de model va facilita un raspuns sustenabil din partea ofertei, permitand
economiei si se concentreze pe segmentele in care aceasta ar putea avea avantaj comparativ. In
acest sens, economia va culege castigurile din comert si specializare, precum si externalitatile
pozitive asociate cu investitiile, oferind astfel bunastare interna durabila si creand locuri de
munca. Mai exact, investitiile au un numar bine-cunoscut de efecte benefice. Si anume,
investitiile:

v" Sunt o componenta a cererii agregate, si, astfel, contribuie la cresterea pe termen scurt;

v Se adauga la stocul de capital al economiei (si, astfel, la capacitatea productiva a economiei si
la capacitatea de a creste in viitor);

v’ Faciliteaza introducerea de noi tehnologii in economie, stimuldnd astfel inovérile privind
produsele si procesul de producere, consolidand, astfel, productivitatea economiei; si

v' Promoveaza consolidarea legiturilor de export si faciliteazd patrunderea pe piata pentru
industriile exportatoare ale unei economii.

Pentru cazul Moldovei aceste externalitati ar putea fi semnificative dat fiind:

Rezultatele Moldovei in atragerea de Investitii Straine Directe (ISD) au fost foarte modeste; in
timp ce Existd dovezi care sugereaza ca existd un potential semnificativ de atragere a
investitiilor straine directe in Republica Moldova. O lucrare semnata de Demekas si alti autori
(2005) 1n care sunt analizate ISD in sud-estul Europei, asociind o legatura cu caracteristicile
structurale ale economiei si un vector de variabile ale politicilor, sugereaza ca exista un potential
semnificativ de a atrage investitii straine directe in Republica Moldova care nu este exploatat.

Documentul strategic Moldova 2020 aflat in prezent in curs de dezvoltare ofera oportunitatea de
a articula o viziune clara asupra unei cresteri durabile si a dezvoltarii socio-economice, care este
adaptata la conditiile actuale ale Moldovei si reflecta aspiratiile tarii.

Documentul strategic Moldova 2020 va completa, mai degraba decat sa inlocuiasca, Programul
Guvernului prin oferirea unei viziuni pe termen lung si, punand un accent pe dezvoltarea
zonelor prioritare pe care studiile de diagnosticare a tarii le arata ca fiind esentiale pentru
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dezvoltarea sociala si cresterea economica a Moldovei. Aceasta strategie de dezvoltare ar trebui
sa fie completatd prin procese de Mentinere a stabilitatii macro-economice si a durabilitatii
fiscale iIn timp; si Un efort sustinut pentru a facilita accesul pe piata pentru industriile
exportatoare ale Moldovei (facilitind astfel trecerea treptatd spre o dependenta crescuta fata de
atragerea de investitii si o crestere bazatd pe exporturi si schimbarea paradigmei de dezvoltare).
Aceste eforturi vor avea succes in generarea de resurse pentru cresterea economica durabil3,
crearea de locuri de munca si interventii de reducere a saraciei bine orientate, astfel facand fata
intr-o maniera cuprinzatoare provocadrilor existente pentru un viitor de succes si prosperitate
pentru toti cetatenii Republicii Moldova.

Concluzii si sugestii pentru activitati ulterioare

Motivatia analizei prezentate in acest articol a fost dezvoltarea unui model ARIMA ca parte a
unui efort de cercetare mai larg pentru a oferi o perspectiva asupra evolutiei cresterii economice
a Republicii Moldova. Seriile de timp trimestriale ajustate sezonier ale PIB real au fost adecvate
pentru acest exercitiu, permitand astfel analizei sa faca abstractie de efectul de sezonalitate, unul
deosebit de puternic in cazul economiei moldovenesti.

Un domeniu firesc pentru continuarea lucrarilor va fi dezvoltarea unui model ARIMA pentru
seriile de timp trimestriale originale (adica neajustate) ale PIB real. Un astfel de model va fi
deosebit de util pentru scopuri de monitorizare si prognozare dat fiind faptul ca:

v' Acesta va modela in mod explicit puternica sezonalitate care caracterizeaza evolutia PIB in
Republica Moldova; si

v' Va fi mai usor de actualizat un astfel de model si utilizat pe termen scurt in scopuri de
monitorizare si prognoza. Aceasta pentru ca un model ARIMA cu date ajustate sezonier se
bazeaza pe date disponibile cu un decalaj de timp semnificativ (tinand cont de faptul ca datele
trebuie sa fie desezonalizate si reconciliate cu estimarile anuale). Prin contrast, estimarile
preliminare ale evolutiei trimestriale date publicitatii de catre Biroul National de Statistica pot fi
usor incorporate intr-un model ARIMA care este estimat cu date care nu au fost desezonalizate,
pentru a Imbunatati astfel monitorizarea de scurta duratad a evolutiei PIB in Republica Moldova
si pentru a genera prognoze de scurta durata.

Dupa cum s-a mentionat deja, previziunile generate de modelele ARIMA sunt frecvent utilizate
ca valori de referinta si completeaza evaluarile expertilor privind evolutiile macroeconomice si
sectoriale, precum si orice alte previziuni generate de modelele structurale, cum ar fi modelul pe
care se bazeaza prognoza de la Institutul de Economie, Finante si Statistica.
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ANEXA STATISTICA

Estimari asezonate ale PIB-ului real per cvartal

Produsul Intern Brut

1995 4,590,048 4,562,954 4,529,471 4,475,449
1996 4,346,860 4,287,696 4,238,060 4,218,154
1997 4,377,016 4,368,090 4,325,887 4,301,273
1998 4,113,283 4,037,259 4,054,497 4,030,700
1999 3,951,126 3,873,872 3,929,845 3,934,035
2000 3,973,606 3,982,558 4,011,396 4,051,995
2001 4,168,550 4,233,846 4,272,217 4,328,774
2002 4,466,096 4,550,079 4,628,880 4,686,237
2003 4,751,221 4,850,567 4,915,634 5,028,019
2004 5,123,905 5,216,592 5,276,877 5,367,250
2005 5,556,742 5,578,178 5,669,236 5,754,608
2006 5,791,324 5,886,140 5,943,434 6,017,225
2007 5,968,944 6,068,147 6,136,971 6,172,829
2008 6,477,245 6,553,462 6,582,587 6,641,806
2009 6,120,757 6,152,566 6,178,700 6,230,507
2010 6,554,328 6,572,233 6,605,664 6,665,744

Sursa: Biroul National de Statistica (2011).

Nota: Tabelul reproduce estimari desezonalizate ale PIB-ului real prezentate de catre Biroul National de Statistica.
Estimadrile din tabel nu includ regiunea Transnistreana, sunt coordonate cu estimdrile anuale ale PIB-ului si sunt
exprimate in preturi medii pentru anul 2000 (mii MDL).
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NOTE DE POLITICI

Care sunt cele mai iminente constrangeri in calea cresterii economice
in Moldova? Studiu comparativ

Autori: Andrea Capussela
Marcel Chistruga

In cei 20 de ani de independenti Republica Moldova, in continuare, luptd pentru reforme si
crestere economica sustenabila. Pentru Republica Moldova intentiile de reformare au fost o
constanta a agendei politice, insa reusite in materie de transformari nu s-au inregistrat. Cu unele
exceptii, clasa politica nu si-a putut asuma responsabilitatea si respectiv costurile ce tin de
promovarea unor transformari cardinale. Pe de alta parte, neimplicarea in realizarea unor
profunde transformari a generat o situatie In care economia nationald a acumulat dezechilibre
structurale si functionale.

In prezent, situatia este una curioasi, Republica Moldova are ritmuri bune de crestere, dar
dinamica pozitiva nu e generata de factori interni. Consumul, finantat din remiteri, determina
dinamica economicd, iar Republica Moldova are pe intern capacitati reduse de a genera o
tergiversare In realizarea unor reforme profunde, liberale prin esentd, va retine Republica
Moldova in ultimul esalon al dezvoltarii si va impiedica transformarea economiei nationale in
una functionala.

Literatura de specialitate abunda in analize si modele de crestere si dezvoltare economica. Unele
aplicabile in cazul Republicii Moldova, altele irelevante. In ultimii 10 ani, un punct de referinti in
practica internationald in domeniul dat, reprezintd lucrarea lui Hausmann, Rodrik andVelasco
unde este descrisa metodologia de determinare a celor mai iminente constrangeri si se bazeaza
pe ,0 clasificare elementard, dar semnificativa”. Cu alte cuvinte, pentru simplificare, aceasta
abordare adreseaza o chestiune valida pentru economia unei tari — de ce cresterea este lenta, fie
din cauza rentabilitatii activitatii economice per ansamblu sau din cauza accesului la finante.
Astfel, atare abordare permite sa identificim unele prioritati pentru politicile publice. Este usor
de vizualizat constrangerile si optiunile de politici examinand schema conceptuala a diagnozei
cresterii economice.

Constrangeri de infrastructura: Deficiente 1n infrastructura ce face parte din responsabilitatea
statului. Aceasta ar include transportul rutier, feroviar, aerian, retelele de ap3, telecomunicatii si
energetice.

Constrangeri ale climatului investitional: politicile guvernului, regimul de reglementare si
implementare a acestora astfel incat stimulantii pentru investitii eficiente de catre
intreprinderile private si indivizi sunt limitati sau distorsionati.

Constrangeri de ordin macroeconomic: politici nationale care genereaza conditii
macroeconomice instabile sau non-viabile si care cauzeaza incertitudini pentru investitorii din
restul economiei.
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Schema: Diagnoza cresterii economice

Crestere economica slaba.
Acces inadecvat la finante sau rentabilitate
scazuta a investitiilor?

<4+ —p
Rentabilitate scazuta a activitatii Costuri inalte ale resurs. financiare.
economice. Din cauza unei slabe finantari
Rentabilitate scizuta a capitalului cu destinatie internationale sau locale?

Rentabilitate scazuta a

capitalului social.
Din cauza investitiilor

Rentabilitate scazuta a

capitalului privat.
Din cauza taxelor mari,

roductie complementari? drepturilor de proprietate,  ACCeSSIADIA g
D 0 ’ coruptie sau externalitati de finantele locale Siabe
l l coordonare’-\ internationale
Asezare Infrastructura
geografica Esecuri ale Esecul pietei:
Capitalul Guvernului: Externalitati de o _ '
Riscuri micro- coordonare; rate mici ale intermediere
uman uri micro; e ST o
iscuri Externalitatide  economisirii slaba
Riscuri macro; . .
informationale;

Cadrul conceptual al analizei sugereaza urmatoarele domenii de analiza:
e Constrangeri de capital uman: Deficiente ale sistemului public de Invatamant sau servicii
sociale sau stimulanti pentru servicii de instruire oferite de sectorul privat.

e Constrangerile sistemului financiar: sistemul financiar poate fi o constrangere pentru
cresterea economicd dacd constrangerile genereaza rata dobanzii inaltd pentru
investitori, daca spread-ul ratei dobanzii este ineficient de nalt, sau dacd sectorul
financiar este incapabil (din cauza structurii, proprietdtii, sau capacitatii) sa ofere
servicii financiare, unde serviciile financiare ar fi mutual benefice (pentru banci si
clienti).

e Informare sau inovare insuficienta: lipsa informatiei despre preturi si conditiile pietei,
diseminarea slabd a inovatiilor, sau stimulanti insuficienti pentru inovare.

e (apitalul natural: caracteristicile geografice si ale mediului din tara poate genera venituri
mici din investitii.

Rezumatul concluziilor

In continuare ne vom concentra asupra constrangerilor in Republica Moldova. Analiza se
bazeaza pe urmatoarele studii, care toate au la baza aceeasi metodologie:

"Raport preliminar de analizd a constrangerilor in cresterea economicd”, studiu efectuat pentru
Programul "Compact” in 2008, Corporatia Provocarile Mileniului, D. Caragia, V. Bozu, . Gotisan.

"Raport privind analiza constrdngerilor in cresterea economicd”, studiu elaborat de Expert-Group
pentru Cancelaria de Stat in anul 2010, particip.gov.md/files/Analiza_constrangerilor._final. pdf.
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"Relatia dintre constrangeri si crestere economica”, Program pentru tineri cercetatori, ASM,
2010.

In plus, aceasta notd de politici ia in considerare si ultimul Memorandum Economic de tara al
Bancii Mondiale.

Conform cadrului de analizi a constrangerilor, cauza RENTABILITATII JOASE A ACTIVITATII
ECONOMICE este determinata de deficienta beneficiilor sociale sau de ratele scazute ale
rentabilitatii capitalului privat.

Rentabilitatea capitalurilor cu destinatie sociala

Desi, studiile mentionate nu au o pozitie univoca in aceasta privinta asezarea geografica, cat si
resursele naturale ale Republicii Moldova nu sunt o problema de constrangere majora a cresterii
economice, cel putin pe termen scurt. In analiza efectuati de citre Expert-Group resursele
naturale ca pamantul si resursele acvatice, la momentul actual, sunt suficiente pentru
dezvoltarea economica a tarii, iar riscurile aduse de schimbarea climei, nicidecum nu sunt cele
mai critice din perspectiva comparatiilor internationale!3.

Studiul elaborat in 2008 pentru programul "Compact”, nu considera ca factorii naturali sunt o
constrangere criticd cu toate ca admite existenta unor deficiente. Astfel, accesul pe pietele de
desfacere se va ameliora datoritd proximitatii cu UE, dotarea cu terenuri si spatii pentru
dezvoltare este buni si efectul climei asupra fortei de munci este marginal. In acelasi timp,
conditiile climaterice si a solului duc la deprecierea rapida a infrastructurii drumurilor si
dotarea cu resurse acvatice este o potentiald problema in viitor14.

Al treilea studiu elaborat in cadrul programelor de stat pentru tineri cercetatori, adaugator la
concluziile primelor doua studii, considera ca o problema constituie irigarea si resursele
acvatice ale tarii. Odatd cu recuperarea economiei si agriculturii In particular, deficitul
resurselor de apa potabila se va mari. Pe termen lung, deficitul de apa poate deveni un
impediment important In fata cresterii economice. Alte probleme-cheie ale sectorului includ in
principiu capacitatile reduse ale institutiilor de a colecta venituri suficiente pentru acoperirea
corespunzatoare a cheltuielilor operationale, de mentinere si investitionale.

Astfel, in ceea ce priveste dotarea cu terenuri, Republica Moldova are soluri agricole excelente ce
cuprind aproape 77% din suprafata tdrii, ceea ce nu prezinta o constrangere majord. Capitalul
natural este favorabil dezvoltarii Republicii Moldova. Pozitia geografica a tarii este moderata si
compensata prin deschiderea economica a tarii.

Infrastructura

Toate analizele efectuate denotd o stare precara a infrastructurii, in special a celei rutiere. Cu
toate cd In general lungimea si densitatea infrastructurii rutiere par a fi suficiente din
perspectiva comparativa, calitatea acesteia este nesatisficatoare. Aceasta stare determina
costuri sporite pentru desfasurarea afacerilor si reduce atractivitatea investitionalda a Republicii
Moldovals.

13”Raportprivindanalizaconstrangerilorincrestereaeconomica”, studiuelaborat de Expert-Group,
particip.gov.md/files/Analiza_constrangerilor_final pdf, p.7

14”Raportpreliminar de analizd a constrangerilorincrestereaeconomica”, D. Caragia, V. Bozu, I. Gotisan, p. 18
15”Raportprivindanalizaconstrangerilorincrestereaeconomicad”, studiuelaborat de Expert-Group,
particip.gov.md/files/Analiza_constrangerilor_final.pdf, p.7
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In afard de infrastructura rutiera, studiul efectuat pentru programul "Compact” indici asupra a
trei probleme ce impiedica la dezvoltarea eficienta a sectorului TIC: ineficienta pietei de
telecomunicatii; un sector TIC subdezvoltat, cat si disponibilitatea redusa si acceptarea de
servicii electronice de catre cetdteni, intreprinderi si autoritatilé. Deci, desi statisticile arata un
nivel satisfacator al dezvoltarii, sectorul nu-si valorifica pe deplin potentialul. Aceasta concluzie
este valida si in cazul studiului Expert-Group.

Conform studiului pentru Cancelaria de Stat, celelalte tipuri de infrastructura sunt la un nivel
adecvat regiunii. Constatarea este argumentata in baza unor indici comparativi la nivelul
regiunii (indicatorii de tranzitie, BERD). Autorii mentioneaza ca pozitia mediana a Moldovei in
aceste clasamente nu camufleaza deficientele la capitolul furnizarea resurselor energetice si
eficienta redusa in utilizarea lor, problemele 1n asigurarea cu apa si cu sistemele de canalizare in
mediul rural. Consideram important de a mentiona c3, desi eficienta si costurile mari asociate
utilizarii resurselor energetice nu au fost identificate ca constrangeri iminente, acestea raman un
impediment pentru companiile mari, care au nevoie de economii de scara pentru a se dezvolta si
a concura la nivel regional.

Consideram ca este important de mentionat ca eficienta si costurilor asociate cu utilizarea
resurselor energetice nu au fost identificate ca constrangeri semnificative; cu toate acestea, ele
reprezinta impedimente pentru companiile mari care au nevoie de economii de scara pentru a se
dezvolta si concura la la nivel regional.

Aceleasi concluzii le gasim in celelalte doua studii, inclusiv in publicatia Bancii Mondiale, dar
mentionam c3, in general, o infrastructurd precara reduce mobilitatea factorilor de productie.
Mobilitatea factorilor influenteaza costurile acestor factori. Astfel, diferentele de preturi ale
factorilor de producere este un indicator, implicit, al diferentelor regionale in disponibilitatea
componentelor de infrastructura. De aceea, consideram ca nu doar infrastructura rutiera este o
constrangere, dar este necesar de a avea o abordare mai ampld ce ar include si celelalte
infrastructuri, cea aeriand, de telecomunicatii, cea energetica, retelele de apa si calea ferata.
Conform ,Raportului de Competitivitate Globala 2010-2011” pe o scara de la 1 la 7, Republica
Moldova este notata cu 3,117, la calitatea infrastructurii. La acest compartiment ocupam una dintre
ultimele pozitii nu doar 1n regiunea Europei de Est si a Asiei Centrale, ci in lume, si ne plasam pe
pozitia 119, intr-un clasament format din 139 de state.

Capitalul uman

Deficiente la capitolul capital uman le gasim in toate cele trei studii, dar cu accente diferite. in
analiza efectuata in 2008, capitalul uman nu este prezentat ca o constrangere majora, astfel, din
cauza ca beneficiile pentru calificarel® sunt mari si in crestere. Respectiv, autorii constata ca din
cauza numarului mare de posesori de studii tertiare printre imigranti, Moldova are capacitati
umane neutilizate si, respectiv cresterea beneficiilor salariale pentru calificare, nu este un
indicativ pentru a constata o constrangere a capitalului uman. in acelasi timp, existi evidente ca
intreprinderile straine ofera o plata mai mare pentru abilitdti de lucru critice, ceea ce inseamna
ca setul de abilitati si deprinderi de munca cerut de companiile straine, este mai deficitar pe

16”Raport preliminar de analiza a constrangerilor in cresterea economicad”, D. Caragia, V. Bozu, I. Gotisan, p. 36
17Pentru majoritatea indicatorilor inclusi in ,,Raportul de competitivitate Globala 2010-2011, indicatorii analizati
sunt clasificati pe o scara ce cuprinde valori de la 1 la 7 - exprimand cea mai nefavorabila stare a indicatorului
analizat, iar 7 - reprezinta situatia inversa.

18Analiza a fost efectuata pe baza relatiilor lui Mincer.
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piata de munca internd, decat acela cerut de companiile domestice.

In analiza efectuati pentru Cancelaria de Stat, capitalul uman este prezentat ca o constrangere.
Concluzia se bazeaza pe faptul ca piata muncii are dezechilibre majore. Contrar aprecierilor din
primul studiu, Expert-Group enunta ca avem fortd de munca relativ calificata, dar care nu este
utilizata eficient. Conform chestionarelor efectuate de organismele internationale jumatate din
angajatori considera ca nivelul scazut al abilitatilor de munca este o constrangere majora in
activitatea lor, si, concomitent, se atesta un nivel redus al indicatorilor de calitate in sistemul
educational din Republica Moldova.

La deficientele enuntate, studiul ASM, atesta faptul ca la nivel demografic se observa o reducere
a populatiei In ultimii ani, la care se adauga o crestere masiva a numarului de emigranti. Se
observa o descrestere a specialistilor in domeniul agro-industrial. Calitatea si continutul
studiilor nu corespunde cu necesitatile cererii de munca in Republica Moldova. Contrar studiilor
precedente, analiza efectuata in cadrul proiectelor pentru tineri cercetatori, califica remunerarea
muncii la un nivel scazut, in schimb remunerarea specialistilor cu un grad 1nalt de calificare la un
nivel comparabil cu cel din regiune

Confirmarea acestor probleme se regadseste si in notele de politici ale Guvernului. Sistemul
educational este ineficient, inregistrand o scadere a numarului de elevi comparativ cu un numar
mare de cadre didactice si cadre nedidactice, insuficient remunerate. Continua declinul
demografic gratie ratelor scazute ale fertilitatii si emigratiunii masive. Normele invechite,
datand din timpuri sovietice, au permis cresteri neargumentate a numarului de cadre didactice
si nedidactice?®.

Inovarea tehnologica si difuzarea acesteia

Raportul efectuat pentru Cancelaria de Stat atestad faptul ca ponderea cheltuielilor asociate cu
cercetarea si dezvoltarea In PIB este comparabilad cu alte state din regiune, dar problema este
randamentul acestora. Ineficienta cheltuielilor pentru cercetare si dezvoltare este in mare parte
asociat cu pozitia dominanta a ASM.

Companiile autohtone prezinta un grad redus de inovatii, dar care nu sunt critice pentru
cresterea economicd. Dupa cum se mentioneaza in studiu, fapt confirmat de ponderea
exporturilor tehnologic avansate.

Studiul efectuat pentru programul "Compact”, nu considera inovarea si difuzarea tehnologiilor
noi o constrangere pentru Republica Moldova. Astfel, rezultatele cercetarii releva o situatie
destul de buna la capitolul inovare si difuzare a tehnologiilor. Concluzia principald este ca in
comparatie cu alte tari, exportatorii diversifica cu succes produsele comercializate, cercetatorii
furnizeaza un numar mare de brevete si intreprinderile raporteaza rezultate inovationale
pozitive?20,

Al treilea studiu, pune accentul pe difuzarea noilor tehnologii, concluzionand ca la acest capitol
Moldova are deficiente. In linii generale, Economia Republicii Moldova se bazeaza pe acumularea
factorilor de productie si nu pe inovatii si tehnologii avansate. Respectiv, din acest motiv, cu

19 Moldova. Note de politici. 2009, p.56
20”"Raportpreliminar de analiza a constrangerilorincrestereaeconomica”, p.52,
particip.gov.md/files/Analiza_constrangerilor_final pdf.
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unele exceptii economia nationald nu genereaza produse inovative si competitive. De aceea,
concluzia este ca acest aspect nu prezinta o constrangere, la moment, dar se prezintd ca o
potentiala constradngere in viitorul apropiat, existd carente mari la capitolul difuzarea
tehnologiilor, si se observa slabe rezultate la transferul de tehnologii, concomitent ambele
aspecte necesitd timp pentru a redresa situatia.

Rate scdzute ale rentabilitatii capitalurilor private (low appropriatability)

Practic problema consta in faptul de ce 1 leu investit In Moldova are o rentabilitatea atat de mica.
Analiza cauzelor poate fi grupata in felul urmator:

riscuri macro - instabilitate financiara, monetar3, fiscala etc;

riscuri micro - drepturile asupra proprietatii, coruptia, taxele;

esecul pietei;

externalitati informationale;

externalitati de coordonare.

ASANENENEN

Riscuri macroeconomice

Studiile analizate reflectd, In mare parte, aceleasi rezultate. Astfel, inflatia si deficitul comercial
este o problema majora pentru cresterea economicd in Republica Moldova. Studiul pentru
Cancelaria de Stat mentioneaza ca masurile BNM de tintire a inflatiei sunt asteptate sa dea
rezultate pe termen mediu. Dar, pe de alta parte, se constata existenta surselor stabile de
acoperire a deficitului comercial (veniturile remise de emigranti). Acest fenomen reduce din
vulnerabilitatea economiei la presiunile deficitului comercial, dar are un cost destul de mare. in
special acest cost este asociat cu cresterea REER si efectele negative pe care le are asupra
competitivitatii produselor nationale.

Riscul reducerii remiterilor este direct legat de cresterea economicda in Republica Moldova.
Orientarea economiei nationale pe utilizarea remiterilor nu este o optiune viabila. Pe termen
mediu neorientarea economiei nationale spre investitii si export poate duce la deteriorarea
nivelului si a calitatii dezvoltarii2!.

Riscuri microeconomice

Studiile mentionate atestda deficiente la acest capitol. Studiul efectuat de catre Expert-Group
mentioneazd ca cele mai problematice domenii sunt: angajarea/disponibilizarea fortei de
munca, activitatile de export-import si protectia intereselor investitorilor.

Studiul efectuat pentru programul "Compact” releva faptul ca climatul investitional si de afaceri
are o tendintd de ameliorare in comparatie cu tarile de referinta analizate, insa din cauza
conditiilor de licentiere si obtinere de autorizatii, rigiditatea reglementarii relatiilor de munca si
obiectivitatea sistemului judiciar, pierde din atractivitate. Sunt constatate deficiente aferente
procesului de impozitare, chiar daca studiul mentioneaza ca marimea impozitelor nu ar
reprezenta o problemi majord. In schimb, costurile asociate cu intocmirea si prezentarea
rapoartelor in instantele abilitate in mod sigur reprezinta un impediment important.

21"Relatia dintre constrangeri si crestere economica”, Program pentru tineri cercetatori, ASM, 2010.
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Studiul efectuat de catre ASM are o viziune mai criticd asupra situatiei riscurilor
microeconomice, considerandu-le una dintre cele mai importante constrangeri pentru Republica
Moldova.

Desi, pe parcursul ultimilor ani climatul de afaceri s-a Imbunatatit intr-o oarecare masursg,
Guvernul s-a orientat spre reforme, ce ar asigura un mediu facilitat pentru afaceri, Insa multe
proiecte de optimizare se implementeaza prea lent si nu au consistenta.

Problemele asociate cu garantarea drepturilor de proprietate, coruptia, birocratia si supra-
reglementarea diminueaza puternic efectele pozitive ale reformelor economice ce stimuleaza
mediul de afaceri si climatul investitional. Problema este la nivelul de implementare a
reformelor, o imbunatatire la acest capitol ar contribui la rezultate economice pozitive mai
pronuntate.

La aceasta se mai adauga instabilitatea mediului politic, coruptia si birocratia factori ce mentin
mediul de afaceri din Moldova mult mai nefavorabil decéat in tarile din regiune. Se intreprind
eforturi ca sistemul judiciar sa devind tot mai independent, dar prevederile actuale nu
protejeaza curtile de presiuni politice. Iar calitatea sistemului judecatoresc nu este compatibil cu
aspiratiile de crestere economica sustenabild a Republicii Moldova.

Accesul la finante

Studiile efectuate in cadrul programului tinerilor cercetatori al ASM si cel de catre Expert-group
au ajuns la concluzia ca accesul la finante este o constrangere majora la cresterea economica. Cel
de-al treilea studiu efectuat in 2008 pentru programul “Compact”, considera ca accesul la finante
nu este o constrangere, dar in acelasi timp punctand unele probleme ale sistemului financiar.

In ansamblu cercetirile studiului aratd ci indicatorii sectorului bancar se afli la un nivel
acceptabil, dar tabloul pozitiv este afectat de probleme structurale legate de:

v' cadrul legislativ,

v' absenta unor birouri a istoriilor de creditare,

v' relatii opace de proprietate.

In studiu se mai evidentiazi ci sistemul financiar nu este suficient de dezvoltat, iar piata
financiard localda nu este maturd, creditele bancare sunt in esenta ultima si prima sursa de
finantare pentru firmele moldovenesti. Principalele constrangeri ale sistemului bancar ar fi:
asimetria activitatii de creditare, preferintele temporale ale bancilor, cit si ambiguitatea
cadrului legal din domeniu.

Celelalte doua studii releva probleme grave in accesul la finante, studiile pun in evidenta faptul
ca accesul la finantele interne este deficitar si nu corespunde necesitatilor economiei. Sumarul
cauzelor invocate in ambele studii se rezuma la rate mari ale dobanzii (cele mai mari rate la
credite acordate din regiune), conditiile pentru gaj restrictive si mari, pondere mare a creditelor
neperformante, lipsa competitiei in sistemul bancar, insuficienta produselor financiare, sistem
juridic si regulator defectuos, acces limitat la pietele financiare internationale. De altfel, cauzele
problemelor in sectorul financiar al Republicii Moldova, are similitudini si chiar sunt asociate cu
riscurile microeconomice despre care am discutat. In special ne referim la lipsa competitiei si
sistemul judecatoresc incapabil sa asigure buna functionare a economiei.

Cu alte cuvinte, cauzele problemelor observate in sectorul financiar din Republica Moldova sunt
similare, dacd nu chiar strans asociate cu, riscurile microeconomic discutate mai sus. In special
facem referinta la lipsa concurentei si deficientele sistemului judiciar, care ofera sprijin
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insuficient pentru buna functionare a economiei.

CONCLUZII

Analiza constrangerilor este focusatd asupra motivelor care stau la baza deciziilor posesorilor de
capital de a investi sau nu (functia de productie Cobb-Douglas). Diagnoza cresterii realizata prin
analiza constrangerilor constd in analizarea acelor factori care reprezintd impedimentele
eminente pentru cresterea economici. In continuare, urmand cadrul conceptual al analizei
constrangerilor, In urma analizei efectuate, prezentdm schematic constrangerile in calea
cresterii economice pentru Republica Moldova.

Schema: Analiza constrangerilor pentru Republica Moldova

Nivel scazut al acumularii de factori si al
activitatii economice/antreprenoriale
Castiguri mici ale Rentabilitate scazuti A 11a finant
activitatii a capitalului ceesulia fimane
e Intermedierea
e Infrastructura (rutiers3, e Inflatia - CI financiara - CI
calea ferat3, sociala, e Deficit Comercial - CI e Costuri ridicate ale
energeticd) - CI e Asigurarea drepturilor de capitalului - CI
e Structura si calitatea proprietate - CI
capitalului uman e Coruptia si birocratia - CI
(educatia tertiara e Nivelul conformarii fiscale - CI
trebuie renovata) - DS e Lipsa competitiei autentice - CI

DS - Deficienta structuralad
CI - Constrangere iminenta

Studiile releva o multitudine de probleme si deficiente, intrebarea cea mai importanta este pe
care le alegem ca cele mai iminente constrangeri. Consideram, ca la acest nivel al dezvoltarii
esecul guvernului de a stabili si respecta reguli clare de joc pentru intreaga societate este cea
mai mare piedicd pentru cresterea economica. Astfel, constrangeri ca coruptia si birocratia,
garantarea drepturilor de proprietate, existenta unui cadru concurential autentic, sunt acelea
care nu permit aparitia si dezvoltarea unui mediu de afaceri calitativ si viabil.

La aceasta constrangere primordiala adaugam si accesul deficitar la resursele de finantare, din
cauza costurilor mari, lipsei competitiei pe piata financiara interna si accesul redus la pietele
financiare internationale.

Teoretic, cele doud constrangeri ar trebui sa aiba simptome diferite, daca problema este in
accesul la finante, atunci ratele dobanzii ar trebui sa fie la un nivel mare si cu deficite cronice ale
contului curent. Pe cand, daca exista o problema la rentabilitatea investitiilor, atunci ar trebui sa
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avem rate mici ale dobanzii si resurse externe de finantare, care stimuleaza consumul, dar nu
contribuie la capacitatea productiva a economiei. Consideram ambele constrangeri enuntate,
valide si, argumentam acest lucru prin specificul si structura economiei nationale, care este de
asa natura, incat submineaza sectoarele/zonele in care teoretic ar trebui sau, in unele cazuri
chiar, avem o careva ameliorare. Acest tablou este rezultatul lipsei de reforme esentiale si
profunde in Republica Moldova.

Cu alte cuvinte, la baza de ambelor constrangeri - riscuri microeconomice si accesul inadecvat la
finantare - se observa probleme foarte asemanatoare, toate legate de deficientele institutiilor
care stau la baza economiei. Astfel, intr-o abordare mai largd, le putem privi ca o singura
constrangere, cu implicatii atat pentru sectorul financiar, cit si pentru mediul de afaceri si
climatul investitional.

Un argument in plus, pentru alegerea acestor constrangeri, a fost faptul ca economia de piata
functionala presupune unele caracteristici definitorii: preturi si comert liberalizat; sistem juridic
functional, drept de proprietate garantat; stabilitate macroeconomica si politici economice
coerente; sector financiar bine dezvoltat; absenta oricarei bariere semnificative la intrarea si
iesirea unei companii de pe piatd; sector dezvoltat al intreprinderilor mici. In consecints,
urmatoarele note de politici vor aborda problema mediului de afaceri si accesului la finante in
Republica Moldova.

Eliminarea constrangerii, In contextul unei abordari mai largi, dupa cum s-a discutat mai sus, ar
trebui sad ofere un impuls pentru dezvoltarea durabild a economiei nationale, si, prin urmare, se
prezinti ca o prioritate inaltd pentru politici. In acest sens, mentionam ci existi posibilitatea de
a aborda constrangerile atat prin politici pro-active, cat si prin politici structurale. De obicei,
politicile pro-active implica costuri financiare mai mari decat cele structurale si, judecand dupa
experienta anterioard, nu par sa fi produs Intotdeauna rezultate satisficatoare (din cauza
problemelor, bine-cunoscute, asociate cu imperfectiunea informatiei). Astfel, din punct de
vedere teoretic, s-ar parea ca politicile structurale ar putea sa abordeze, in general, riscurile
microeconomice mai eficient si la costuri directe mai mici decat politicile pro-active, care ar
trebui sa fie utilizate cu prudenta atunci cand sunt folosite la stimularea dezvoltarii unor
sectoare specifice. Bine directionate, politicile pro-active par a fi mai adecvate pentru eliminarea
constrangerilor legate de finante. Credem, de exemplu, cd masurile pro-active de stimulare a
diversificarii financiare ar putea fi o optiune viabila, ce merita a fi luata In calcul; programul
PARE 1 este un exemplu, dar si alte masuri ar putea fi considerate, prin care capitalul public este
directionat catre sectorul real prin intermediul fondurilor de investitii private sau fondurilor de
risc.
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Mediul de afaceri si climatul investitional slab este o constrangere

majora in calea cresterii economice
Andrea Lorenzo Capussela
Alexadru Fald

Analiza constrangerilor atribuie un rol central rentabilitatii reduse a capitalului in
restrictionarea cresterii economice. La randul sau, o cauza importantd, ce determina rentabilitatea
redusi a capitalului o reprezinti riscurile microeconomice. In fond, riscurile microeconomice sunt
reflectate prin conditiile, ce determina calitatea mediului de afaceri si care se refera la:
permisivitatea cadrului regulator, nivelul fiscalitatii, coruptia, calitatea actului judiciar. Practic, pe
intreg spectru de compartimente ce reflecta mediul de afaceri, cu unele exceptii, Republica
Moldova are pozitii defavorabile comparativ cu alte state din Europa de Est. Acest fapt ne
permite, sd concluziondm cd in cazul Republicii Moldova mediul de afaceri si de investitii
neadecvat, reprezintd o constrdngere in asigurarea cresterii economice. Multiplii factori, ce
restrictioneaza mediul de afaceri, determinda o sub-exploatare a potentialului economic al
agentilor economici, in felul acesta, temperand cresterea economica si afectdnd negativ calitatea
acesteia.

Un prim indicator, care reflecta calitatea generald a mediului economic, este Indicele Libertdtii
Economice. Atare indice agrega diferiti factori si reflecta importanta acestora pentru activitatea
economicd. Indicele mentionat este elaborat de The Heritage Foundation si cuprinde 10
compartimente ce reﬂecté deschiderea economiei, eficienta reglementérilor guvernamentale
valoarea 1nd1celu1, ce se apreciaza pe o scara de la 01a 100 (cu cat indicatorul este mai aproplat
de o sutid cu atit tara sau domeniul are o libertate mai mare). In concordanti cu Indicele
Libertdtii Economice 2011, Republica Moldova are un scor de 55,7 si este pe locul 120, situandu-
se intre Malawi (119) si Senegal (121). Comparativ cu alte state din regiune Republica Moldova
ocupa una dintre ultimele pozitii, devansand doar Ucraina. Acest fapt denotd ca implementarea
reformelor, ce asigura calitatea activitatii economice, decurg mult mai dificil In Republica
Moldova comparativ cu alte state din Europa de Est.
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Figura 1. Clasamentul Republicii Moldova conform Indicelui Libertatii Economice,
comparativ cu alte state din Europa de Est
Sursa: http://www.heritage.org/
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In ansamblu se atestd o oarecare ameliorare a mediului economic, datoritd unor progrese la
compartimentele: comertul exterior, presiune fiscald si libertate monetari. Insi, in aceste
domenii, schimbarile sunt destul de lente si nu au consistentd. Aceasta poate fi explicat prin
faptul ca factori, precum libertatea muncii (un scor de 39), libertatea investitionala (un scor de
35) si libertatea fata de coruptie (un scor de 33) diminueaza mult efectele pozitive ale
schimbarilor economice in alte domenii.

Tabelul 1. Scorurile pentru componentele Indicelui Libertatii Economice
entru Republica Moldova

Libertatea

activitatii 70.2 69.5 Libertatea investitionala 30 35
antreprenoriale

Libertatea 79.9 80.2 | Libertatea financiara 50 50
Libertatea fiscala 85.1 85.6 Drepturi de proprietate 40 40
Cheltuieli publice 43 48.1 Libertatea fata de 29 33
Libertatea 67.5 77 Libertatea muncii 42.7 39

Sursa: http://www.heritage.org/

Pe de alta parte, coruptia ramane a fi o problema majora pentru mediul de afaceri. Comparativ
cu alte state din regiune, nivelul coruptiei in Republica Moldova este unul sporit. Circa 41%
dintre agentii economici din Republica Moldova considera coruptia drept o constrangere majora
in derularea afacerii, un nivel care este cu mult mai mare comparativ cu alte state din regiune.
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Figura 2. Cota procentuala din toate firmele, care considera coruptia
drept o constrangere majora, aspecte comparative
Sursa: Enterprise Surveys 2009, disponibil la:http://www.enterprisesurveys.or

......

compartimentul plati neoficiale si mit3, Repubhca Moldova detine locul 102. Totodata, Repubhca
Moldova, nu prea Inregistreaza progrese importante, nici la controlul coruptiei. Conform datelor
pentru anul 2009, Republica Moldova are un scor al controlului coruptiei de 0,74, Intr-o scard de
la-2,51a 2,5 (valorile mai inalte corespund unui control mai bun al coruptiei) si, la nivel regional,
este la coada clasamentului alaturi de Ucraina.
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Figura 3. Controlul coruptiei in 2009, aspecte comparative
Sursa: The Worldwide Governance Indicators, Banca Mondiala

In Republica Moldova reglementarea pietei fortei de munci este rigida. Costurile non-salariale
de angajare a unui lucrator sunt mari, iar concedierea unui angajat reprezinta o procedura
dificila si de lunga durata. Comparativ cu alte state din regiune, la capitolul rigiditatea angajarii,
Republica Moldova are un scor mai inalt (ce indica o flexibilitate redusa), fiind doar inaintea

Estoniei, Romaniei si Letoniei.
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Figura 4. Scorul clasamentului indicilor rigiditatii angajarii,
aspecte comparative
Sursa: Raportul Global de Competitivitate 2011-2012

O alta problema grava, ce tine de forta de munca este nivelul redus de calificare. Degradarea
sistemului educational in ultimii 20 de ani, precum si migrarea unui numar mare de specialisti a
cauzat reducerea calificirii fortei de munci. In prezent, calificarea redusi a fortei de munci a
devenit o problema serioasda pentru mediul de afaceri din Republica Moldova. Conform
Raportului de Tranzitie 2010, elaborat de Banca Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare,
calificarea muncii este cea mai grava constrangere pentru mediul de afaceri din Republica
Moldova. Nivelul constrangerii reprezinta abaterea particulara (a acestei constrangeri) de la o
medie ajustata pentru 10 constrangeri: infrastructurd, cu 3 subcomponente: accesul la
electricitate, servicii de telecomunicatie si transportul; accesul la pamant; calificarea fortei de
muncd; administrarea fiscald; reglementarea pietii muncii; taxe vamale; licentierea; justitia;
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coruptia si nivelul criminalitatii. O mai mare deviere pozitiva reprezinta o constrangere mai
grava pentru mediul de afaceri. Pentru Republica Moldova calificarea fortei de munca are o
abatere de 0,25 (cel mai mare nivel, comparativ cu alte constrangeri), urmat de accesul la
pamant cu 0,14 si de infrastructura cu 0,07.

Cu toate ca se atesta o ameliorare in activitatea investitionald, scorul redus al libertatii
investitionale denota complexitatea problemelor cu care se confrunta reprezentantii mediului
de afaceri. Atare situatie este confirmata de indicele de protectie a investitorilor, indicator care
are valori joase pentru Republica Moldova, comparativ cu alte state din regiune. Indicele de
protectie a investitorilor are valori de la 1 la 10 - unei valori mai mari ii corespunde un nivel mai
sporit de protectie a investitorilor.
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Figura 5. Indicele Protectiei Investitorilor, aspecte comparative

Sursa: http://www.doingbusiness.org, http://www.unctad.org/

In acelasi context, e de mentionat cd conform Indicelui Libertitii Economice, dreptul la
proprietate are un scor de 40 pentru Republica Moldova, iar sistemul judecatoresc este
caracterizat, ca fiind extrem de ineficient: deciziile instantelor se iau intr-o perioada lunga de
timp, iar coruptia este prezenta. Conform Raportului de competitivitate globald 2011-2012, la
compartimentul independenta justitiei, Republica Moldova este plasata pe pozitia 132. La fel,
mai multiinvestitori considera ca justitia din Moldova este nesigura pentru ei.

Guvernul incearca sa implementeze reforme, ce ar asigura un mediu facilitant pentru afaceri.
Totusi, doar prima etapa a reformei regulatorii (“Ghilotina 1”) a fost implementata, in timp
ce realizarea celei de a doua faze a fost tergiversata, iar alte proiecte de optimizare
regulatore se implementeaza prea lent. Studiul Bancii Mondiale privind conditiile de
practicare a afacerilor Doing Business 2011 indica o scddere a pozitiei tarii in clasamentul
mondial de pe locul 87, unde s-a aflat in 2010 pe locul 90, pozitionandu-se pe ultimele locuri in
comparatie cu tarile din Europa de Est. Aceasta modificare, in fond, ne demonstreaza dezvoltarea
reformelor in Republica Moldova este prea lenta in comparatie cu tarile analizate.
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Figura 6. Clasamentul Republicii Moldova conform ,Doing Business 2011”,
aspecte comparative
Sursa: http://www.doingbusiness.org/

Studiul Doing Business 2011 releva ca probleme importante, ce influenteaza negativ
practicarea afacerilor in Republica Moldova sunt conditiile de import/export si receptionarea
autorizatiilor pentru constructii.

Deosebit de impovardtoare pentru agentii economici sunt operatiunile de export-import, timpul
si costurile asociate operatiunilor transfrontaliere din Republica Moldova sunt mai mari ca in
alte state din regiune. Astfel, pentru o tard micd, care nu dispune de o piatd interna
considerabild, acest fapt ar putea reprezenta un impediment in dezvoltarea economica. Acelasi
impediment ar putea Ingreuna tranzitul de marfuri pe teritoriul tarii, in asa fel, limitand
extinderea serviciilor asociate, in special a celor de transport.

Tabel 2. Conditiile necesare desfasurarii operatiunilor de export-import,
aspecte comparative

19 725 18 710

Albania

Bulgaria 23 1551 21 1666
Estonia 5 725 5 725
Letonia 10 500 11 801
Lituania 10 870 10 980
Republica Ceha 17 1060 20 1165
Republica Moldova 32 1765 35 1960
Polonia 17 884 25 884
Romania 12 1275 13 1175
Slovacia 17 1530 19 1505
Ucraina 31 1560 36 1580
Ungaria 18 1225 17 1215

Sursa: http://www.doingbusiness.org/

Cat priveste permisele pentru constructie lasa mult de dorit pozitionarea la compartimentul,
numadrul si durata procedurilor. Obtinerea permiselor pentru constructie, la fel, plaseaza
Republica Moldova intr-o pozitie nu prea avantajoasa in comparatie cu alte state din regiune.
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Tabelul 3. Conditii pentru obtinerea permisului de constructie, aspecte comparative

Albania 24 331
Bulgaria 24 139
Estonia 14 134
Letonia 24 186
Lituania 17 162
Republica Ceha 36 150
Republica Moldova 30 292
Polonia 32 311
Romania 17 228
Slovacia 13 287
Ucraina 22 374
Ungaria 31 189

Sursa: http://www.doingbusiness.org/

O altd problema cu care se confrunta agentii economici din Republica Moldova, este activarea
intr-un mediu cu un nivel redus al concurentei. Aspectele ce reflecta concurenta scazuta in
sectoarele economiei nationale, precum si progresele reduse in contracararea practicilor
anticoncurentiale, determind plasarea Republicii Moldova intr-o pozitie dezavantajoasa.
Conform Raportului de Competitivitate Globala 2011-2012, Republica Moldova se afla la coada
clasamentului privind compartimentele ce reflecta nivelul concurentei:

v locul 104 - intensitatea concurentei;
v" locul 111 - prezenta domindrii pe piat3;
v locul 123 - la eficienta politicilor anti-monopol.

Raportul de Competitivitate Globala 2010-2011, pe langa coruptie, pune in evidenta si alte
importante dificultati pe care le intampina mediul de afaceri:

v’ instabilitatea politicilor (19,5 % din respondenti);

v" accesul la finantare (10% din respondenti);

v birocratia institutiilor publice (9,2% din respondenti).
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Figura 7. Ponderea investitiilor straine directe in PIB, aspecte comparative
Sursa: http://www.unctad.org/
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Amplele probleme cu care se confruntd mediul de afaceri cauzeaza si reticenta sporitda a
investitorilor strdini fatd de initierea unor proiecte in Republica Moldova. Totusi, influxurile de
investitii straine in Republica Moldova necesitd o atentie deosebita. Ponderea fluxului de
investitii strdine directe (ISD) in PIB inregistrat in Republica Moldova este comparabild cu
valorile indicatorului atestat in alte state din regiune.

Mai relevanta este comparatia efectuata pe baza ISD per capita. Pentru Republica Moldova
indicatorul mentionat este cel mai mic, comparativ cu alte state din estul Europei. In rezultat,
avem o pondere mare a ISD, comparat cu PIB, dar extrem de modesta pe cap de locuitor.

Tabelul 4. ISD pe cap de locuitor, aspect comparativ

Albania 1359 Republica 794.2
Moldova

Bulgaria 6401 Polonia 5045,9

Estonia 12256,7 Romania 3258,4

Letonia 4812,4 Slovacia 9278,1

Lituania 4046,4 Ucraina 1275,8

Republica Ceha 12379 Ungaria 9208,3

Sursa: http://www.unctad.org/

Pentru a explica aceasta aparenta inconsistentd, mentionam ca pentru Republica Moldova cota
relativ mare a fluxului ISD in PIB se lamureste, mai curand, prin volumul redus al PIB-ului, decat
un volum mare al ISD. In consecinti, volumul cumulat al investitiilor strdine in Republica
Moldova este cel mai mic in comparatie cu tarile analizate si plaseaza tara noastra la capatul
clasamentului.

193141

129893

Figura 8. Stocul de ISD pentru anul 2010 (mil. USD), aspecte comparative
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Accesul la finante - 0 constrangere importanta pentru cresterea
economica

Andrea Lorenzo Capussela
Marcel Chistruga

Una din constrangerile iminente revelate de catre analiza constrangerilor este accesul defectuos
la finante. De mentionat ca din 7 piloni pe baza carora se va elabora Strategia Nationald de
Dezvoltare 2012-2020, unul este adresat acestei probleme. Analiza suplineste studiile deja
existente, evidentiind si alte aspecte ce identifica constrangerile si cauzele asociate cu accesul la
finante iIn Republica Moldova. Rezultatele studiului au fost discutate si prezentate in cadrul
Grupului de Lucru "Finante accesibile si ieftine”, Ministerul Economiei.

La mod general, problema trebuie privita atat din perspectiva accesului la finantele interne, cat
si la pietele financiare internationale. La randul sau, accesul defectuos la finantarea interna este
asociat cu urmatoarele doua cauze: lipsa competitiei si costurile mari ale resurselor financiare.
Pe cand accesul la pietele financiare externe este conditionat de riscurile de tara, climatul
investitional si riscul cursului valutar.

Daca vorbim de o crestere economica sustenabild, Republica Moldova trebuie sa inregistreze
cresteri ale ratei investitiilor, cel putin mai mare decat in tarile din regiune. Pentru realizarea
acestui obiectiv se cer actiuni ce ar permite dezvoltarea sistemului financiar.

Accesul la finantarea interna

Actualmente, in Republica Moldova isi desfasoara activitatea 15 institutii financiar-bancare, dintre
care In 2010 erau 9 cu capital strdin. Numarul total al institutiilor bancare (filiale,
reprezentante) a crescut de la 388 in 1999 la-1160 in 2010. Profunzimea sectorului bancar este in
continua crestere si in mare parte adecvata comparativ cu tarile din regiune, dar slab dezvoltata
comparativ cu tarile UE.

Ucraina | 3,28
Romainia | 27,65
Europasi Asia Centrala (tan in | 18,61
UE | 26,90
Téri cu venituri mici si medii | 7,37
Moldova | 9,71
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Sucursale bancare (12 100,000 adulti)

Figura 1. Sucursale bancare la 100 mii adulti
Sursa: conform datelor World Bank Database
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Sistemul bancar din Moldova are o pondere relativ mare a bancilor cu capital de stat. Statul este
prezent in proportie destul de mica In regiune, daca excludem Bielorusia, atunci media pentru tarile
din regiune este de 6,1% din totalul activelor, iar in Moldova aceasta cifra este de 13,4%.

Media
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Romania
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Muntenegru
Mongolia

Moldova M Mediaactivelor
Letonia bancilorcu capital de
Kirghizia stat, 2004-2009
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Macedonia
Croatia
Bulgaria
Bosnia si..
Albania
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Figura 2. Ponderea activelor bancilor cu capital de stat
Sursa: conform datelor International Financial Statistics database

In acelasi timp, in sistemul bancar autohton ponderea bancilor cu capital striin in totalul activelor
din sistemul bancar are o medie de 28% in anii 2004-2009, crescand pana la 31,6% in 2010.
Aceasta deficienta este confirmata de studiul OECD “Competitiveness and Private Sector
Development in Republic of Moldova”, respectiv, cu exceptia Bielorusiei si Azerbaidjanului, toate
tarile ECE au o medie de 88%.
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Figura 3. Ponderea activelor bancilor cu capital strain
Sursa: conform datelor International Financial Statistics database
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Primele sase banci din Moldova detin in jur de 70% din activele pietei bancare si totalul creditelor
acordate economiei. Desi, corespunde mediei regiunii indicele de concentrare (CR-4 si HHI-
Indicele Herfindahl-Hirschman) a pietei releva un grad relativ de concentrare a pietei bancare in
Republica Moldova

Tabelul 1. Indicatorii de concentrare a sectorului bancar, in anii 2009-2010

Nr. Indicatorii 2009 2010
1 CR-4,% 59 60
2 HHI, puncte 1172 1210

Sursa: Calcule in baza datelor, oferite de Banca Nationala a Moldovei.

Calculand indicatorii de concentrare a acestui segment de piata (CR-4 si HHI-Indicele Herfindahl-
Hirschmann), observam, cd in anul 2010 se inregistreaza un nivel de 1210 puncte, astfel piata
bancara se caracterizeaza printr-un grad de concentrare moderat, fapt ce presupune un nivel
satisfacator al concurentei.

Costurile inalte ale finantelor. Pe parcursul anilor, ratele reale ale dobanzilor la credite si
depozite au demonstrat tendinte de scadere. Astfel, evolutiile echilibrate ale dobanzilor ar
insemna o alimentare constanta a sectorului real cu resurse financiare ce ar sustine o crestere
uniforma a economiei, gradual si fara fluctuatii importante. Cu toate ca aceasta impresie poate fi
eronata.
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Figura 4. Evolutia ratelor reale ale dobanzilor la credite si depozite.
Sursa: conform datelor World Bank database.

Necesitatea si insuficienta accesului sectorului real la finantare este captat de Global
Competitiveness Report 2010-2011, unde majoritatea respondentilor au ales accesul la finante,
problema acuta pentru desfasurarea afacerii In Republica Moldova. Aceeasi situatie o gasim si in
Raportul Doing Business 2011, in care la capitolul accesul la credite, Republica Moldova scade cu
2 trepte 1n clasament, fiind pe locul 89 din totalul tarilor analizate. O situatie similara prezinta
chestionarul intreprinderilor BEEPS, unde problemele ce tin de accesul la finante au fost
evidentiate de catre agentii economici intervievati.

Costurile Tnalte ale accesului la credite sunt asociate cu rata inflatiei. Inevitabil, creditarea economiei
se face la rate ale dobanzii mai mari decat costul mijloacelor si nu mai mici decat rata inflatiei.
Comparativ cu nivelul regiunii, rata dobanzii la credite in Republica Moldova, atat in
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valori nominale, cat si in reale, este la un nivel mare. Partial datorita unei rate a inflatiei mari,
Republica Moldova are una din cele mai mari rate ale dobanzii din regiune. Odata cu dezvoltarea
sectorului financiar, o consecinta nefasta a ratelor Tnalte ale dobanzii ar putea fi stimularea presiunilor
speculative, cu consecinte asupra stabilitatii cursului valutar.
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Figura 5. Ratele regionale ale dobanzii, valori nominale
Sursa: conform datelor International Financial Statistics database

Excluzand rata inflatiei, respectiv o parte din politicile macroeconomice, cauzele unor rate reale
inalte ale dobanzii deriva din structura si particularitatile pietei financiare. Pe de o parte, cauze
asociate cu managementul si administrarea corporativa a actorilor de pe piata financiar3, iar pe
de alta parte, elemente ce nu tin de modul de administrare in interiorul sistemului, de exemplu
cadrul regulator, structura pietei, diversitatea produselor financiare, accesul la pietele externe
etc.

In acest sens, cauza ratelor ale dobanzilor fnalte sunt primele de risc si mirimea gajului.
Comparativ cu tarile din regiune atat prima de risc cat si marimea gajului sunt unele din cele mai
mari din regiune. Prima de risc este diferenta dintre ratele dobanzilor la creditele acordate
clientilor buni si ratele dobanzii la valorile mobiliare emise de stat. Practic, prin aceasta
diferenta este evidentiatd partea pe care o retine banca pentru a se asigura in cazul riscului de
neplatd. Nesiguranta, incertitudinea si calitatea mediului de afaceri este reflectatd in marimea
primei de risc. De mentionat ca exista si alti factori ce influenteaza marimea primei de risc, acesti
factori tin de modul de evaluare a riscurilor, dar si de nivelul competitiei in cadrul sistemului
bancar. In acest sens, asociem cauzele unei prime de risc inalte cu riscurile microeconomice,
evidentiate in analiza constrangerilor, efectuata in aceasta publicatie. Sustinem, implicit, faptul
ca riscurile de natura microeconomica sunt problema cea mai importanta pentru Republica
Moldova. Rezolvarea acestei constrangeri, in cest caz, va ava un impact si asupra costurilor
resurselor financiare.
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Figura 6. Prima de risc (media ultimilor 10 ani)
Sursa: conform datelor World Bank Database

Volatilitatea si nesiguranta mediului de afaceri autohton este compensata de sistemul bancar
prin cerinte sporite fatd de procedurile de gajare. Marimea gajului este identificata de catre
BEEPS ca o problema a mediului de afaceri la contractarea unui credit. Marimea gajului in
Republica Moldova este de peste 130% din suma creditului.

Dinamica creditirii. In ultimii 5 ani sistemul bancar a inregistrat performante pozitive la
capitolul profituri ale bancilor si nivelul de capitalizare. Aceasta performanta se datoreaza, partial
cresterii creditelor acordate. De exemplu, in 2008 soldul creditelor contractate s-a majorat cu peste
20%, comparativ cu 2007, implicit au crescut si creditele de consum. Daca pana in 2004, s-a simtit o
reticentd a bancilor In acordarea creditelor pentru consum, apoi situatia s-a redresat vizibil dupa
2005. Ponderea acestui tip de credit a crescut de la 3,6% la peste 10% 1n 2008-2009 din portofoliul
de credite bancare, atare tendinta de crestere s-a materializat In urmatorii ani cu ritmuri de
crestere de peste 12%. De fapt, media cresterii creditelor In economie pe perioada ultimilor 5
ani a fost de 17%. Comparativ cu tdrile din regiune cresterea din Republica Moldova constituie o
performanta. Dar, in acelasi timp, creditele nationale sunt sub nivelul mediu de creditare
raportat la PIB al regiunii. In timp ce tarile UE crediteazi sectorul real al economiei cu o pondere
de peste 100% din PIB, Republica Moldova are o pondere a creditelor acordate aceluiasi sector
de doar 23% (media ultimilor 10 ani).

UKR |
RUS |
ROM |
Credite acordate sectorului
MDA | real [36PIB)

Tari cu venituri mici i |
medii

Europa si Asia Centrala |
(tari in curs de dezvoltare)

0 S0 100 150

Figura 7. Credite acordate sectorului real al economiei, % PIB
Sursa: conform datelor International Financial Statistics database
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Desi la costuri mari, in ultimii ani datele statistice atestd o crestere rapida a creditelor, dar, la
moment, insuficienta pentru a acoperi necesitatea de creditare a economiei. Tarile din regiune
au o rata a creditelor acordate economiei raportata la PIB, per total mai mare ca cea a Republicii
Moldova. Tari ca Slovacia, Ungaria si Estonia sunt liderii acestui clasament, chiar si Ucraina a
intrecut Moldova.

Caracteristic sectorului bancar, comparativ cu tdrile din regiune, existd un grad inalt al
creditelor neperformante. Desi, in 2011 acest indicator s-a diminuat de la 17,8% la 9,3%,
sistemul bancar national este constrans in operatiunile de creditare. Atare situatie se explica
prin faptul ca, partial in socurile externe din ultimul timp, in special cele asociate cu operatiunile
de export, ce au diminuat bonitatea in economie. In ultimii 10 ani media creditelor
neperformante in economie este extrem de mare. De aceea, cauzele pot fi reflectate de calitatea
si volatilitatea mediului de afaceri autohton, dar si de practicile sistemului bancar de acordare a
creditelor (in mare parte, fara asigurarea unor masuri de management al riscurilor, dar si a
practicilor de administrare corporativa).

M Credite neperformante (media 10 ani)
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BIH
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ARM

ALB
SVK
RUS
BLR
LTU
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SVN
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Figura 8. Credite neperformante acordate, analiza comparativa
Sursa: conform datelor International Financial Statistics database

Structura creditelor ne aratad ca cele mai multe credite sunt acordate industriei si comertului.
Tindnd cont de ponderile acestor doua sectoare, atat in PIB, cat si in VAB, consideram ca
majoritatea creditelor au fost canalizate spre comert. O fractiune mica din totalul de credite
ajunge pentru dezvoltarea -capacitatilor productive ale economiei. Creditele acordate
gospodadriilor casnice reprezintda 20% din totalul de credite, realizare inferioara mediei
regionale. In aceste conditii, in special sunt defavorizate IMM, care, conform chestionarului
BEEPS, se confrunta cu o lipsa acuta de finantare. Tendintele prefigurate in structura creditelor,
impreuna cu maturitatea, abordata ulterior, cu cauze diferite, dar efecte asemanatoare, releva o
problema majora. Cu alte cuvinte, poate oare cresterea economica sa fie generata de capacitati
interne, dacd exista dificultati la atragerea resurselor finantare pentru deschiderea si
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Figura 9. Structura creditelor
Sursa: Conform datelor anuale ale BNM.

Rata de economisire. Ca urmare a volumului Tnalt de transferuri partea moldovenilor aflati la
munca peste hotare si cresterilor salariale, au crescut economiile populatiei, respectiv si rata de
economisire. Ins3, din cauza ritmului lent al reformelor structurale si lipsa unor politici de
directionare a remiterilor, a esuat canalizarea acestor afluxuri masive de valuta in scopuri
productive. Efectele pozitive ale remiterilor au fost suprapuse peste cele negative. Acestea au
determinat aprecierea leului moldovenesc, care la randul sau a stimulat consumul bunurilor de
import, dar a deteriorat competitivitatea externa a produselor locale.

Cresterea economisirii din ultimii ani, comparativ cu tarile din regiune, dar si la nivel mondial, este
insuficienta. Conform clasificatiei Bancii Mondiale tarile cu venituri medii si mici sunt in total 56,
media economisirilor Tn aceste state a constituit 35,3% din PIB, in timp ce in Moldova doar 17,7%
din PIB.

Pedia tarilor cu venituri medii mici = 35.8
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Figura 10. Economisiri raportate la PIB, in % din PIB
Sursa: World Development Database, http://data.worldbank.org
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Alta particularitate a structurii creditelor si depozitelor in Republica Moldova este gradul de
maturitate neproportional. Majoritatea depozitelor sunt de scurta duratd, iar majoritatea
creditelor acordate este de durata lunga si medie. Ponderea cea mai mare a depozitelor, de cca
55%, o detin depozitele In moneda nationald, iar aproximativ 45% in valuta straina.

Tabelul 2. Structura creditelor si depozitelor dupa maturitate

Depozite bancare in valuta straina cu termen mai mic de un an 96,5 96,5 96,5 | 92,5
Depozite bancare in valuta straina cu termen mai mare de un an 3,5 3,5 3,5 7,5

Depozite bancare in moneda nationala cu termen mai mic de un an 89,4 95,0 959 924
Depozite bancare In moneda nationald cu termen mai mare de un an | 10,6 5,0 4,1 7,6

 Structuracreditelor dupd maturitate (%) 2007 2008 2009 2010

Credite bancare in valuta straina cu termen mai mic de un an 26,7 31,1 28,1 | 26,7
Credite bancare n valuta straina cu termen mai mare de un an 73,3 68,9 71,9 | 73,3
Credite bancare in moneda nationala cu termen mai mic de un an 41,5 39,2 40,6 @ 32,3
Credite bancare in moneda nationalad cu termen mai mare de un an 59,4 60,8 59,4 | 67,7

Sursa: conform datelor BNM

In consecints, discrepanta intre maturitatea creditelor si depozitelor este un factor ce influenteaz
posibilitatea de creditare a proiectelor investitionale pe termen lung. Astfel, pe langa faptul ca
sistemul financiar si in special bancile autohtone, nu au formate capacitati interne, care sa
gestioneze proiectele investitionale de lunga durata (10-20 de ani), structura depozitelor nu
permite creditarea pe termen lung. Majoritatea depozitelor sunt plasate pe un termen mai mic de
un an si in moneda nationala.

Alternativa sectorului bancar o prezinta sectorul de microfinantare. Analiza evolutiei sectorului
de microfinantare demonstreaza ca, desi acesta detine o pondere de circa 2,0 la sutd din PIB,
rata de penetrare a serviciilor de microfinantare ramane a fi un indicator deficitar la nivel
national. Imprumuturile prin intermediul sectorului de microfinantare ofer servicii de creditare
accesibile si disponibile Intreprinderilor mici si mijlocii, precum si paturilor social vulnerabile pe
intreg teritoriul tirii, in mod prioritar in zonele rurale. In 2010 5,1% din populatia economic
activa din Republica Moldova a beneficiat de imprumuturile sectorului de microfinantare,
valoare 1n descrestere cu 12,1% fatd de anul 2009 si mai mica de 2,6 ori fatd de indicatorul
similar inregistrat pentru Bosnia si Hertegovina cu un sector de microfinantare reprezentativ
din Europa Centrali si de Est. In special din cauza ratelor dobanzilor mari si acoperirii reduse,
sectorul de microfinantare are un efect marginal asupra sectorului financiar, nefiind capabil sa
aiba o influenta de avenrgura. Astfel, sectorul de microfinantare are o pondere exagerat de mica
in totalul imprumuturilor si creditelor acordate In economie, datele empirice atesta faptul ca
sistemul bancar este un fel de monopol, Republica Moldova fiind fara surse alternative de
finantare.

Piata valorilor mobiliare din Republica Moldova prezinta particularitdtile unei piete
emergente: numar restrans de entitati emitente, lichiditate reduss3, lipsa de plasamente publice,
numdr scazut de investitori, integrare redusa in pietele financiare internationale. Spectrul
instrumentelor financiare emise si tranzactionate pe piata valorilor mobiliare autohtona se
limiteaza la actiuni ordinare, nefiind manifestat un interes fata de atragerea investitiilor prin
intermediul plasarii obligatiunilor corporative.
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Pe parcursul anului 2010 a fost inregistrata o tendinta similara cu cea din anul 2009, investitorii
avand un comportament rezervat fata de oportunitatile oferite de piata valorilor mobiliare.

Piata secundara a valorilor mobiliare a inregistrat in 2010 o descrestere cu 10,1 la suta fata de
anul 2009, ca urmare a reducerii volumului tranzactiilor efectuate pe piata extra bursiera.
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Figura 11. Volumul tranzactiilor cu valori mobiliare
Sursa: conform datelor CNFP

Dezvoltarea segmentelor-cheie ale sectorului financiar nebancar in Republica Moldova, piata de
capital, participarea fondurilor de pensii si a companiilor de asigurari la piata financiara,
ramane mult In urma tarilor din regiune si a tarilor din sud-estul Europei. Lichiditatea scazuta si
gradul ridicat de fragmentare a infrastructurii de piata au rezultat in determinarea insuficientd a
costului instrumentelor financiare si dezvoltarea insuficientd a acestora. Punctele slabe
mentionate limiteaza activitatea investitorilor institutionali, creand riscuri semnificative pentru
dezvoltarea lor. Experienta crizei economice a accentuat deficiente importante si este evident ca
sant necesare reforme imediate atdt pentru a oferi finantare pentru a sustine cresterea
economica, cat si pentru a asigura stabilitatea sistemului financiar nebancar.

In acest sens, o oportunitate binevenitd ar putea fi perspectiva reformarii sistemului de pensii,
care din motive de sustenabilitate fiscald, s-ar putea dovedi necesard in termeni relativ
apropiati. In acest sens, crearea de noi investitori (fondurile de pensii) ar putea facilita accesul la
noi surse de finantare pentru companiile autohtone, dar si ar facilita integrarea Republicii
Moldova pe pietele financiare internationale.
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Figura 12. Volumul tranzactiilor bursiere, % din PIB
Sursa: conform datelor International Financial Statistics database
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Elocvent pentru caracterizarea nivelului pietei financiare mobiliere este volumul tranzactiilor
bursiere, care practic este inexistent, in comparatie cu alte tari. Majoritatea tranzactiilor pe piata
bursiera nu au ca scop procurarea de mijloace financiare. Caracterul acestor tranzactii este asociat
cu schimbarea proprietarilor companiilor tranzactionate la bursa.

Accesul la finantele interne constituie o constrangere majora pentru economia §i cresterea
economica in Republica Moldova. Bancile se ghideaza la stabilirea dobanzilor in functie de
principalii indicatori macroeconomici, in special inflatia22, de ratele de economisire si de situatia
economico-financiara a fiecarei institutii bancare. Astfel, una din cauzele costurilor inalte ale
capitalului este intermedierea financiara slaba, care reflecta nivelul de dezvoltare al sistemului
bancar si al pietei financiare in intregime.

Un aspect aparte il constituie lipsa concurentei?3 si a instrumentelor alternative de finantare a
economiei, iar pe de alta parte, ineficienta structurald a sistemului bancar. Cele mai evidente
simptome sunt volumul mare al creditelor neperformante24 si nivelul Tnalt al primelor de risc.
Ultimele aspecte, in combinatie cu lacunele si deficientele institutiilor de stat, influenteaza
marimea gajului, care consideram a fi un impediment pentru accesul la finante.

Alternative sistemului bancar, practic nu exista. Sectorul non-bancar este slab dezvoltat acordand
credite preponderent sectorului rural si persoanelor fizice, ponderea creditelor acordate, raportate
la PIB nu depaseste 1-2%?25. Procurarea de resurse financiare prin intermediul pietelor de capital si
a sectorului de microfinantare nu este o optiune relevantd la moment.

Accesul la resurse financiare internationale

Datoria externa neta a Moldovei raportata la PIB a avut tendinte de scadere in ultimii cinci ani.
Atat sectorul public, cat si comparativ cu alte state, sectorul real al economiei nationale este
practic absent de pe pietele financiare externe, fapt pentru care i se atribuie o maturitate
financiarda scazuta si rate ale dobanzilor inalte. Ratingul riscului de tara este mare. Agentiile
internationale de evaluare financiara, precum Moody's Investors Services sau Fitch IBCA, menite
sa acorde calificative privind riscul de tara in functie de evolutia principalilor indicatori
macroeconomici, au deocamdata calificative scazute pentru Republica Moldova. Spre exemplu,
Moldova are cel mai scazut rating financiar din regiune, evaluat de agentia Moody's Investors.
Totusi, ratingurile de tara ale agentiilor variaza. Fitch IBCA a modificat ratingul acordat
Republicii Moldova pentru credite de la ,stabil” la ,pozitiv’, urmare a stabilitatii si cresterii
economice si disciplinei fiscale adoptate. In acelasi timp, Fitch a reconfirmat calificativul acordat
Moldovei pentru angajamentele externe pe termen lung in valuta straina si moneda nationala la
nivel de ,B-” si respectiv ,,B”.

Republica Moldova nu este integrata financiar la nivel international. Companiile autohtone nu
sunt listate la bursele internationale. Cele mai dinamice in relatiile cu piata financiara
internationala sunt bancile si companiile de microfinantare, dar si unele companii subsidiare ale
celor straine. Volumul acestor tranzactii este unul neglijabil in comparatie cu tarile ce
beneficiazi de pe urma integrarii financiare. in conditiile dezvoltirii tot mai pronuntate a
pietelor financiare internationale si ratele mici ale dobanzilor pe aceste piete, este esential
pentru Republica Moldova sa accese aceste resurse.

22Materialul BNM pentru GL "Finante accesibile si ieftine”.

23Concentrare relativ mare a sistemului bancar, piatd oligopolista. MET nr.1, www.iefs.md
240ECD Report "Competitiveness and Private Sector Development in Republic of Moldova”
25Detalii In materialele CNFP pregatite pentru GL "Finante accesibile si ieftine”.
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Companii listate la bursele internationale

Tari cu venituri mici si medii 17506
UE 11865
Europa si Asia Centrala (tari In curs de dezvoltare) 3233
Romania 1663
Ucraina 236

CONCLUZII SI RECOMANDARI

Consideram ca cele mai importante constrangeri ale accesului la finante pot fi grupate in felul
urmator:

v’ slabd intermediere financiard,

v’ costuri inalte ale resurselor financiare,

v’ cerinte relativ mari pentru gaj,

v’ deficiente ale institutiilor statului.

Slaba intermediere financiara poate fi abordati prin mai multe masuri. In primul rand, fiind
unica optiune pentru procurarea de resurse financiare, in sistemul bancar autohton este necesar
de a spori nivelul competitiei, atat in interiorul sistemului bancar, cat si intre alti intermediari
financiari. La moment, acest sector, fiind reprezentat de mai mult de 10 institutii, are
caracteristicile unei piete oligopoliste/monopolistice.

Cresterea diversificarii instrumentelor financiare si a pietei financiare ar contribui la cresterea
intermedierii financiare. Produse si structuri noi ar impulsiona absorbtia excesului de lichiditate
si ar crea instrumente financiare ce ar corespunde necesitatilor economiei. Sustinerea sectorului
non-bancar ar crea presiuni concurentiale suplimentare pentru sistemul bancar.

In conditiile costurilor inalte la resurse financiare si a unei piete financiare slab dezvoltate,
accesul la pietele internationale ar si un mobil pentru investitiile interne. Odata cu o deschiderea
financiarda am beneficia atat de resurse ieftine si variate, cat si de transferuri de practici si
cunostinte.

Masuri:

Eficientizarea activitatii biroului de creditare.

Imbundtdtirea administrdrii corporative.

Stimularea credrii de noi instrumente financiare si dezvoltdrii pietei financiare
(crearea de venture capital, cooperarea cu companiile de asigurdri si stimularea
tranzactiilor pe piata de capital etc.)

Dezvoltarea institutiilor de plasament colectiv, fonduri de pensii private si fonduri de
asigurdri de viatd.

ANENENEN

<\

Alta constrangere este costul resurselor financiare. Cea mai importantd cauza a acestei
constrangeri tine de stabilitatea macroeconomica, in special nivelul inflatiei. Pentru a asigura un
nivel scazut al ratelor dobanzii este necesar de a avea echilibru bugetar, extern si de a diminua
rata inflatiei. Problema nivelului inflatiei este pe larg analizatad in societate, iar actiunile BNM
sunt indreptate spre diminuarea acesteia.

Rata de economisire si prima de risc (pe care o asociem cu riscuri de natura microeconomica,
dupa cum s-a discutat in notele de politici anterioare), sunt alte doua cauze ale costurilor inalte
ale resurselor financiare. Stimularea ratei de economisire si a depunerilor in depozite prin
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crearea de instrumente a mentinerii acestor resurse pe termen lung, ar da posibilitatea unei
gestiuni mai eficiente si mai echilibrate a riscurilor, diminuand astfel si prima de risc.

Efectele ratelor dobanzii fnalte au o influenta si asupra structurii creditdrii. Procesul de
rationalizare a creditelor este mai sigur prin creditarea comertului, motivul fiind termenul mic
de acordare a creditelor si sigurantei asociate genului de activitate.

Altda implicatie este asociatd cu ,credit rationing” sau procesul de rationalizare de catre
intermediarii financiari a resurselor de finantare. La costuri mari ale creditelor proiectele mai
sigure, cu o probabilitate mare de a returna creditul, nu accepta o rata a dobanzii 1nalta din
cauza implicatiilor asupra profitului. De obicei proiectele investitionale mai putin riscante au
rate ale profitului mai mici in comparatie cu cele mai riscante. In acest sens, ratele inalte ale
dobéanzilor restrictioneaza accesul afacerilor mai putin riscante. Atare fenomen are implicatii
asupra creditelor neperformante, dar si asupra cerintelor de gajare prin care intermediarii
financiari se asigura.

=
Q¢
(7]
=
=

Asigurarea si mentinerea stabilitdtii preturilor.

Stimularea tranzactiilor cu valori mobiliare.

Majorarea garantiilor pentru depozite.

Cresterea nivelului de concurentd pe piata financiard.

Dezvoltarea si instrumentele alternative de platd (de exemplu - carduri bancare).
Madsuri de asigurare a calitdtii actului juridic (la nivel de reglementare si de aplicare).
Mdsuri de crestere si asigurare a unei concurente autentice. In sectorul real

ASENENENE NN

Cerinte si proceduri exagerate pentru gaj sunt alte constrangeri ale sectorului. Incertitudinea
si calitatea mediului de afaceri face ca bancile s se asigure excesiv. In acelasi timp, atunci cand
majoritatea gajului il reprezinta valori funciare si imobiliare, pietele respective sunt slab
dezvoltate. De aceea consideram ca actiunile trebuie Indreptate spre:

Dezvoltarea pietei funciare si imobiliare.

Dezvoltarea pietei ipotecare.

Stimularea activitdtii biroului de credit.

Implementarea metodelor alternative de evaluare a riscurilor (de exemplu, auditul).
Stimularea sectoarelor non-bancare.

ANENENENEN

Ultima constrangere evidentiata se refera la deficientele institutiilor statului. Indiferent cat de
bine organizata si diversificata va fi piata financiara sau care vor fi rezultatele macroeconomice
ale tarii, fara catalizatori care ar asigura coeziunea tuturor acestor elemente, sistemul financiar
nu va functiona. In mod cert, rolul acestui catalizator trebuie si fie preluat de citre institutiile
statului, care au datoria de a crea si mentine un mediu benefic pentru cresterea economica
sustenabild. Din multitudinea problemelor necesare de a fi abordate in procesul de restructurare
a institutiilor statale, ne referim la cele mai importante pentru accesul la finante. Garantarea
drepturilor de proprietate, procedurile de insolvabilitate si per ansamblu, calitatea actului
juridic sunt probleme esentiale care genereaza constrangeri pentru accesul la finante a mediului
de afaceri autohton.

Masuri:

v' Dezvoltarea unei economii de piatd functionald si a institutiilor necesare acesteia.
v' Ameliorarea raportdrii veniturilor si conformadrii fiscale.

v' Madsuri de imbundtdtire calitdtii actului juridic.
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Evolutia saraciei in Republica Moldova

Anatolii ROJCO
Oxana LIVITCHI

Conform metodologiei oficial aprobate in Republica Moldova cu privire la evaluarea saraciei, se
deosebesc saracia extrema (alimentara) si absolutd. Pragul saraciei extreme (alimentare) se
determina in baza evaludrii costului consumului produselor alimentare care asigura zilnic
consumul unei persoane cu 2282 kcal (valoarea calorica a cosului alimentar al minimului de
existentd). Pragul saraciei absolute se determina prin Tnsumarea la valoarea pragului saraciei
extreme a cheltuielilor minime pentru produsele nealimentare si servicii. In anul 2010, pragul
sardciei extreme a constituit 549,4 MDL, pragul saraciei absolute - 1015,9 MDL. Rata saraciei
extreme/absolute a sardaciei se determina ca pondere a persoanelor a caror consum este sub
pragul sdraciei extreme/absolute in numarul total al populatiei tarii.

In anii 2006-2010 rata siriciei extreme s-a micsorat de la 4,5% panai la 1,4%, adici cu 3,1 p.p.
sau de 3,2 ori. Rata sardciei absolute 1n aceasta perioada s-a micsorat de la 30,2% pana la 21,9%,
adica cu 8,3 p.p. sau de 1,4 ori (figura 1). Totodatd, in fiecare an saracia a evoluat in proportii
diferite. Dupa micsorarea ratei siriciei in anul 2007, in anul 2008 are loc o crestere. In anul
2009 - s-a micsorat nesemnificativ, iar in anul 2010 a avut loc o micsorare esentiala a acestui
indicator. Tn anul 2010 nivelul ratei siriciei absolute a constituit 21,9% si s-a micsorat
comparative cu anul precedent cu 4,4 p.p. sau de 1,2 ori.

Profunzimea sardciei caracterizeaza deficitul veniturilor in raport cu pragul saraciei.
Profunzimea saraciei extreme s-a micsorat de la 1,0% in anul 2006 pana la 0,3% -in anul 2010,
sau de 3,3 ori, iar profunzimea saraciei absolute - de la 7,9% péana la 4,5%, sau de 1,8 ori.
Tendinta de reducere este caracteristica si pentru severitatea saraciei, care reflecta
complexitatea evolutiei saraciei. in anul 2010 severitatea siriciei extreme a constituit 0,1%, iar
severitatea saraciei absolute - 1,4%.

Astfel, rata, profunzimea si severitatea saraciei extreme inregistreaza niveluri nu prea inalte,
ceea ce demonstreaza cd fenomenul saraciei extreme nu este actual pentru Republica Moldova.
Din acest motiv, analiza profilului saraciei se realizeaza doar dupa indicatorii saraciei absolute.

Evolutia ratei saraciei depinde de locul de resedinta a gospodariei

In orasele mari, nivelul ratei siriciei pe parcursul anilor 2006-2009 consecutiv, s-a micsorat
treptat: de la 20,6% 1n 2006 pana la 7,0% -1n anul 2009, sau de 2,9 ori. Ins3, comparative cu anul
precedent, in anul 2010 a fost o anumita crestere - pana la 7,3%, sau cu 0,3 p.p. cauza acestei
modificari a fost reducerea veniturilor din munca, ceea ce a contribuit la micsorarea ponderii lor
in structura veniturilor disponibile: de la 65 % In anul 2009 pana la 61% - in anul 2010. Un
anumit rol in cresterea ratei saraciei revine remiterilor din strainatate in cazul gospodariilor
amplasate in orasele mari. La majorarea nivelului ratei saraciei a contribuit majorarea
inegalitatii consumului gospodariilor din orasele mari. Daca in anul 2009 celor 20% mai putin
asigurate de populatie, reveneau 9,5% din cheltuielile totale de consum, atunci in anul - doar
9,2%. Pe de alta parte, in anul 2009, 37,9% din cheltuielile totale de consum erau concentrate la
20% cele mai asigurate gospodarii, iar Tn anul 2010 - deja 40,0%. Astfel, In mediu pentru toate
gospodariile, majorarea consumului a fost asigurat de un consum semnificativ de mare a celor
mai asigurate gospodarii comparativ cu cea mai putin asigurata parte de populatiei.
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Figura 1. Rata saraciei absolute in anii 2006-2010, %
Sursa: conform datelor BNS

In orasele mici, nivelul ratei siriciei absolute are o tendinti clard de reducere: de la 30,1% in
anul 2006 pana la 14,2% -in anul 2010, sau de 2,1 ori. Nivelurile ritmului ratei saraciei in
orasele mici au fost cele mai reduse, comparativ cu orasele mari, insa micsorarea saraciei s-a
realizat din an in an consecutiv.

In localititile rurale dupa majorarea nivelului ratei sdriciei in anii 2008-2009 a fost o reducere
semnificativa, constituit 30,3%, ceea ce constituie cu 6,0 p.p. sau de 1,2 ori mai putin comparativ
cu anul 2009.Acest a fost determinata de cresterea veniturilor disponibile si a consumului
gospodariilor din mediul rural. Cu 19,3% s-au majorat veniturile medii per capita din activitatea
individual agricold, determinata de cresterea volumului productiei agricole si a majorarii
preturilor. Au crescut si veniturile din munca. Cu 16% s-au majorat veniturile din remitente
care ocupa pozitia a doua (dupa veniturile din munca) in structura veniturilor disponibile a
gospodariilor din mediul rural. O contributie asupra cresterii bunastarii gospodariilor a fost a
platilor sociale, inclusiv a ajutorului social. Daca in anul 2009 de ajutor social au beneficiat doar
1,2% din gospodariile din mediul rural, atunci in anul 2010 ponderea lor a constituit 3,4%.

Se remarcam o diferentiere esentiala in profil regional a ratei saraciei

fn anul 2010, cel mai inalt nivel al ratei siriciei a fost in zona Centru (29,6%), urmeazi
Sud(27,7%), apoi Nord (23,7%)si mun. Chisindu(5,3%) - figura 2. In primele trei zone statistice
nivelul ratei siriciei depaseste nivelul mediu pe tard (21,9%). Insi aceasta ierarhizare zonali a
nivelului ratei saraciei nu a fost intotdeauna. Pe masura micsorarii nivelului ratei saraciei in
diferiti ani pe primele trei pozitii se clasau urmatoarele zone statistice: in anul 2006 - Sud,
Centru, Nord; 1n anul 2007 -Nord, Centru, Sud; in anul 2008 - Sud, Centru, Nord; in anul 2009-
Sud, Centru, Nord. Comparativ cu anul 2009 cea mai mare reducere a nivelului ratei saraciei a
fost pentru zona Sud - 10,3 p.p. (sau 1,4 ori), aceasta in anul 2010 a plasat aceasta zona pe
pozitia a doua in ierarhia regional a sardciei. Reducerea nivelului ratei sdraciei in zona Nord a
constituit 4,6 p.p. (sau 1,2 ori), In zona Centru - 3,6 p.p., saul,1 ori. Gospodariile amplasate in
mun. Chisindu au cel mai mare risc de a nimeri in stare de siricie absoluti. In anul 2010
nivelului ratei saraciei In mun. Chisindu a constituit 5,3%, totodata a ramas acelasi ca si in anul
20009.
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Figura 2. Nivelul ratei saraciei in Republica Moldova pe zone, anii 2006-2010
Sursa: conform datelor BNS

Saracia in Republica Moldova este dominanta in localitatile rurale si are o tendinta clara
de majorare

In anul 2006 din numirul total de siraci din tard, 65,7%, sau aproape 2/3 locuiau in mediul
rural, atunci cand 34,3%, sau putin peste 1/3 - in mediul urban (figura 3). In acelasi timp, in
structura populatiei tirii 58,7% reprezenta populatia rurald si populatia urbani - 41,3%. In anul
2010 structura populatiei s-a modificat nesemnificativ, insa repartizarea saraciei in profil “oras-
sat” a devenit mai orientata spre mediul rural. Din zece saraci din tara, doar doi sunt din mediul
urban, iar opt — din mediul rural.
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ﬁ Oa Qs Qs
S S s 55;/.\ 4% A%
5% 6% 3% ’ St
8%

Figura 3. Repartizarea saraciei in profil “oras-sat”, 2006 comparativ cu 2010, %
Sursa: conform datelor BNS

Riscul de a fi in stare de sardcie depinde in mare masura de caracteristicile gospodariei.
Gospodariile mari ca dimensiune au cel mai mare risc de a fi sarace. Nivelul ratei saraciei
pentru gospodariile cu 5 membri constituie 35,0%, ceea ce este de 1,7 mai mult comparativ cu
cel pentru gospodariile cu 2 membri (figura 4). Mentionam ca comparativ cu anul 2009, riscul de
a fi in stare de saracie a acestor gospodarii s-a redus cu 6,7 p.p., sau de 1,2 ori. Un risc inalt este
caracteristic pentru gospodariile alcatuite dintr-o persoana (de reguld, acestia sunt pensionarii
care locuiesc singuri). Fiecare a cincea gospodarie de acest fel este saraca. Totodatd, anume
pentru astfel de gospodarii s-a inregistrat cea mai mare scadere a nivelului ratei saraciei: de la
29,7% in anul 2009 panad la 20,0% - in anul 2010, sau de 1,5 ori.
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Figura 4. Nivelul ratei saraciei dupa marimea gospodariei
Riscul saraciei se majoreaza pe masura cresterii numarului de copii

Aparitia unui copil In familie deja majoreaza riscul saracie si fiecare a cincea gospodarie cu un
copil este saraca (figura 5). Cel mai inalt nivel al ratei saraciei este caracteristic gospodariilor cu
3 si mai multi copii (39,1%), ceea ce este de 2 ori mai mult comparativ cu gospodariile cu un
copil. Comparativ cu anul 2009, nivelul ratei saraciei s-a micsorat pentru toate gospodariile cu
copii. Pentru gospodariile cu 3 si mai multi copii aceasta micsorare a constituit 11,7 p.p., sau 1,3
ori.
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Figura 5. Nivelul ratei saraciei dupa numarul copiilor in gospodarie, %

Cu cat varsta capul gospodariei este mai mare cu atat mai inalt este riscul gospodariei de
a fi in saracie. Gospodariile in care varsta capului este mai mult de 65 de ani, nivelul ratei
sdraciei constituie 30,2%, ceea ce este de 2,2 ori mai mult, comparativ cu gospodariilor capul
carora a re varsta 30 ani (figura 6). Tendinta de crestere a nivelului ratei saraciei pe masura
majorarii varstei capului gospodariei este alta daca au varsta 60-64 de ani. Comparativ cu anul
2009, cea mai mare reducere a nivelului ratei saraciei a fost pentru gospodariile, varsta capilor
carora era 60-64 de ani (1,4 ori), precum si 65 ani si peste (1,3 ori).
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Figura 6. Nivelul ratei saraciei in dependenta de varsta capului gospodariei, %

Riscul saraciei se reduce substantial odata cu cresterea nivelului studiilor capului
gospodariei. Rata sardciei gospodariilor, capul cdrora nu are studii, constituie 53,5%, adica
peste % din aceste gospodarii sunt sarace (figura 7).
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Figura 7. Nivelul ratei saraciei in dependenta de nivelul studiilor capului gospodariei, %

Daca gospodariile sunt conduse de persoane cu studii medii incomplete sau primare, atunci
nivelul ratei saraciei lor se reduce pana la 39,1%, sau de 1,4 ori. Nivelul ratei saraciei
gospodariilor, capul carora are studii medii generale, constituie 23,1%, iar studii medii
profesionale si de specialitate - 17,5 %. In cea mai micd masuri riscul de a fi sdraci este in cazul
gospodariilor a caror cap are studii superioare. Nivelul ratei saraciei constituie 4,8 %, adica de
3,6 ori mai putin comparativ cu gospodariile a caror cap are studii medii profesionale si de
specialitate, si de 11,1 ori mai putin comparativ cu gospodariile conduse de persoane fara studii.
Comparativ cu anul 2009, nivelul ratei saraciei tuturor gospodariilor, cu exceptia gospodariilor a
caror cap are studii superioare.

Riscul saraciei depinde de statutul social-economic al capului gospodariei. Cel mai inalt
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risc al saraciei este 1n cazul gospodariilor conduse de salariati in sectorul agricol si lucratori pe
cont propriu in sectorul agricol. Nivelul ratei saraciei lor constituie, corespunzator, 44,9 % si
36,5%, de 2,0 ori si de 1,7 ori depaseste nivelul mediu pe tara (figura 8).Cel mai scazut nivel al
riscului saraciei este pentru gospodariile, capii carora sunt salariati in sectorul non-agricol-
10,1%, ce constituie de 4,6 ori mai putin comparativ cu gospodariile conduse de salariati in
sectorul agricol si lucratori pe cont propriu in sectorul agricol, si de 4,8 ori mai putin comparativ
cu gospodariile conduse de salariati in sectorul agricol.
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Figura 8. Nivelul ratei saraciei in dependenta de statutul socio-economic
al capului gospodariei, %

Concluzii

1.In Republica Moldova se evidentiazi o tendinti clard de reducere a nivelului siriciei. in anul
2010 ponderea populatiei sarace a constituit 21,9%, cu 4,4 p.p mai putin comparativ cu anul
precedent, sau de 1,2 ori. Numdrul populatie sarace din tara a constituit 735 mii pers., din care
588 mii locuiau in localitatile rurale.

2.S-a majorat si a devenit semnificativ decalajul dintre nivelul saraciei in localitatile urbane si
localitatile rurale. Dupa cresterea nivelului ratei sardciei rurale in anii 2008-2009, valoarea ei s-a
micsorat in anul 2010 de 1,2 ori. Cu toate acestea, daca in 2006 rata saraciei in sate a fost mai
mare decat in orasele mari de 1,7 ori, in anul 2010 - de 4,1 ori. S-a majorat gradul de raspandire
a sardciei In mediul rural. Daca in anul 20061n sate locuiau 66% din total saraci din tara, atunci
in anul 2010 - 80%.Din zece saraci din tara, doar doi erau din mediu urban, iar opt erau din
mediul rural.

3.Cel mai inalt risc de a fi in sardcie, ca si in anii precedenti, este caracteristic gospodariilor cu
multi membri, familiile numeroase, gospodariile cu varsta capului peste 65 de ani, membrii
familiilor conduse de persoane fara studii, gospodariile a caror capi sunt salariati In sectorul
agricol si lucratori pe cont propriu in sectorul agricol.
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ANEXA
STATISTICA

precedent=100), %

Volumul productiei, mil. MDL 31389 35800 41224 57784 64389 73732
PIB, mil. MDL 14992 17222 19843 28118 31720 36628
C;gizzr:r?tml%gpe;oada similard a anului 93,21 114,87 115,22 97,71 112,81 115,47
i = i, 0
Cresterea productiei agricole (perioada 18 78 21 21 64 33
similard a anului precedent=100), % ’ ’ ’ ’ ’ ’
Cresterea productia industriale (perioada 247 a2 98 244 69 93
similard a anului precedent=100), % ’ ’ ’ ’ ’ ’
Cresterea serviciilor (perioada similara a 46 54 72 34 34 7
anului precedent=100), % ’ ’ ’ ’ ’

Valoarea addugata (perioada similara a 74 51 71 7 36 69
anului precedent=100), % ’ ’ ’ ’ ’
Impozite nete pe produse (perioada 146 135 2 117 168 108
similard a anului precedent=100), % ’ ’ ’ ’ ’ ’
Consumul final (perioada similara a anului 75 54 87 82 36 91
precedent=100), % ' ' ' ’ ' '
Formarea brutd de capital (perioada 58 4 59 508 72
similar3 a anului precedent=100), % ’ ’
Formarea brutd de capital fix (perioada 369 137 271 367 0.2 264
similard a anului precedent=100), % ’ ' ' ’ ’ ’
Exportul de bunuri si servicii (perioada 104 34 162 125 4 391
similar3 a anului precedent=100), % ’ ’ ’ ’ ’
Ir.nplortlvll de bun}m si servicii (perioada 273 189 237 277 104 247
similara a anului precedent=100), %

g::?aml populatiei economice active, mii 1358,1 13496 13287 1269,6 1237,2 122143
Numdrul de angajati, mii pers. 12753 1255,1 1246,1 1182,7 1138,9 1124,5
Someri BIM, mii pers. 82,8 94,5 82,6 86,9 98,3 96,93

Ratadeactiviate, % Y s 29 7 12
- urban,% 47,9 483 49,6 473 46,9 46,9
- rural,% 44,5 433 41 39,7 37,8 369
- urban, % 44 435 45,7 43,4 42,1 42,4
- rural,% 42,4 41,4 39 375 357 34,7
- urban,% 8 10 7,9 8,3 10,5 9,8
- rural,% 4,6 4,5 4,7 5,7 5,8 6,2
Ritmul de crestere al IPC (perioada similara 09 79 71 11 69 66
a anului precedent=100), % ’ ’ ’ ’ ’ '
Ritmul de crestere al preturilor la produsele
alimentare (perioada similara a anului -8,3 6 7,8 -4,6 48 6,6
precedent=100), %

Ritmul de crestere al preturilor la produsele

nealimentare (perioada similara a anului -1,2 8,4 51 -0,4 7,4 53
precedent=100), %,

Ritmul de crestere al preturilor la servicii

(perioada similara a anului 10,7 9 8,6 12,4 7,9 8
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Ritmul de crestere al indicelui preturilor
productiei industriale (perioada similara a -4,2 8,4 6,3 -3,8 8,5 5,5
anului precedent=100), %
Ritmul de crestere al preturilor in
constructii (perioada similara a anului -12,4 2,9 9,4 - - -
precedent=100), %
Ritmul de crestere al indicelui preturilor
productiei agricole (perioada similara a - - - 54 18,4 19,8
anului precedent=100), %
Ritmul de crestere a cursului nominal de
schimb MDL/USD (perioada similara a 8,8 13,2 -8,3 1,9 15,8 -6,2
anului precedent=100), %
Ritmul de crestere a cursului nominal de
schimb MDL/EURO (perioada similara a -5,3 6,1 3,6 -11 15,2 -1
anului precedent=100), %
Ritmul de crestere a cursului real de
schimb MDL/USD (perioada similara a 8,7 6,8 -11,5 0,3 10,6 9,6
anului precedent=100), %
Ritmul de crestere a cursului real de schimb
MDL/EURO (perioada similara a anului -4,2 -0,1 -0,7 -11,4 9,2 -4,7
precedent=100), %
Veniturile bugetare, milLMDL 5858,2 6817,4 7524,5 10833 123998 13646,5
Cheltuielele bugetare, mil. MDL 6853,5 72539 8368,6 12910,8 13705,1 15009,1
Dat.ornle .guvgrnulul (sold la sfirsitul 129364 18005,1 189917
perioadei), mil. MDL
Deficitul bugetului public national, mil.MDL 2077,8 13053 1362,6
Ac.tlve bancare (sold la sfarsitul perioadei), 365868294 | 396534317 44837379,7
mil. MDL
Obligatiuni, mil.MDL 297497163 325460282 | 373542194
Capital (sold la sfarsitul perioadei), mil.MDL 6837113,11 71074034 7483160,28
Crefilte af:ordjalte (sold la sfarsitul 1093,6 22477 288334
perioadei), mil. MDL
Credite agriculturii si industriei alimentare, % 14,26 16,0 15,03 1373 15,885 14,895
Credite pentru imobil, constructie si 13,575 123 11,78 14,0775 12,245 118
dezvoltare, %
Credite de consum, % 11,48 8,3 8,17 11,925 8,4 8,175
Credite ll-’ld.uStI‘-IEI energetice si a 214 30 373 2,06 3105 369
combustibilului, %
Credite bincilor, % 0,07 01 0,05 0,0325 0,07 0,055
Credite guvernului, % 0,115 0,1 0,04 0,1225 0,055 0,05
Credite industriei /comertului, % 50,2 52,0 52,78 50,2125 52,34 52,6
Credite pentru constructia drumurilor si 1,495 246 28 14375 1915 3,06
transportare, %
Alte credite, % 6,64 5,83 5,52 6,405 5,605
3716,6 3231,2 29033,5
gsggzzll;‘: ao/le persoanelor fizice /total 63,51 63,88 66,07 63,34 63,70 65,335
, /0
gsggzzll;‘: ao/le persoanelor juridice/total 2837 31,30 31,74 283 31,04 32,45
, /0

Pepqzue ale pers.oanelor fizice si 6143 62,97 6675 621 5850 66,7
juridice/total active, %
Deiozite in valuta itotal deiozite, % 5545 50,41 47,71 52,5 51,46 47,99

‘ MO (sold la sfarsitul perioadei), mil. MDL ‘ 6600,5 88127 10486

Nr. 2 (trim. 11) 2011

153



TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

M1 (sold la sfarsitul perioadei), mil. MDL 10167,8 13498 16077,6
M2 (sold la sfarsitul perioadei), mil. MDL 17792 218023 26417,7
M3 (sold la sfarsitul perioadei), mil. MDL 29059,7 329513 39522,1
Ba.za monetara (sold la sfarsitul perioadei), 9506,8 10470,6 13402
mil. MDL
Rata de bazd, % 10,5 7 8 11,2 6,3 8
CNB (soldul mediu zilnic), mil. MDL 34358 3446,7 31698 3615,2
gata dobanzii pentru depozitele overnight, 2 4 s 2 33 s
0
r]l:ﬁlp?v[z]l)ti overnight (soldul mediu zilnic), 2083 4086 19838 1237 625,0 2876
Rata dobanzii pentru creditele overnight, % 13 10 1 137 9.3 1

56 0 0 43,9 0 0
Rentabilitatea activelor, % 0,47 1,78 1,75
Rentabilitatea capitalului, % 2,51 9,94 10,32
Indicile eficientei, % 143,55 169,38 166,32
Principiul I, % 0,64 0,62 0,72
Princiiiul 11> 20, % 31,46 34,81 31,77
in monedai nationald, % 16,6 7,14 7,44 18,28 8,11 7,465
fn valuti striing, % 9,17 334 3,53 10,20 3,43 3,465
in monedi nationald, % 21,25 17,04 14,61 22,18 17,20 14,7
in valuta strdina, % 13,02 10,31 8,84 13,27 10,36 9,025
zasll];)area totald a schimbului comercial, mil. 1044,80 121710 1798.20 20783 2283 33207
Valoarea exportului, mil. USD 300,90 304,40 521,92 580,60 606,90 1000,53
Valoarea importului, mil. USD 743,90 912,70 1276,20 1497,70 1676,10 2329,10
Exportul net, mil. USD -443,00 -608,30 -754,20 -917,1 -1069,2 -1328,5
Gradul de acoperire a importurilor prin 40,45 3335 40,50 3877 3621 42,96
export, %
Indicii valorii bunurilor exportate (perioada 771 1024

similard a anului precedent=100), %
Indicii valorii unitare ai marfurilor
exportate (perioada similard a anului 86 100
precedent=100), %

Indicii valorici ai marfurilor exportate
(perioada similara a anului precedent=100), 90 102
%

Indicii valorii de marfuri importate
(perioada similara a anului precedent=100), 57,8 122,7
%

Indicii valorii unitare a marfurilor importate
(perioada similard a anului precedent=100), 85 102
%

Indicii de volum a marfurilor importate
(perioada similara a anului precedent=100), 68 120
%

Térile CSI, mil. USD 112,3 122,5 212,8 207,3 238,1 388,6
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Tirile Uniunii Europene (UE-27), mil.USD 159,7 1437 2552 3138 2975 4983
Alte tri, mil.USD 28,9 38,2 54 59,5 71,3 113,6
Cmportwrimilusp
Tarile CSI, mil.USD 237,5 250,9 366,6 560,2 538,2 777,8
Tirile Uniunii Europene (UE-27), mil.USD 3515 4338 610,8 625,1 7397 1056,2
Alte tri, mil.USD 154,9 228 298,8 3124 398,2 541,4
Balanta Comerciald,milUsD
Tarile CSI, mil.USD -125,2 -128,4 -355,6 -352,9 -300,1 -620,9
Trile Uniunii Europene (UE-27) -191,8 -290,1 -244,8 -311,3 -442,2 -424,1
Alte tiiri, mil.USD -126 -189,8 2030,4 -252,9 -326,9 2665,7
Tirile CSI, % 142,2 146,7 174,5 229,6 266,1 301,1
Tarile Uniunii Europene (UE-27), % 1368 99,4 125,5 3099 258,6 2964
Alte tiiri, % 55,9 53,2 54,2 1132 111,5 133,1
16,6 34,2 59,11 77,51 116,67
2595,93 2691,65 5168,95 5369,82 6007,11
301,87 341 384,87 522,07 596,40 670,11
SUA, mil. USD 251303 314972 370821,30 497650,9 611832,9 721823,6
Extra-EU (27), mil .USD 366889 426611 54245271 | 699490518 | 833279,641 | 104478143
Romania, mil. USD 9586 11724 15769,62 18151,44 22662,33 30896,45
Federatia Rus, mil. USD 68113 97400 135520,00 125378,00 189640,00 249211,00
Ucraina, mil. USD 9023 12756 17464,00 17327 23093 32837
CIS, mil. USD 98100 141000 194200,00 182230 269965 359200
Cmportwrimilusp
SUA, mil.USD 373317 491894 574251,60 738191,10 931506,20 1097244,30
Extra-EU (27), mil.USD 392803 475963 601315,04 790653,37 938322,454 | 117174091
Roménia, mil. USD 12940 15308 20095,20 24375,6838 | 29081,0576 | 37279,8914
Federatia Rus3, mil .USD 43929 58167 82429,00 82412,00 103877,00 146996,00
Ucraina, mil. USD 9995 13793 19837,00 19774,00 25589,00 38332,00
CIS, mil. USD 76775 97295 121890,00 145025 174880 229500
BgortnemilUD
SUA, mil. USD -122014 176922 | -203430,30 | -240540,20 -319673,30 | -375420,70
Extra-EU (27), mil. USD -25914 -49353 -58862,34 -91162,85 -105042,81 | -126959,48
Romania, mil. USD -3354 -3584 -4325,58 -6224,2399 -6418,7232 -6383,4395
Federatia Rus, mil. USD 24184 39233 53091,00 42966 85763 102215
Ucraina, mil. USD -972 -1037 -2373,00 -2447,00 -2496,00 -5495,00
CIS, mil. USD 21325,00 43705,00 | 72310,00 37205,00 95085,00 129700,00
Rawsomajului
SUA, % 9,1 9,5
UE, % 8,8 9,6 9,5
Romania, % 6,3 6,8 6,8
 Indicatorii activitaii deafacere
Numarul intreprinderilor inregistrate 1609 1591 1629 3873 3269 3560
Numarul intreprinderilor lichidate 897 745 965 1826 1532 1762
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