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DATE GENERALE

Denumirea oficiala
Capitala

Seful statului

Presedintele Parlamentului
Prim-ministru

Parlamentul Republicii
Moldova

Obtinerea independentei
Suprafata

Unitati administrative

Populatia

Principala religie
Limba oficiala

Moneda nationala

REPUBLICA MOLDOVA

Chisinau

Marian Lupu, Presedinte interimar al Republicii
Moldova

Marian Lupu

Vlad Filat

101 deputati

(Partidul Comunistilor din Republica Moldova - 42,
Partidul Liberal Democrat din Moldova - 31,
Partidul Democrat din Moldova - 15,

Partidul Liberal - 12,

Deputati neafiliati - 1)

27 august 1991

33.8 mii kmz

32 raioane, 5 municipii (Chisinau, Balti, Bender,
Comrat, Tiraspol), UTA Gagauzia, Unitatile
Administrativ-teritoriale din stanga Nistrului

3560,4 mii locuitori (fara populatia din regiunile
din partea stanga a Nistrului)

Ortodoxa

Romana

Leu moldovenesc (1 USD = 12.06 MDL, 1 EUR =
1648 MDL; media ratelor de schimb oficiale
pentru Trimestrul2011)
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PRINCIPALELE EVENIMENTE POLITICE, ECONOMICE
SI SOCIALE DIN REPUBLICA MOLDOVA

Primul trimestru al anului 2011 a fost caracterizatde un sir de evenimente
atdt pe plan politic si economic, cdt si social

La Inceputul anului, Guvernul Republicii Moldova a adoptat Programul sdau de activitate
,Integrare Europeana: Libertate, Democratie, Bunastare” care urmeaza sa ofere cadrul de politici
de guvernare a Republicii Moldova pentru perioada anilor 2011-2014. Un aspect important al
acestui program constda In asigurarea transparentei decizionale si facilitarii accesului la
informatii tuturor partilor interesate privind prioritatea de descentralizare, asumata de
Guvernul Republicii Moldova prin Programul respectiv.

O alta realizare in primul trimestru 2011 a constituit aprobarea bugetului pentru anul curent.
Astfel, conform acestuia, veniturile bugetului public national (BPN) vor constitui 31,1 mld. MDL,
cu 12,6% mai mult decat In anul 2010. Ca pondere in PIB, veniturile BPN vor descreste usor de la
38,3% in anul 2010 la 37,8% in anul 2011. Deficitul bugetar va fi de 1,9% (1,6 mld. MDL) fata de
2,5% (1,8 mld. MDL) Tn 2010.

Veniturile bugetului de stat in 2011 vor fi de 19,08 mld. MDL sau cu 1,9 mld. MDL mai mult fata
de anul 2010. Dintre acestea, 14,8 mld. MDL vor constitui veniturile fiscale. Cheltuielile sunt
preconizate In marime de 20,4 mld. MDL, cu 1,6 mld. MDL mai mult fata de anul precedent.
Deficitul bugetului de stat va constitui 1,2 mld. MDL.

Pe plan politic extern, primul trimestru al anului 2011 s-a evidentiat prin desfasurarea unui
eveniment major - vizita Vicepresedintelui Statelor Unite ale Americii, Joe Biden, care Tn cadrul
discursului sau public, a reiterat pozitia SUA fatd de Republica Moldova, exprimandu-si
sustinerea pe plan economic (pe masura desfasurarii reformelor, SUA vor acorda Republicii
Moldova 262 milioane de dolari americani, in cadrul proiectului ,Provocarile Mileniului”, pentru
urmatorii 5 ani, suma fiind destinatd pentru drumuri si agricultura), precum si sprijinul in
asigurarea integritatii teritoriale a Moldovei.

Republica Moldova continud pastrarea si aprofundarea vectorului de integrare europeand, fapt
exprimat prin desfasurarea celei de-a cincea runde de negocieri a Acordului de Asociere dintre
Republica Moldova si Uniunea Europeand la 17 februarie 2011, la Bruxelles. In cadrul
negocierilor, membrii delegatiei UE au salutat noul program de guvernare al Aliantei pentru
Integrare Europeand, apreciind ambitiile Republicii Moldova de a avansa rapid pe calea
integrarii europene.

La 17 martie anul curent, la Moscova s-a desfasurat sedinta Comisiei mixte interguvernamentale
moldo-ruse, In cadrul careia au fost examinate stadiul realizarii Protocolului sedintei a XI-ea a
Comisiei, care s-a desfasurat in anul 2010 la Chisinau, precum si 10 subiecte ce vizeaza aspecte
importante ale colaborarii comercial-economice moldo-ruse de perspectiva in complexul
agroindustrial, termoenergetica, industrie si transporturi, cooperarea interregionala, migratia
fortei de munca si sfera umanitara etc., precum si cadrul juridic al raporturilor bilaterale.

In perioada 29-30 martie, Prim-ministrul Republicii Polone, Donald Tusk a intreprins o viziti in
tara noastra la invitatia Premierului Republicii Moldova, dlui Vlad Filat. In afara vizitelor
bilaterale, bazate pe sustinere si suport constant oferit Republicii Moldova, DI Tusk a prezidat,
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impreuna cu omologul sau moldovean, Forumul UE - Moldova, organizat sub inaltul patronaj al
celor doi premieri. Primul Forum UE - Moldova a servit drept cadru pentru schimb de idei,
experientd si discutii privind colaborarile posibile in viitor.

Daca ne referim la aportul organismelor financiare internationale, relatam, ca la 6 aprilie 2011,
Consiliul Director al Fondului Monetar International a aprobat decizia de a acorda Republicii
Moldova urmatoarea transa in suma de 50 de milioane Drepturi Speciale de Tragere (DST),
echivalentul a 79 milioane de dolari SUA, banii fiind alocati pentru consolidarea pozitiei
bugetare (15 milioane DST, echivalentul a 24 milioane de dolari SUA) si suplinirea rezervelor
valutare (35 milioane DST, echivalentul a 55 milioane de dolari SUA).

Pe plan economic, primul trimestru al anului 2011 s-a manifestat printr-un sir de scumpiri,
printre care meritd de mentionat majorarea pretului la gazele naturale cu 12,2%, la energia
electrica, la 1 aprilie 2011 intrand in vigoare noile contracte de livrare a energiei electrice la
pretul de achizitie de 6,1 centi/Kwt.

O altd majorare au suportat produsele petroliere. Prima crestere a pretului la produsele
petroliere in Moldova s-a produs in ianuarie 201 1. Benzina s-a scumpit cu 40 bani, iar motorina
- cu 60 bani. O alta majorare a preturilor la benzind si motorina s-a Inregistrat la 14 martie,
crescand cu aproximativ 40 bani/litru sau cu 3%. Ulterior, un al treilea val de majorari s-a
produs la inceputul lunii aprilie, cand preturile motorinei la unele benzinarii din Moldova au
crescut cu 30 bani/litru sau cu 2%, constituind 15,19 lei/litru fata de pretul anterior de 14,89
lei/litru.

Un alt eveniment, in perioada sus-mentionatd, a fost reglementarea pietei farmaceutice in
Republica Moldova. Astfel, incepand cu 1 ianuarie 2011, preturile la mai multe medicamente au
fost reduse. Cabinetul de Ministri a votat si unele modificari in Regulamentul privind formarea
pretului la medicamente. Astfel, Guvernul a ajustat reglementdrile privind formarea preturilor la
medicamente, cu referire 1a inregistrarea preturilor de producator.

La moment, in Catalogul national de preturi au fost incluse 4118 de preparate farmaceutice din
circa 6485 din nomenclatorul de stat al medicamentelor.

in domeniul agroalimentar, un subiect mediatizat 1-a constituit interzicerea exportului de grau,
autoritatile argumentand decizia prin cresterea de trei ori a comertului de grau alimentar si
pericolul afectarii securitatii alimentare a tarii. Decizia data a fost ulterior revizuitg, interdictia
in cauza fiind exclusa.
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REZUMATUL EDITIEI

Productia

Performanta economiei nationale in anul 2010 a fost peste asteptari. Dupa declinul anului 2009,
odata cu depasirea consecintelor crizei economico-financiare, economia Republicii Moldova a
inregistrat o crestere de 6,9%. Economia nationala a inregistrat majorari, practic, In toate
sectoarele economiei.

in structura PIB-ului, pe categorii de utilizari, se pastreaza la nivel nalt consumul final, care a
atins in ultimul an un nivel record in comparatie cu volumul PIB-ului. Modificari structurale
semnificative s-au produs, in ultimii doi ani, la formarea bruta de capital si la deficitul balantei
comerciale (exportul net). Variatia stocurilor ramane la un nivel sub media istorica. Astfel, in anii
2009 si 2010, cota formarii brute de capital in volumul total al PIB-ului s-a redus. in perioada de
relansare a economiei ritmurile de crestere a exporturilor s-au accelerat in comparatie cu
importurile.

Ca tendinta generala in structura PIB pe categorii de resurse, se reduce cota valorii adaugate
brute si se majoreaza ponderea in PIB a impozitelor nete pe produse.

In ultimul an, s-a observat o schimbare a tendintelor: ponderea serviciilor 1n totalul bunurilor si
serviciilor produse si 1n valoarea adaugata bruta a scazut, iar cea a bunurilor a crescut.

Sub aspectul principalelor grupe industriale, sectorul este dominat de industria bunurilor de uz
curent si industria bunurilor intermediare. Locul trei este detinut de activitati si bunuri asociate
de energie, fiind urmat de industria bunurilor de capital si industria bunurilor de folosinta
indelungata. Industria are un nivel Tnalt de concentrare geografica. Pe parcursul perioadei 2008-
2010, nivelul de concentrare a industriei in Chisiniu a crescut de la 51,6 la 57%. In celelalte
regiuni de dezvoltare se atestd o usoara scadere a concentrarii activitatii industriale.

Preturi si rate de schimb

Pana la criz3, nivelul preturilor a fost relativ inalt, majoritatea indicilor de preturi crescand anual
cu ritmuri ce depasesc 10%. in 2009, in conditiile declinului economic, preturile au avut o
evolutie modesti. In 2010, nivelul preturilor a cunoscut o ascendentd moderats, indicii de
preturi au crescut cu mai putin de 10%, cu exceptia preturilor produselor agricole. Aceasta
evolutie a continuat si in primul trimestru al anului 2010: majoritatea indicilor de preturi au
crescut cu mai putin de 10%, comparativ cu perioada similara a anului precedent, doar
productia agricold s-a scumpit cu 17,3%. Factorii ce au impulsionat cresterea preturilor in
primul trimestru al anului 2011 sunt majorarea preturilor la produsele energetice: gaz si petrol,
precum si a preturilor la produsele alimentare pe pietele internationale.

In primul trimestru al anului 2011, cursul monedei nationale s-a intirit comparativ cu USD atat
in termeni nominali (cu 2,2%), cat si reali (cu 9,37%), astfel prelungind tendinta din prima
jumatate a anului 2010. Pe de alta parte, cursului nominal al MDL fata de EURO s-a depreciat cu
2,3%, In timp ce cursul real a avut o evolutie relativ stabila. Totodata, in perioada ianuarie 2005-
martie 2010 se atestd o tendinta generala de apreciere a cursului real al monedei nationale, atat
fata de USD, cat si fata de EUR.

Nr.1 (trim. 1) 2011
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Finante publice

Evolutia in timp a veniturilor acumulate la bugetul public national Inregistreaza o tendinta de
crestere, cu o diminuare in anul 2009. Devierea de la trend s-a realizat ca rezultat al crizei
economice mondiale, care si-a gasit reflectie in scaderea veniturilor bugetare in anul 2009. Anul
2010 a fost marcat de relansare, ca rezultat al inviorarii activitatii economice in perioada
postcriza. Din valoarea totalda a Incasdrilor bugetare, ponderea cea mai importanta o detin
veniturile fiscale, situatie atestata si in primul trimestru al anului 2011.

Cheltuielile publice au inregistrat In perioada 2005-2010 o crestere ascendentd continug,
atingand valoarea maxima in anul 2010. Totusi, pe parcursul anilor se observa o usoara tendinta
de crestere a ponderii cheltuielilor in PIB, care s-a accentuat in anul 2009 (ca rezultat al crizei
economice mondiale si al perturbatiilor politice existente), pentru cain 2010 sa se inregistreze o
tendinta de scadere a ponderii cheltuielilor publice in PIB, ca urmare a demararii procedurilor
de optimizare a cheltuielilor publice. Ponderea cea mai mare o au cheltuielile de ordin social,
urmate de cheltuielile economice.

Finantarea datoriei de stat, in mare parte, se bazeaza pe creditarea externa pe termen lung si pe
credite interne pe termen scurt. Imprumuturile externe constituie datoria pe termen lung, iar
sursele interne reprezinta datorii pe termen scurt. Putem presupune, cd din imprumuturile
externe sunt finantate programele guvernamentale ce necesitd o perioada mai lunga de
implementare, pe cand sursele interne sunt destinate acoperirii necesitatilor curente. Totodata,
aceasta finantare ar putea fi cauzata de pretul superior al surselor de finantare interna fata de
cel al surselor de finantare externa.

Ponderea cea mai importanta in sursele de finantare externe a fost detinuta de Imprumuturile
acordate de organizatiile financiare internationale.

Sectorul bancar

Pe parcursul perioadei 2005-2010, evolutia sectorului bancar al Republicii Moldova a
consemnat o tendinta pozitiva de dezvoltare, fiind relativ diversificata si caracterizata printr-un
nivel satisfacator al concurentei. Sectorul bancar a demonstrat o buna imunitate si o Tnalta
stabilitate In conditiile crizei financiare globale.

Astfel, in anul 2010 si [-ul trimestru al anului 2011, sectorul si-a continuat dezvoltarea,
inregistrand o crestere, atit la acordarea creditelor, cat si la atragerea depozitelor. Evolutiile
pozitive din sectorul bancar sunt reflectate prin imbunatatirea indicatorilor activitatii bancare
(profitabilitatea, lichiditatea si sustenabilitatea).

La Inceputul lunii ianuarie 2009 se atesta o continud scadere a ratei dobanzii atat la credite, cat
si la depozite ITn moneda nationald, tendintd care s-a stabilizat In a doua jumatate a anului 2010.
Respectiv, In luna martie 2011, rata medie a dobanzii la creditele acordate in moneda nationald a
constituit un nivel de 14,60%, iar rata medie la depozite a atins nivelul de 7,88%. in aceeasi
perioada, marja bancara la operatiunile in moneda nationald a atins nivelul de 6,72%.

In general, putem afirma, ci in anul 2010 si I-ul trimestru al anului 2011, sistemul bancar a
sustinut economia nationald prin noile conditii si reguli economice, pastrandu-si stabilitatea si
credibilitatea in pofida mediului economic nu tocmai favorabil.
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Evolutia sectorului de microfinantare demonstreaza, ca desi acesta detine proportii mai reduse
in economia tarii, inclusiv in comparatie cu sectorul bancar, raza lui de cuprindere este foarte
vastd, oferindu-se servicii de creditare accesibile si disponibile Intreprinderilor mici si mijlocii,
precum si paturilor social vulnerabile pe intreg teritoriul tarii, in mod prioritar in zonele rurale.

Politica monetarad

In ultimii 5 ani, politica monetard in Republica Moldova a fost marcati de incercarea
implementarii regimului de tintire a inflatiei. Progrese in acest sens au fost inregistrate, mai cu
seama, in anul 2010, BNM adecvandu-se la cateva conditii caracteristice acestui regim de politica
monetard, cum ar fi: Imbunatatirea procesului de comunicare cu publicul si reducerea
interventiilor pe piata valutara.

Prezenta excesului de lichiditate in sistemul bancar face inutila apelarea la resursele creditare
ale BNM din partea bancilor comerciale. Din aceasta cauza, BNM nu poate utiliza efectiv rata de
bazi pentru influentarea ratelor dobanzilor operate de bincile comerciale. In aceste conditii,
autoritatea monetara nationala actioneaza intr-o maniera dubla:

- pe de o parte, pentru reducerea excesului de lichiditatea, preponderent, se utilizeaza
emiterea certificatelor BNM si facilitatile permanente, in special depozitele overnight;

- pe de alta parte, pentru influentarea nivelului resurselor detinute de banci si, implicit, al
ratei dobanzii, care se recurge la modificarea ratei rezervelor obligatorii.

Comertul extern

Comertul extern se relanseaza treptat dupa criza. Caracteristica pentru anul 2010 a fost
cresterea mai rapida a exporturilor comparativ cu importurile, tendinta ce s-a pastrat si in I-ul
trimestru al anului 2011. In aceasti perioada, exporturile au constituit 478,6 mil. USD, fiind in
crestere cu 58% comparativ cu perioada similara a anului precedent, iar importurile au fost de
1099 mil. USD, majorandu-se cu 44%.

Cresterea exporturilor in aceasta perioada a fost determinata, In mare masura, de intensificarea
relatiilor comerciale cu tarile UE. Totodata, structura exporturilor se mentine in tiparele vechi,
fiind predominatad de produsele agroalimentare in proportie de 45%.

Desi principalii parteneri au restabilit o crestere economica lentd, dar constantd, comertul
exterior, probabil, va continua sa creasca. Totusi, performantele acestuia sunt limitate de un sir
de factori, cum ar fi: gradul Tnalt de concentrare geografica a exporturilor, abaterea relativ mare
de la structura mondiala a exporturilor, nivelul relativ redus al exporturilor de produse mediu si
inalt intensive in tehnologie, comparativ cu tarile UE, competitivitatea redusa a produselor
autohtone ca urmare a cresterii din ultimii ani a ratei reale de schimb.

Investitii Strdine Directe

De la inceputul anului 2010, datorita consolidarii progresive a economiei nationale, precum si a
stabilizarii economice a principalelor tari investitoare in Republica Moldova, au crescut moderat
si fluxurile de ISD, care au constituit 198,9 mil. USD, inregistrand o crestere de 55,6% fata de
anul precedent. In pofida acestui ritm relativ inalt, valoarea absolutd a ISD abia depaseste nivelul
inregistrat in 2005.

Nr.1 (trim. 1) 2011
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Recuperarea fluxurilor de ISD in anul 2010 s-a produs, mai cu seamad, datoritd cresterii
plasamentelor investitorilor care deja activeaza In economia nationald, In timp ce intrarile de noi
investitori au avut un rol secund. In aceasti perioadi a sporit venitul reinvestit si investitiile in
forma de alt capital cu 34% si, corespunzator, 45%, in timp ce investitiile strdine directe in
capitalul social au scazut cu aproximativ 5%.

Remiterile

Dupa o scadere brusca in anul 2009, in 2010 remiterile si-au reluat tendinta de crestere. Fiind
reanimate, indeosebi, de influxurile provenite din Rusia; per ansamblu, Tn anul 2010 remiterile
au constituit 1316 mil. USD sau cu 8,7 mai mult, comparativ cu anul precedent. In acelasi timp,
volumul influxurilor de remiteri, In aceasta perioadd, ramane a fi cu mult sub nivelul anului 2008
si chiar al celui din 2007.

Mediul de afaceri

Pe parcursul ultimilor 4 ani (2007-2010) s-a constatat o reducere anualda a numarului
intreprinderilor inregistrate la Camera Inregistrarii de Stat (de 1,8 ori). Inanul 2011, tendinta s-
a schimbat: se observa cresterea numarului de intreprinderi in comparatie cu primul trimestru
al anului 2010, indicele constituind 115,1%.

In perioada 2005-2009 se atesti o crestere nesemnificativd, dar constants, a numarului de
intreprinderi: de la 33,1 pand la 44,6 mii de intreprinderi. Ritmurile anuale de crestere a
numarului de Intreprinderi au constituit in anul 2006 - 9,1%, in 2007 - 10,6%, in 2008 - 5,3%.
Chiar si in anul 2009, cand s-au micsorat In mod semnificativ toti indicatorii macroeconomici,
numarul de intreprinderi a continuat sa creascd, iar ritmul anual de crestere a constituit 6,0%.

In perioada 2005-2008 au crescut considerabil rezultatele activititii intreprinderilor - veniturile
din vanzari si suma profitului (intreprinderile care au primit profit) cu 79% si, respectiv,
227,2%. In anul 2009 se remarci o reducere semnificativi a acestor indicatori (aveniturilor din
vanzari cu 16,3% fata de 2008, respectiv o reducere a profitului cu 34,4%). Numarul mediu de
salariati la intreprinderi, conform datelor BNS, in perioada 2005-2008, a ramas aproape
neschimbat, in anul 2009 se remarca o scadere a acestuia (94,2% fata de anul precedent), care
corespunde tendintei generale de reducere a populatiei ocupate in economie.

Anul 2009 a fost o perioada mai dificila pentru afaceri, Republica Moldova resimtind din plin
efectul crizei financiare. Criza economicda a cuprins toate sectoarele economiei, avand
repercusiuni nefaste, in special, asupra catorva sectoare. In anul 2009, sectoarele: agricultura,
pescuitul, energia electrica, gaze si apa, hoteluri si restaurante, alte activitati de servicii colective
au Inregistrat pierderi, rentabilitatea activelor si a capitalului propriu Inregistrand valori
negative.

In prezent, intreprinderile mici si mijlocii detin circa 98% din numarul total al intreprinderilor
din tard si reflecti o crestere stabild a sectorului In numirul total de IMM domini
microintreprinderile (77,4%). La formarea Produsului Intern Brut, IMM-urile au o contributie
majora. In anul 2009, ponderea IMM-urilor in PIB a constituit 28,9%.

Ritmurile anuale de crestere a IMM-urilor corespund cu dinamica de dezvoltare a tuturor
intreprinderilor. In cadrul sectorului IMM, dinamica numarului intreprinderilor micro-, mici si
mijlocii a inregistrat tendinte diferite. Majorarea numarului de intreprinderi in sectorul IMM a
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avut loc, in primul rand, datoritd microintreprinderilor si Intreprinderilor mici. Aceste grupuri
de intreprinderi se disting prin ritmuri inalte de crestere anuala.

In prezent, mai multe organizatii internationale realizeazi studii care au ca obiect de cercetare
mediul de afaceri din mai multe tari ale lumii.

Moldova in ratingurile internationale. In ultimii ani, Moldova este inclusa in tot mai multe
ratinguri internationale si analizata ca locatie de business pentru investitorii straini.

In clasamentele internationale, Republica Moldova se situeazi pe pozitii destul de modeste, fapt
ce indica direct asupra deficientelor structurale ale economiei nationale.

Potrivit raportului Doing Business 2011, situatia Republicii Moldova s-a inrautdtit cu 3 pozitii
fata de anul precedent, situdndu-se pe locul 90 din 183 de tari.

In clasamentul libertitii economice pentru anul 2011, Republica Moldova detine locul 120 din
183 de tari. In corespundere cu clasificarea acestui rating, economia Republicii Moldova este
inca ,in mare parte nelibera”.

Conform raportului Global de Competitivitate, in perioada 2010-2011, din 139 de state care au
participat la studiu Moldova a ocupat locul al 94-lea. Potrivit Forului Economic Mondial,
Republica Moldova se afla la stadiul I-i, si anume competitivitatea determinata de factori de
productie (forta de munca necalificatd sau slab calificata; resurse naturale). Indicele

......

3,75. in clasamentul anilor 2009-2010, Republica Moldova nu a fost inclusa.
Situatia sociala

Situatia demograficd. Pentru Republica Moldova sunt caracteristice tendintele negative: a
crescut indicele sarcinii demografice si declinul natural al populatiei. Raportul dintre numarul
casatoriilor si divorturilor inregistrate s-a imbunatatit.

Piata fortei de muncd. Pe parcursul unei perioade indelungate de timp a avut loc o reducere a
nivelului activitatii economice si a ocuparii fortei de muncg, iar Incepand cu anul 2008 -
majorarea nivelului somajului. Migratia fortei de munca a populatiei Republicii Moldova peste
hotare a capatat dimensiuni considerabile. Dinamica ei este conditionata, in principal, de situatia
economica in tarile recipiente ale fortei de munca din Moldova.

Minimumul de existentd. Majorarea minimului de existenta a fost determinat atat de cresterea
preturilor, cat si de schimbarile care au avut loc in structura cheltuielilor de consum ale
populatiei si, in special, de majorarea ponderii cheltuielilor pentru marfuri nealimentare si
servicii.

Veniturile disponibile ale populatiei. Veniturile disponibile nominale pe cap de locuitor au avut o
tendinta anuala pozitiva, cu exceptia anului 2009.

Cheltuielile de consum ale populatiei. Inegalitatea privind cheltuielile de consum are o tendinta
evidentd de micsorare, atdt in intreaga tard, cat si in zonele urbane si rurale. In acest caz,
valoarea coeficientului Gini pentru cheltuielile de consum este substantial mai mica decat
miarimea coeficientului Gini pentru venitul disponibil (8,9).emunerarea muncii. In anul 2010 a
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fost inregistrat cel mai mic ritm de crestere a volumului acesteia (100,7%) - marimea salariului
real a ramas, practic, la nivelul anului precedent.

Sdrdcia populatiei. Nivelul saraciei s-a redus de la 30,2% in anul 2006 pana la 26,3% in anul
2009. In zonele rurale, din contra, rata siriciei a crescut de la 34,1% in anul 2006 panala 36,3%
in anul 2009, adica cu 2,2 p.p. sau de 1,06 ori.

Ocrotirea sdndtdtii. In anul 2010 s-a pastrat nivelul relativ ridicat de morbiditate a populatiei.
Totodata, comparativ cu anul precedent, s-a micsorat numarul cazurilor de imbolnavire cu unele
boli.

Educatie. Pe fundalul reducerii numarului scolilor primare si medii, a crescut numarul colegiilor.
Calculat la 10 mii de persoane, s-a majorat si numarul elevilor din colegii. Numarul studentilor
din institutiile superioare de Invatamant, la fel, a crescut.

Protectia sociald a populatiei. Este caracteristica o tendinta pozitiva in raportul dintre volumele
pensiilor si a minimului de existenta. Aceeasi tendinta se observa si la indemnizatiile pentru
ingrijirea copiilor de varsta pana la 3 ani pentru persoanele asigurate.

Infractiuni. A crescut numarul de infractiuni si accidente cu traficul rutier, iar numarul de
incendii s-a micsorat.

Prognoze si estimari

Prognozele si estimarile, efectuate pentru anii 2011-2013, sunt optimiste, posedand ritmuri de
crestere a PIB-ului de peste 6%. In anul 2011, vom avea o crestere economici ce va depisi 7%,
un ritm mediu anual al nivelului inflatiei de 7-8%. Estimam o usoara apreciere a monedei
nationale In raport cu dolarul american. Nivelul salariului mediu, in termeni reali, va creste cu 3-
4% nanul 20111

1Detalii gasiti in capitolul VII. Estimari si Prognoze
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Capitolul I
PRODUCTIA

Performanta economiei nationale, in anul 2010, a surprins si cele mai optimiste pareri. Dupa
declinul anului 2009, odata cu depasirea consecintelor crizei economico-financiare, economia
Republicii Moldova a inregistrat o crestere de 6,9%, totodata inregistrand cresteri, practic, in
toate sectoarele economiei.

O ameliorare a economiei nationale a fost observata inca in ultimul trimestru al anului 2009,
prezentand semne de revitalizare. In trimestrele urmatoare ale anului 2010, ritmurile de
crestere s-au accelerat, rezultand In performanta PIB de 71,8 mld. MDL.

(’15 3\
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Fig. 1.1. Rata de crestere a PIB-ului in preturi comparabile
(fata de perioada similara a anului precedent)
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor BNS.

PIB pe categorii de utilizdari

In structura PIB pe categorii de utiliziri, consumul final se mentine la nivel inalt, care in anul
2010 a depasit cu 15% volumul PIB - cel mai inalt nivel al consumului inregistrat in Moldova in
ultimii 5 ani. Modificari structurale semnificative s-au produs in ultimii doi ani privind formarea
bruta de capital sila deficitul balantei comerciale (exportul net). Astfel, in anii 2009 si 2010, cota
formarii brute de capital in volumul total al PIB-ului s-a redus de la 39,2% 1n anul 2008 1a 23,1%
si, respectiv, la 23,7%. S-a redus considerabil ponderea exportului net de la 52,8% in 2008 la
36,6% 1n 2009 si, respectiv 39,6% in 2010. La temelia acestor reduceri a fost criza financiar-
economica mondiala.
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Fig. 1.2. Evolutia componentelor PIB-ului pe categorii de cheltuieli, % in PIB
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor BNS.

Cererea internd este componenta principala si dominanta a formarii PIB-ului pe categorii de
utilizari, Insumand 99 mld. MDL in 2010 cu o pondere de 178% in PIB. Cererea domestic3, ca
pondere in PIB, are tendinta de o usoara scadere.

Contributia consumului final al gospodariilor este cea mai mare in totalul cererii nationale -
circa 51%. Pe parcursul ultimilor trei ani, atestam o tendintad de crestere a ponderii consumului
populatiei in cererea domestica, 47% - in 2008, 50% - in 2009 si 51% - in 2010. Rata de
crestere in anul 2010 in preturi comparabile a consumului final al gospodariilor a fost de 9%. In
acelasi an consumul sectorului guvernamental a crescut cu 0,27%, desi Guvernul si-a mentinut
cheltuielile la acelasi nivel, ca pondere in PIB, comparativ cu 2009.
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Fig. 1.3. Pondereain PIB a cererii nationalez, % in PIB
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor BNS.

2definita ca consumul final, formarea bruta de capital fix. http://www.businessdictionary.com/definition/domestic-demand.html
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Structura formarii brute de capital a suferit modificari dupa criza, in anul 2009. In timp ce
Formarea Bruta de Capital Fix isi revine lent dupa ponderile maxime, atinse in PIB in perioada
2007 si 2008 (in jur de 34% in PIB), variatia stocurilor ca pondere in PIB rdmane la un nivel
scazut (mai mic de 1% in PIB), insumand 691 mil. MDL in 2010. In acest context, ponderea
Investitiilor in PIB este in scadere in comparatie cu anul 2008, dar in crestere cu 1 punct
procentual fatda de 2009. Cresterea in preturi comparabile din 2010 a Formarii Brute de Capital
Fix a fost de 17,8%.

Tabelul 1.1. Ponderea structurii investitiilor in PIB

Anii Ponderea Ponderea Formarii Brute de Capital Ponderea Variatiei
Investitiilor in PIB Fix in PIB Stocurilor in PIB

2006 33% 28% 4%
2007 38% 34% 4%
2008 39% 34% 5%
2009 23% 22,6% 0,55%
2010 24% 22,7% 0,96%

Sursa: Calculele autorilor in baza datelor BNS.

In 2010, importurile au marcat o crestere mai accentuati decat exporturile, ultimele majorandu-
se cu 12,8%, iar importurile - cu 13,7%. In trimestrul al IV-lea al anului 2010 s-a atestat o
evolutie remarcabila a exporturilor - acestea au crescut cu 24% fata de aceeasi perioadd a anului
precedent, comparativ cu 17% de crestere a importurilor. Conform datelor BNS, tendinta se
mentine: exportul de marfuri in perioada primului trimestru al anului 2011 a crescut cu 58%, iar
importurile - cu 44% fata de aceeasi perioada a anului 2010.

PIB pe categorii de resurse

In perioada 2005-2010 se atesti tendinta de reducere a ponderii bunurilor in structura valorii
adaugate brute: ponderea agriculturii in PIB s-a redus de la 16,4 1a 11,9%, iar a industriei - de la
14,7 la 13,3%. Concomitent, in perioada de referinta a crescut ponderea serviciilor de la 54,2 la
58,2%. In componenta serviciilor, mai dinamici s-a dovedit a fi evolutia comertului cu ridicata si
cu amanuntul.

In perioada 2005-2010 se atestd o evolutie relativ constantd a ponderii valorii addugate brute in
PIB, acest indicator variind intre 82-84%. In aceeasi perioad3, in structura valorii adiugate brute
se observa scaderea ponderii agriculturii de la 16,41a 11,9% si a industriei — de 1a 15,8 1a 13,2%.
Totusi, In anul 2010, datorita unui an agricol bun, s-a produs o crestere a ponderii agriculturii in
valoarea adaugata brut3, inregistrand o cota de 11,9%, comparativ cu 8,5% in 2009. Cea mai
mare pondere in valoarea adiugatid bruti o detin serviciile. In componenta serviciilor, s-a
dovedit a fi mai dinamica evolutia comertului cu ridicata si cu amanuntul, in perioada 2005-
2010 acest sector si-a marit ponderea in PIB de la 10,4% la 12,9%.

Ca tendinta generala in structura PIB pe categorii de resurse se reduce cota valorii adaugate
brute (de la 94% in 1990 la 83,4% In 2010) si se majoreaza ponderea in PIB a impozitelor nete
pe produse.
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Fig. 1.4. Structura PIB pe categorii de resurse, %
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor BNS.

Ponderea valorii adaugate brute a serviciilor 1n totalul valorii adaugate s-a majorat de la 50,4%
in 2005 pani la 62,3% in anul 2009. In anul 2010 a avut loc o modificare a tendintelor. Daca
pana In 2010 ponderea serviciilor in Valoarea Addugata era in continuad crestere anuald, iar
productia de bunuri in descrestere, atunci in 2010 tendinta s-a inversat. Odata cu relansarea
economiei, productia de bunuri si-a revenit mai repede In raport cu Valoarea Adaugata decat cea
a serviciilor.

In cadrul serviciilor se observi o crestere stabild a ponderii valorii adiugate brute in comertul
cu ridicata si cu amdnuntul in raport cu valoarea adaugatd, de la 10,4% in anul 2005 pana la
12,9%. Celelalte servicii au avut o evolutie relativ stabila. Ponderea constructiilor in VAB a
crescut consecutiv, dar nu si-a revenit dupa declinul economic din 2009, astfel, in 2010 a fost
observata o scadere a acestui sector in VAB. O evolutie relativ similara au parcurs tranzactiile
imobiliare cu o crestere rapida in perioada 2006-2008, ca mai apoi, in 2009 sa stagneze, iar in
2010 sa se reduca usor pana la nivelul de 6% din VAB.

Transporturile si comunicatiile au o cota relativ stabila si Tnalta in VAB, desi in 2010 s-a observat
o usoara scadere dela 14,2 1a 13,7%.
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Fig. 1.5. Ponderea serviciilor in total Valoare Adaugata Bruta (%)
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor BNS.
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Contributia sectorului agricol in anul 2010 la cresterea de 6,9% a PIB-ului a fost de 0,6%,
cresterea in preturi comparabile a Valorii Adaugate in Agricultura a constituit 7,25% comparativ
cu 2009. Industria a avut o influenta de 1,07% asupra cresterii PIB, cresterea reald constituind
8% comparativ cu 2009. Constructiile au avut un grad de influentd modest de doar 0,3%,
inregistrand o crestere notabila de 7% in 2010, dupa o scadere de 27% in 2009. Alte servicii,
printre care comertul, transporturile, activitatile financiare, au avut cel mai mare grad de
influentd, contribuind cu 3,2% la cresterea PIB-ului, cresterea in preturi comparabile este de
53% fata de 2009. A doua contributie dupa gradul de influenta le-au adus impozitele pe
produse, contribuind cu 1,8% la cresterea totala a PIB-ului, Tn termeni reali acestea au
inregistrand o crestere de 11,6%, una din cele mai mari din categoriile de resurse utilizate la
calculul PIB-ului.
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Fig. 1.6. Gradul de influenta a categoriilor de resurse la cresterea PIB, %
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor BNS.

Productia de Bunuri si Servicii

Industria

Din 2005 pana in 2010, industria a avut o evolutie instabild si a inregistrat tendinte de
descrestere. Pana in 2009, industria a fost afectata de cateva socuri considerabile, iar criza
economica mondiala a cauzat o cadere de 21,1%. Cresterea de 7%, Inregistratd in 2010, a permis
doar o recuperare partiald a sectorului, nivelul de pana la criza nefiind atins.
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Fig. 1.7. Evolutia productiei industriale, in %

Sursa: BNS.
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In perioada 2005-2010, structura sectorului industrial a avut o evolutie relativ stabili. In sector
domina industria prelucratoare. Ponderea industriei prelucratoare a inregistrat o usoara
scadere de la 87,5% in 2005 la 85,3% in 2010. Subsectorul a fost puternic afectat de criza
economica mondiala in 2009. Astfel, industria prelucratoare a scazut in acest an cu 22,8%, iar in
2010 - a cunoscut o relansare partiala, inregistrand o crestere de 8%.

Jumatate din industria prelucratoare (47% in 2010) este reprezentata de industria alimentara si
a bauturilor. Pana la resimtirea efectelor crizei economice mondiale, industria alimentara a fost
afectata si de alte socuri:

- In 2006, introducerea masurilor prohibitive privind exportul bauturilor alcoolice si a altor
produse pe piata rusa a cauzat o reducere dramatica a fabricarii bauturilor alcoolice pe perioada
anilor 2006-2007;

- seceta din anul 2007 a determinat descresterea fabricarii produselor de morarit cu 7,8%.

In 2009, sub impactul crizei economice mondiale, industria alimentard si a bauturilor a
inregistrat o scadere drastica de 17,6%. In 2010, productia fabricata de industria alimentara si a
bauturilor a crescut cu 8,8% comparativ cu anul 2009.

Un rol important in industria prelucratoare o detine fabricarea articolelor de imbracaminte, cu
o pondere de 24,6% si productia altor produse din minerale nemetalifere - cu o cota de
aproximativ 18,6%.

Sectorul energetic ocupi locul secund in industrie cu o pondere de 13,2% in 2010. In conditiile
declinului economic, productia de energie a scazut mai putin, comparativ cu celelalte ramuri
industriale. In 2010, sectorul energetic a crescut nesemnificativ - doar cu un procent.

Industria extractiva are o pondere mica. Criza a determinat micsorarea sectorului cu 29,3% in
2009. Industria extractivi este direct legatd de constructii. In conditiile, in care criza a devastat
sectorul constructiilor, caderea industriei extractive era inevitabila. Revenirea lenta a sectorului
constructiilor in 2010 a determinat o crestere mica a industriei extractive, de doar 5,6%.
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Fig. 1.8. Structura productiei industriale
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor BNS.
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Sub aspectul principalelor grupe industriale, sectorul este dominat de industria bunurilor de uz
curent cu 56,6% si industria bunurilor intermediare - cu 21,9%. Locul trei este urmat de
activitati si bunuri legate de energie (15,8%), fiind urmat de industria bunurilor de capital
(3,8%) si industria bunurilor de folosinta indelungata (1,9%).
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bunuri Iegate_\ bunurilor
de energie intermediare
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enerogla) bunurilor
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Fig. 1.9. Structura volumului productiei industriale conform principalelor
grupe industrialein anul 2010, in %
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor BNS.

Industria are un nivel inalt de concentrare geografica. Pe parcursul perioadei 2008-2010, nivelul
de concentrare a industriei in Chisindu a crescut de la 51,6 la 57%. In celelalte regiuni de
dezvoltare se atestd o usoara scadere a concentrarii activitatii industriale.
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Fig. 1.10. Concentrarea activitatii industriale pe regiuni de dezvoltare
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor BNS.

In perioada ianuarie-martie 2011, sectorul industrial a fnregistrat o crestere de 8,5%
comparativ cu perioada similara a anului precedent. La nivelul de sub sectoare, cea mai mare
crestere s-a inregistrat In industria extractiva cu o avansare de 26,5%, urmatd de industria
prelucrdtoare cu o majorare de 12,6%, in timp ce productia si distributia de energie electrica si
termici a fost in descrestere cu 3,7%. In industria prelucritoare cele mai mari cresteri s-au
inregistrat in: fabricarea nutreturilor gata pentru animale a crescut de 3 ori; productia de
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aparatura si instrumente medicale, de precizie, optice - de 1,66 ori si productia de mobilier si
alte activitati industriale - de 1,64 ori. Scaderi s-au atestat la: fabricarea uleiurilor si grasimilor
vegetale si animale - cu 13,5%; aprovizionarea cu aburi si apa calda - cu 4,7%; fabricarea
produselor textile - cu 4,6%.

Agricultura

Evolutia agriculturii, in ultimii 4 ani, este caracterizata prin volatilitate sporita. Ca tendinta
generald productia agricola a scazut ca pondere in Productia Globala, comparativ cu anul 2000
ponderea produselor agricole a scazut de la 25,2 pana la 13,4%. Per ansamblu, ritmurile de
crestere In preturi comparate evidentiaza o evolutie modesta a productiei de bunuri si servicii
agricole. Desi, in 2008, 2010 si in primul trimestru al anului 2011 au fost inregistrate cresteri ale
productiei agricole de 7,9, 32 si respectiv 8,3%, scaderile productie, cauzate de factori externi
(secete, inundatii etc.), din anii 2007 si 2009, au avut un impact decisiv. Astfel, productia agricola
in 2010 comparativ cu anul 2005 a scazut cu 2,1%.
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110 108 3
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89,7

90 ——Productie Globala

o \\ 32 B
> \wm B

70 —

- Productie Vegetala

Productie animala

65 64,1
60

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011Q1

Fig. 1.11.Indicele productiei agricole globale, 2005-2010,2005=100%
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor BNS.

In primul trimestru al anului 2011, ponderea cea mai mare in productia agricold globali o are
productia animaliera (99,7 %), ritmurile de crestere a sectorului In preturi comparabile, este de
8,4%. In primul trimestru al anului 2011 se atesti o majorarea productiei de crestere a vitelor si
pasarilor cu 15,3%. Productia de oua si lapte s-a micsorat cu 5,4% si, respectiv, cu 2%.

Trebuie de remarcat, ca volumul productiei animale creste, iar efectivul de animale descreste.
Efectivul de animale si pasari este in continua scadere. Exceptie face efectivul de pasari si o
relativa stabilitate se observa la efectivul de ovine si caprine, care in primul trimestru al anului
curent a inregistrat o crestere de 3%.

Tabelul 1.2. Efectivul de animale si pasari (mii capete la sfarsit de perioada

. din care . Ovine si
Bovine ; Porcine .
Vaci caprine
2001 405 272 449 947 14119
2005 311 217 461 938 22235
2010 218 159 481 887 22457
2011T1 216,8 156 478 915,4 nu sunt date
Sursa: BNS.
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Traditional, productia vegetald in primele trimestre ale anului are o pondere nelnsemnata,
revenindu-si in trimestrul I1I si IV. In primul trimestru 2011, cresterea in preturi comparabile a
productiei vegetale a constituit 1,1%?3.

Principalele produse vegetale sunt strugurii - circa 19%, urmati de cereale - circa 18% si
productia de lapte - circa 11%, calculate din valoarea totald a productiei agricole in preturi
comparabile.

Tabelul 1.3. Productia principalilor produse vegetale (mii tone

Cereale: 2838 | 2290 | 901 3169 | 2171 | 2428

Grau 1047 | 678 | 402 1286 | 735 739

Porumb 1492 | 1323 | 363 1479 | 1140 | 1422
Floarea-soarelui 331 380 156 372 284 383
Sfecla de zahar 991 1177 | 596 | 961 | 336 824
Tutun 6,7 5 4 4 4 7
Cartofi 378 | 375 |200 271 | 261 279
Legume 389 |475 |221 376 | 307 343
Fructe 386 | 329 |264 370 | 305 308
Struguri 519 | 466 |598 | 635 | 682 481

Sursa: BNS.

Analiza productivitatii principalelor culturi agricole pe parcursul perioadei Incepand cu anul
2005 denota faptul, ca doar in 2007 au fost consemnate abateri semnificative la majoritatea
culturilor agricole, acestea fiind provocate de secetd, In rest productivitatea culturilor pe
parcursul anilor analizati stagneaza.

Tabelul 1.4. Productia medie la hectar pe principalele culturi agricole (chintale/ha

‘ 2005 | 2006 ‘ 2007 2008 | 2009

Grau 261 |234 |[131 (31,3 |209 |265
Porumb 32,7 (288 |78 345 284 |341
Floarea-soarelui 12,0 |13,2 6,7 16,3 12,5 15.2
Sfecla de zahar 290,1 | 277,8 | 178,6 | 3889 | 143,0 | 315
Cartofi 105,4 | 109,5 | 56,3 |86,7 [93,6 |[101
Legume 104,4 | 110,8 [ 56,9 |925 |843 |89.2
Tutun 142 [139 (119 |145 |16,7 |16.6
Fructe 36,7 |31,2 |260 |358 |31,4 |33.8
Struguri 36,0 | 32,0 (410 |444 |48,2 |35.0
Sursa: BNS.

3conform estimdrilor preliminare
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In raport cu fiecare leu al productiei agricole primare, au fost produse numai 0,5 lei de productie
a industriei alimentare in anul 2010, ceea ce poate fi comparat cu nivelul anilor '90. Acest raport
este in scadere permanentd in ultimii ani, ceea ce inseamna stagnarea intreprinderilor mari din
industria alimentara.

0,9
0,8
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Fig. 1.12. Raportul dintre productia industriei agroalimentara si productia agricola totala,
1990-2010, preturi curente, milioane MDL
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor BNS.

Serviciile

Evolutia serviciilor din ultimii 5 ani a avut o dinamica mult mai pronuntata in comparatie cu
evolutia productiei de bunuri. Astfel, daca raportul dintre volumul total al productiei de bunuri
intre anii 2010 si 2005, 1n preturile anilor respectivi, a constituit 1,8 ori, apoi raportul serviciilor
a fost de 2,1 ori. In 2010, odati cu iesirea din crizd, se observd o modificare in tendinte,
ponderea Serviciilor in total Produs Global s-a diminuat, iar ponderea productiei de Bunuri a
crescut.
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Fig. 1.13. Structura Productiei Globale
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor BNS.

Constructiilor, comertului cu ridicata si cu amanuntul, transporturilor si comunicatiilor le revin
in jur de 30% din volumul total al productiei in 2010 si, In medie, 34% in perioada 2005-2010.
Se atesta o tendinta de scadere, explicata, in primul rand, prin scaderea cu 4,1 puncte
procentuale Tn 2010 comparativ cu 2008 (ponderea maxima) a ponderii sectorului constructii.
Aceasta situatie se atesta al doilea an consecutiv, ITn 2009 comparativ cu 2008, ponderea acestui
sector a scazut cu 3,6 puncte procentuale.
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Incepand cu 2007, este atestati o scidere continud a ponderii transporturilor si comunicatiilor,
in 2010 acestor servicii le revenea 13,3%, cu 0,4 puncte procentuale mai putin decat in 2009. in
anul 2009, din cauza reducerii cererii atat pe piata interna, cat si pe cea externd, provocata de
criza financiar-economica mondiala, parcursul marfurilor a consemnat o reducere de peste 42%
fatd de anul anterior. In anul 2010, parcursul marfurilor a crescut cu 12% fatd de anul precedent,
din care transportul auto a consemnat cresteri de 24%, pe cand transportul feroviar s-a
diminuat cu peste 9%.

in I-ul trimestru al anului 2011 au fost transportate marfuri cu 62% peste nivelul perioadei
respective a anului precedent (din care feroviar - cu 65%, auto - cu 58%). Parcursul marfurilor
a crescut in aceasta perioada cu 43% (din care feroviar - cu 74%, auto - cu 28%).

parcursului marfurilor pe moduri de transport (mil. tone-km

Tabelul 1.5. Evolutia

2010 2011
2008 2009 | 2010 Q1 Q1
Transporturi - total 5841 | 3774 | 3244 557 812
fata de anul precedent 99,6 64,6 112.0 | 107.1 | 142,9
din care:
Feroviar 2873 1058 958 184 318,8
fata de anul precedent 92,1 36,8 90.6 77 173,5
Auto 2966 2714 | 2284 373 4924
fata de anul precedent 108,1 | 91,5 124 133 | 128,2
Sursa: BNS.

Comertul cu amanuntul este una dintre ramurile economiei republicii care se dezvolta cu ritmuri
avansate. in sfera comertului sunt antrenate peste 200 mii de persoane. in anul 2009, in situatia
de criza economicd, comertul cu amanuntul s-a confruntat cu contractari mult mai mici in
comparatie cu alte ramuri si domenii ale economiei — cu doar 4,4%.

In ultimii ani, s-a ficut observati tendinta de dezvoltare cu ritmuri superioare a vanzirilor de
marfuri prin intermediul intreprinderilor comerciale, mai ales a celor mari. Astfel, In prezent,
cota intreprinderilor comerciale In volumul comertului cu amanuntul a constituit peste 61%.

16,0% F Constructii
oo o . 0 14.1% L onstructii
' 13,3%
12,0% 11 7% G Comert cu ridicata
10.0% ' si cu amanuntul
ST
. I Transporturi si
8,0% 8% comunicatii
0,
6,0% 7 7% = ] Activitati financiare
4.0% ' 4,7% 4,6%
' 384_’5“ 430 b 149 3,6% 3,4%
2 0% 1270 :gdﬁ 3’8/3 %’g); M Invatamint
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N Sanatate si
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Fig. 1.14. Structura serviciilor ca pondere in Total Produs Global

Sursa: Calculele autorilor in baza datelor BNS.
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Capitolul I1
PRETURI SI CURSUL DE SCHIMB

In perioada anilor 2005-2010, in evolutia preturilor pot fi distinse cdteva etape:

v' pana in 2009 rata inflatiei a inregistrat ritmuri ridicate, in general ritmurile de crestere
anuale ale diferitor indici de preturi depasind valoarea de 10%, cu exceptia indicelui preturilor
de vanzare a productiei agricole;

v" 1n 2009, in conditiile declinului economic, preturile au inregistrat o dinamica descendent;
v' 1n 2010, odata cu relansarea economica, preturile revin la un trend crescitor, insa evolutia
ritmurilor de crestere este temperata si nu depaseste nivelul de 10%, exceptie au facut doar

preturile la productia agricola, ce au crescut cu 42,9%;

v preturile la productia agricola au o evolutie mai volatild, comparativ cu alte preturi.
50
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m Indicele preturilor de consum
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Fig.2.1. Ritmurile de crestere a indicilor de preturi, 2005-2010
Sursa: Biroul National de Statistica.

Preturile produselor energetice au avut o influenta majora asupra dinamicii preturilor in primul
trimestru al anului 2011. La inceputul anului 2011, pentru Republica Moldova pretul de import
al gazului s-a majorat de la 262,95 USD/m3 la 293,8 USD/m3, ceea ce reprezinta o crestere de
11,7%, determinand marirea tarifului mediu intern la gaz cu 12,2%. Cresterea tarifului la gaz
afecteaza intreaga economie, contribuind la cresterea costurilor de productie, ulterior transpuse
de agentii economici in preturile finale ale produselor. Efectele sociale ale scumpirii gazului au
fost accentuate: tarifele serviciilor comunal-locative s-au majorat cu 13% in ianuarie 2011, cu
10,9% - in februarie 2011 si cu 14,3% - in martie 2011 (comparativ cu aceeasi perioada a anului
trecut). Cresteri mari s-au inregistrat la preturile produselor petroliere. in decursul primului
trimestru, preturile la combustibili s-au majorat cu 19,6% comparativ cu perioada similara a
anului trecut. Cresterea preturilor la combustibili este stimulatd de majorarea preturilor de
import la produsele derivate in rezultatul maririi pretului mondial la petrol. Totodats,
majorarile de preturi la produsele alimentare pe pietele internationale pun presiuni asupra
preturilor interne ale produselor alimentare.

In primul trimestru al anului 2011 dinamica IPC a fost temperatd, consemnand o usoara

descendentd, comparativ cu perioada similara a anului precedent. Astfel, ritmul anual de

Nr.1 (trim. 1) 2011




TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

crestere al IPC a fost de 6,7% in luna ianuarie, de 5,7% - in februarie si de 5,8% - in martie. in
primul trimestru al anului 2011, IPC s-a majorat cu 6,1% comparativ cu aceeasi perioada a

anului 2010, acest ritm fiind mai mic ca cel Inregistrat in trimestrul IV al anului 2010, cand
cresterea IPCafost de 8,1%.

La nivelul componentelor IPC s-au produs urmatoarele modificari:

- in primul trimestru al anului 2011, la produsele alimentare preturile au crescut cu 5,3%
comparativ cu perioada similara a anului trecut (ritmurile anuale de crestere pe luni au fost: de
6,3% - 1n ianuarie, de 5% - in februarie si de 4,8% - in martie);

- In ianuarie-martie preturile produselor nealimentare s-au majorat cu 5,6% comparativ cu
aceeasi perioada a anului 2010 (ritmurile anuale de crestere pe luni au fost: de 6,3% - in
ianuarie, 5,4% - februarie si 4,8% - in martie);

- preturile pentru servicii in trimestrul intai al anului 2011, s-au majorat cu 7,4% comparativ
cu acelasi trimestru al anului trecut (ritmurile anuale de crestere pe luni au fost: de 7,1% - in
ianuarie, de 6,6% - 1n februarie si de 8,4% - in martie).
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Fig. 2.2. Ritmul de crestere a IPC si a componentelor sale
Sursa: Biroul National de Statistica.
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In Republica Moldova, natura inflatiei are mai degraba un caracter nemonetar. Aceasti concluzie
poate fi dedusa In urma examinarii evolutiei IPC cu cea a IPC de bazd, din care sunt excluse
preturile la: produse alimentare, produse si servicii cu preturi reglementate, precum si
combustibili. In perioada 2010-2011 ritmul anual de crestere a IPC a devansat ritmul de crestere
a IPC de bazi. In mare parte, nivelul preturilor este determinat de variabile ce reflectd
deficientele structurale ale economiei: productivitatea scazuta in sectoarele economiei
nationale, gestionarea ineficienta a intreprinderilor de stat sau lipsa unui spatiu concurential
autentic, preturile de import (in special, preturile la produsele energetice), modificarea cursului
valutar si evolutiile climaterice nefavorabile, care pot influenta oferta de produse agricole.
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Fig. 2.3. Ritmul de crestere a IPC si a IPC de baza
(fata de luna similara a anului precedent)
Sursa: Biroul National de Statistica.

BNM previzioneaza, ca in anul 2011 nivelul preturilor nu va depasi 10%. Totodat3, exista riscuri
ce ar putea influenta, in directia ascensiunii, trendul inflationist. Intensificarea presiunilor
inflationiste pot fi determinate de urmatorii factori externi:

- majorarea preturilor la produsele petroliere, ce ar determina o scumpire operatd de
companiile ce presteaza servicii de transport si o crestere a preturilor la produsele
agroalimentare - cheltuielile pentru motorind reprezinta o pondere importantd in structura
costului de productie al agentilor economici din agricultura;

- cresterea preturilor la produsele alimentare ca rezultat al evolutiilor pe pietele
internationale;

- aprecierea EURO in raport cu USD (in Republica Moldova, raportul intre MDL si EURO se
stabileste in baza cross-cotarii intre cursul intern MDL/USD si a cursului de pe pietele financiare
internationale Intre EURO si USD), care poate contribui la scumpirea produselor importate,
achizitionate In EURO.

In conformitate cu metodologia de calcul al IPC, in luna martie curent au fost modificati
coeficientii de ponderare in baza structurii cheltuielilor banesti a populatiei conform
cercetarilor gospodariilor casnice. Astfel, au fost diminuati coeficientii ponderati pentru
produsele alimentare (de la 0,3487 pana la 0,3405) si pentru marfurile nealimentare (de la
0,3792 pana la 0,3709). Pentru servicii, coeficientul a fost majorat de la 0,2721 pana la 0,2886,
ceea ce reflecta majorarea impactului serviciilor, in special, a celor comunal-locative, asupra IPC
general.
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Ritmurile de crestere a indicelui preturilor productiei industriale are o tendinti de atenuare. in
trimestrul I al anului 2011, IPPI s-a majorat cu 4,7%, comparativ cu acelasi trimestru al anului
trecut. In primul trimestru, in sectorul energetic s-a inregistrat cea mai mare crestere de preturi,
de 9,1% comparativ cu acelasi trimestru al anului 2010, ca urmare a majorérii tarifului la gaz. In
celelalte sectoare majorarile de preturi s-au produs cu ritmuri mult mai mici: in industria
prelucratoare preturile au crescut cu 3,8%, iar in industria extractiva - cu 3,6%. Factorii ce au
contribuit la cresterea preturilor industriale sunt scumpirea energiei si a materiei prime (in
special, la produsele agroalimentare).

In perioada ianuarie-martie, preturile la productia agricold au crescut cu 17,3%, comparativ cu
perioada similara a anului precedent. Preturile produselor vegetale au crescut cu 31,3%, iar
preturile produselor animaliere au scazut cu 7%.

In constructii se observd o ascendenti a preturilor, in ultimele 2 trimestre inregistrandu-se
ritmuri de crestere pozitiva fata de perioada similara a anului precedent: de 3,5% in trimestrul
[V al anului 2010 si de 7,3% in primul trimestru al anului 2011.

Ritmul de crestere a indicelui preturilor producatorilorindustriali
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Sursa: Biroul National de Statistica.
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Cursul de schimb

Din 2005 pana in prezent putem delimita cateva etape in evolutia cursului nominal al monedei
nationale fata de USD si EURO:

- usoaradepreciere a monedei nationale fata de USD ( ianuarie 2005 - august 2006) si evolutia
relativa a cursului MDL/EURO (mai 2006- martie 2008);

- aprecierea monedei nationale, in special in anul 2008. In aceastd perioada aprecierea
monedei nationale s-a datorat influxului sporit de valuta provenit, prioritar din remiteri;

- deprecierea, ce a durat toatd perioada anului 2009 si primele luni ale anului 2010, in
raportul MDL fata de ambele valute de referinta. Deprecierea a fost cauzata de efectele crizei,
care a determinat reducerea influxurilor de valuta in tara, de comportamentul populatiei care,
anticipand evolutii economice pesimiste, a procurat masiv valutd straind in primele luni ale
anului 2009 si de interventiile BNM in ultimele luni ale anului 2009.

- In primul trimestru al anului 2001, am asistat la o apreciere a MDL fata de USD de 2,2%,
tendinta ce a inceput in iunie 2010 (cursul monedei nationale apreciindu-se cu 7,34%) si o

depreciere fatd de EURO de 2,3%, evolutie atestata din luna iulie 2010 (moneda nationala s-a
depreciat cu 4,18%).

Aprecierea fata de USD se datoreaza urmatorilor factori:

- in 2010 si in primul trimestru al anului curent, exporturile au un ritm de crestere ce
devanseaza importurile;

- fluxul de remiteri (in 2010 s-a atestat o crestere a volumului remiterilor comparativ cu anul
2009);

- ajutorul financiar extern acordat Republicii Moldova.

Din cauza lipsei cotatiei directe dintre MDL si EURO, intarirea EURO fata de USD pe pietele
financiare internationale implica si aprecierea EURO fata de MDL.
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Fig.2.5. Evolutia ratelor nominale lunare de schimb a MDL fata de USD si EURO
Sursa: Banca Nationala a Moldovei.
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Pentru perioada ianuarie 2005-martie 2010 se atesta o tendinta generala de apreciere a cursului
real al monedei nationale atat fata de USD cu 33,7%, cét si fata de EURO - cu 31,26%. Cauza
acestui fapt rezida in decalajul mare intre cresterea preturilor din Republica Moldova si cea
inregistratd in SUA sau Zona EURO. Astfel, in perioada ianuarie 2005-martie 2011, nivelul
mediu al preturilor In Republica Moldova a crescut de 1,69 ori; in SUA, in aceeasi perioad3,
preturile au crescut de 1,17, iar in Zona EURO - de 1,14 ori. Totusi, Incepand cu a doua jumatate
a anului 2008 pana la inceputul anului 2010, s-a atestat o tendintda de depreciere realda a
monedei nationale fata de ambele valute de referinta (cu 22,36% fata de USD si cu 32,58% fata
de EURO), cauzatd de deprecierea nominald a monedei nationale. De la inceputul anului 2010

pana In prezent avem o stabilizare a cursului real MDL/EURO si o descendenta a cursului real
MDL/USD cu 9,37%.
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Fig. 2.6. Evolutia ratelor reale lunare de schimb a MDL
fata de USD si EURO (ian. 2000 = 100)
Sursa: Calculat Tn baza datelor preluate de la Banca Nationala a Moldovei, Biroul National de
Statistica, Eurostat si http://www.inflation.eu.

Pe termen mediu, posibila majorare a intrdrilor de valutd in tara ar putea genera aparitia
simptomelor efectului Balassa. Aceasta afectiune poate fi caracterizata prin 2 aspecte: presiuni
de apreciere asupra leului si majorarea inflatiei, din contul cresterii cererii si, implicit, a
preturilor la produsele non-tradable (bunuri ce nu sunt obiectul operatiunilor de import-
export).
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Veniturile Bugetului Public National. Presiunea fiscala

Evolutia in timp a veniturilor acumulate la bugetul public national Inregistreaza o tendinta de
crestere, cu o diminuare in anul 2009. Devierea de la trend s-a realizat ca rezultat al crizei
economice mondiale, care si-a gasit reflectie in scaderea veniturilor bugetare in anul 2009. Anul
2010 a fost marcat de relansarea situatiei In domeniu, ca rezultat al Inviorarii activitatii
economice in perioada post-criza. Astfel, la Bugetul Public National (BPN) au fost acumulate
venituri in valoare de 27550,9 mil. MDL, sau cu 644,1 mil. MDL mai mult ca veniturile planificate
pentru acest an (cu 2,4%) si cu 4033,3 mil. MDL mai mult ca veniturile incasate In anul 2009 (cu
17,1%). Ca pondere in PIB veniturile la bugetul public national au reprezentat cca 38% din PIB.
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6292155 60429,80
—53429,57— 7 1 —
— A475437 0
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— — 1 ] — PIB
— — — —25516,9— —27550,9 = \/enituri BPN
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Fig. 3.1. Evolutia veniturilor acumulate l1a bugetul public national
si PIB in anii 2005-2010 (mil. MDL)
Sursa: MF si BNS.

In primul trimestru al anului 2011 se observa mentinerea trendului crescitor in ceea ce tine de
veniturile acumulate la BPN. In aceasti perioad4, valoarea veniturilor bugetului public national a
reprezentat 6122,0 mil. MDL, ceea ce este cu 539,6 mil. MDL mai mult ca In aceeasi perioada a
anului 2010 (cu 9,7%).

In absenta unor socuri considerabile veniturile acumulate la BPN ar putea depisi nivelul
planificat prin legile bugetare pentru anul 2011. Eforturile depuse pentru diminuarea
decalajului fiscal (diferenta dintre colectarile veniturilor fiscale posibile si cele efective) si a
riscurilor de conformare ar putea consolida pozitia fiscala a statului.

De altfel, aceasta ipoteza se bazeaza si pe faptul ca, in medie, in primele trimestre ale anilor
2005-2010, veniturile reprezentau cca 20,9%, iar contrapunerea acestei ponderi cu veniturile
acumulate Tn 2011 si cu cele planificate pentru acest an denota o atingere a nivelului planificat.
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Din valoarea totala a Incasarilor bugetare, ponderea cea mai importanta o detin veniturile
fiscale, situatie atestata si in primul trimestru al anului 2011.

Tabelul 3.1. Repartizarea veniturilor in dependenta de natura acestora
in perioada 2005-2011

‘ 2010 2011

Tipul venitului 2005 2006 2007 2008 2009 . :

Total |trim.I |trim.I

Total venituri 100,0% | 100,0% |100,0%100,0% (100,0%100,0% 100,0% [100,0%

Venituri fiscale 83,0% | 84,6% |82,5% (84,5% (83,1% |81,8% |87,8% |82,1%

Venituri nefiscale 5,3% 5,3% 6,3% |[41% |[3,6% |51% |39% |10,1%

Granturi 3,2% 1,8% 43% [42% |55% |72% |08% |1,5%

Veniturile fondurilor speciale | 1,1% 1,2% 08% |1,0% |1,3% |12% |13% |1,1%

Veniturile din mijloacele

speciale ale institutiilor 7,5% 7,1% 6,0% |62% |[66% |46% |61% |52%

publice

fn"ngerea veniturilorfiscale | 5, oo, | 33705 |34,4% [343% [32,3% |31,4%

Sursa: Calculele autorilor in baza datelor MF si BNS.

Veniturile fiscale Inregistreaza un trend pozitiv, iar ponderea veniturilor fiscale in PIB ramane
relativ constanta. Totusi, ritmul de crestere a PIB a fost inferior celui de crestere a Incasarilor
fiscale pana in 2010. Accelerarea cresterii economice in anul 2010 a determinat diminuarea

ponderii veniturilor fiscale in PIB.
Presiunea fiscala in Republica Moldova in perioada examinata a constituit, in mediu, 33%. in
anul 2008, in Republica Moldova presiunea fiscala era la nivelul de 34,2%, comparabil cu media

tarilor OCDE - 34,8%. In statele cu o orientare socialdi mai accentuati (Suedia, Finlanda,
Norvegia), nivelul presiunii fiscale depaseste 40%. Acest fapt se datoreaza cotei importante ale

prelevarilor sociale in totalul prelevarilor fiscale.

¥ |Impozit pe venit

1 Contributii de asigurari sociale obligatorii de
stat

Prime de asigurari obligatorii de asistenta

54,97% medicald

N

Impozite pe proprietate

Impozite inteme pe marfuri si servicii

A, accize, taxe rutiere speciale
7,48% (. P )
0,37%

Fig. 3.2. Structura veniturilor fiscale acumulate la bugetul public national
in trimestrul 1 al anului 2011

Sursa: Calculele autorilor in baza datelor MF.
In prezent, prelevirile sociale in Republica Moldova, de asemenea, ocupi un rol important, cu

toate ca componenta cu o pondere determinanta in totalul incasarilor fiscale o reprezinta
veniturile din impozitele indirecte, in special, Taxa pe Valoare Adaugata (TVA) si accize.
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In linii generale, acest raport dintre plitile directe si cele indirecte este un indicator al gradului
de dezvoltare a unui stat. Or, cu cat este mai mare ponderea impozitelor directe, cu atiat mai
sustenabild se prezinta economia acestui stat. Tarile in care ponderea principala o ocupa
impozitele indirecte fac parte, in mare masurd, din categoria tdrilor slab dezvoltate si in curs de
dezvoltare.

In primul trimestru al anului 2011, incasirile nefiscale, sunt formate, in mare parte, din alte
venituri din activitatea de antreprenoriat si proprietate (762,4 mil. MDL), taxele si platile
administrative (250,9 mil. MDL), amenzile si sanctiunile administrative (132,7 mil. MDL) si alte
incasari.

Cea mai importanta contributie la formarea veniturilor sub forma de granturi o au granturile
externe, valoarea cdrora a inregistrat salturi importante In 2007 si in 2010. Pentru primul
trimestru al anului 2011, suma totala a veniturilor bugetare sub forma de grant a reprezentat
47,9 mil. MDL, din care 5,7 mil. MDL - granturi interne si 42,2 mil. MDL - granturi externe.

Cheltuielile Bugetului public national

Cheltuielile publice au inregistrat in perioada 2005-2010 o crestere ascendentda continua,
atingdnd valoarea maxima in anul 2010, atunci cand cheltuielile totale ale BPN au fost in suma
de 29328,9 mil. MDL sau la nivel de 94,3 la suta fata de prevederile anuale si cu 1974,6 mil. MDL
mai mult ca cheltuielile executate in 2007 (cu 7,2%).

71849,20

6292155 ¢4479,80

53429,57

44754,37

. pPIB

Cheltuieli BPN
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Fig. 3.3. Evolutia cheltuielilor executate de 1a bugetul public national
si a PIB, in anii 2005-2010 (mil. MDL)
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor MF si BNS.

Se observa o tendinta de majorare continua a valorii nominale a cheltuielilor publice, cu un ritm
de crestere mediu egal cu 16,4%. O ascensiune mai intensd s-a produs in anii 2006 si 2007,
ritmul nominal de crestere a cheltuielilor bugetare a fost de 29% in 2006 si respectiv 25% in
2007, urmat de o temperare a dinamicii, 4,6% in 2008 si 7,2% in 2009.
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Fig. 3.4. Evolutia ponderii cheltuielilor executate de la bugetul public national
si a PIB, in anii 2005-2010
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor MF si BNS.

Totodatd, ponderea cheltuielilor in PIB in perioada 2005-2010, in medie, a reprezentat 41%. Pe
parcursul anilor se observa o usoara tendinta de crestere, care s-a accentuat in anul 2009 (ca
rezultat al crizei economice mondiale si al perturbatiilor politice existente). In 2010 se
inregistreze o tendinta de scadere a ponderii cheltuielilor publice in PIB, ca rezultat al demararii
procedurilor de optimizare a cheltuielilor publice.

Pentru primul trimestru al anului 2011, valoarea cheltuielilor de la BPN a reprezentat 6640,5
mil. MDL, ceea ce este cu 189,3 mil. MDL mai mult decat in aceeasi perioada a anului 2010
(crestere cu 2,9%).

Tabelul 3.2. Repartizarea cheltuielilor in dependenta de destinatia
_acestorain perioada 2005-2011, (mil. MDL

2010 [ 2011
Tipul cheltuielilor 2005 2006 2007 2008 2009 :
To tal Trlm.l Trim.I

Cheltuieli, global 39492 [7973,9 12415,6 |6146,9 |7354,3 |9328,9 6451,2 p440,5
Serviciile destat cu destinatie 919,6 1037,8 12654 [14181 |1411,5 13616 |277,9 (2758
generala

Activitatea externa 256,2 (2353 |283,2 (2719 |200,7 | 206 |63,3 |394
Justitia si jurisdictia 126,7 |188,7 [2282 | 278 (3089 [339,1 |64,9 |[73,2
constitutionala

Mentinerea ordinii publice,

apérarea si securitatea statului 921,5 1206 1545 1764 |.771,2 154‘0,4‘ 369,9 379,3
Apararea Nationala 1566 | 216 |2758 |3829 |2492 |2356 | 569 |613

Mentinerea ordinii publice si
securitatea nationala

Cheltuieli de ordin social B827,5 [1360,2 [4038,7 |7101,3 |9189,5 [1415,1 #772,1 [093,5
Invitimantul 2697 B6058 W248,6 [5178,3 [56659 p574,7 (1486,1 [1546,6

Cultura, arta, sportul si actiunile
pentru tineret

7649 990 [1269,2 |1381,1 |1522 [13048 313 318

3154 |486,7 |564,6 |640,2 |[5856 (5899 1238 143,7

Ocrotirea sanatatii 15724 R111,8 R628,6 [3391,4 [3846,9 B996,6 (8419 945,2
Asistenta si sustinerea sociald 42427 B1559 65969 [7891,4 pP091,1 |0253,9 [2320,3 |2458
Stiinta si inovare 139,5 |199,6 |307,8 |(394,8 (353,8 |357,1 56,7 56,2
Cheltuieli de ordin economic 1964,4 R2721,1 B742,2 3490,9 [2620,5 B190,7 |644,3 (476,2

Agricultura, gospodaria silvica,
gospodaria piscicola si gospoddria 577,3 6814 (12283 (12436 |[(1034 857,8 253,3 84,6
apelor
Industria si constructiile 20,4 40,8 448 31,5 343 30,8 51 5,5
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2010 2011
Tipul cheltuielilor 2005 2006 2007 A1} 2009 Ii
Total TrimI | Trim.I
Transporturile, gospodaria
drumurilor, comunicatiile si 217,7 |507,5 [1063,2 |11459 |[684,2 [10976 |2172 161,3
informatica
Gospodaria comunald si gospoddria | co, 0 o115 |7547 |627 [5395 [8292 | 911  [1206
de exploatare a fonduluide locuinte
Complexul pentru combustibil si 3466 |3838 |4609 (2598 (1898 [1847 | 566 7,1
energie
Alte servicii legate de activitatea 1096 |961 [1903 [1831 [1387 [1906 | 21  |971
economici
Protectia mediului inconjurator si
hidrometeorologia 54,2 108,2 104,5 94,1 125,9 134 19,3 17,7
Serviciul datoriei de stat 470,5 |428,6 (609,8 (721,6 (834,2 |547,6 149 153,5
- interna 193,2 197,55 410,2 558,3 6299 3674 88,6 100,3
- externa 2773 231,1 199,6 163,3 204,3 180,2 60,4 53,2
Alte domenii 314 549,1 |351,6 |588,7 |581,2 |[344,5 49,3 99,4
Completarea rezervelor de stat 59,2 83,7 55,2 1896 |[176,2 40,7 54 6,7
Ch'elt}uehle neatribuite la alte grupuri 2548 |4654 [2964 [3991 405 3038 439 927
principale
Creditarea neta -44,9 |-60,7 |-60,8 |23,5 |-43,1 }107,2 |-154 |-23,7

Sursa: Calculele autorilor in baza datelor MF.

Ponderea cea mai mare o au cheltuielile de ordin social, care in perioada anilor 2005-2010 se
ridicd, in medie, la 66,3%. In primul trimestru al anului 2011 volumul cheltuielilor mentionate
reprezinta 79,1% din total cheltuieli, aceasta fiind cea mai ridicatd pondere din perioada
examinata.

73.02%
63.28% 62.63% 70.15%
65-40%
63.20% '
@ Ponderea in total
cheltuieli
31.76% .
26.28% Pondereain PIB
23.45%
2E 290, 27.18% 29.81%

0070

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Fig. 3.5. Evolutia ponderii cheltuielilor sociale in totalul cheltuielilor
si in PIB in perioada 2005-2010
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor MF si BNS.

In linii generale, mai ales incepand cu anul 2008, ponderea cheltuielilor sociale in totalul
cheltuielilor inregistreaza un trend ascendent. Ponderea acestor cheltuieli in PIB oscileaza
semnificativ: de la 23,4% in 2005 1a 31,8% 1in 2009 si finalizand cu 29,8% in 2010.
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Din totalul cheltuielilor sociale, cel mai mult au influentat asupra cresterii acestui indicator
cheltuielile aferente invatamantului (in special, cea mai mare pondere se atesta la cheltuielile cu
salariile din acest sector) si cele aferente asistentei si sustinerii sociale. In primul trimestru al
anului 2010, cheltuielile legate de invatamant au reprezentat 23% din total cheltuielilor, pe cand
in aceeasi perioada a anului 2011 au crescut la 24%. Cheltuielile legate de asistenta si sustinerea
sociala au reprezentat 36% din totalul cheltuielilor in primul trimestru al anului 2010 si 38,2%
in perioada corespunzatoare a anului 2011.

O alta componenta importanta a cheltuielilor BPN o reprezinta cheltuielile economice. Este de
remarcat caracterul sincron al evolutiei ponderii cheltuielilor economice in totalul cheltuielilor
siin PIB.

16.69%

10.88%
@m=» Ponderea in total

cheltuieli

9.58%

7.00% Pondereain PIB
5.55% >4 4.44%

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Fig. 3.6. Evolutia ponderii cheltuielilor economice in totalul cheltuielilor si in PIB in
perioada 2005-2010 (mil. MDL)
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor MF si BNS.

In medie, ponderea cheltuielilor economice in totalul cheltuielilor a constituit 13,3%, in primul
trimestru al anului 2011 ponderea acestor cheltuieli este de 7,4%.

In structura cheltuielilor se remarcad si cheltuielile privind serviciile de stat cu destinatie
generald (cheltuielile pentru activitatea autoritdtilor legislative, executive, administrative,
financiare si de control), ponderea carora in totalul cheltuielilor s-a diminuat de la 6,6% in anul
2005 la 4,6% in 2010. Acest fapt s-a datorat strategiilor de optimizare a acestor cheltuielisiin
cazul in care aceste procese vor continua, aceastd tendinta se va mentine si in perioadele
ulterioare.

Datoria de stat

Datoria de stat a Inregistrat in perioada 2005-2010 o crestere ascendentd, cu o deviere de la
directia generala de crestere in anul 2008.
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Fig. 3.7. Evolutia datoriei de stat si a PIB in anii 2005-2010 (mil. MDL)
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor MF si BNS.

La data de 31 decembrie 2010, soldul datoriei de stat a constituit 18870,78 mil. MDL, din care
71,9% - datorie de stat externa si 28,1 % - datorie de stat interna, ceea ce reprezinta 26,3% din
PIB.

La 31 martie 2011, soldul datoriei de stat a constituit 18768 mil. MDL, din care 72,1% - datorie
de stat externa si 27,9 % - datorie de stat interna. Comparativ cu perioada similara a anului
2010 se inregistreaza o crestere a datoriei de stat totale cu 1311,9 mil. MDL sau 7,52% din
contul cresterii datoriei de stat externe, care la 31 martie 2010 constituia 70,3% din totalul
datoriei de stat. Ceea ce tine datoria de stat internd, ponderea acesteia s-a diminuat cu 2%.

Referitor la deservirea datoriei de stat, mentionam ca la situatia din 31 decembrie 2010, din
bugetul de stat au fost utilizate mijloace in suma de 1 113,24 mil. MDL, din care deservirea
datoriei de stat externe s-a cifrat la valoare de 745,84 mil. MDL si deservirea datoriei de stat
interne - 367,40 mil. MDL. Comparativ cu situatia similara a anului 2009, sumele destinate
deservirii datoriei de stat au scazut cu circa 20 la suta la sfarsitul anului 2010, in special din
contul micsorarii deservirii datoriei de stat interne. Ponderea deservirii datoriei de stat in
veniturile bugetului de stat, la situatia din 31 decembrie 2010, a constituit 6,5%, ceea ce indica o
scadere cu 3,8% fata de perioada similara a anului precedent.

Datoria de stat externd

La situatia din 31 decembrie 2010, soldul datoriei de stat externe a constituit 13 565,9 mil. MDL,
inclusiv 13 443,4 mil. MDL - datoria de stat externa directa si 122,5 mil. MDL - datoria de stat
externa garantatd asumatd. Ca pondere in PIB, datoria de stat externa a constituit 18,9%,
inregistrand un trend ascendent pronuntat pe parcursul anilor 2005-2010. La 31 martie 2011,
soldul datoriei de stat externe a constituit 13540,8 mil. MDL, ceea ce este cu 1260,4 mil. MDL (cu
10,2%) mai mult ca in perioada similara a anului precedent.
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Fig. 3.8. Evolutia mijloacelor financiare acordate de creditori
in anii 2008-2010 (mil. USD)
Sursa: MF.

Efectuand o analiza generala a creditorilor, observam ca ponderea principald in randul
creditorilor externi o ocupa creditorii multilaterali (AID, FMI, BERD), urmati de cei bilaterali
(Clubul de la Paris, SUA, Guvernul Poloniei etc.) si de un singur creditor comercial - Banca
Germana AKA.

Per ansamblu, se observa o tendinta de crestere a datoriei de stat externe fata de creditorii
multilaterali, cu o diminuare, in acelasi timp, a datoriei de stat fata de creditorii bilaterali si cei
comerciali.

In ceea ce priveste structura datoriei de stat externe pe valute componente pentru anul 2010, se
observa cainjur de 48 la suta din datoria de stat externa este detinuta de dolarul SUA, dupa care
urmeaza euro - cu 31,5%, yenul japonez - cu 9,4% si cu o pondere mult mai mica celelalte
valute.

Privitor la structura datoriei externe in dependenta de termen, mentionam c3, in anul 2010,
datoria externd pe termen lung a constituit 13383,6 mil. MDL sau cu 4029,7 mil. MDL mai mult
ca in anul 2009. Totodatd, anul 2010 se remarca prin prezenta datoriilor externe pe termen
mediu In sumad de 182,3 mil. MDL, ceea ce denotd o tendinta de diversificare a surselor de
finantare externe. La 31 martie 2011, datoria externa pe termen lung a constituit 13359,7 mil.
MDL, adica cu 1079,4 mil. MDL mai mult ca la aceeasi data a anului 2010.

In general, se observd o tendinti de crestere a datoriei de stat externe pe termen lung, cu
aparitia In structura datoriilor a imprumuturilor externe pe termen mediu si presiuni asupra
sustenabilitatii datoriei (acest aspect va fi abordat mai pe larg in editia urmatoare a MET).
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Fig. 3.9. Datoria de stat externa la situatia din 31.12.2009, 31.12.2010
si 31.03.2011 (mil. MDL)
Sursa: Calculele autorilor in baza datelor MF.

Datoria de stat interna

La situatia din 31 decembrie 2010, datoria de stat interna a constituit 5 304,9 mil. MDL si este
complet formata din valori mobiliare de stat (In continuare VMS), din care: VMS emise prin
licitatie - 2 891,5 mil. MDL (54,5%), VMS convertite - 2 213,4 mil. MDL (41,7%) si VMS plasate
prin subscriere - 200,0 mil. MDL ( 3,8%).

Ca pondere in PIB, datoria de stat interna a constituit 7,4 la sutd, micsorandu-se comparativ cu
anul 2009 cu 1,1%, majorandu-se, totusi, fata de ponderea datoriei de stat interne inregistrate in
2008 (5,6%).

Ceea ce tine de structura datoriei interne in dependenta de termen, mentiondam ca in anul 2010
datoria interna pe termen scurt a constituit 4990,4 mil. MDL sau cu 2381,6 mil. MDL mai mult ca
in anul 2009, iar datoria interna pe termen mediu a constituit 314,5 mil. MDL sau cu 31,6 mil.
MDL mai mult ca in anul 2009. Totodata, anul 2010 se remarca prin lipsa datoriilor interne pe
termen lung spre deosebire de anul 2009, in care s-a Inregistrat valoarea de 2213,4 mil. MDL,
ceea ce denotd o tendintd de orientare pe termen scurt in directia finantatorilor interni. La 31
martie 2011 datoria interna pe termen scurt a constituit 5025,3 mil. MDL, adica cu 4820,5 mil.
MDL mai mult fata de aceeasi data a anului 2009.
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Fig.3.10. Datoria de stat externa in dependenta de maturitate
(mil. USD)
Sursa: Calculele autorilor In baza datelor MF.

In general, se observi o tendintd de creditare externi pe termen lung si de creditare interni pe
termen scurt. Imprumuturile externe constituie datoria pe termen lung, iar sursele interne
reprezinta datorii pe termen scurt. Putem presupune, ca din imprumuturile externe sunt
finantate programele guvernamentale ce necesita o perioada mai lunga de implementare, pe
cand sursele interne sunt destinate acoperirii necesitatilor curente. Plus la toate, aceasta situatie
poate fi cauzata si de pretul mai mare al surselor de finantare interna comparativ cu cele de
finantare externa.

Garantiile de stat

Ceea ce tine de garantiile de stat, In perioada analizat3, se observa o diminuare a valorii acestora
in anul 2010 comparativ cu anul 2009. Astfel, in anul 2010 suma datoriilor garantate de stat a
constituit 77,4 mil. MDL sau cu 86,2 mil. MDL mai putin ca In anul 2009. Merita a fi mentionat, ca
datoriile in cauza sunt formate in totalitate pentru garantarea imprumuturilor strdine. La 31
martie 2011, ele au constituit 75,9 mil. MDL.

Sursele de finantare a deficitului bugetar

Pe parcursul perioadei 2006-2010, sub influenta crizei economice, a avut loc o fluctuatie
semnificativa a valorii deficitului bugetar. Principalele surse de finantare a deficitului bugetar
sunt sursele interne, sursele externe si mijloacele din vanzarea si privatizarea bunurilor
proprietate publica.

Astfel, pentru anul 2010, valoarea surselor interne de finantare a reprezentat 135,8 mil. MDL,
comparativ cu 1732,5 mil. MDL inregistrate in anul 2009, principalele surse de finantare interna
fiind veniturile din vanzarea valorilor mobiliare de stat (inclusiv si cele convertite), care
reprezinta 12% din valoarea inregistrata in 2009.
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Ponderea cea mai importanta a surselor de finantare externd, care in 2010 au constituit 2053,6
mil. MDL comparativ cu 1967,9 mil. MDL inregistrate in 2009, au avut-o Imprumuturile acordate
de organizatiile financiare internationale. Mentionam, cd valoarea mijloacelor inacasate din
vanzarea si privatizarea bunurilor proprietate publica in anul 2010 este de 334,5 mil. MDL, in
crestere comparativ cu 241,3 mil. MDL, inregistrate in anul 2009.

In primul trimestru al anului 2011, sursele de finantare interna au inregistrat o valoare negativa
(-49,9 mil. MDL) spre deosebire de perioada similara a anului precedent (36,6 mil. MDL). Acest
fapt indica asupra rambursabilitatii surselor imprumutate pe piata interna. Principalele operatii
care au influentat asupra valorii In cauza au fost rascumpararea valorilor mobiliare de stat si
rambursarea imprumuturilor primite din alte surse interne. O situatie similara se inregistreaza
si la sursele de finantare externa, care, In primul trimestru al anului 2011, Inregistreaza o
valoare negativda (-42,7 mil. MDL) comparativ cu 672,8 mil. MDL finregistrate in perioada
similara a anului 2009, ponderea principald avand-o rambursarea imprumuturilor acordate de
alte state. In partea ce tine de mijloacele din vanzarea si privatizarea bunurilor proprietate
publica se remarca o crestere aproape dubla comparativ cu perioada similara a anului 2009.
Astfel, in primul trimestru al anului 2010, valoarea mijloacelor in cauza constituie 69,4 mil. MDL,
in perioada similara a anului 2009 aceasta valoare a inregistrat 36,9 mil. MDL.

SECTORUL BANCAR

Pe parcursul perioadei 2005-2010, evolutia sectorului bancar al Republicii Moldova a fost
ascendents, inregistrandu-se tendinte pozitive la principalii indicatori ai sistemului bancar. In
aceasta perioada s-a atestat o crestere a sectorului bancar in raport cu PIB, cu o usoara abatere
in anul 2008 si 2010. Activele bancare in raport cu PIB a crescut de la 47,6% in anul 2005 la
66,1% 1n anul 2009, 1n anul 2010 acest indicator a atins un nivel de 58,9%.

Evolutii similare au fost inregistrate si pentru depozite si credite in raport cu PIB. Creditele
acordate, in raport cu PIB, au crescut de la 26,8% in anul 2005 pana la 37,1% In anul 2009, in
anul 2010 acest indicator s-a redus pana la 35,5%. Astfel, depozitele in raport cu PIB a crescut de
la 36,5% in anul 2005 la 43,7% In anul 2009, In anul 2010 acest indicator s-a redus, atingand un
nivel de 40% (vezi figura 3.11).

42

70
60 = 66,1 .9
A — Active totale/PIB

50 -

47.6 50,8 ‘5“0:8 43,7 |
40 433 43,2 371 Portofoliul total de
20 36,5 385 389 394 ’ 35,5 credite/PIB

26,8 309 Total depozite/PIB
20

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Fig. 3.11. Dinamica activelor, creditelor si depozitelor
in raport cu PIB (%), in perioada 2005-2010
Sursa: Banca Nationala a Moldovei.

In prezent, in Republica Moldova activeazi 15 binci comerciale, licentiate de Banca Nationali a
Moldovei. Dupa valoarea activelor bancare piata este dominata de 4 banci, care detin 60% din
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total active, dintre care Moldova-Agroindbank - cu 20%, Victoriabank - cu 15%, urmat de
Moldindconbank - cu 13% si Banca de Economii - cu 12%, (vezi figura 3.12).

MOBIASBANCA - 2010
Groupe Societe Alte banci VICTORIABANK
Generale 14% 15%
7% _\
EXIMBANK -
Gruppo Venetto Moldova-

Banca \ Agroindbank
8% 20%
ProCredit Bank

Moldindconbank
13%

Fig. 3.12. Bancile comerciale - cota parte ce le revine din valoarea totala a activelor,
in anul 2010 (%)
Sursa: Calcule in baza datelor, oferite de Banca Nationald a Moldovei.

Calculand indicatorii de concentrare a acestui segment de piata (CR-4 si HHI-Indicele Herfindahl-
Hirschmann), observam, cad in anul 2010 se inregistreaza un nivel de 1210 puncte, astfel piata
bancara se caracterizeaza printr-un grad moderat de concentrare, fapt ce denota existenta unui
nivel satisfacator al concurentei pe aceasta piata.

Tabelul 3. 3. Indicatorii de concentrare a sectorului bancar, in anii 2009-2010

Indicatorii
1 CR-4,% 59 60
2 HHI, puncte 1172 1210

Sursa: Calcule In baza datelor, oferite de Banca Nationald a Moldovei.

in primul trimestru al anului 2011, activele totale ale sistemului bancar au totalizat 43494,2 mil.
MDL, ceea ce reprezinta o crestere de 10,65% fata de aceeasi perioada a anului 2010. Cresterea
activelor a fost determinatd, in special, de sporirea obligatiunilor bancilor cu 11,84% si
capitalului actionar - cu 5,23%.

In structura activelor, pe parcursul trimestrul I al anului 2011 fati de I trimestru al anului 2010,
a crescut numerarul cu 13,61% pana la 2341,3 mil. MDL, mijloacele datorate de BNM - cu
76,72% pana la 3576,1 mil. MDL, valori mobiliare investitionale - cu 8,91% pana la 6714,7 mil.
MDL, valori mobiliare net - cu 7,03% pana la 6799,3 mil. MDL, credite si leasing financiar - cu
19,38% péana la 264 7,7 mil. MDL.

Respectiv, s-au micsorat mijloacele datorate de banci - cu 46,59%, pana la 1653,1 mil. MDL,
mijloacele plasate si creditele overnight net - cu 47,13% panala 871,0 mil. MDL.
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Fig. 3.13. Structura activelor sectorului bancar din Republica Moldova
1a 31.03.2010 5i31.03.2011 (%)
Sursa: Banca Nationala a Moldovei.

La finele anului 2010, volumul creditelor in economie a constituit 23429,8 mil. MDL cu o crestere
de 64,5% fata de anul 2009, inregistrand suma de 14246,6 mil. MDL. Tendinte de majorare s-a
inregistrat la volumul de credite in valuta straind cu 79,0% (11789,9 mil. MDL) in anul 2010, fata
de cel inregistrat in anul 2009, constituind 6418,5 mil. MDL. Respectiv, volumul creditelor
acordate in moneda nationald a avut o ascensiune mai moderatd, inregistrand un ritm anual de
crestere de 52,5% fata de anul 2009, atingand nivelul de 11939,9 mil. MDL. Aceasta crestere se
datoreaza creditelor acordate persoanelor juridice, care au detinut 81,6% din totalul creditelor
in lei, ajungand la nivelul de 9747,7 mil. MDL 1n anul 2010. Evolutia pozitiva a acestui indicator
in anul 2010 contureaza semnalul inviorarii economiei Republicii Moldova dupa efectele crizei
economice mondiale, resimtita si in perioada 2009.

in primul trimestru al anului 2011, soldul creditelor in economie s-a majorat cu 3741,4 mil. MDL
fata de I trimestru 2010, constituind 27481,8 mil. MDL la sfarsitul lunii martie 2011. Aceasta
evolutie s-a datorat cresterii soldului creditelor acordate in moneda nationala cu 2007,2 mil.
MDL, precum si a soldului creditelor n valuta straina cu 1734,2 mil. MDL.

La 31 martie 2011, ponderea cea mai mare In totalul portofoliului de credite au detinut-o
creditele acordate industriei si comertului cu 53,41%, urmate de creditele acordate agriculturii
si industriei alimentare - cu 14,75%, credite pentru imobil, constructie si dezvoltare - cu
11,24% si credite de consum - cu 8,05%.
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Fig. 3.14. Structura portofoliului de credite al sectorului bancar
din Republica Moldovala 31.03.2010 si 31.03.2011 (%)

Sursa: Banca Nationala a Moldovei.

Astfel, in perioada ianuarie-martie 2011, s-a redus portofoliul de credite neperformante ale
bancilor de la 13,39% la inceputul anului 2011 pana la 7,7% 1n martie 2011, respectiv cu 2,60
p.p- din contul anularii unor credite. O imbunatatire a portofoliilor de Tmprumuturi a permis
bancilor sa-si micsoreze provizioanele pentru pierderi din imprumuturi, ceea ce este o tendinta
benefica pentru cresterea activitatii de creditare (vezi figura 3.15).
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Fig. 3.15. Evolutia creditelor neperformante si pierderilor la credite,
% din total credite

Sursa: Banca Nationala a Moldovei.

Analiza capitalului de gradul I-i, determinant al solvabilitatii bancilor, in anul 2010 a crescut cu
5,2 p.p. fata de anul 2009, constituind pana la 6758,0 mil. MDL, iar 1n perioada I-lui trimestru al
anului 2011, observam ca acest indicator a atins valoarea de 6917,5 mil. MDL, sa majorat cu 5,18
p.p.- fatd de perioada similara a anului 2010. Valoarea pozitiva a acestui indicator confirma
rezistenta si siguranta sistemului in cazul socurilor financiare interne, cat si a celor externe.

Capitalul normativ total In anul 2010 a constituit 6870,7 mil. MDL, majorandu-se cu 318,1 mil.
MDL cu 4,9 p.p. fata de 2009. Respectiv observam in perioada I-lui trimestru al anului 2011, s-a
inregistrat o majorare de 4,24 p.p., totalizdnd suma de 7024,8 mil. MDL fata de perioada I-lui
trimestru al anului 2010, constituind suma de 6738,8 mil. MDL(vezi figura 3.16).

Martie §917.5 7027
Februarie 6969,3
lanuarie 6938,3
31.12.2010 6870,7

6785

6650 6700 6750 6800 6850 6900 6950 7000 705
CNT M Capitalul de gr.1
Fig. 3.16. Dinamica capitalului sistemului bancar al Republicii Moldova
in anul 2010, I trimestru 2011 (mil. MDL)
Sursa: Banca Nationala a Moldovei.

In anul 2010, media suficientei capitalului ponderat la risc se mentine la un nivel inalt de 29,7%,
iar in anul 2009 se inregistreaza un nivel de 32,3%. Respectiv, la toate bancile din Republica
Moldova corespunde nivelul minim stabilit de 12,0%, iar cel stabilit de Comitetul Bazel pentru
supravegherea bancara este si mai mic de 8,0%, indicand un grad Inalt de siguranta a bancilor.
Cota investitiilor straine in capitalul bancilor, care a constituit 77,0% in anul 2010, este de 0,66
p.p. mai mica in comparatie cu sfarsitul anului 2009. In I trimestru al anului 2011, se observa
sporirea atractivitatii sectorului bancar pentru investitorii straini, fapt confirmat prin cota
investitiilor straine in capitalul bancilor la nivelul de 77,04%, cu 0,08 p.p. mai mult fata de finele
anului 2010 constituind 76,9 6%.
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Pe parcursul perioadei 2005-2010, se observa o tendinta de crestere a obligatiunilor bdncilor, de
la 14997,8 mil. MDL in anul 2005 pana la 35013,0 mil. MDL, inregistrata la finele anului 2010.
Astfel, obligatiunile bancilor s-a majorat cu 2002,3 mil. MDL in anul 2010 sau cu 6,1% fata de
anul 2009, aceasta sporire se datoreaza din contul majorarii depozitelor cu 2302,1 mil. MDL sau
cu 8,7%.

In primul trimestru al anului 2011 comparativ cu data similard a anului 2010, au avut loc
urmatoarele modificari in structura obligatiunilor sectorului bancar:

v' majorarea depozitelor persoanelor fizice panid la 1935,4 mil. MDL, o crestere cu 2,14%,
cresterea depozitele persoanelor juridice panala 9625,0 mil. MDL sau cu 1,31%j;

v' majorarea la alte imprumuturi cu 0,16% mai mult fati de perioada I-lui trimestru al anului
2010;

v micsorarea mijloacelor binesti datorate bancilor pana la 600,8 mil. MDL sau mai putin cu
2,42%, perioada similard a anului trecut (vezi figura 3.17).

Soldul depozitelor in sistemul bancar la finele lunii martie 2011 a insumat 27950,7 mil. MDL,
majorandu-se cu 3,788,4 mil. MDL fatd de martie 2010, ca rezultat al cresterii soldului
depozitelor in moneda nationala cu 76,9 mil. MDL, in timp ce soldul depozitelor in valutd straina
ascazut cu 278,4 mil. MDL.

31.03.2010
15,8% 2,3%
46% / / | Depozite ale persoanelor fizice

\ 51,8%

I depozite ale persoanelor juridice
mijloace banesti datorate bancilor
Alte imprumuturi

25,4% Alte obligatiuni

Fig. 3.17. Structura obligatiunilor sectorului bancar din Republica Moldova
1a31.03.2010 5i31.03.2011 (%)
Sursa: Banca Nationalad a Moldovei.

Tendinte de descrestere au fost inregistrate la rata dobdnzilor la depozite si credite. Media
anuala a ratei dobanzilor la depozite atrase in lei s-a redus de la 14,7% 1n 2009 pana la 7,6% in
2010, aproximativ de 2 ori. In aceeasi perioada rata depozitelor persoanelor fizice a scazut cu
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7,70 p.p. ajungand nivelul de 9,42%, iar rata depozitelor persoanelor juridice a inregistrat o
scadere de 4,41 p.p., atingand un nivel de 4,69%.

In perioada I-lui trimestru al anului 2011, rata medie a dobanzii la depozitele la termen in valuti
nationala a scazut In martie cu 1,23 p.p., constituind 7,88%, iar In perioada similara a anului
2010 a ajuns la un nivel de 9,11%. Respectiv, In perioada de raportare, rata medie a dobanzii la
depozitele la termen in valutad straind s-a situat la nivelul de 3,38%, In crestere cu 0,01 p.p.,
constituind 3,37%.

Se observa o scadere la rata medie a dobanzilor la credite 1n lei de la 20,3% in anul 2009 pana la
16,2% in anul 2010. Totodata diminuarea ratei medii a dobanzii la credite s-a produs datorita
reducerii ratei dobanzii la creditele acordate persoanelor juridice, ce a scazut cu 4,03 p.p.
atingand nivelul de 15,62% (ponderea creditelor acordate persoanelor juridice in total credite),
in timp ce rata la credite acordate persoanelor fizice s-a majorat cu 5,04 p.p., constituind nivelul
de 19,01%.

In martie 2011 rata medie a dobanzii la creditele acordate in moneda nationali a scizut cu 2,65
p.p., pana la nivelul de 14,60%, fata de martie 2010 ce a constituit nivelul de 17,25%, ca rezultat
al scaderii ratei medii la creditele acordate persoanelor juridice, ajungand la un nivel de 14,18%
si persoanelor fizice, pand la nivelul de 17,02%. Respectiv, In aceeasi perioada analizatd, In
martie 2011 la rata medie a dobanzii la credite In valuta straina, se observa o scadere de 1,12
p.p., constituind nivelul de 9,09%, iar In perioada martie 2010 s-a inregistrat nivelul de 10,21%.

Pe parcursul perioadei 2008-2010, marja bancara la operatiunile in moneda nationala si-a
revenit dupa Inregistrarea unui trend descendent in anii 2005-2008. Astfel, marja bancara la
operatiunile in moneda national3, a crescut de la 2,87% in anul 2005 la 8,69% in anul 2010, si
doar in primul trimestru al anului 2011 se observa o mica reducere a acestui indicator, atingand
un nivel de 6,72% In luna martie 2011 (vezi figura 3.18).
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Fig. 3.18. Evolutia marjei bancare, a ratelor medii la depozite si la credite in MDL,
in perioada 2008-2011 (I trimestru), (%)
Sursa: Calcule in baza datelor, Banca Nationala a Moldovei.

Indicatorii ce reflecta nivelul lichiditatii In sistemul bancar releva existenta surselor adecvate
pentru sustinerea platilor aferente obligatiunilor. Conform principiului I-i al lichiditdtii, in
perioada I-lui trimestru al anului 2011, s-a Inregistrat un coeficient de 0,7 (maxim permis 1),
fiind in crestere cu 0,10 p.p. fata de I-ul trimestru al anului 2010, Inregistrand coeficientul de
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0,60%. Lichiditatea curenta sau principiul I al lichiditdtii, pe Intreg sistemul a alcatuit 33,20% in
primul trimestru 2011. Aceste valori ale indicatorilor lichiditatii releva existenta surselor
adecvate pentru sustinerea platilor aferente obligatiunilor.

in anul 2010, valoarea indicatorului financiar ,Rentabilitatea activelor” si ,Capitalului actionar”
au constituit 0,5% si, respectiv, 3,0% fata de valorile negative — 0,5 si 2,5% in perioada 2009.
Rentabilitatea activelor, In I-ul trimestru al anului 2011, a inregistrat 1,73%, cu o crestere de
0,14 p.p. fatd de perioada similara a anului 2010, inregistrand valoarea de 1,59%, iar
rentabilitatea capitalului a constituit 10,7%, respectiv pentru I-ul trimestru al anului 2011, cu o
majorare de 1,17 p.p. fata de [-ul trimestru al anului 2010, constituind 8,90% (vezi figura 3.19).
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Fig. 3.19. Dinamica marjei neta a dobanzii, a rentabilitatii activelor si a capitalului,
in perioada 2010, I trimestru al anului 2011 (%)
Sursa: Banca Nationala a Moldovei.

Ponderea activelor, generate de dobanda in total activ, s-a majorat cu 3,39 p.p. in [-ul trimestru
al anului 2011 si a constituit 79,22%, comparativ cu perioada similara a anului 2010 ce a
constituit 75,83%. Ponderea semnificativa a acestora, in totalul activelor sistemului bancar
indica vulnerabilitatea bancilor de a genera venituri pe viitor. in general, putem afirma, ca in
anul 2010 si [-ul trimestru al anului 2011, sistemul bancar a sustinut economia nationald prin
noile conditii si reguli economice, pastrandu-si stabilitatea si credibilitatea in pofida mediului
economic nu tocmai favorabil.

Sectorul de microfinantare

Sectorul de microfinantare reprezinta un fenomen relativ nou in Republica Moldova, similar
celorlalte segmente ale pietei financiare locale, se afla in faza de dezvoltare, avind potential de
crestere. In anul 2010, in Republica Moldova, sunt inregistrate 37 de organizatii de
microfinantare, care ofera imprumuturi in forma de mijloace banesti, acordate persoanelor fizice
si/sau intreprinderilor micro-, mici si mijlocii, iIn baza unui contract cu sau fara dobanda, ce
urmeaza a fi restituit la scadenta.

Numarul organizatiilor de microfinantare este in crestere, in anul 2009 au fost inregistrate 35 de
organizatii de microfinantare, ce a crescut cu 12 unitati sau cu aproximativ 52,2% fata de anul
2008 si in 2010 - cu 2 unitati. Insa, activitatea acestora nu a avut un impact semnificativ asupra
evolutiei sistemului de microfinantare, ele fiind In primul an de activitate.

La finele anului 2010 se constatd, ca principalii indicatori privind activitatea organizatiilor de
microfinantare au avut valori pozitive, desi acestia au fost In scadere neesentialda fata de
perioada similara a anului 2009.
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Tabelul 3.4. Activitatea organizatiilor de microfinantare
in perioada anilor 2006-2010, mil. MDL

Indicatori 2 100//2 LY
0

1. | Total Activ 1266,5 | 1917,3 | 24549 | 1933,8 | 1783,9 -7,7

2. imprumuturi acordate 772,1 1024,3 | 1467,8 | 1360,9 | 11914 -12,4

3. | Capital propriu 99,1 184.,0 405,3 491,1 658,3 33,8

4, | Credite bancare si 8564 | 1176,3 | 1458,1 | 1380,1 | 998,6 -27,6
imprumuturi primite
Profitnet (pierderea

5. | neta) al anului de 22,3 26,2 73,8 77,1 85,1 10,3
gestiune

Sursa: Calcule in baza datelor Comisiei Nationale a Pietei Financiare.

Valoarea consolidatd a activelor organizatiilor de microfinantare, dupa cum rezulta din datele
tabelului 3.2, In perioada 2010, constituie 1783,9 mil. MDL, fiind 1n scadere cu 7,7% fata de
finele anului precedent, respectiv in anul 2009 s-a inregistrat o scadere a activelor cu 21,2% in
raport cu anul 2008. La randul sau, valoarea portofoliului imprumuturilor acordate in anul 2007
este de 1024,2 mil. MDL, fiind in crestere cu 32,7% fata de anul 2006. Valoarea portofoliului
imprumuturilor acordate ale companiilor de microfinantare in raport cu PIB conform situatiei la
finele anului 2007 a constituit 1,92% fata de 1,75% la finele anului 2006. Iar in anul 2008,
valoarea portofoliului imprumuturilor acordate este de 1460,2 mil. MDL, fiind in crestere cu
43,2% fata de anul 2007.

Sub influenta crizei economico-financiara mondiald, in anul 2009 se observa o scadere la
valoarea Imprumuturilor acordate cu 7,2% fata de anul 2008. Respectiv, este vizibila o scadere
de 5,3% la Imprumuturile primite de cdtre organizatiile de microfinantare in anul 2009 fata de
anul 2008. Un alt indicator important este capitalul propriu, in perioada 2010 acesta a constituit
658,3 mil. MDL, fiind 1n crestere cu 33,8 la sutd, fata de anul 2009. Aceasta crestere s-a datorat
profitului net pozitiv Inregistrat pe parcursul anului 2010.

Alte OM
200 T
Prime Capital
26%
Easy Credit
8% O\
Corporatia de Credllgtliapld
microfinantar o
erurala
9% Elat Profit Microinvest
10% 14%

Fig. 3.20. Topul organizatiilor de microfinantare dupa cota parte
ce le revine din valoarea totala a imprumuturilor acordate, in anul 2010 (%)
Sursa: Calcule In baza datelor Comisia Nationala a Pietei Financiare.

Piata de microfinantare este caracterizata printr-un grad inalt de concentrare. Totusi se observa
o diminuare a gradului de concentrare pe acest sector. Lider dupa valoarea Imprumuturilor
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acordate Tn anul 2009-2010 este Prime Capital, caruia ii revine o cota de 26% din valoarea
indicatorului dat, iar in anul 2009 detine 22%, mai putin cu 4 p.p. in anul 2009, 84% din volumul
imprumuturilor acordate revin la 6 companii din topul respectiv, dintre care Microinvest — cu
18%, ProCredit - cu 17%, urmat de Corporatia de Finantare Rurala - cu 13%, Easy Credit - cu
8% si Credit Rapid - cu 6%.

Respectiv, in anul 2010 se evidentiaza o scadere de 12 p.p. la acest indicator, constituind 72%
din volumul imprumuturilor acordate, dintre care: Corporatia de Finantare Rurala detine 9% din
valoarea indicatorului dat, iar In anul 2009 detine 13% si respectiv in 2008 - 28%. La randul
sau, se observa o reducere la OM Microinvest, ce Tn anul 2010 detine o cotd de 14%, respectiv in
perioada 2008-2009 isi mentine pozitia, constituind o cota de 18% (vezi figura 3.20).

Directiile de utilizare a Tmprumuturilor acordate de catre OM sunt dispersate relativ
proportional pe intregul spectru al domeniilor economiei nationale. Cu toate acestea, ponderea
cea mai mare, de aproximativ 25,0 la sutd, reprezinta imprumuturile acordate pentru imobil. De
mentionat, ca 23 la suta din imprumuturi sunt acordate pentru dezvoltarea industriei si
comertului si doar 17 la suta - pentru consum, fapt care demonstreaza suplimentar prudenta cu
care OM acorda imprumuturile. Acestea tind sa acorde imprumuturi pentru activitati garan tate,
care genereaza venituri.

Gradul de concentrare pe aceastd piata ramane nalt, cu toate ca se observa o constanta
imbunatatire a acestui indicator. Aceastd tendintd este conditionata de intensificarea
concurentei pe aceasta piat3, fapt ce duce la echilibrarea ponderilor pe care o detin operatorii pe
aceasta piata.

Prin urmare, calculand indicatorii de concentrare a acestui segment de piata (CR-4 si HHI-
Indicele Herfindahl-Hirschmann), constatam, ca piata serviciilor de microfinantare este
caracterizata printr-un grad moderat de concentrare (vezi tabelul 3.5).

Tabelul 3.5. Indicatorii de concentrare a pietei de microfinantare,
in anii 2007-2010

il et ‘ 2007 ‘ 2008 2009
1 CR-4, % 93 85 70 63
2 HHI, puncte 2693 1853 1418 1344

Sursa: Calcule in baza datelor, oferite de Comisia Nationala a Pietei Financiare.

Un astfel de nivel al indicatorului (1344), Inregistrat in anul 2010, produce neliniste si este
considerat un semnal de avertizare, este necesara o verificare suplimentara a rationalitatii
concentradrilor din partea organelor de reglementare in domeniu.

In acest context, analiza evolutiei sectorului de microfinantare demonstreazi, ci desi acesta
detine proportii mai reduse In economia tarii, inclusiv in comparatie cu sectorul bancar, raza lui
de cuprindere este foarte vasta, oferindu-se servicii de creditare accesibile si disponibile
intreprinderilor mici si mijlocii, precum si paturilor social vulnerabile pe intreg teritoriul tarii, in
mod prioritar In zonele rurale.
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POLITICA MONETARA

In perioada anilor 2005-2010 s-a produs o majorare continuid a masei monetare, fapt reflectat
in evolutia tuturor agregatelor monetare. O incetinire a ritmurilor de crestere a masei monetare
s-a produs in anul 2009. In acel an s-a redus soldul depozitelor la termen in MDL, respectiv
diminuandu-se si agregatul monetar M2. Anticipand anumite riscuri, cauzate de propagarea
crizei economice mondiale, populatia si-a redus depunerile in MDL si are curs la procurari
masive de valutd, fenomen ce a luat amploare in primele 3 luni ale anului 2009.
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al 25000 = Agregatul monetar MO
E 20000 | ® Agregatul monetar M1
= 15000 1 — Agregatul monetar M2

10000 +—1" — — - — — - Agregatul monetar M3

0 -
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Fig.3.21. Evolutia agregatelor monetare (stoc la sfarsit de an)
Sursa: Banca Nationala a Moldovei.

In evolutia structurii masei monetare se observi o relativa stabilitate. Variatii s-au produs la
inceputul anului 2009 cand a crescut ponderea depozitelor detinute n valuta si a scazut cea a
depozitelor la termen in MDL, ulterior tendinta atenudndu-se. O alta caracteristica a structurii
masei monetare este ponderea sporitd a depozitelor 1n valutd, inregistrand valori de peste 30%

in perioada 2005-2011 (cu valori maxime in lunile aprilie si mai 2009, ajungand la o cota de
39,7%).
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A Fig. 3.22. Structura masei monetare
Sursa: In baza datelor preluate de 1a Banca Nationala a Moldovei.

Nr.1 (trim. 1) 2011



TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

Prin Legea nr. 191 din 30.06.2006 obiectivul fundamental al Bancii Nationale a Moldovei a
devenit asigurarea si mentinerea stabilititii preturilor. In vederea asigurarii acestui obiectiv,
BNM a optat pentru introducerea regimului de tintire a inflatiei. In acest sens, la 8 noiembrie
2007 Banca Nationala a aprobat “Planul de actiuni cu privire la implementarea strategiei de
tintire ainflatiei”.

Implementarea regimului de tintire a inflatiei s-a realizat intr-o maniera neconsecventa.
Evolutiile economice au determinat autoritdtile monetare sa-si disperseze eforturile, iar
scopului de mentinere a stabilitatii preturilor fiindu-i asociate si alte prioritati. Evolutia in acest
domeniu a fost similar experientei altor banci centrale din Europa de Est ce au adoptat strategia
de tintire a inflatiei.

In perioada premergitoare crizei economice mondiale Republica Moldova a beneficiat de un
aflux sporit de valutad. Influxul de valuta determina aprecierea monedei nationale. Pentru a
tempera aceasta tendinta, BNM a recurs la ample interventii pe piata valutar3, in special prin
procurari de valuta.

In 2009 si partial in 2010, in conditiile declinului economic BNM si-a relaxat politica monetara
pentru a stimula activitatea economica. A fost redus nivelul ratei rezervelor obligatorii si,
concomitent, deschise linii de credit pentru bancile comerciale cu scopul creditarii agentilor
economici.

Anul 2010 a fost marcat printr-o treptati renuntare la o politicd monetari relaxati. In anul 2010
BNM a facut pasi importanti in vederea implementarii regimului de tintire a inflatiei, adecvandu-
se la unele conditii caracteristice acestui regim de politica monetar3a, cum ar fi:

v imbunititirea procesului de comunicare cu publicul;

v' reducerea interventiilor pe piata valutard - in vederea sporirii flexibilititii monedei
nationale.

Anul 2011 a Inceput cu o relativa nasprire a politicii monetare in contextul intensificarii
riscurile inflationiste, cauzate de posibile scumpiri ale combustibililor sau a produselor
alimentare.

Operatiunile valutare au fost un instrument pe care BNM I-a utilizat pe larg. Pana in 2010 BNM a
intervenit activ pe piata valutara:

- 1nipostaza de cumparator de valut3, in anii 2007-2008, incercand sa tempereze aprecierea
MDL 1n conditiile unui flux sporit de valuta sau la sfarsitul anului 2009, in dorinta de a deprecia
moneda nationala si a-si mari rezervele valutare;

- cavanzator de valutd, la inceputul anului 2009, in contextul unei cereri sporite pentru valuta
din partea populatiei.

Intr-un regim de tintire a inflatiei se admit interventiile bancii centrale pe piata valutars, insa
rolul acestora trebuie sa fie unul modest. Este recomandabil ca actiunile de interventie asupra
cursului si fie subordonate obiectivului de bazi de tintire a inflatiei. In acest context, in anul
2010, BNM si-a redus prezenta pe piata valutara, tendinta care a continuat si in primul trimestru
al anului 2011.
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Fig. 3.23. Activitatea BNM pe piata valutara
Sursa: Banca Nationala a Moldovei.

Caracteristic pentru sistemul bancar autohton este existenta excesului de lichiditate. Acest fapt
implica interventii active ale BNM pe piata monetara. Incercand si nu admiti presiuni asupra
inflatiei, provocate de factori monetari, BNM recurge la sterilizarea excesul de lichiditate prin
vanzarile Certificatelor Bancii Nationale. Pentru bancile comerciale, CBN-urile reprezinta un
instrument investitional bun si sigur, fiind o alternativa a creditarii economiei. Pe parcursul
perioadei 2005-2010 se observa o tendinta generala de sporire a utilizarii CBN-urilor, o abatere
de la aceastd dinamica s-au produs in anul 2009 surplusul de lichiditate fiind lasat bancilor, in
speranta ca acestea il vor orienta spre creditarea economiei. Anul 2010 a fost marcat de
cresterea operatiunilor de sterilizare, in primul trimestru al anului 2011, s-a intensificat In luna
februarie soldul mediu zilnic al vanzarilor de CBN-uri a atins un nivel record de peste 3,9
miliarde MDL. Ratele dobanzii la CBN-uri sunt egale cu rata de baza a BNM, majorandu-se de la 5

la 7% pe parcursul anului 2010. In ianuarie 2011 rata dobanzii la CBN a fost stabilitd la nivelul
de 8%.

Pe de alta parte pentru a gestiona excesul de lichiditate BNM utilizeaza facilitatile permanente.
Bancile utilizeaza pe larg facilitatea de depozite overnight, in timp ce la creditele overnight se
apeleaza rar si in cantitati mici. O crestere deosebita pentru utilizare depozitele overnight s-a
inregistrat In anul 2009, nivelul maxim fiind atins in luna decembrie 2009, cand soldul mediu
zilnic a constitut 3,609 miliarde MDL. Aceasta situatie poate fi explicata prin faptul, ca si In
contextul crizei economice bancile posedau lichiditati, iar renuntarea BNM la emiterea CBN-
urilor a determinat bancile sa-si orienteze sursele spre depozitele overnight. La sfarsitul anului
2009, revenirea BNM la utilizarea mai activa a operatiunilor de sterilizare a influentat bancile sa
renunte la depozitele overnight si si-si plaseze lichidititile in CBN-uri. In anul 2010, soldul
mediu zilnic al depozitelor overnigt s-a redus, constituind 455,6 mil. MDL, iar din luna august
2010 soldul nu a depasit nivelul de 312 mil. MDL. In primul trimestru al anului 2011 se atestd o
usoara crestere a soldului mediu zilnic al depozitelor overnight. Catre septembrie 2009, ratele
dobanzilor asociate creditelor overnight au fost reduse, inregistrand un nivel minim 7,5%,
concomitent, ratele dobanzilor pentru depozitele overnight au ramas intacte din 2005, nivelul
acestora fiind de 2%. Ulterior, ratele dobanzilor pentru facilitatile permanente au crescut:
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- pentru creditele overnight ratele dobanzii - de le 7,5% din septembrie 2009 panala 11% in
ianuarie 2011, cand s-a produs ultima modificare;

- pentru depozitele overnight, prima majorare a ratei dobanzii s-a produs in februarie 2010 si
a crescut panala 5% In ianuarie 2011.
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Fig. 3.24. Instrumentele politicii monetare
Sursa: Banca Nationala a Moldovei.

Prezenta excesului de lichiditate face inutila apelarea la resursele creditare ale BNM din partea
bancilor comerciale. Acest fapt limiteaza efectele de transmisie ale politicii monetare, iar BNM
nu poate utiliza efectiv rata de baza pentru influentarea ratelor dobanzilor operate de bancile
comerciale. In conditiile unui mecanism de transmisie slab dezvoltat, pentru a putea influenta
nivelul resurselor detinute de banci si implicit rata dobanzii, BNM utilizeaza rata rezervelor
obligatorii. Deosebit de activ acest instrument a fost utilizat in anul 2008 - rata rezervelor
obligatorii la resurse atrase in MDL, pe parcursul perioadei ianuarie-august 2008 s-a marit de la
15 la 22%, apoi a urmat o perioada de reducere graduala a ratei, pana la un nivel de 8% in
septembrie 2009. Din septembrie 2009 pana la inceputul anului 2011, nivelul ratei rezervelor
obligatorii a rimas constant. In februarie 2011 rata rezervelor obligatorii a fost mariti de la 8 la
11%. Rata rezervelor obligatorii pentru resursele atrase In valuta a avut o dinamica similara.
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Fig. 3.25. Rata rezervelor obligatorii la mijloacele atrase in MDL
Sursa: Banca Nationala a Moldovei.
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Un pas important In promovarea regimului de tintire a inflatiei este comunicarea cu publicul.
Comunicarea activa a autoritatii monetare are rolul de a face publicul sa Inteleaga obiectivele si
modul de implementare a politicii monetare. In anul 2010 a fost semnificativi in aceasta directie
lansarea de catre BNM a rapoartelor trimestriale privind implementarea politicii monetare -4
aparitii a ,Raportului de politicad monetara” in 2010, continuate de ,Raportul asupra inflatiei” in
2011, precum si organizarea conferintelor de presa, dedicate acestor evenimente.

In cazul Republicii Moldova inflatia este slab influentatd de factori monetari. Nivelul preturilor
este determinat de variabile structurale sau de influente externe. Aceasta situatie nu este un
obstacol pentru implementarea regimului de tintire a inflatiei - pentru acesta nu este critica
absenta unei legaturi puternice intre factorii monetari si inflatie, principiul de functionare a
acestui regim nu se bazeaza pe o astfel de relatie, ci consta in utilizarea informatiei disponibile
pentru a determina utilizarea optima a instrumentelor de politica monetara.

In cazul sporirii riscurilor inflationiste, in anul 2011 am putea asista la indsprirea politicii
monetare. In absenta unor socuri importante in 2011 inflatia anuali ar putea sa fie in
proximitatea nivelul de 8,4% - prognozat de BNM, iar catre 2011 este posibila si apropierea de
un nivel al inflatiei cu 6% (nivelul tintit fiind de 5%, iar coridorul abaterii de 1%).

Nr.1 (trim. 1) 2011

56



TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

Capitolul IV
SECTORUL EXTERN

Comertul extern

Evolutia comertului exterior al Republicii Moldova in perioada ultimilor 5 ani, cu exceptia anului
2009, s-a caracterizat printr-o tendinta generald de crestere, valoarea acestuia, In anul 2010,
constituind circa 5,4 mld. USD, cu 2 mld. mai mult fata de anul 2005. Aceasta evolutie s-a datorat,
in mare parte, fluxurilor masive de import ce au crescut cu un ritm mediu anual de 16,9%,
devansand, practic, de doua ori ritmul mediu anual de crestere al exporturilor - 9%.
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Fig. 4.1. Evolutia comertului exterior al Republicii Moldova, 2005-2010, mil. USD
Sursa: Biroul National de Statistica

Cu exceptia anilor 2006 si 2009, in care economia Moldovei a fost expusa unor socuri externe, in
perioada ultimilor 5 ani, exporturile au continuat sa creasca atat sub aspect cantitativ, cat si
valoric, in anul 2010 valoarea acestora Insumand 1,54 mld. USD, cu 450 mil. USD mai mult
comparativ cu anul 2005. Totusi, comparativ cu cresterea importurilor care au constituit 3,85
mld. USD in 2010, sporind cu 1,6 mld. USD, evolutia exporturilor poate fi calificata drept una
foarte modesta.

Totodatd, o parte semnificativa din valoarea totala a exporturilor o constituie reexporturile4,
care au Inregistrat un salt enorm in anul 2005 si au evoluat mult mai rapid decat exporturile de
produse autohtone. Astfel, In anul 2010 reexporturile constituiau aproximativ 41% din
exporturile totale (brute). De asemenea, ele s-au dovedit a fi mai reziliente si in timp de criz3,
astfel, In anul 2009 reexporturile s-au redus cu 16% In timp ce exporturile de produse autohtone
cu 21%. Aceste evolutii pot fi explicate prin capacitatile reduse ale agriculturii si industriei
nationale.

4Reexportul sereferalaprodusele exportate de catre o tarain aceeasi stare in care au fost anterior importate. Termenul de,, bunuri
n aceeasi stare” include bunurile, care nu au fost supuse unor modificari substantiale care sa le schimbe originea. International
Merchandise Trade Statistics. Compilers Manual. United Nations, New York, 2004.
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Fig. 4.2. Evolutia reexporturilor in perioada anilor 2005-2010, mil. USD
Sursa: United Nations Commodity Trade Statistics Database.

Un fenomen care a caracterizat comertul exterior al Republicii Moldova pe intreaga perioada a
fost deficitul balantei comerciale, care a sporit de la 1,2 mld. USD in 2005 pana la 2,3 mld. USD
in anul 2010, inregistrand, practic, o crestere dubla. Deficitul balantei comerciale externe a
continuat sa creascd pana in anul 2008, an in care a inregistrat o valoare maxima de 3,3 mld.
USD. In 2009, in rezultatul sciderii dramatice a importurilor, deficitul s-a redus pana la 1,9 mld.
USD, insa odata cu depasirea consecintelor crizei, ritmurile de crestere ale importului si-au
reluat tendinta istorica. Fluxurile masive ale importurilor comparativ cu exporturile, care in
2010 reprezentau 66% din PIB si, respectiv, 26,5%, s-au transpus in reducerea gradului de
acoperire a importului prin exporturi care a constituit 40% in anul 2010.

Tabelul 4.1. Indicatori selecti ai performantei comertului exterior moldovenesc
| 2005 2010

Ponderea reexporturilor in total exporturi (%) 27,0 41,0
Gradul de acoperire a importurilor prin exporturi (%) 47,6 40,0
Gradul de deschidere al economiei 113,2 92,9
Exportpe cap de locuitor (USD) 303,0 432,6
Export/PIB (%) 36,5 26,5
Import/PIB (%) 76,7 66,4
Ponderea in exportul mondial(%) 0,01 0,01

Sursa: Elaborat in baza datelor disponibile la Biroul National de Statistica, United Nations
Commodity Trade Statistics Database, World Trade Organization Statistics Database.

Cu toate ca criza din 2009 a avut consecinte nefaste asupra comertului extern, evolutiile anului
2010indica asupra unei recuperari rapide a fluxurilor comerciale.
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Fig. 4.3. Evolutia trimestriala a importurilor si exporturilor de bunuri, T1 2007-T12011,
cresterea in % fata de aceeasi perioada a anului precedent
Sursa: Biroul National de Statistica.

In anul de crizd 2009, exporturile de bunuri s-au dovedit a fi mai rezistente la soc decat
importurile, care au scazut cu ritmuri mai mari. De asemenea, si recuperarea exporturilor de
bunuri a fost mai simtitoare, in linii generale acestea evoluand cu un ritm superior cresterii
importurilor, mai cu seama Incepand cu ultimul trimestru al anului 2010 (vezi figura 4.4). Mai
mult ca atat, volumul real al exportului in 2010 a depasit volumul estimat prin trend sau, altfel
spus, volumul care s-ar fi putut inregistra, daci nu s-ar fi produs criza. In acelasi timp,
temperarea ritmurilor de crestere ale importurilor, comparativ cu trendul lor pre-criza, In acest
fel, contribuie la consolidarea balantei comerciale. Cel putin, pe termen scurt, estimam ca

aceasta tendinta se va pastra.
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Fig. 4.4. Volumul exportului si alimportului de bunuri 2005-2010, Indici, 2005=100
Sursa: Biroul National de Statistica.
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Nota: Trend - estimat in baza observarilor inregistrate in perioada 2000-2008 si extrapolat pentru anii
2009 si 2010 si reprezinta evolutia fluxurile comerciale, daca nu s-ar fi produs criza.

Evolutiile din primul trimestru al anului 2011 indica asupra faptului, ca tendinta din a doua
jumitate a anului precedent s-a pistrat. in primele trei luni ale anului curent exporturile de
bunuri au crescut cu 65% in ianuarie, 50% - in februarie si 61% - in martie, iar importurile,
corespunzator, cu 43%, 42% si 46%. La sfarsitul primului trimestru, exporturile au insumat
478,6 mil. USD, iar importurile 1099mil. USD, fiind 1n crestere cu 58%, si, respectiv, cu 44% fata
de aceeasi perioada a anului precedent. Valoarea exporturilor in T1 al anului curent a fost in
crestere chiar si fata de perioada similara a anilor precriza.

Cresterea comertului exterior in primul trimestru s-a datorat, cu precadere, intensificarii
fluxurilor de import-export cu tirile UE. In linii generale, mentinandu-se tendinta din ultimii 5
ani, comertul exterior are o repartizare geografica relativ constantd, aproximativ 51% din
exporturi fiind orientate catre UE si 37% - catre CSI; In jur de4 1% din marfurile importate de
Republica Moldova provin din UE si 37% - din CSI. Comertul cu alte tari nu este mare, in jur de
12% - din exporturi si 22% -din importuri.

Cresterea exporturilor din primul trimestru a fost determinata in marime de 30% de cresterea
exporturilor in UE, care au crescut cu 58% fatd de aceeasi perioada a anului trecut. Mentionam
evolutiile inregistrate in Italia (crestere de 36%), Romania (de 52%), Marea Britanie (de 40%),
Germania (de 80%), Polonia (de 140%). In acelasi timp, cresterea in tirile CSI a fost de 52%
(avand un grad de influenta de asupra exporturilor totale de 20%), mai ales, in Rusia (de 55%),
Ucraina (de 71%) si Belarus (de 26%).

In perioada similard a anului precedent, exporturile au crescut cu doar 8,2%, crestere
determinatd, in special, de exporturile in tarile CSI, care au avut un grad de influenta de 7,4%, in
timp ce exporturile in tarile UE au avut o influenta negativa de -0,2% asupra cresterii generale a
exporturilor. Aceste schimbari indica asupra faptului, ca tarile occidentale isi revin treptat din
criza, fiind mai receptive la exporturile moldovenesti. De asemenea, comparativ cu primul
trimestru al anului precedent, au crescut semnificativ si exporturile in alte tari, cum ar fi Turcia
(cu72%), SUA (cu 180%) etc.

Repartizarea exporturilor dupa principalii parteneri comerciali releva o concentrare relativ
inalti a acestora. In jur de 50% din volumul total al exporturilor sunt concentrate pe trei piete
principale — Rusia (24%), Romania (16%) si Ucraina (10%), iar primii 10 parteneri concentreaza
76% din exportul de marfuri, comparativ cu 51% si, respectiv, 80,7% in aceeasi perioada a
anului 2010.

Desi In ultimii ani a avut loc o diversificare relativa a exporturilor de marfuri, acestea raman
relativ concentrate, indicele de concentrare Herfindahl-Hirschmann indicind o valoare de 0,27.
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Fig. 4.5.Indicele de concentrate geografica al exporturilor Herfindahl-Hirschmann
Sursa: Indicele de concentrare Herfindahl-Hirschmann, calculat in baza datelor disponibile ale
United Nations Commodity Trade Statistics Database.

Cresterea importurilor de marfuri cu 44% fatd de primul trimestru al anului 2010 a fost
conditionata de sporirea importurilor din tarile UE cu 46%. Cresterea importurilor in UE a
influentat cu 18% cresterea importurilor totale de marfuri. Mentionam evolutia importurilor din
Romania (crestere de 58%), Germania (de 48%), Italia (de 36%), Grecia (de 60%). De asemenea,
s-au relansat si importurile din tarile CSI, care au contribuit la cresterea totala a importurilor cu
16%, Inregistrand o crestere de 43%, in timp ce in aceeasi perioada a anului precedent ele au
scazut. Principalii doi parteneri la import sunt Rusia si Ucraina, membri ai CSI, cu o pondere de
aproximativ 33% (in primele trei luni ale anului curent), fiind in crestere cu 33%si, respectiv,
39%. De asemenea, In aceasta perioada, alti parteneri importanti la import au fost China si
Turcia.

Structura geograficd a importurilor moldovenesti este destul de concentrata: cca 50% provin din
Rusia, Ucraina, Romania si China, iar primele 10 tari partenere concentreaza cca 72% din totalul
importurilor de marfuri; comparativ cu anul 2010, aceeasi indicatori au inregistrat 56% si,
respectiv, 79%.

Tabelul 4.2. Comertul exterior al Republicii Moldova cu principalii
parteneri comerciali in T1°2011, (% in total)

Export Import
Tara T1'2010 | T1'2011 Tara T1'2010 | T1'2011
Federatia Rusa 24,8 24,4 Federatia Rusa 23,1 21,4
Romania 16,2 15,7 Ucraina 12,1 11,7
[talia 11,1 9,6 Romania 8,9 9,8
Total 52,1 49,7 Total 14,1 42,9
Ucraina 6,3 6,8 China 8,4 7,1
Germania 5,3 6,0 Germania 6,9 7,1
Marea Britanie 55 4,9 Turcia 5,2 6,5
Turcia 4,2 4,6 [talia 6,2 5,9
Polonia 5,2 4,2 Belarus 2,1 3,3
Total 78,6 76,2 Total 72,9 72,8

Sursa: Biroul National de Statistica al RM.
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In primul trimestru al anului 2011 nu au avut loc modificiri semnificative in structura pe grupe
de produse a exporturilor si importurilor. S-a mentinut o pondere relativ mare a produselor
agroalimentare, care a constituit 45% din total exporturi de marfuri. A crescut ponderea
materialelor brute necomestibile pana la 5%, datorita sporirii exporturilor de seminte si fructe
oleaginoase, grasimi si uleiuri vegetale fixe, minereuri si deseuri metalifere. De asemenea, a
crescut sensibil si ponderea grupului altor produse manufacturate si a masinilor si
echipamentelor de transport. in acelasi timp, s-a redus cota exporturilor produselor chimice,
produselor textile si de imbracaminte (vezi tabelul 6).

In perioada anilor 2005-2010, cu toate ci a avut loc o diversificare a exporturilor, indicele HHI
pe grupe de produse s-a redus de la 0,27 la 0,15, structura exporturilor moldovenesti ramane a fi
diferita de cea mondiald. Desi ponderea exporturilor de produse mediu si inalt intensive in
tehnologie a crescut de la 8% 1n 2005 la 18% in 2010, aceste exporturi sunt relativ reduse,
comparativ cu UE (60%), inclusiv Roméania (51%), in schimb, in comparatie cu CSI (12%)
exportam mai multe produse de acest gen.
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Fig. 4. 6. Indicele de diversificare si concentrare a exporturilor moldovenesti pe grupe de
produse, anii 2005-2010

Sursa: Indicele de diversificare si de concentrare Herfindahl-Hirschmann, calculat in baza

datelor disponibile pe United Nations Commodity Trade Statistics Database.

Tabelul 4.3.Structura comertului exterior pe gru

Grupe de produse

EEBEReHT RS It T1'2010 | T1'2011 | T1'2010 | T1'2011
Total 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
Produse agroalimentare (0+1+22+4) 44.51 45,06 16,80 14,09
Materiale brute necomestibile, exclusiv
combustibili (2-22) 2,05 4,95 183 197
Corpbustlblll minerali, lubrifianti si materiale 0,44 0,79 25,58 26,66
derivate (3)
Produs.e.chlmAlce slvproduse derivate, 741 4,32 13,49 12,87
nespecificate in alta parte (5)
Masini si echipamente de transport (7) 13,35 14,02 17,23 19,27
Produse textile si imbracaminte (65+84) 20,16 15,95 7,26 6,51
Alte produse manufacturate (6+8-65-84) 12,06 14,89 17,80 18,63
Alte produse 0,01 0,02 0,00 0,00
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Sursa: Biroul National de Statistica.
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Importurile, de asemenea, au pastrat in mare parte aceeasi structura, evidentiindu-se totusi o
reducere sensibila a cotei produselor agroalimentare, a produselor chimice, in special a
produselor medicinale si farmaceutice, a produselor textile si de confectii, sporind in acelasi
timp importurile de alte produse manufacturate.

Cresterea exporturilor in perioada ianuarie-martie a fost influentatd, in special, de cresterea
exporturilor la urmatoarelor grupe de produse:

e seminte si fructe oleaginoase, datorita cresterii de 2,7 ori In UE si mai mult de 3 ori - in CSI

si in alte tari. Principalele piete de desfacere pentru aceasta categorie de produse sunt UE cu o
cota de 38% si grupul altor tari - 37%, CSI detindnd o cota de 25% din aceste exporturi;

o legume si fructe, drept urmare a sporirii exporturilor in tarile CSI si UE cu 35% si respectiv,
31%, in timp ce 1n alte tari exportul de fructe si legume a fost in scadere. Exporturile de legume
si fructe sunt concentrate cu precadere pe doua piete principale: CSI - 55% si UE - 42%;

o cereale si produse pe bazi de cereale, datorita sporirii exporturilor de peste 2 ori in UE si
in grupul altor tari. Catre UE exportam 68% si catre celelalte tari - 25% din exporturile de

cereale. In perioada analizati, exporturile spre CSI au crescut cu 38%;

o minereuri metalifere si deseuri de metale, ca urmare a sporirii exporturilor in tarile UE,
dar, in special, n alte tari. Prin urmare, principala piata de destinatie a devenit grupul altor tari
cu o pondere de 51%, comparativ cu 16% in perioada similara a anului precedent, in timp ce
restul 49% sunt exportate in UE, comparativ cu 81% in anul precedent;

o grasimi si uleiuri vegetale fixate, brute, rafinate sau fractionate, datorita cresterii
exporturilor in UE si in alte tiri. In acelasi timp, s-au redus puternic exporturile de grasimi si
uleiuri in tarile CSI, ceea ce a conditionat reducerea cotei acestor tari in totalul exporturilor
produselor respective de la 64 la 7%, conditiondnd cresterea ponderii tarilor UE la 87% si
grupul altor tdri — la 6%, comparativ cu 35% si, respectiv, 1% In perioada similard a anului

precedent;

e mobila si partile ei, datorita cresterii exporturilor in tarile UE, astfel pe aceastd piata fiind
orientate 72% din exporturile de mobila, n timp ce spre CSI - doar 28%, comparativ cu 48% si,
respectiv, 52% in trimestrul I al anului precedent;

e masini si aparate electrice, drept urmare cresterii de aproximativ 4 ori in tarile CSI, in
acelasi timp principala piata de export pentru aceste produse fiind UE cu o cotd de 95,5%, altele
- 4,4% si, respectiv, 0,1% fiind exportate In CSI si In alte tari.

Desi au crescut cu un ritm relativ mic, un rol important in cresterea exporturilor in UE 1-a avut
exportul confectiilor de imbracaminte, unde au fost orientate 87% din exportul acestei categorii
de produse. Totodat3, au crescut dinamic exporturile de imbracaminte si pe piata tarilor CSI.

In acelasi timp, ca urmare a modificirilor, intervenite in reglementarea pietei interne de
medicamente la sfarsitul anului precedent, precum si a pozitiei partenerilor estici fata de
exporturile moldovenesti de bauturi alcoolice, in primul trimestru s-au redus considerabil
exporturile de produse medicinale si farmaceutice si bauturi, in special pe piata CSI, care
reprezinta principala piata de desfacere pentru aceste produse cu o pondere de 93% si,
respectiv, 78%.

Nr.1 (trim.1) 2011

63



TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

rupe de produse la exportin trimestrul I, 2011

Tabelul 4.4. Performanta principalelor

Gradul de

Cod influenta Ritmul de crestere (%)

Structura

SITC | Grup de produse asupra
rev3 (%) cresterii ]
. Total CSI UE Alte
exporturilor .
gari
Export 100,0 58,2 58,2 52,2 58,1 80,2
84 Imbricaminte si 13,4 39 22,6 549,8 24,0 -29
accesorii
22 Seminte si fructe 11,4 12,5 221,8 | 2398 | 170,0 | 283,3
oleaginoase
05 Legume si fructe 11,4 4,2 30,1 35,5 31,5 -25,4
11 Bauturi 7,3 -1,4 -11,0 -11,2 1,6 -36,5
77 Masini si aparate 6,7 2,4 29,0 307,1 25,1 35,3
electrice si parti ale
acestora
04 Cereale si 6,4 54 111,7 38,4 126,8 | 104,2
preparate pe baza
de cereale
42 Grasimi si uleiuri 39 3,0 95,0 -78,6 | 386,2 | 966,1

vegetale fixate,
brute, rafinate sau
fractionate

28 Minereuri 3,7 5,0 534,5 | -100,0 | 288,1 | 1919,2
metalifere si
deseuri de metale

54 Produse medicinale 3,2 -1,1 -17,3 -21,0 362,5 -3,6
si farmaceutice
82 Mobila si partile ei 3,2 3,2 168,3 42,9 306,2 | -100,0

Sursa: Calcule efectuate In baza datelor Biroului National de Statistica.

Cresterea importurilor, In perioada ianuarie-martie 2011, a fost determinata cu precadere de
sporirea importurilor de:

. combuslibili, au crescut importurile de gaz din CSI, precum si importurile de petrol din CSI
si UE. In aceasta perioada 99,8% din gaz a fost importat din CSI, iar 67% din petrol - din UE si,
respectiv, 33% - din CSI;

e vehicule rutiere, in urma sporirii importurilor din UE si alte tdri. Aceastd categorie de
bunuri se importa preponderent din UE — 70% si alte tari - 25%;

De asemenea, au sporit si importurile de alte produse manufacturate, un ritm Tnalt de crestere
inregistrandu-1 importurile de masini si aparate pentru prelucrarea metalelor (209%), masini si
aparate specializate pentru industriile specifice (168%) etc.
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Tabelul 4.5.Performanta principalelor grupe de produse laimportin trimestrul I, 2011

Gradul de Ritmul de crestere (%)
o influenta
SITC Grup de produse Structura asuprei Alte
rev (%) . Total CSI UE ..
3 cresterii tari
importurilor
Import 100,0 44,0 44,0 43,1 45,6 42,6
34 | Gaz siproduse 15,2 4,3 24,7 24,8 -20,8 0,0
industriale obtinute
din gaz
33 | Petrol, produse 10,8 7,8 101,8 | 1873 76,2 -29,4
petroliere
77 | Masini si aparate 5,2 1,8 31,0 36,3 27,2 36,1
electrice si parti ale
acestora
65 | Fibre, tesaturi, 4,9 2,0 39,2 12,1 44,0 34,1
articole textile
78 | Vehicule rutiere 4,8 3,3 88,9 -7,9 106,7 82,0
54 | Produse medicinale 3,7 0,2 4,2 -45,0 3,3 25,2
si farmaceutice
05 | Legume si fructe 3,1 0,3 6,2 -3,2 -14,1 38,7
72 | Masini si aparate 3,1 2,8 168,5 111,2 170,7 232,8
specializate pentru
industriile specifice
89 | Alte articole diverse 2,9 1,1 38,1 71,5 25,6 37,7
12 | Tutun brut si 2,8 1,8 84,2 83,2 86,6 90,3
prelucrat

Sursa: Calcule efectuate in baza datelor Biroului National de Statistica.

Pe termen scurt si mediu, in contextul revenirii partenerilor occidentali din criza, fluxurile
comerciale se vor intensifica, iar cresterea exporturilor va fi determinatd, in special, de exportul
produselor agroalimentare (seminte si fructe oleaginoase, legume si fructe, cereale si produse pe
baza de cereale, grasimi si uleiuri vegetale fixate, brute, rafinate sau fractionate) si ale industriei
usoare (confectii de Imbracaminte, mobild, incaltaminte), care in ultimul deceniu au reflectat o
dinamica de crestere 1naltd, avand o contributie importanta la cresterea exporturilor. De
asemenea, perspectivele de crestere a acestor exporturi este determinata si de faptul, ca
Moldova dispune de avantaje comparative relevates importante in exportul acestor produse fata
de principalii parteneri comerciali.

Totodatd, exporturile moldovenesti isi pierd competitivitatea sub aspectul preturilor. Evolutia
ratei reale efective de schimb (REER) a monedei nationale, In perioada 2005-2010, a fost
caracterizata printr-o apreciere graduald, o abatere de la tendinta producandu-se in ultimul an
de analiza, 2010. In perioada 2005-2010, cursul real de schimb al monedei nationale s-a apreciat
cu ccal8,7%, ceea ce indica asupra faptului, ca produsele noastre sunt relativ mai scumpe,
comparativ cu marfurile principalilor nostri parteneri comerciali.

5Detalii despre Calculul Avantajelor Comparative Revelate se gasesc in Anexa Statistica sau pe www.iefs.md.
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Fig. 4.7. Evolutia ratei nominale efective de schimb si a ratei reale efective
de schimb aMDL, 2000=100
Sursa: Calcule efectuate in baza datelor FMI si ale BNS.

Performantele investitiilor strdinedirecte

Odata cu revenirea treptata a economiei mondiale dupa criza, in anul 2010 s-a inregistrat o
crestere usoara si a fluxurilor mondiale de ISD de 13% dupa o scadere de38% in anul 2009. Cu
toate acestea, valoarea estimativa a acestora de 1346 mld. USD este cu mult sub nivelul anului
2008 si Tnca mai mica - fata de anul 2007, cand volumul fluxurilor de ISD la nivel mondial a
constituit 2217 mld. USD. Recuperarea fluxurilor de ISD in 2010 a fost conditionata de cresterea
veniturilor reinvestite ca urmare a sporirii profiturilor corporative, in timp ce investitiile de
capital au cunoscut o evolutie foarte modesta. Astfel, relansarea usoara a fluxurilor mondiale de
investitii straine directe a fost determinata, mai cu seamd, de cresterea investitiilor, realizate de
economiile in curs de dezvoltare si in tranzitie, de 23% datorita recuperarii mai rapide a acestor
economii dupa criza, in timp ce investitiile tarilor dezvoltate au sporit doar cu 10%.6

De la inceputul anului 2010, datorita consolidarii progresive a economiei nationale, precum si a
stabilizarii economice a principalelor tari investitoare In Republica Moldova, au crescut usor si
fluxurile de ISD In economia nationala.
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Fig. 4.8. Evolutia ISD si a investitiilor in capitalul fix, comparativ cu cresterea PIB
in perioada anului 2005-2010, mil. USD
Sursa: Biroul National de Statistica si Banca Nationala a Moldovei.

6 Global and Regional Trends of FDI Outflows in 2010, UNCTAD Global Investment Trends Monitor, N. 6,27 April 2011 available on
http://www.unctad.org/en/docs /webdiaeia20114_en.pdf.
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Asadar, fluxul investitiilor straine directe In economia nationala in anul 2010 a constituit 198,9
mil. USD, inregistrand o crestere de 55,6% fata de anul precedent. In pofida acestui ritm, aparent
inalt, valoarea sa absoluta ramane totusi foarte modest3d, abia depasind nivelul fluxurilor ISD din
anul 2005.

In perioada precrizi (anii 2005-2008), situatia ISD pare si se fi consolidat, acestea crescand cu
un ritm mediu anual de 53%, atingand in anul 2008 apogeul de 712 mil. USD, o valoare de 4 ori
mai mare fata de anul 2005. Astfel, stocul de ISD a crescut in aceasta perioada de 2,5 ori.

Criza, Ins3, a perturbat situatia investitionala a Republicii Moldova, evidentiind atractivitatea sa
redusi pentru investitorii striini. In pofida cresterii de 55,6% in anul 2010 a fluxurilor de ISD,
care au conditionat si o sporire a stocului de ISD de 7% fata de anul precedent, constituind 2837
mil. USD, totusi este prematur de vorbit despre o performanta reald a acestora, ceea ce poate fi
explicat prin urmatoarele evolutii:

- ponderea stocului de ISD in PIB s-a marit in ultimii 5 ani de la 34% in anul 2005 la 49% in
anul 2010. Totusi, pentru Republica Moldova acest indicator poate fi calificat cu greu drept unul
ce releva performantd, Intrucat tara noastra este considerata una dintre tarile cu cel mai jos
nivel al PIB din Europa. Concomitent, despre atractivitatea redusa a economiei nationale pentru
investitorii strdini sub aspect regional denota faptul, ca Moldova Inregistreaza cel mai mic nivel
al ISD pe cap de locuitor (in anul 2010 fluxul de ISD a constituit 55 USD, iar stocul ISD pe cap de
locuitor a constituit 797 USD), comparativ cu tarile din regiunea Europei Centrale si de Est si
fiind practic la coada tarilor din CSI;

- recuperarea fluxurilor de ISD in anul 2010 s-a produs, mai cu seama, datorita cresterii
investitorilor care deja activeaza in economia nationald, ca urmare a revigorarii activitatii
economice pe parcursul ultimului an, decat datoriti intririi unor noi investitori. in anul 2010 a
sporit venitul reinvestit si investitiile in forma de alt capital cu 34% si, respectiv, 45%, in timp ce
investitiile straine directe In capitalul social au scazut cu aproximativ 5%;

Atractivitatea redusa a economiei moldovenesti poate fi explicata printr-o serie de factori ce
creeaza constrangeri serioase pentru mediul de afaceri din tara: instabilitatea politica, accesul la
finantare, cadrul de reglementare, care conform Raportului Doing Business, nu a suferit
modificari esentiale In ultimii 5 ani, coruptia, birocratia, infrastructura proasta etc.

Remiterile in Republica Moldova

Remiterile au ajuns sa domine viata economica din Republica Moldova. Acestea detin un rol
deosebit in finantarea consumului menajelor, componenta care determina dinamica economiei
nationale. La capitolul receptionarea remiterilor, Republica Moldova este printre liderii
mondiali: pana la criza mondiald raportul acestor fluxuri la PIB depasea 30%. Remiterile au
temperat efectele unei serii de socuri economice cu care s-a ciocnit Republica Moldova: majorari
constante si considerabile ale preturilor la energie, embargourile pentru exportul de vinuri din
2006, seceta din 2007. Criza mondiald a afectat Republica Moldova, in mare parte, prin
reducerea remiterilor, care, la randul sau, a determinat reducerea cererii si, respectiv, a
incasirilor la buget si sciderea exporturilor. In anul 2010 s-a inregistrat o usoara crestere a
volumului de remiteri receptionate.
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Fig. 4.9. Ponderea volumului remiterilorin PIB, %
Sursa: Banca Nationalad a Moldovei si Biroul National de Statistica.

Se observa o tendinta pozitiva In utilizarea sistemului bancar ca mijloc de transferare a
remiterilor. In acest sens, este relevanti evolutia transferurilor de mijloace banesti din
strdindtate efectuate in favoarea persoanelor fizice prin intermediul bancilor din Republica
Moldova, evolutia acestora este corelata direct cu volumul remiterilor receptionate. Raportul
dintre remiteri si transferul de mijloace banesti a avut o continud crestere, evoluand de la
74,67% in anul 2005 1a91,63% in 2010.
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Fig.4.10. Evolutia transferurilor, efectuate prin sistemul bancar de catre persoanele
fizice, si a volumului remiterilor, in mil. USD
Sursa: Banca Nationala a Moldovei.

Transferurile prin sistemul bancar, in primul trimestru al anului 2011, au constituit 277 mil.
USD, fiind in crestere cu 44,04 mil. USD sau cu 18,88% fata de perioada similara a anului
precedent. Totodata, in primul trimestru, prin sistemul bancar au fost transferati cca 17,5-19,4%
din volumul anual al transferurilor. O asemenea evolutie indica, ca in anul 2011, volumul
transferurilor bancare, efectuate In favoarea persoanelor fizice, ar putea constitui 1420 mil. USD.
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In perioada 2005-2010, se atestd o crestere a ponderii remiterilor provenite din Rusia, in anul
2010, potrivit datelor BNM, acestea constituind 747mil. USD - mai mult de jumatate din
transferurile, efectuate de persoanele plecate la munci peste hotare. In acelasi timp, remiterile
din restul tarilor lumii continua sa fie in scadere.
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Fig. 4.11. Structura remiterilor in dependenta de provenienta geografica, in %
Sursa: Banca Nationala a Moldovei.

Tendinte si politici ale principalilor parteneri comerciali i economici ai Republicii Moldova

Criza mondiala a intrerupt tendinta generalda de crestere a economiei mondiale, ritmul de
crestere incetinindu-se in anul 2008 aproape de doua ori, iar in anul 2009 economia mondiala a
intrat Tn recesiune, inregistrandu-se o scadere de 0,5%. Deja la sfarsitul anului, In urma
reactiondrii prompte a guvernelor nationale si punerii in aplicare a politicilor anticriza, o mare
parte din economii au inceput sa-si revina dupa socul produs, incepand o usoara relansare, in
special in prima jumatate a anului 2010.

Insd, dupd o crestere de 5,25% in primele 6 luni ale anului 2010, productia mondiald a inceput
sa stagneze, inregistrand In a doua jumadtate a anului o crestere de 3,75%7. Conform FM]I, in
urmatorii doi ani, economia mondiala va continua sa creasca cu ritmuri modeste, ce vor oscila in
jur de 4,5% sau chiar 3,1%, conform estimadrilor ONU, cauza principala fiind revenirea lenta a
economiilor dezvoltate dupa criza, ceea ce are repercusiuni corespunzatoare asupra evolutiei
intregii economii mondiale.

7 IMF, Global economic outlook April 2011 available at http://www.imf.org/external /pubs /ft/weo/2011/01/pdf/text.pdf
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Tabelul 4.6.Cresterea economica a principalilor parteneri comerciali,
in % in preturi constante

Cresterea Exporturile Importurile
ica (%) (%)

2009 (2010|2011 (2009 {2010 |2011 |2009 [2010 (2011 (2009 |2010 |2011
Lanivel 05 |50 | 44 |25 |37 |45 [-114 (141 | 79 [-11,9 | 129 | 74
mondial
Statele Unite |, | o | 28 |03 | 16 | 22 |-120 | 147 | 89 |-158 | 148 | 45
ale Americii
Uniunea 5 41 1,8 1,8 | 09 | 22 | 27 |-206 | 16,8 - -27,0 | 17,6 -
Europeand
Romdnia | -71 | -13 | 15 | 56 | 61 | 61 | -31 |201 | 72 |-234 | 152 | 64
Comunitatea
Statelor -6,4 46 | 50 (11,2 | 72 | 96 |-11,9 | 84 | 46 |-278 | 155 | 157
Independente
Ucraina | -148 | 42 | 45 [159 | 69 | 93 [-255 108 | 80 |-425 | 184 | 105
Fede;a,tlav 31 60 | 55 [11,7 | 69 | 93 | -98 | 92 1,8 |[-31,2 | 23,1 | 17,2
usd

Sursa: IMF, Global Economic Outlook April 2011, National Statistics Offices.

In ultimele doua trimestre ale anului 2010a incetinit cresterea volumului exporturilor mondiale,
astfel, dupa o avansare de 14,5% in anul 2010, se estimeaza, ca In anul curent se va inregistra o
evolutie mult mai modesta de 6,5%.

Sfarsitul anului 2010-inceputul 2011 s-a caracterizat si printr-o crestere rapida a preturilor la
resursele energetice si agroalimentare, ceea ce a condus la cresterea inflatiei. Cresterea
preturilor mondiale la resursele energetice va avea consecinte negative asupra activitatii
economice intr-un sir de tari, iar cresterea preturilor la produsele alimentare va crea presiuni
inflationiste, mai cu seamd, asupra tarilor emergente si in curs de dezvoltare, unde aceste
produse constituie o parte importanta din cosul de consum.

SUA. Cea mai mare economie generatoarea acestei crize pare sa-si revind usor, inregistrand o
crestere de 2,8% in anul 2010, comparativ cu sciderea de 2,6% din anul 2009. ins3, se
estimeaza, ca in primul trimestru al anului curent, PIB-ul real va creste doar cu 1,8%, comparativ
cu ultimul trimestru al anului 2010. Principalii factori, care au determinat cresterea economica
in anul 2010, precum si in primul trimestru al anului curent, au fost relansarea initiativei
private, care s-a manifestat prin sporirea consumului privat, mai cu seamad, de bunuri de lunga
durata si cresterea investitiilor private in capital fix.

Pe de alta parte, alti factori, care au contribuit la crestere, dar care prin incetinirea evolutiilor
sale au determinat o crestere economica cu un ritm mai modest, sunt:

e cresterea cu ritmuri tot mai mici a cheltuielilor federale si investitiilor brute si reducerea
celor de stat si locale;
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e cresterea importului de bunuri si servicii cu ritmuri ce depasesc ritmul de crestere al
exporturilors.

Cu toate ca PIB-ul, in linii generale, va urma un trend crescator, desi modest, revenind treptat la
nivelul Inregistrat in perioada precriza, situatia pe piata muncii in 2010 nu s-a Imbunatatit, rata
somajului crescand cu 0,36%, comparativ cu anul 2009, constituind 9,6%, in timp ce in perioada
2005-2007 aceasta a oscilat intre 4,6-5%, iar in 2008 - 5,8%.

Inflatia continuad sa creasca in economia americang, inregistrand in martie o crestere anuala de
2,7% - cea mai mare crestere inregistrata din decembrie 2009. Preturile la energie au crescut cu
15,5% In ultimele 12 luni, inclusiv cu 27,5% - la benzina si cu 2,9% - la produsele alimentare.
Astfel, la celelalte produse, exclusiv produsele alimentare si energetice, preturile au crescut cu
1,2%.

Uniunea Europeand. Dupa o recesiune de aproape 4%, care a lovit aproape toate tdrile UE, dar
mai cu seama zona euro, in anul 2010 acestea au Inceput si-si revina treptat din criz3,
inregistrand crestere, cu exceptia Spaniei, Greciei, Irlandei, Croatiei, Letoniei si Romaniei. Per
ansamblu, in anul 2010 s-a Inregistrat o crestere economica de 1,7% in zona Euro si de - 1,8% in
EU-27.

Dupa o crestere constantd, in prima jumatate a anului, care a ajuns in al doilea trimestru la
nivelul de 1%, in a doua jumatate ritmul de crestere a inceput sa scadala 0,5% in trimestrul trei,
iar in ultimul - la 0,2%. Principalele componente, care au determinat scaderea ritmului de
crestere In ultimul trimestru, au fost scaderea formarii de capital fix cu 0,8% comparativ cu
cresterea de 0,4% inregistrata in trimestrul precedent, cresterea exportului doar de 1,8%,
comparativ cu 2,2%, a importului - de 1,1%, comparativ cu 1,6% in ultimul trimestru. in acelasi
timp, consumul final al gospodariilor a continuat sa creasca cu un ritm de 0,3%, fata de 0,2% In
trimestrul 39.

Imbunititirea cresterii economiei mondiale, care a permis redresarea exporturilor si a
productiei interne in primul trimestru al anului precedent, a stimulat activitatea economica in
spatiul european. Din cauza revenirii neuniforme a statelor, multe economii sunt in continuare
in recesiune, ceea ce va conditiona mentinerea ritmurilor modeste de crestere economica in
spatiul UE.

Se acutizeaza si situatia pe piata muncii. Rata somajului, dupa o consolidare usoara in anii 2007-
2008, cand a inregistrat cca 7% (7,2% - in anul 2007, 7,2% - in anul 2008), a crescut brusc in
2009, revenind la nivelul anului 2005 de 9%, in 2010 - pana la 9,6%, in primele trei luni ale
anului curent inregistrand 9,9%1.

In martie 2011, inflatia medie anuala in UE, conform Eurostat, a constituit 3,1%, avansand de la
2% in aceeasi perioadd a anului precedent, jumatate din aceasta crestere fiind generatda de
majorarea pretului la petrol. Probabil, pe termen scurt, aceasta va continua sa creasca drept

8 News release: Gross Domestic Product, 1st quarter 2011 (advance estimate), April, 2011 available at

http://www .bea.gov/newsreleases /national /gdp/gdpnewsrelease.htm

9 Eurostat newsrelease indicators: Second estimates for the fourth quarter 0f2010,35/2011 - 3 March 2011 available at
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/cache/ITY_PUBLIC/2-03032011-BP/EN/2-03032011-BP-EN.PDF

10 Eurostat, Harmonised unemployment rate by gender available at
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=teilm020&plugin=1
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urmare a unei cresteri accelerate a preturilor, datorita taxelor indirecte, cresterii preturilor
administrate.

Romdnia. Anual 2010 a reprezentat un an de recuperare dupa criza pentru majoritatea tarilor
spatiului european, dar nu si pentru Romania, care a continuat sa se afle in recesiune si in anul
2010. Reducerea in continuare a cheltuielilor de consum private, dar mai cu seama ale
administratiei publice, si scaderea drastica a formarii brute de capital au contribuit la scaderea
nivelului real al PIB-ului cu inca 1,3% fata de anul 2009. Totodatd, efectele negative asupra
evolutiei PIB-ului au fost compensate partial de cresterea exporturilor de bunuri si servicii de
14,4 %, comparativ cu cresterea de 12,3% a importurilor.

Cresterea exporturilor cu un ritm dublu cresterii importurilor de 5,8% si, respectiv, 2,6% fata de
trimestrul trei, precum si revitalizarea formarii brute de capital au contribuit la inregistrarea
unei cresteri de 0,1% a PIB-ului real, in ultimul trimestru al anului 2010. in acelasi timp,
consumul final a continuat sa fie In descrestere.

In primele trei luni ale anului curent, economia romaneasci a continuat si creasci fiind
sustinuta de restabilirea cererii externe, care a impulsionat industria nationald, in timp ce
cererea interna a continuat sa se afle sub presiunea politicilor fiscale. Se estimeaza, ca pentru
anul curent, rata inflatiei sa scada la 4%.

Comunitatea statelor independente (CSI). in anul 2009, o mare parte din economiile spatiului
CSI a reusit sa mentind o evolutie pozitiva a cresterii economice. Ins3, cateva tari au cunoscut o
recesiune profunda (Armenia, Ucraina, Rusia, Georgia, Moldova), ceea ce a conditionat un regres
de 6,4% per ansamblu. In urma acestei recesiuni, in anul 2010, cresterea economica in CSI s-a
restabilit ca urmare a imbunatatirii mediului de afaceri extern, precum si a cresterii preturilor
mondiale la resursele agroalimentare si energetice. Au fost regenerate si fluxurile de import-
export de bunuri si servicii, care dupa o scadere drastica de 25,6% si, respectiv, 12,5% in anul
2009, au crescut cu 16,8% si 10,7 %, corespunzator.

Se estimeazd, ca la nivel regional sa continue tendinta de crestere cu 4% inregistrata in anul
2010. In mare parte, imbunatitirea mediului economic in aceastd regiune depinde de
regenerarea economiei Rusiei, care este principalul partener economic si comercial al celorlalte
tari CSI.

In anul 2009, inflatia a scazut cu 5,3%, continuind aceeasi tendinti si in prima jumitate a anului
2010. Cu toate acestea, incepand cu a doua jumatate a anului 2010, inflatia a inceput sa creasca,
fiind influentat3, pe de o parte, de calamitatile naturale care au influentat nivelul productiei si,
prin urmare, au determinat cresterea brusca a preturilor la produsele agroalimentare, iar pe de
alta parte - de cresterea generald a preturilor mondiale la resursele energetice.

Dupa o crestere a somajului in anul 2009, in special in tdrile care s-au aflat in recesiune (mai cu
seamd Rusia, Moldova, Georgia, Armenia, Ucraina), In 2010 situatia a inceput sa se restabileasca
treptat, cu exceptia Moldovei si Armeniei, unde rata somajului a continuat sa creasca. Per
ansambluy, Tn spatiul CSI, odata cu revenirea treptata din criza, rata somajului a scazut in 2010,
comparativ cu anul 2009, dela 7,2 1a 6,5%11.

11CISSTAT, CpenHerojoBasi YMCJEHHOCTh 3KOHOMUY €CKH aKTUBHOrOHaceJsleHus B cTpaHax CofpykecrBa He3aBHUcUMbIX
l'ocymapcteB 2010 roay, [Ipecc-penns7 ¢pespans 2011 r. Available athttp: //www.cisstat.com/rus /r06.pdf
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Recuperarea tarilor din spatiul CSI, mai ales, a Rusiei, Ucrainei si Belarus, reprezinta un factor
important extern ce ar putea contribui la consolidarea economiei nationale. Ins3, in relatiile cu
acesti parteneri, trebuie de tinut cont si de riscurile carora se expune economia moldoveneasca,
cel mai des manifestata sub forma de embargouri pentru exporturile de produse moldovenesti.

Rusia. Dupa o scadere de 7,8% in anul 2009, In anul precedent, economia rusa a crescut cu 4,5%.
Cea mai mare contributie la cresterea PIB-ului real in anul 2010 a fost determinata de cresterea
formarii brute de capital, sporirea consumului final, cu precadere a celui privat, dar si a
cheltuielilor guvernamentale. In acelasi timp, aceastd crestere a fost stagnatd de cresterea
importurilor cu ritmuri mult mai mari decat cea a exporturilor de bunuri si servicii, de 25,6% si,
corespunzator, 7,1% fata de anul precedent, ceea ce a dus la reducerea cu 42% a exportului net.

In primele luni ale anului 2011, PIB-ul a continuat si creasci, aceasta evolutie fiind stimulati de
cresterea cotatiilor bursiere la resursele energetice, produsele in cauza constituind o pondere
mare In structura exporturilor rusesti.

In primul trimestru al anului curent, preturile au continuat tendinta de crestere din anul
precedent, inregistrandu-se o rata medie a inflatiei de 9,6 % fata de aceeasi perioada a anului
precedent, in special, datorita cresterii preturilor la produsele alimentare.

in 2010, al doilea an consecutiv, Rusia a inregistrat un deficit fiscal dupa mai multi ani, in care a
fost inregistrat un sold pozitiv. Riscul Indspririi politicii fiscale in anul curent ar putea influenta
negativ Intreaga activitate economica si, prin urmare, impiedica procesul de regenerare a
situatiei pe piata muncii. In anul 2010, rata somajului a scizut cu 0,9% fatd de anul 2009,
constituind 7,5%.

Ucraina. Ucraina este una dintre tarile CSI, care a inregistrat cel mai mare regres in 2009, acesta
constituind o scidere de 14,8%. Ins3, in anul 2010, drept rezultat al cresterii consumului final al
gospodariilor, investitiilor in capital fix, a avut loc si o crestere a valorii reale a PIB-ului cu 4,2%.
De asemenea, o influentd pozitivd asupra cresterii economice a manifestat si regenerarea
exporturilor de bunuri si servicii, care au crescut cu 4,5%. Efectele pozitive, rezultate din
cresterea exporturilor, au fost compensate partial de cresterea importului de 11,1% fata de anul
precedent.

In primul trimestru al anului 2011, preturile au continuat si se majoreze, dar cu ritmuri
descrescatoare, astfel in ianuarie-martie rata inflatiei a constituit 7,7%, comparativ cu perioada
similara a anului precedent, fiind totodata mai mica decat valoarea de 11,2%, inregistrata in
ianuarie-martie 2010. Cresterea preturilor, in primele trei luni ale anului curent, a fost
determinata de cresterea preturilor la bauturi alcoolice si tutun de 20%, la gaz - de 50%, la
energie termica si la carburanti - a cate 17%, precum si la unele produse alimentare, mai cu
seama, la paine, cerealele, cartofi etc.
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Capitolul V
MEDIUL DE AFACERI

Activitatea businessului. Numarul intreprinderilor inregistrate: clasificarea conform formelor
organizational-juridice si genurilor de activitate. Conform datelor Camerei Tnregistrarii de Stat, la
01.04.2011 erau inregistrte i 158475 de persoane juridice si intreprinzatori individuali. Antreprenorii
prefera sa-si inregistreze afacerea, in spedial, prin doua forme organizational -juridice: societate cu
raspundere limitata (in proportie de 47%) si intreprindere individuala (42%). Ponderea societatilor pe
actiuni si cooperativelor de toate tipurile (cooperative de productie, cooperative de consum si
cooperative de intreprinzdtor) constituie 3%. Ponderea intreprinderilor de stat si municpale in
Registrul de stat reprezinta 1%.

Industria
prelucratoare si
alimentara
8%

Agricultura
4%

N

Alte servicii
20% \

Constructii
1%

Tranzactii imobilia

15%
Transport/

4%

Comert
44%

Hoteluri si restaurante
4%

Diagrama 5.1. Genurile de activitate declarate la momentul inregistrarii in anul 2010
Sursa: Datele Camerei Inregistrarii de Stat, http://www.cis.gov.md/ru/content/241.

La Inregistrarea afacerii, in anul 2010, antreprenorii au declarat urmatoarele genuri de
activitate: comertul, inclusiv vanzarea si repararea autovehiculelor (44%); tranzactii imobiliare
(15%); industria prelucratoare, inclusiv industria alimentara (8%); agricultura (4%); transport
(4%); constructii (1%).

Dinamica intreprinderilor inregistrate si lichidate in perioada 2007-I trimestru 2011

Pe parcursul ultimilor 4 ani (2007-2010), s-a constatat o reducere anuald a numadrului
intreprinderilor inregistrate la Camera Inregistririi de Stat: de la 11480 (in anul 2007) la 6488
de intreprinderi (in 2010) sau de 1,8 ori. in primul trimestru al anului 2011 se observi o
schimbare a tendintei, numarul de intreprinderi Inregistrate crescand cu 15,1% in comparatie
cu aceeasi perioada a anului 2010.

Dinamica numarului de Intreprinderi, oficial lichidate (excluse din Registrul de stat) in perioada
2007-2010, nu a prezentat o tendinta clara. In perioada 2008-2009, acest indicator s-a majorat
anual; in 2010 numarul intreprinderilor lichidate s-a redus; in primul trimestru al anului 2011
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(In comparatie cu aceeasi perioada din 2010) indicatorul dat din nou a crescut nesemnificativ,
indicele constituind 101,3%. Indicatorul, care caracterizeaza cresterea/micsorarea neta a
numadrului intreprinderilor (Inregistrate minus lichidate), denotd, ca intre anii 2007-2010 s-a
produs o crestere netd a numadrului de intreprinderi. La inceputul anului 2011, numarului
intreprinderilor incluse In Registrul de Stat a crescut cu 27,3%, in comparatie cu perioada
similara a anului precedent.

Tabelul 5.1. Dinamica intreprinderilor inregistrate si lichidate in perioada 2007-2011

IP trep.rmderl intreprinderi lichidate Cres_t erea neta/
inregistrate micsorarea
Numarul, Indice, % Numarul, Indice, % Numarul, Indice,
un. un. un. %
1 2 3 4 5(1-3) 6
2007 11480 1915 9565
2008 9902 86,3 3001 156,7 6901 72,1
2009 7220 72,9 3274 109,1 3946 57,2
Ian?uls(:v- 6488 89,9 3177 97,0 3311 83,9
. : 1678 - 787 - 891 -
trimestrul I
2011, trimestrul I 1931 115,1 797 101,3 1134 127,3
Sursa: Calculat in baza datelor Camerei Inregistrarii de Stat,

http://www.ds.gov.md/ru/content/241

Dinamica principalilor indicatori de dezvoltare a intreprinderilor in perioada 2005 -20092.
In perioada 2005-2009 se observi o crestere constantd a numérului de intreprinderi: de la 33,1
pana la 44,6 mii de Intreprinderi. Ritmurile anuale de crestere a numarului de intreprinderi au
constituit in 2006 - 9,1%, in 2007 - 10,6%, in 2008 - 5,3%. Chiar si in anul 2009, cand s-au
diminuat indicatorii macroeconomici, numarul de intreprinderi a continuat sa creasca, ritmul de
crestere constituind 6,0%.

Numarul mediu de salariati la intreprinderi, in perioada 2005-2008, a ramas aproape
neschimbat, in anul 2009 remarcandu-se o scadere a acestui indicator (94,2% fata de anul
precedent), evolutie care corespunde tendintei generale de reducere a populatiei ocupate in
economie.

Pana in 2009, rezultatele activitatii intreprinderilor au crescut semnificativ: in 2008 veniturile
din vanzari au crescut cu 79%, comparativ cu anul 2005, iar profitul — cu 227,2%. Anul 2009 a
fost marcat de o reducere semnificativa a acestor indicatori (veniturilor din vanzari au scazut cu
16,3% fata de 2008, iar profitul s-a redus cu 34,4%).

12BNS primeste si prelucreazd rapoartele intreprinderilor active, ce aplicd sistemul de contabilitate complet (simplificat in
partidd dubld si complet in partidd dubld).
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Tabelul 5.2. Dinamica principalilor indicatori ai activitatii intreprinderilor, 2005-2009

2006 2007 2008 2009
Numarul intreprinderilor, un. 33141 36 158 39987 42 121 44 633
Indici, % 109,1 110,6 105,3 106,0
Numarul mediu de salariati, pers. 578 011 574 933 574 131 572129 539195
Indici, % 99,5 99,9 99,7 94,2
Venituri din vianzari, mil. MDL 97668,3 | 117372,4 | 148512,7 | 175058,4 | 146447,0

Rezultate financiare (profit) ale | 5765,9 7915,8 13209,9 18864,3 12442,6
intreprinderilor cu profit, mil.
MDL

Sursa: Calculat de IEFS in baza datelor, oferite de Banca de Date Statistice a Moldovei
http: //statbank.statistica.md /pxweb/Database/RO /databasetree.asp

Anul 2009 a fost o perioadd mai dificila pentru afaceri, economia Republicii Moldova resimtind
din plin efectul crizei financiare. Criza economicd a cuprins toate sectoarele economiei, insa
deosebit de afectate au fost: agricultura, pescuitul, energia electrica, gaze si apd, hoteluri si
restaurante, alte activitati de servicii colective - ramuri care au inregistrat pierderi,
rentabilitatea activelor si a capitalului propriu inregistrand valori negative.

20
15
M Rentabilitat
10 || ea activelor
R 5 — |

Diagrama 5.2. Rentabilitatea activelor si rentabilitatea capitalului propriu,
pe genuri de activitate, anul 2009
Sursa: Calculat de IEFS in baza datelor BNS al RM.

In cadrul intreprinderilor ce activeaza in comert (45% din total venit din vanziri) sunt angajati
20,4% din numarul total de salariati, fiind urmate de industria prelucratoare si agricultura,
sectoare in care, la fel, este angajat un numar mare de salariati - 20,2%, respectiv, 13,2%. Pe de
alta parte, comertului 1i revin 45% din veniturile din vanzari, in timp ce agriculturii doar - 3,3%.

Nr.1 (trim. 1) 2011


http://statbank.statistica.md/pxweb/Database/RO/databasetree.asp

TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

120000
100000
80000
60000 -
40000 -
20000
0 |
=§“& &"& y é?@ Q\’&(} 6\9‘9 ¢°§ .(,‘:’\C} &é' ,&’5‘0 (\52;\@ §$ %‘0\6" V{_)oc_,- 66\0\
‘{,"G’\ Q®‘= e‘j‘é g@é \63‘% (_,o{b Q}@ \‘._}@f c?:QCJ . \;\\(\’b v}(\@ < (‘\'\‘b R Q§‘_,\‘7 .\b-q"’
. 2 x5 < £ o 3 o A
SO FEY FISET S
& N ® < & Y S & &
?gé& & A& N A

Diagrama 5.3. Numarul mediu de salariati pe genuri de activitate, 2009
Sursa: Datele BNS.

Dinamica principalilor indicatori de dezvoltare a IMM-urilor in perioada 2005-2009

In anul 2009, din intreprinderile care prezinti rapoarte privind activitatea curenti la BNS, 98%
reprezinti sectorului IMM. In acest an, ponderea IMM-urilor in PIB a constituit 28,9%. Sectorului
IMM fi revin, 59% din numarul total de angajati ai intreprinderilor, 39% - venituri din vanzari si
48% - din profitul intreprinderilor.

Structura sectorului IMM. Sectorul IMM consta din microintreprinderi, intreprinderi mici si
mijlocii. In numarul total de IMM domina microintreprinderile cu o pondere de 77,4%,
intreprinderile mici constituind - 18,9%, iar cele mijlocii - aproximativ 3,6%.

Tntreprinderi mijlocii;
3,6%
Tnreprinderi mici;
18,9%

Microintreprinderi;
77,4 %

Diagrama 5.4. Structura sectorului IMM in anul 2009
Sursa: Banca de date statistice Moldova,
http://statbank.statistica.md/pxweb/Database/RO/databasetree.asp, accesat la 10.04.2011.
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Modificarea principalilor indicatori ai IMM. In perioada 2005-2009 s-a produs o crestere
constanta a numarului de IMM: de la 32,4 la 43,7 mii de intreprinderi. In sectorului IMM,
dinamica numarului Intreprinderilor micro, mici si mijlocii a inregistrat tendinte diferite.
Cresterea numarului de intreprinderi in sectorul IMM a avut loc, in primul rand, datorita
intreprinderilor micro si mici. Aceste grupuri de intreprinderi se disting prin ritmuri de crestere
inalte. Intreprinderile mijlocii au inregistrat in perioada 2006-2007 o scidere a ritmului de
crestere (de la 4,0 la 2,9%), numarul acestora scazand in anii 2008 si 2009 cu 5% si, respectiv,
cu 5,7%.

Desi numarul total de salariati din toate intreprinderile, in perioada 2005-2008, practic, nu s-a
modificat, In sectorul IMM in anii 2006-2007 a fost observata cresterea numarului de salariati
(ritmul anual de crestere fiind de 4,9% si, respectiv, de 3,3%). In 2008-2009, in toate grupele de
intreprinderi, inclusiv IMM, s-a Inregistrat o scadere a numarului de salariati. Privind IMM,
numarul salariatilor s-a redus cu 4,5% si, respectiv, cu 3,6%.

Nivelul maxim al ponderii IMM in PIB a fost inregistrat in 2005, atestandu-se o valoare de 35%.
Dupa anul 2006, acest indicator s-a micsorat in mod constant: de la 35 1a 28,9% in 2009.
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Diagrama 5.5. Ponderea IMM in PIB in perioada 2005-2009
Sursa: Datele BNS.

O parte din sectorul IMM o constituie antreprenorii, care dezvolta afaceri fara a crea o
intreprindere. Acestia sunt detinatorii de patente. Activitatea lor este reglementata de ,Legea cu
privire la patenta de intreprinzator”. Potrivit informatiei Inspectoratului fiscal, la data de
31.12.2010, in tar3 au fost inregistrati 15537 de detinitori de patente. In bugetele locale, acestia
au transferat in anul 2010 aproximativ 26 mil. MDL.

Moldova inratingurile internationale

In clasamentele internationale, Republica Moldova are calificative modeste, fapt ce indici direct
asupra deficientelor structurale ale economiei nationale.

Doing business - 2011 in Moldova. In comparatie cu ratingul anului precedent, in raportul Doing
business 2011, pozitia Republicii Moldova s-a inrautatit, situdndu-se pelocul 90 din 183 de tari.
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Tabelul 5.3. Evolutia indicatorilor ,Doing business” pentru Republica Moldova

Indicatorii Pozitia Pozitia in Modificarea
in 2011 2010 in 2011

1. | Deschiderea afacerii 94 78 -16
2. | Obtinerea autorizatiilor de constructii 159 163 4
3. | inregistrarea proprietatii 18 17 -1
4. | Obtinerea creditului 89 87 -2
5. | Protejarea investitorului 109 108 -1
6. | Plata taxelor 106 102 -4
7. | Comert extern 141 141 Nu sunt schimbari
8. | indeplinirea contractelor 20 20 Nu sunt schimbari
9. | Lichidarea intreprinderilor 92 91 -1
Pozitia Republicii Moldovei in ratingul ,,Doing 20 87 -3
business”

Sursa: In baza datelor raportului Doing business 2011.

Pozitia cea mai buna in clasament, Republica Moldova a obtinut-o la Inregistrarea proprietatii
(locul 18). Cele 5 proceduri necesare in acest scop dureaza 5 zile.

Pozitia cea mai joasi este detinuti la obtinerea autorizatiilor de constructie (159). In acest scop,
antreprenorul trebuie sa efectueze 30 de proceduri, care dureaza 292 zile. Desi este singura
categorie la care Republica Moldova si-a imbunatatit pozitia (cu 4 puncte), In ansamblu,
obtinerea autorizatiei de constructii ramane foarte dificild pentru antreprenori. Privind
comertul extern si indeplinirea contractelor, Republica Moldova a ramas pe pozitiile anului
trecut, locurile 142 si, corespunzator, 20 In clasament. La celelalte categorii, luate Tn considerare
in raportul Doing business, pozitia Republicii Moldova s-a inrautatit. Cel mai semnificativ declin
se constata la deschiderea afacerii (minus 16 pozitii). Pentru a deschide o afacere e nevoie de 8
proceduri, care dureaza 10 zile.

Moldova in clasamentul Indicelui de liberate economicd
("The 2011 Index of Economic Freedom")

In clasamentul libertitii economice!3, in anul 2011 Republica Moldova detine locul 120.
Indicatorul libertatii economice al Moldovei constituie 55,7, cu 2 puncte mai Tnalt decat in anul
precedent. La 6 din 10 indicatori de libertate economica (Libertatea comertului, Libertatea
fiscala, Implicarea guvernului In economie, Libertatea monetard, Libertatea investitiilor,
Libertatea de coruptie), situatia s-a imbunatatit, indicatorii libertatii businessului si muncii au
inregistrat o scadere, iar indicatorii libertatii financiare si privind drepturile de proprietate nu s-
au modificat.

Tara noastra a primit un punctaj mai mare pentru libertatea fiscala” (85,6), ,libertatea
comertului” (80,2), ,libertatea monetara” (77,0) si libertatea businessului” (69,5). Un punctaj
mai mic Moldova a obtinut la pozitiile: ,libertatea de coruptie” (33,0), ,libertatea investitiilor”
(35,0) si ,libertatea muncii” (39,0).

13Clasamentul Indicelui de libertate economica este alcdtuit anual de catre Fundatia Heritage si Wall Street Journal, in ultimul an la
studiu au participat 183 tari. Libertatea economica este evaluatd in baza celor 10 indicatori numiti si 10 libertati economice: 1)
Libertatea businessului; 2) Libertatea comertului; 3) Libertatea fiscald; 4) Implicarea guvernului in economie; 5 ) Libertatea
monetara; 6) Libertatea investitiilor; 7) Libertatea financiara; 8) Drepturile de proprietate; 9) Libertatea de coruptie; 10) Libertatea
muncii.
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In corespundere cu clasificarea acestui rating, economia Republicii Moldova este inca ,in mare
parte neliberd”. La nivel regional, Republica Moldova ocupa locul al 40-lea din 43 de tari.

Moldova in Raportul Global de Competitivitate (2010-2011)

Raportul Global de Competitivitatel4 este realizat anual de World Economic Forum, care
evalueaza competitivitatea tarilor si, in functie de aceasta, elaboreaza clasamentul natiunilor
analizate.

In perioada 2010-2011, din 139 de state care au participat la studiu, Moldova a ocupat locul al
94-lea. Potrivit clasamentului, Moldova este depasita de Georgia (93), Ucraina (89), Albania (88),
Kazahstan (72), Bulgaria (71), Letonia (70) Romania (67) si Rusia (63).

Tabelul 5.4.Indicele Global de Competitivitate (2010-2011) pentru Republica Moldova

Pozitia (total - Punctaj
139 de tdri) (1-7)
Indicele Global de Com petitivitate (2010-2011) 94 3,9
Cerinte de baza 97 4,1
1 Institutiile 102 3,4
2 Infrastructura 97 3,2
3 Mediul macroeconomic 90 4,3
4 Sdndtatea si Invatamantul primar 84 55
Potentatori de eficienta 99 3,6
5 Invatimantul superior si formarea profesional & 78 3,9
6 Eficienta pietei de bunuri 104 3,8
7 Eficienta pietei muncii 68 4,4
8 Dezvoltarea pietei financiare 103 3,7
9 Nivelul de pregatire tehnologica 89 3,3
10 Marimea pietei 121 2,4
Factori de inovare si sofisticare 123 2,9
11 Gradul de sofisticare a afacerii 113 3,3
12 Inovarea 129 2,5

Sursa: The Global Competitiveness Report 2010-2011.

Desi acesti factori de competitivitate sunt comuni, importanta lor nu este identica pentru toate
tarile, lucru explicat de nivelul diferit de dezvoltare. In functie de contributia factorilor, in
Raportul Global de Competitivitate, sunt identificate 3 nivele de dezvoltare. Potrivit Forului
Economic Mondial, Republica Moldova se afla la un nivel scazut de dezvoltare, iar
competitivitatea este determinatd de forta de munca necalificatd sau slab calificatd, resurse
naturale, precum si de factori de baza: institutiile, infrastructura, mediul macroeconomic,
sanatatea si educatie primara. La indicatorul Institutii detinem o pozitie nefavorabild la
urmatoarele domenii: drepturile de proprietate (pozitia 119), protectia proprietatii intelectuale

14Pentru evaluarea comparativa a competitivitatii tarilor, este utilizat Indicele Global de Competitivitate, definit de 12 componente.
Acestea suntrepartizate in 3 grupe, caracterizate prin:

e Cerintedebaza - ,institutii”, ,infrastructura”, ,mediul macroeconomic”, ,sanatatea si invatamantul primar”;

e Potentatori de eficientd - ,Invatamantul superior si formare profesionald”, "eficienta pietei de bunuri”, ,eficienta pietei muncii”,
,dezvoltarea pietei financiare”, ,nivelul de pregatire tehnologica”, ,marimea pietei”;

e Factorideinovare - ,inovarea” si,gradul de sofisticare a afacerii”.
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(118), independenta judiciara (130), increderea in serviciile politiei (116). O situatie
nefavorabild se atesta In domeniul calitatii infrastructurii totale (pozitia 119) si a calitatii
drumurilor - ultima pozitie din clasament (139).

Pozitii relativ mai bune (din cele 12 componente mentionate mai sus) revin indicatorilor ,eficienta pietei
muncii’ (locul 68), ,invatamantul superior” (78), ,sanatatea si invatamantul primar” (84). O situatie mai
grava in Republica Moldova se atesta in domeniul inovatiilor - locul 129 in clasament. Indicele Global de
Competitivitatel> pentru RM este de 3,9.

Institutiile

Sanatatea si Tnvatamantul...

Eficienta pietei muncii

Diagrama 5.5. Indicele Global de Competitivitate pe componente, 2011

15Ratingul se bazeazd p e estimdri, pentru care existd o scald de la 1 la 7, unde 1 are cea mai micd valoare, 7 - cea mai mare.
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Capitolul VI
SECTORUL SOCIAL

Situatia demograficd. La inceputul anului 2011, numarul populatiei stabile a Republicii
Moldova a constituit 3560,4 mii pers., ceea ce este cu 0,1% mai putin decat la Inceputul anului
2010 si cu 0,8% mai putin decat la Inceputul anului 2006. Reducerea numarului total al
populatiei are loc concomitent cu cresterea numarului populatiei urbane si  reducerea
numarului populatiei rurale.

Populatia tdrii este expusa procesului de imbatranire demografica. A crescut indicele sarcinii
demografice: daca in anul 2006 la 1000 pers. populatie apta de munca reveneau 214 pers., care
depisesc varsti aptid de munci, apoi in anul 2010 - 229 pers. In structura populatiei predomina
femeile: ponderea acestora in totalul populatiei a constituit 51,9%, iar a barbatilor - 48,1%.
Structura de gen in anul 2010 este mai echilibrata decat In anul 2006, cand raportul
barbati/femei a fost 47,9 1a 52,1%.

Miscarea naturald a populatiei In anul 2010, comparativ cu anul precedent, s-a inregistrat o
scadere a numarului de nou-nascuti cu 0,9%, in timp ce mortalitatea totala a crescut cu 3,5%. Ca
urmare, scaderea sporului natural al populatiei s-a majorat de 2,4 ori. Cu toate acestea, in
decursul ultimilor 5 ani, dinamica proceselor demografice este considerabil mai atenuanti. In
anul 2006, scaderea naturald a populatiei a constituit 5550 pers., iar in anul 2010 - 3164 pers.
sau de 1,7 ori mai putin.

in anul 2010, rata natalitatii a constituit 11,4 promile, adica a ramas la nivelul anului 2009.
Comparativ cu 2006, rata natalitatii a crescut cu 0,9 promile. Rata mortalitatii a constituit 12,3
promile, ceea ce este cu 0,5 promile mai mult decat in anul precedent. Comparativ cu anul 2006,
s-a Inregistrat o crestere a ratei mortalitatii cu 0,3 promile. Existad o tendinta de reducere a ratei
mortalitatii infantile. in 2006, 1a 1000 de nascuti-vii sub 1 an au decedat 11,8 copii, iar in anul
2010 - 11,6 copii.
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B Nascuti-vii ™ Decedati Scaderea naturald

Fig. 6.1. Rata natalitatii, mortalitatii si sciderea naturala a populatiei, in promile
Sursa: BNS.
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Mai mult de jumatate din decese sunt cauzate de boli ale sistemului circulator, 12,9% - ale neoplasmelor
maligne, 10,0% - boli ale sistemului digestiv, 84% - accidente, intoxicatii si traume, 5,6% - boli ale
sistemului de respiratie, 6,9% - din alte motive. Printre cauzele care provoaca decesul copiilor sub 1 an,
predomina stdrile aparute in perioada prenatala si anomaliile congenitale.

Comparativ cu anul precedent, numarul casatoriilor a scazut cu 1,2%, iar numarul divorturilor -
cu 3,7%. Aceasta tendinta a dus la imbunatdtirea raportului dintre numarul casatoriilor si
divorturilor inregistrate de 2,25:1 Tn anul 2009 pana la 2,31:1 Tn anul 2010. Situatia in acest
domeniu este mult mai buna decat in anul 2006, cand la un divort inregistrat reveneau 2,17
cisatorii. In anul 2010, numairul nuptialititii a constituit 7,4 la 1000 de locuitori fati de 7,6 - in
anul 2006, iar numarul divorturilor este de 3,2 la 1000 de locuitori fata de 3,5 - in anul 2006.

Procesele demografice au diferente semnificative in profil teritorial. In doud din cele cinci
regiuni ale dezvoltarii tarii - UTA Gagauzia si Centru, ratele natalitatii sunt peste nivelul mediu
al tarii. Cea mai mica rata a natalitatii (10,7 promile) este Inregistrata in regiunea de Nord, aici
fiind si cea mai ridicata rata a mortalitatii (14,1 promile). Aceasta a determinat si cea mai mare,
printre regiuni, rata a scaderii naturale a populatiei (3,4 promile), care este de 3,8 ori mai mare
decat nivelul mediu pe tara. Cele mai Inalte rate de casatorie si divort sunt in mun. Chisinau.

Migratia populatiei. Potrivit datelor Ministerului Afacerilor Interne, in anul 2010, In tara au venit
2512 de imigranti. Din numarul total al sositilor, viza de resedintd permanenta au primit 140 pers,
iar pe o perioada limitata au primit 2372 pers. Pe parcursul anului 2010 au fost repatriate 1678 pers.

Piata fortei de muncd. In anul 2010, numarul populatiei economic active a alcituit 1235,4 mii
pers., cu 2,4% mai putin decat in anul 2009 si cu 9,9% decéat in anul 2006. Nivelul populatiei
economic active a constituit 41,6%, ceea ce este cu 1,2 p.p. mai putin decat In anul precedent si
cu 4,7 p.p. mai putin decat in anul 2006. La barbati, nivelul de activitate economica este mai Tnalt
(45,0%) decét la femei (38,6%), in mediul urban (47,2%) fiind atestate niveluri mai inalte ale
populatiei active comparativ cu mediul rural (37,5%).

Numarul populatiei ocupate a constituit 1143,4 mii pers, aceasta este cu 3,6% mai putin decat in anul
precedent si cu 10,0% mai putin decat in anul 2006. Astfel, numarul populatiei ocupate a scazut intr-un ritm
mai rapid decat numdrul populatiei economic active. Numarul femeilor si barbatilor angajati este, practic,
identic: 50,1% au alcatuit barbatii si 49,9% - femeile. Din totalul populatiei ocupate, 47,1% sunt oraseni si
52,9% - sateni. Rata de ocupare a constituit 38,5%, ceea ce este cu 1,5 p.p. mai putin decatin 2009 si cu 4,4
p.p- mai putin decat in 2006.
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Fig.6.2. Dinamica nivelurilor activitatii economice, ocuparii fortei de munca si al somajului
Sursa: BNS.
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Numadrul somerilor, in conformitate cu metodologia BIM, a constituit 92,0 mii pers., ceea ce este
cu 13,6% mai mult decat in anul precedent, dar cu 7,6% mai putin decat in anul 2006. Rata
somajului a constituit 7,4%, acest indicator fiind mai mare In randul barbatilor (9,1%) decat in
randul femeilor (5,7%). Existd un decalaj mare Intre nivelul somajului in mediul urban (9,6%) si
mediul rural (5,4%).

La 1 aprilie 2011, numarul somerilor, oficial inregistrati, a constituit 51204 pers., ceea ce este cu
25,7% mai mult decat la 1 ianuarie anul curent. Din numarul total de someri, 50,9% sunt femei si
30,7% - tineri cu varste cuprinse intre 1629 de ani. Structura somerilor dupa perioada aflarii In
somaj este urmatoarea: 6 luni de inactivitate - 62,4% din cei inregistrati, 6-12 luni de
inactivitate - 17,8%, 12-24 luni de inactivitate - 16,8%, mai mult de 24 luni de inactivitate 3,0%.
De ajutor de somaj au beneficiat 8,7% din somerii inregistrati, in timp ce la Inceputul anului
aceasta cifra era de 11,1%. Marimea medie a ajutorului de somaj a fost de 927,9 lei (55,5 euro)
sau cu 51,2 lei (3,1 euro) mai mult decat la 1 ianuarie 2011. La un loc de munca liber, declarat de
catre intreprinderi, in medie, reveneau 11 someri inregistrati, in timp ce la inceputul anului - 15.

Migratia fortei de muncad. Migratia fortei de munca a populatiei Republicii Moldova peste
hotare a cdpdtat dimensiuni considerabile. Dinamica ei este strans legata de situatia economica
in tarile recipiente ale fortei de munca din Republica Moldova.
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m Numarul migrantilor din RM Tn Turcia Ritmul PIB-lui Rusiei
Ritmul PIB-lui Italiei Ritmul PIB-lui Turciei
Fig. 6.3. Numarului emigrantilor din RM (mii pers.) si
ritmul de crestere a PIB-ului tarilor recipiente (%)
Sursa: BNS.

Criza mondiala a determinat o scadere brusca a numarului de muncitori emigranti de 13,8% in
anul 2008, comparativ cu anul precedent, iar In anul 2009 - de 5,0%. In anul 2010 se atesti o
revenire: numdrul de muncitori emigranti s-a majorat cu 5,4% si a constituit 311,0 mii pers.
(ceea ce este comparabil cu nivelul anului 2006).
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In structura lucritorilor emigranti au dominat barbatii - 63,7%, femeile reprezentand 36,3% din
numirul lor. In ciutarea locului de munci, emigrantii, in principal, s-au orientat spre Rusia si
Italia. In anul 2010, in Rusia au migrat 61,7% din numarul total al emigrantilor, in timp ce in
[talia - 17,9%. Mai mult decat atat, daca printre emigrantii de munca in Rusia predominau
barbatii, apoi spre directia Italia, predomina femeile. Aceeasi tendinta este caracteristica si
pentru anii precedenti.

Minimumul de existentd. in anul 2010, mirimea minimului de existenta a constituit, in medie
pe persoana, 1373,4 lei, fiind in crestere cu 15,6% fati de anul 2009. In comparatie cu anul 2006,
marimea minimului de existentd a crescut cu 46,9%. Majorarea minimului de existenta a fost
determinata atat de cresterea preturilor, cat si de schimbarile care au avut loc in structura
cheltuielilor de consum ale populatiei si, in special, de majorarea ponderii cheltuielilor pentru
marfuri nealimentare si servicii. In medie, valoarea cosului alimentar al minimului de existenta
s-a majorat cu 9%, iar cea a cosului nealimentar - cu 11%.

In functie de mediul de resedints, minimul de existenti pentru anul 2010 se caracterizeaza prin
valori maxime pentru mediul urban (1498,1 lei) si, respectiv, valori minime — pentru mediul
rural (1285,2 lei). Acest decalaj este determinat de diferentele existente in componenta cosului
alimentar, dar si ale structurii cheltuielilor de consum a gospodariilor din mediul urban si rural.
Pe categorii de populatie, valoarea maxima a minimului de existenta revine populatiei in varsta
apta de munca - 1453,1 lei, In special barbatilor - 1536,0 lei. Pentru pensionari, minimul de
existentd a constituit 1184, 3 lei si reprezintad 86,2% din valoarea medie pentru totalul populatiei.
Minimul de existenta pentru copii constituie, in medie, 1258,1 lei.

Veniturile disponibile ale populatiei. In anul 2010, veniturile nominale disponibile pe cap de
locuitor au constituit 1273,7 lei pe luna (sau conform ratelor oficiale de schimb ale BNM - 77,7
euro). in mediul urban, acestea au atins 1574,7 lei (96,0 euro), iar In mediul rural - 1054,7 lei
(64,3 euro). Comparativ cu anul 2009, venitul disponibil pe cap de locuitor a crescut cu 9,2%.
Totusi, raportul marimii lor la nivelul minim de existenta s-a inrautatit de la 98,2% in anul 2009
pana la 92,7% in anul 2010. Din an in an, veniturile disponibile nominale pe cap de locuitor au
avut o tendintd pozitiva, cu exceptia anului 2009, cand valoarea lor, in general pe targ, a scazut
cu 1,9%, in timp ce In mediul rural - cu 4,8%.

Platile salariale reprezinta cea mai importanta sursa de venit - 42,6% din veniturile totale
disponibile, contributia acestora fiind In descrestere fata de anul 2009 cu 2,7 p.p.

H 1 0,
Remiteri 16,8% Venit din

activitatea
1 2 0,
Alte venituri 5,2%\ salariatd 42,6%

Prestatii sociale

18,7%
Venit din \ Venit din
proprietate 0,1% Venit din activitatea
activitatea non- agricola 9,8%

agricold 6,8%

Fig. 6.4. Structura veniturilor disponibile totale (anul 2010)
Sursa: BNS.
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Prestatiile sociale sunt a doua sursa de venit dupda importantd, contribuind la formarea
veniturilor gospodariilor in proportie de 18,7% sau cu 1,2 p.p. mai mult fatd de anul 2009.
Veniturile, obtinute din activitatea individuala agricold, constituie 9,8% din totalul veniturilor
disponibile (+0,9 p.p. fata de 2009), iar cele din activitatea individuald non-agricola - 6,8% (+0,3
p.p.)- Transferurile banesti din afara tarii (remiterile) raman a fi o sursa importanta in formarea
veniturilor populatiei, contributia acestora fiind de 16,8% sau cu 0,2 p.p. mai putin fata de anul
20009.

Exista o tendinta de reducere a inegalitdtii din perspectiva Venitului Disponibil. Daca in anul
2006, coeficientul Gini a fost egal cu 0,3706, apoi In 2009 - cu 0,3702. in special coeficientul Gini
a scazut semnificativ in mediul urban: de la 0,3806 in anul 2006 pani la 0,3323 in anul 2009. In
mediul rural, dimpotriv3, inegalitatea veniturilor a crescut.

Cheltuielile de consum ale populatiei. In anul 2010, cheltuielile de consum pe cap de locuitor
au constituit 1371,7 lei pe luna (83,6 euro). in mediul urban, ele au ajuns la 1712,4 lei (104,4
euro), in timp ce In cel rural - 1123,8 lei (68,5 euro). Astfel, cheltuielile de consum individual pe
cap de locuitor, in zonele rurale, este de 1,5 ori mai mic decat In cele urbane. Comparativ cu anul
2009, cheltuielile de consum pe cap de locuitor au crescut cu 12,7%, inclusiv in localitatea
urbana - cu 13,2% si in mediul rural - cu 12,1%. In perioada anilor 2006-2010, cresterea
cheltuielilor nominale de consum pe cap de locuitor, in general, pe tara a constituit 43,9%,
inclusiv in mediul urban - 55,6%, iar in mediul rural - 32,6%.

Cea mai mare parte a cheltuielilor, in mod traditional, ramane destinata produselor alimentare —
40,8% (nivelul anului precedent). Pentru intretinerea locuintei, o persoana a alocat, in medie,
17,8% din cheltuielile totale de consum (+1,6 p.p.), iar pentru Imbracdaminte si Incaltaminte -
10,8% (-1,4 p.p.). Celelalte cheltuieli au revenit pentru: sanatate (6,4% fata de 6,2%, in anul
2009), transport (5,0% fata de 4,7%), comunicatii (4,6% fata de 5,0%), dotarea locuintei (3,9%),
invatamant (1,3% fata de 0,5%) etc.

Invatamant 1,3% Hotel, restaurant,

N3 0,
cantina etc. 2,2% Diverse 3,8%

Agrement 1,7%
Comunicatii 4,6% \ / Produse alimenta
\ / 40,8%

Transport 5,0%

Sanatate 6,4% Bauturi

alcoolice, tutun 1,¢

Dotarea locuintei .
3,9% Imbracaminte,

fncaltaminte 10,8%

Intretinerea locuintei
17,8%

Fig. 6.5.Structura cheltuielilor totale de consum ale gospodariilor (anul 2010)
Sursa: BNS.

Inegalitatea privind cheltuielile de consum are o tendinta clara de micsorare, atat in Intreaga
tara, cat si in zonele urbane si rurale. In acest caz, valoarea coeficientului Gini pentru cheltuielile
de consum este substantial mai mica decat marimea coeficientului Gini pentru venitul disponibil.
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Remunerarea muncii. In anul 2010, salariul nominal mediu lunar in economia nationald a
constituit 2971,7 lei (181,2 euro), ceea ce este cu 8,2% mai mult decat in 2008. Totodats,
raportul dintre dimensiunea acestuia si nivelul minim de existenta a unei persoane apte de
munca s-a inrautatit de la 219,6% in anul 2009 pana la 204,5% in anul 2010. Comparativ cu anul
2006, salariul mediu lunar s-a marit cu 75,1%, s-a imbunatatit, de asemenea, raportul dintre
dimensiunea acestuia si nivelul minim de existenta al persoanei apte de munca (in anul 2006,
acesta a constituit 171,9%).

In perioada anilor 2006-2010, salariul real, ajustat la inflatie, s-a majorat cu 14,3%. Cresterea
valorii acestuia, In perioada mentionata, era influentatd de dinamica marimilor salariului
nominal si IPC. In anul 2010 a fost inregistrat cel mai mic ritm de crestere a salariului real
(100,7%), adica marimea acestuia, practic, a ramas la nivelul anului precedent.

160
128,7
119,5
108,6  108,2
114,2 ~——
106,8 108,4 108,7
100,7
80 T T T T T
2005 2006 2007 2008 2009 2010
== Salariul nominal Salariul real

Fig. 6.6. Evolutia indicilor salariului mediu lunar (in % fata de anul precedent)
Sursa: BNS.

Dupa tipurile de activitate economica, cel mai mare salariu a fost nregistrat in sfera activitatii
financiare (de 2,1 ori mai mare decat salariul mediu pe economia nationald), energiei termice si
electrice, gaze si apa (cu 63,4% mai mare decat media), in transport si comunicatii (cu 31,7%
mai mare decat media). Cel mai mic nivel a fost inregistrat in piscicultura (54,5% din salariul
mediu pe economia nationald), in agriculturd, economia vanatului si silvicultura (55,1% din
medie). In aspect temporal, a avut loc inrdutitirea corelatiei salariilor in unele tipuri de activititi
importante. Daca 1n anul 2006, salariile In constructii depaseau nivelul mediu pe economie cu
43,1%, iar 1n industria extractiva - cu 54,6%, atunci in anul 2010, aceasta depasire a constituit
doar 9,3% si, respectiv, 14,1%. Aceste tendinte reflectd fenomenele de criza si stagnare in
sectorul constructiilor. Pe de alta parte, s-a imbunatatit situatia ITn domeniul educatiei, iar
salariile din sectorul sanatatii, practic, s-au apropiat de nivelul mediu pe economie.
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Sdrdcia populatiei. Calcularea indicatorilor saraciei se efectueaza in baza conceptului de saracie
absoluta. S-a conturat o tendinta de reducere a nivelului sdrdciei absolute. Marimea acesteia s-a
micsorat de la 30,2% in anul 2006 pana la 26,3% 1n anul 2009, adica a avut loc o reducere
semnificativa a acestui indice cu 3,9 p.p. sau de 1,15 ori. Cea mai mare reducere a nivelului de
saracie este tipica oraselor mari. Nivelul saraciei s-a micsorat de la 20,6% 1n anul 2006, pana la
7,0% in anul 2009, adici de 2,9 ori. In zonele rurale, din contra, rata siriciei a crescut de la
34,1% in anul 2006 pana la 36,3% in anul 2009, adica cu 2,2 p.p. sau de 1,06 ori.

Pentru profunzimea si severitatea sardciei, de asemenea, este caracteristica scaderea valorilor
acestora. Aceasta tendinta a avut loc atat in localitatile urbane, cat si in cele rurale. Nivelul
saraciei iIn Republica Moldova, In perioada de criza economicd, s-a schimbat nesemnificativ.
Informatia referitor la saracia populatiei este disponibild pe pagina oficiala a BNS
(www.statistica.md).

Ocrotirea sandtitii. in anul 2010, s-a pastrat nivelul, relativ, ridicat al morbidititii populatiei.
Cu toate acestea, comparativ cu anul precedent, s-a micsorat numarul cazurilor de Imbolnaviri
cu infectii intestinale, hepatite virale, infectii dirijabile prin medicamente de vaccinare
profilactica, infectii respiratorii virale acute, bolile ,dezavantajului social’. Dinamica nivelului
morbiditatii (numarul de cazuri la 100 mii de locuitori) a avut un caracter ambiguu. Privind
unele boli infectioase, cum ar fi infectii intestinale acute, nivelul morbiditatii populatiei s-a
schimbat nesemnificativ de-a lungul timpului. Referitor la altele, precum oreion epidemic,
nivelul morbiditatii scade in ultimii ani, iar In ceea ce priveste tuberculoza sistemului respirator,
a existat o tendinta evidenta de scadere anuala a acestui nivel: de la 101 in anul 2006 pana la 88
in anul 2010.

Invitdmant. La inceputul anului de studii 2010/11, reteaua institutiilor invitimantului primar
si mediu general era constituita din 1489 de scoli, gimnazii si licee, 98,8% din numarul lor fiind
cu forma de proprietate de stat. In afari de aceste institutii, au functionat 18 licee cu formi de
proprietate nestatald, amplasate doar in zonele urbane. Comparativ cu anul de studii 2006/07,
numarul gimnaziilor a crescut cu 14,2%, iar a liceelor - cu 12,0%. In schimb, a fost redus
numarul scolilor primare si medii, precum si al scolilor pentru copiii cu fezabilititi. in anul de
studii 2010/11, invatamantul primar si mediu general a cuprins 395,1 mii pers., ceea ce este cu
4,5% mai putin decat in anul precedent de studii si cu 19,6% - decat in anul de studii 2006/07.
Numarul de elevi per un profesor, in invatamantul primar, a constituit 16 pers., in invatamantul
gimnazial - 9 pers,, iar in cel liceal - 12 pers.

Numarul institutiilor invdatamantului secundar profesional a scazut de la 78 de unitati, in anul
de studii 2006/07, la 75 unitati, in anul de studii 2010/11, in timp ce numarul elevilor a scazut
cu 14,5%. La inceputul anului de studii 2010/11, la 10 mii de locuitori, in medie, reveneau 60 de
elevi si 37 de absolventi ai invatamantului secundar profesional, in timp ce in anul de studii
2006/07 - 66 de elevi si 40 de absolventi.

In anul de studii 2010/11, functionau 48 de institutii de fnvdtdmant secundar special (colegii).
Numarul acestora, in comparatie cu anul de studii 2006/07, a scazut cu 1 unitate. La inceputul
anului de studii 2010/11, la 10 mii de locuitori reveneau, In medie, 90 de studenti si 19
absolventi ai Tnvatamantului secundar special, in timp ce in anul de studii 2006/07 - 84 de
studenti si 11 absolventi.
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In anul de studii 2010/11, reteaua invdtimantului superior era constituitd din 33 de institutii
de invatamant, inclusiv 19 de stat si 14 institutii de invatamant privat. Numarul studentilor din
institutiile de Tnvatamant superior a constituit 107,8 mii pers., ceea ce este cu 18,7% mai putin
decat In anul universitar 2006/07. La inceputul anului universitar 2010/11, la 10 mii de
locuitori, in medie, reveneau 303 studenti si 80 de absolventi ai institutiilor de invatamant
superior, in timp ce in anul universitar 2006 /07 - 357 studenti si 47 absolventi.

Protectia sociala a populatiei. La sfarsitul anului 2010, numarul de pensionari, care stau la
evidenta organelor protectiei sociale, a constituit 627,2 mii pers., ceea ce este cu 0,4% mai mult

decat 1n anul precedent si cu 0,9% mai mult decat la sfarsitul a. 2006.
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Fig. 6.7. Numarul pensionarilor si ritmurile de crestere a pensiilor
Sursa: BNS.

Marimea medie lunara a pensiilor stabilite a constituit 810,9 lei (49,4 euro). Comparativ cu anul
precedent, pensia lunara s-a marit cu 4,6%. Totusi, luand In consideratie inflatia, a avut loc o
scadere reald a continutului pensiei lunare cu 2,6%. In comparatie cu anul 2006, pensiile lunare
au crescut cu 83,3%, in termeni reali - doar cu 19,7%.

La sfarsitul anului 2010, numdrul pensionarilor de invaliditate a fost de 134,300 mii persoane,
ceea ce este cu o mie(sau cu 0,7%) mai mult decat in anul precedent si cu 4,6 mii oameni (sau cu
3,5%) mai mult decat la sfarsitul anului 2006. Marimea medie a pensiei lunare de invaliditate a
fost de 674,5 lei (41,1 euro). Comparativ cu anul precedent, marimea pensiei a crescut cu 0,8%,
dar, luand in consideratie IPC, pensia reala de invaliditate s-a micsorat cu 6,4%.

Sistemul indemnizatiilor pentru copii include marimea ajutorului unic la nasterea copilului si
indemnizatiile lunare pentru ingrijirea copiilor. In anul 2010, mirimea indemnizatiei unice la
nasterea primului copil a constituit 1700 lei (103,7 euro), ceea ce este de 2 ori mai mult decat In
anul 2006. La nasterea fiecarui urmator copil se platea o indemnizatie unica in marime de 2000
lei (122 euro), ceea ce este de 2,5 ori mai mult decat in 2006. Indemnizatia lunara pentru
ingrijirea copilului pentru persoanele asigurate (pana la implinirea varstei de 3 ani a copilului) a
constituit, ITn medie, 675,3 lei (sau 41,2 euro), ceea ce este de 3,7 ori mai mult decat in 2006.
Indemnizatia lunara pentru Ingrijirea copilului pentru persoanele neasigurate (pana la
implinirea varstei de 1,5 ani a copilului) a constituit 250 lei (15,2 euro), ceea ce este de 5 ori mai
mult decat in anul 2006.
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Marimea pensiei lunare si indemnizatiile lunare pentru ingrijirea copiilor sunt semnificativ mai
mici decat marimea minimului de existenta al beneficiarilor. Pentru pensiile lunare este
caracteristica o tendinta pozitiva: raportul dintre volumul pensiei si minimul de existenta al
pensionarilor a crescut de la 55,2% Tn 2006 la 68,5% in 2010.

80 - 75,8
L 68,5
65,7 !
58,5
55,2
PR __—\/ 61,6
54,8 >8,1 55,4
48,7
30 30,5 33,3
25,4 228
0 T T T T 1
2006 2007 2008 2009 2010
= Pensia lunard
Indemnizatia pentru copil panala 3 ani
Indemnizatia pentru copil panala 1,5 ani

Fig. 6.8. Raportul dintre marimea pensiilor si indemnizatiilor pentru copii fata
de minimul de existenta al beneficiarilor, %
Sursa: BNS.

Aceeasi tendinta se observa si privind indemnizatiile pentru ingrijirea copilului de varsta pana la
3 ani pentru persoanele asigurate. Indemnizatiile unice pentru ingrijirea copilului pentru
persoanele neasigurate (pana la atingerea varstei de 1,5 ani a copilului), raportate la minimul de
existentd, au scazut de la 30,0% 1n anul 2006 panala 22,8% in anul 2010.

In anii 2008-2010, cheltuielile pentru prestatiile sociale s-au marit cu 31,2%, in timp ce partea
de cheltuieli a bugetului public national - cu 13,7%. Ca urmare, ponderea prestatiilor sociale In
totalul cheltuielilor din bugetul public national a crescut de la 24,1% Tn anul 2008 pana la 27,8%
in anul 2010. In Republica Moldova, marimea prestatiilor sociale, in procente fati de PIB, a
constituit 10% in anul 2008, in timp ce in anul 2009 a fost de 12,9%. Aceasta imbunatatire
considerabila a raportului dintre marimea prestatiilor sociale si PIB, in anii 2008-2010, a fost
determinata, pe de o parte, de cresterea cheltuielilor pentru prestatiile sociale, dar si de
reducerea in timp de crizid a volumului PIB. In aceste conditii, s-a augmentat presiunea partii
sociale asupra bugetului.

Infractiuni. Potrivit datelor Ministerului Afacerilor Interne, in anul 2010, au fost inregistrate
33,4 mii deinfractiuni, ceea ce este cu 30,2% mai mult decat in2009 si cu 34,9% mai mult decat
in anul 2006.
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Fig. 6.9. Rata infractionalitatii

Numarul de crime la 10 mii de locuitori a constituit 93 de cazuri, ceea ce depaseste nivelul din
anii 2006 si 2009. Cel mai inalt nivel de infractiuni este inregistrat in mun. Chisinau(147 de
crime la 10 mii pers.) si in mun. Balti(126 de cazuri).

Inanul 2010 au fost inregistrate 2921 de accidente de trafic rutier, ceea ce este cu 6,0% mai mult

decatin 2009. Ca urmare, au decedat 452 pers., inclusiv 38 de copii.

Numarul de incendii, in anul 2010, a constituit 1970 de cazuri, ceea ce este de 14,7% mai putin

decat In anul 2009 si cu 29,0% mai putin decat in anul 2006.
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Capitol}ll VII
ESTIMARI SI PROGNOZE

Prognoza principalilor indicatori macroeconomici ai Republicii Moldova (2011-2014)

Prognoza principalilor indicatorilor macroeconomici a fost efectuata in baza modelului cu
ecuatii simultane, utilizat in cadrul IEFS. Odata cu precizarea datelor pentru anul 2009 pe site-ul
BNS, informatia din model a fost corectata si recalculata. Modelul a fost actualizat cu datele
anului 2010.

Prognoza si estimarile efectuate pentru anii de referinta sunt optimiste cu ritmuri de crestere a
PIB-ului, ce depasesc 6%. In conditiile aprofundarii reformelor structurale si a unui mediu
extern favorabil, prognozele sunt realiste.

Principalele ipoteze ale modelului sunt:

1. Tn model a fost utilizat cursul de schimb in raport cu dolarul american, ca factor exogen,
determinat prin metoda extrapolarii trendului din ultimii 4 ani. Aceasta metoda implica o
depreciere a leului In comparatie cu dolarul american de-a lungul perioadei analizate. Desi,
consideram, ca actuala tendinta a evolutiei cursului leu/dolar este de apreciere. Cauza principala
a aprecierii consta in influxul mare de valuta straina (prin intermediul remiterilor, ajutoarelor
financiare si ritmurilor sporite de crestere a exporturilor etc.).

2. Remiterile au fost reflectate prin transferurile efectuate prin intermediul sistemelor de plati
bancare in favoarea persoanelor fizice. Se atesta o usoara tendintd de revenire a transferurilor
de peste hotare la nivelurile anterioare, estimam 1309 mil. USD in 2011.

3. In ultimii ani are loc a descrestere a numarului populatiei in RM. In model acest indicator
este exogen si pentru anii urmatori (2011-2014) a fost considerat la nivelul anului 2010. Cu
toate acestea, In model s-a obtinut o descrestere a numarului fortei de munca. Acest fapt si
cresterea economica trebuie sa determine o micsorare a ratei somajului. Aceasta, la randul sau,
va duce la ritmuri relativ inalte de crestere a salariului, atdt nominal, cat si real.

4. Perioada de prognoza presupune o scadere a ratelor dobanzii. Aceasta scadere nu va avea la
baza instrumentele politicii monetare, in special rata de baza si rata rezervelor obligatorii, ci se
va datora rezervelor interne ale bancilor (marjelor de profit), precum si conditiilor de
concurenta in sistemul bancar si non-bancar, care se vor accentua.

Modelul estimeaza ritmuri de crestere mai mari decat media istorica. Acest fapt este explicat de
nivelul productivitatii marginale (la niveluri scazute de dotare cu capital, ritmurile de crestere
sunt mai Tnalte datorita randamentelor de scara pozitive ale capitalului). Ritmurile sporite de
crestere vor fi sustinute de evolutia sectoarele economiei nationale.

Indicele preturilor la produsele minerale, conform estimarilor institutiilor internationale, va
creste. Pe termen mediu, preturile de import ale produselor minerale vor avea tendinta de
egalare cu cele internationale. Astfel, in special prin intermediul IPP si al preturilor la produsele
agricole, va fi influentat nivelul preturilor de consum. Prognoza IPC nu deviaza de la previziunile
BNM, care admite o depdsire a tintei inflationiste pentru 2012 de 5%, cu +1,5%, rezultand intr-o
ratd a inflatiei comparabila cu estimarile IEFS.
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Agricultura

Cresterea de 6,8% In sectorul agricol va fi determinata de nivelul mai Inalt al preturile mondiale
la produselor alimentare, stimuland cererea externa pentru produsele autohtone, ceea ce va
influenta pozitiv nivelul productiei agricole interne. Conform prognozelor institutiilor
internationale, in anul 2011 nivelul pretului mondial la produsele alimentare va creste cu 24%,
astfel, impulsionand productia nationala.

Industria

Ritmurile de crestere ale industriei sunt argumentate de includerea in model, ca factor exogen, a
exportului de produse alimentare, sensibilitatea productiei industriale la exporturilor productiei
alimentare este de 18%. La fel, volumul de productie industriala este determinat de formarea
bruta de capital fix, care estimam, ca va creste cu aproximativ 18%16, influentand cresterea
industriei cu 35%?17. Relatia dintre investitii si rata dobanzii, in model este tratatd ca fiind
indirect proportionala. Rata dobanzii, pe parcursul perioadei 2011-2014, va scadea de la 15 la
12%.

Serviciile

Ponderea VAB a serviciilor la formarea PIB este cea mai mare, situatie care se va mentine pe
parcursul perioadei de prognoza. Cresterea in servicii va fi impulsionata de sectorul transporturi
si comunicatii, care Tn anul 2011 va creste cu 12,7%, urmata de cresterea comertului cu 7,7%
(datoritd revenirii cererii interne). In ansamblu, datoritd deschiderii economiei nationale citre
pietele exterioare, cererea externa pentru serviciile autohtone este In crestere. Conform
estimdrilor din model, aceasta tendinta se prognozeaza a fi in crestere, sustinand si mai mult
ritmul de crestere a serviciilor.

PIB cheltuieli

Privind cheltuielile, prognozele efectuate atesta mentinerea unor ritmuri majore de crestere a
consumului intern - 13,9%situatie explicatd de cresterea veniturilor disponibile si a
componentei remiteri. Consumul public va avea o crestere de 9%, impulsionat de cheltuielile
publice. Modelul prognozeazi ritmuri inalte de crestere si a impozitelor nete pe produs. in
perioada prognozata, cresterea consumului public nu va afecta cresterea economica atata timp,
cat sustenabilitatea datoriei publice nu va depasi nivelul critic de 60%.

Ritmurile prognozate de crestere ale exporturilor de bunuri se vor realiza doar in cazul in care
majorarea exporturilor la produsele alimentare va atinge nivelul de 14,1%. De mentionat, ca
modelul prognozeaza o crestere cu mult mai mare a volumului nominal, In comparatie cu cel
real, cea ce ne permite sa concluzionam, ca preturile de export vor Inregistra cresteri. O situatie
analogica se atesta si In cazul importului, pozitia decisiva fiind detinuta de importul de minerale.

Consideram, ca cresterea exporturilor de bunuri va fi aproximativ egald cu cea a importurilor de
bunuri (in jur de 17 %). Importul de servicii va creste mai mult decat exportul acestora, astfel
importurile vor creste mai repede decat exporturile (cresterea importurilor de bunuri si servicii
- 22,1%; cresterea exporturilor de bunuri si servicii - 20,5% ). Explicatia cresterii mai mari a
importului de servicii fata de exportul de servicii deriva din structura absorbtiei interne.

1611 expresie logaritmici
17]n expresie logaritmica
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Evolutiile in comertul cu servicii va fi determinat de dinamica inregistrata in transporturi si
calitorii (care au cea mai mare pondere in comertul cu serviciile). In domeniul transporturilor
se va mentine tendinta Inceputa in 2009, cand s-a produs reorientarea spre serviciile oferite de
operatorii externi. In privinta calatoriilor, cetitenii Republicii Moldova vor cilitori in exterior
mai mult decat strdinii se vor deplasa la noi in tara (prognoza este bazata pe extrapolarea
tendintei istorice).

0 situatie inexplicabild ramane a fi rata somajului. Consideram, ca acesta va ramane la acelasi
nivel ca siinanul 2010 sau in jur de 7,4 %. Aceasta situatie este destul de stranie in cazul in care
existd crestere economica si are loc relansarea sectoarelor economiei nationale.

In procesul de prognozare a investitiilor in capital fix, atat in anul trecut, cat si in acest an, se
obtin ritmuri de crestere destul de Tnalte (de exemplu, in anul 2010 se obtinea o crestere de
peste 40%). Consideram, ca cresterea reald mai modestd, in comparatie cu cea prognozata a
investitiilor este datorata altor variabile de natura structurala (mediul de afaceri nefavorabil,
lipsa economiilor de scara etc.), care nu pot fi, la moment, captate In model. Atat in prognoza
efectuata in anul 2010, cat si in cea actual3, evolutia investitiilor in capital fix a fost corectata
conform parerilor expertilor cu ajutorul variabilelor ,added” incluse in pachetul econometric
EVIEWS.

Prognoza efectuata poate fi considerata ,pasiva”’, deoarece evolutia, In mare masura, este
determinata de factorii externi, care sunt inclusi in model, prognoza carora este efectuata de
FMI. Un alt factor important pentru evolutia economica sunt remiterile, la fel un factor extern.
Deci, prognoza se va realiza in cazul cand vor fi favorabile conditiile externe. Aceasta prognoza
nu este determinata de anumite decizii a decidentilor din RM, cu exceptia posibila a celor decizii,
care tin de cresterea masei monetare, cursului de schimb a monedei nationale.

Tabelul 7.1.Evolutia in dinamica aindicatorilor macroeconomici principali, 2011-2013

IEFS Ministerul Economiei FMI
Unitatea 2011 2012 2013 2011 2012 | 2013 2011
Indicatori: de imari mari mari
masurs | €stimdri| prognoza estimari prognoza estimari
PIB nominal mid. 81,5 91,1 102,5 82,1 91,6 | 10L,0 | 821
MDL
Fatd de anul
precedentin % 107,44 | 107,7 108,1 105 105 105
preturi
comparabile
IPC mediu anual % 107,2 106,9 106,6 107,2 106,9 105 7,5
IPCla sfargitul % 108 1057 | 105 7,5
anului
Cursul mediu de .
. . lei/USD 11.91 12.20 12.40 11,73 11,93 12,00
schimb al leului
Cursul de schimb
al leului la lei/USD 12,00 12,10 12,10
sfarsitul anului
Exportde bunuri |mil. USD | 1814,6 2104 2423,1 1875 2100 2350 1931
Fagd de anul % 117,7 115,9 1152 122 112 112
precedent
Import de bunuri mil. USD | 4526,5 5236 5905,4 4650 5150 5650 4513
Fagd de anul % 117,4 115,7 112,8 121 111 110
precedent
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IEFS

Ministerul Economiei

FMI

Soldul bal antei
comerciale

mil.
USD

-2712

-3132

-3482

-2775

-3050

-3300

Productia
industriala in
preturi curente

mld.
MDL

30,6

34,7

39,4

31,4

35,3

40

Fata de anul
precedentin
preturi

comparabile

%

108,5

109

109,0

107,5

107

107

Productia agricola
in preturi curente

mld.
MDL

21,7

24,3

27,9

21,7

23,4

24,8

Fatd de anul
precedent in
preturi

comparabile

%

106,8

107

107,1

105

103,5

103

Investitii In
capital fix

mld.
MDL

16,1

19,9

24,7

15,9

18,2

20,6

Fata de anul
precedent in
preturi

comparabile

%

118,1

118

118

112

109

109

Salariul nominal
mediu lunar

MDL

3272

3618

4026

3300

3650

4000

3350

Fata de anul
precedent

%

nominal

110,1

110,6

111,3

111

111

110

real

102,7

103,4

104,4

104

103

104

Fondul de
remunerare a
muncii

mld.
MDL

32,7

36,2

40,3

24,0

26,9

29,8

Forta de munca

mii
pers.

1213

1191

1172

Numarul
angajatilor in
economia
nationald

mii
pers.

1228,8

1116

1105,6

Rata somajului

7,4

6,7

6,0

6,5
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Tabelul 7.2.Evolutia indicatorilor exogeni in anii 2008-2014

Indicatori 2011 2012 2013
Rata dobanzii la creditele acordate, % 15 14 13
Indicele ratei dobanzii la creditele acordate, 2000=100 45,06 42,05 39,05
Agregatul monetar M2, 1a sf. de an, mil. MDL 26976,66 29278,32 31666,66
Numarul populatiei RM, mii 3560,70 3560,70 3560,70
Remiterile de peste hotare, mil. USD 1309,53 1378,35 1450,78
Indicele pretului de consum mondial 2000=100 152,79 158,05 162,80
PIB mondial, mld. USD 47969,45 | 50134,32 52410,41
Indicele pretului mondial la produsele alimentare, 2000=100 231,31 220,71 210,60
Indicele pretului mondial la gaz, 2000=100 253,34 265,40 278,03
Indicele pretului mondial la produsele minerale, 2000=100 379,51 382,50 385,52
Cursul de schimb al monedei nationale
MDL/USD 11,91 12,20 12,40
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NOTE DE POLITICI

COMERTUL PRODUSELOR AGROALIMENTARE CU UE -
SITUATIA ACTUALA SI EVOLUTIILE VIITOARE

Richard Moody, Consilier al Ministrului Agriculturii si Industriei Alimentare
din cadrul Misiunii EU de consiliere in politici publice
Introducere

UE este cea mai mare piata unica din lume si este un partener important in comertul produselor
agroalimentare pentru Republica Moldova. Valoarea totala a comertului agroalimentar cu UE in
anul 2010 a fost evaluata la aproximativ 500 milioane USD (importurile putin mai mari decét
exporturile). Din totalul exporturilor de 252 milioane USD, aproximativ 50 de milioane revin
fructelor si legumelor, 25 de milioane USD exporturilor de vinuri si 63 de milioane USD de
cereale1s. Unicul produs de origine animalad1?, exportat in prezent in UE, este mierea de albine,
pentru care a fost obtinut statutul de tara terta in anul 2010.

Urmatoarea etapa importanta in dezvoltarea schimburilor comerciale cu UE abia incepe si
factorii de decizie din Republica Moldova trebuie sa asigure, in timpul acestei faze, adoptarea
unor decizii adecvate si bazate pe fapte. In continuare, urmeazi o scurtd analizd a problemelor
principale care trebuie retinute in acest proces.20

Relatiile actuale de comert cu produse agroalimentare ale Republicii Moldova cu UE

Relatiile comerciale actuale cu UE sunt reglementate, in primul rdnd, de apartenenta la
Organizatia Mondiala a Comertului (OMC) si la Acordul Central European de Liber Schimb
(CEFTA), la nivel multilateral si bilateral, de dispozitiile comerciale ale Acordului de Parteneriat
si Cooperare (APC) si Preferintele Comerciale Autonome (ATP), acordate de UE.

In baza apartenentei la OMC, Republica Moldova si UE si-au acordat una alteia statutul de Cea
Mai Favorizati Natiune (MFN). In continuare, Moldovei i-a fost acordat regimul special de
incurajare pentru dezvoltare durabild si o bunad guvernare in cadrul Sistemului Generalizat de
Preferinte al Comunitatii Europene (GSP CE).

In ianuarie 2008, datoritd progreselor substantiale realizate in domeniul reformei legislatiei
vamale, a implementdrii conventiilor internationale privind drepturile omului si conditiile de
munca si conformarea cu cerintele regulilor de origine, Consiliul a adoptat Regulamentul CE (CE)
55/2008 (amendat de Regulamentul (CE) 1210/2008), introducand unele preferinte comerciale
autonome pentru Republica Moldova, care permit accesul nelimitat si fara taxe vamale la piata
UE pentru toate produsele originare din Republica Moldova, cu exceptia anumitor produse
agricole.

18 Departamentul de marketing si relatii internationale al Ministerului Agriculturii si Industriei Alimentare

19 Cu un an Tnainte de aderarea Romaniei la UE, Republica Moldova a exportat in aceastd tara animale vii, carne si produse din carne
in valoare de peste 5 milioane USD. Acest lucru a fost redus cu 98% odatd ce Romania a aderat la acest bloc si aimpus cerintele SPS
ale UE.

20 Acest articol se bazeaza pe analiza si constatdrile “Dreptului si politicii comerciale - Pregdtirea si negocierea unui Acord
Aprofundat si Cuprinzator de Liber Schimb cu UE”, care contine o analizd mai detaliatd. Recunostinta si multumiri coautorilor acelei
publicatii.
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Utilizarea contingentului tarifar - rate de utilizare si motive

Chiar si dupa doar trei ani, de cand sunt in vigoare, utilizarea acestor cote de Preferinte
Comerciale Autonome (PCA), din anii 2008, 2009 si 2010, ofera o imagine interesanta si
informativa. Mai mult de jumatate dintre aceste cote, la nivel de pozitie tarifara, dupa cum se
specifica in regulament, au ramas complet neutilizate. Cota neutilizata se refera la produsele de
origine animala (de exemplu, carne de bovine, carne de pasare, oud, produse lactate si mezeluri),
pe care Republica Moldova nu este autorizata sa le exporte in UE din cauza neindeplinirii
cerintelor sanitare si fitosanitare (SPS) ale UE. Contingentul tarifar (CT) pentru grau, de
asemenea, a ramas neutilizat in anul 2008. Cu toate acestea, cota a fost supraincarcata in anul
2009 (rata de utilizare - 127,4%), iar in primele 11 luni ale anului 2010, practic, s-a epuizat
(rata de utilizare - 99,3%).

in general, In perioada anilor 2008-2010, exportatorii moldoveni efectiv au folosit cotele doar
pentru cinci linii tarifare. Doar trei din aceste cinci cote au fost completate in anul 2008: pentru
grau, zahar si vinul din struguri proaspeti. Pentru orz si porumb, in contrast, cotele nu au fost
executate. Situatia a fost putin diferita In anul 2009, cand trei din cele cinci cote au fost
completate, si anume: cele de vin, grau si orz. Pentru celelalte doua produse (porumb si zahar),
ratele de utilizare au fost foarte mari. In anul 2010 (ianuarie-noiembrie) a fost completatd doar
cota de vin. Cota de zahar a fost nefolosita din cauza lipsei productiei interne. Cota de grau a fost
aproape epuizatd, In timp ce rata de utilizarea contingentelor pentru orz si porumb a fost foarte
mare.

Prin urmare, In baza acestor cifre, pe masura ce producatorii se adapteaza la noul regim,
aparent, toate aceste cinci cote vor fi executate pentru produsele agricole. Intre timp, pani la
aparitia Acordului de Liber Schimb Aprofundat si Cuprinzator (ALSAC), schema se poate
imbunatati In continuare, de exemplu, prin CT sporite, cel putin, pentru anumite produse, cu
scopul de a acoperi fluxurile comerciale reale si acest lucru a fost deja realizat pentru anumite
produse, si anume: vinuri, porumb si orz21.

Cu toate acestea, sistemul de preferinte unilaterale autonome este doar o masura provizorie,
deoarece sistemul este incompatibil cu normele OMC si nu poate fi mentinut pe o perioada lunga
fara a obtine o derogare a OMC in aceastd privintd, intrucat acesta este incompatibil cu planurile
UE de a incheia un ALSAC cu Republica Moldova.

ALSAC - insemnatatea pentru exporturile moldovenesti de produse agroalimentare in UE

UE va elimina toate tarifele si cotele ramase asupra importurilor din Republica Moldova,
imbunatatind, astfel, competitivitatea exporturilor moldovenesti pe piata UE. Cu toate acestea,
acest lucru va avea un efect imediat redus, deoarece multe tarife de import au fost deja
suspendate in conformitate cu regimul actual de Preferinte Comerciale Autonome al UE pentru
importurile din Republica Moldova, cu exceptia unui numar mic de produse agricole. Prin
urmare, castigurile preconizate in urma liberalizarii ulterioare a UE vor fi marginale.

Intr-adevar, aceste castiguri preconizate, intr-o anumita masurd, s-ar putea dovedi a fi
prezumtive, in special, pentru acele produse, pentru care cotele tarifare existente nu sunt

21 Propunere de Regulament al Parlamentului European si a Consiliului de modificare a Regulamentului (CE) Nr. 55/2008 de
introducere a unor preferinte comerciale autonome pentru Republica Moldova Bruxelles, 10.11.2010
COM (2010) 649 final 2010/0318 (COD)
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completate sau chiar nici folosite. Acest lucru se refera, indeosebi, la carne si produse animale,
miere de albine si unele fructe si legume proaspete, care nu pot fi exportate pe piata UE din
cauza nerespectarii SPS ale UE si a standardelor de calitate, inclusiv cele private, cum ar fi
EUREPGAP22,

Care va fi impactul asupra productiei interne a accesului imbundtdtit la piata
moldoveneascd pentru producdtorii din UE?

Pentru a putea prezice ce se va intdmpla atunci cand tarifele din Moldova vor fi eliminate, este
important sa examinam structura tarifului actual.

Structura curentd a tarifului agroalimentar din Republica Moldova

Structura tarifara a Moldovei pentru produsele agricole ar putea fi rezumata dupa cum urmeaza:
“Produsele cel mai inalt protejate (de exemplu, produse cu taxa medie aplicatd peste 10,0%)
sunt: zaharul si produsele de patiserie — taxa medie aplicatd de 18,6% si taxa maxima de 30%,
produsele de origine animala - taxa medie aplicata de 16,9% si taxa maxima de 28%, produsele
lactate - taxa medie aplicata de 15,8% si taxa maxima de 44%, bauturile si tutunul - taxa medie
aplicata de 13,9% si taxa maxima de 83%, fructele si legumele - taxa medie aplicata de 12,2% si
taxa maxima de 25%, cerealele si produsele cerealiere - taxa medie aplicata de 10,2% si taxa
maxima de 42%.

Existd anumite grupuri de produse, pentru care un procent semnificativ din importurile
Moldovei deja intra sub incidenta accesului scutit de taxe vamale. Acest lucru vizeaza in special
cazul “Altor produse agricole”, 52,2% din importurile cdarora sunt duty-free, si al “Cerealelor si
preparatelor cerealiere”, cu 42,9% din importuri duty-free. Importurile duty-free pentru restul
produselor agricole sunt semnificativ mai mici, variind de 1a 0,5% pentru zahar si produsele de
patiserie panala 27,4% - pentru produsele de origine animala” 3.

Impactul liberalizarii asupra productiei interne

Pentru cele doua grupe de produse cu importuri semnificative, scutite de taxe vamale,
liberalizarea comerciala suplimentara, implicata de Incheierea unui Acord de Liber Schimb (ALS)
intre Comisia Europeana si Republica Moldova, consecintele liberalizarii sporite nu vor fi foarte
severe.

Pe de alta parte, exista alte grupuri de produse agricole, si anume cele protejate prin intermediul
tarifului relativ mare si cu o cota relativ scazuta a importurilor scutite de taxe vamale care ar
putea fi afectate in mod mai semnificativ. Acestea ar putea fi considerate drept candidati
potentiali sensibili, adica produse pentru care liberalizarea va trece printr-o perioada de
tranzitie. Aceste grupuri de produse sunt: zaharul si produsele de patiserie, vinul si bauturile
alcoolice, produsele lactate, fructele si legumele, precum si uleiurile si grasimile.

Pregadatiri pentru Zona de Comert Liber cu UE

Pregatirile pentru viitoarea Zona de Liber Schimb poate fi impartita in doud segmente: sectorul
public si cel privat. Ambele joaca rolul sau pentru a asigura, cd beneficiile maxime ale comertului

22EurepGAP este un standard comun pentru practica managementului fermelor
23 Pregadtirea si negocierea legislatiei si politicii comerciale cu privire la un Acord Aprofundat si Cuprinzator de Liber Schimb cu UE
Chisinau, februarie 2011
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liber sunt castigate si consecintele negative sunt reduse la minim, si reduse acolo unde este
posibil.

Guvernul Republicii Moldova - Identificarea intereselor ofensive si defensive ale Republicii
Moldova in agricultura

in ceea ce priveste interesele ofensive, in pofida faptului, ci castigurile potentiale de pe urma
deschiderii ulterioare a pietei UE la exportul produselor agricole din Moldova se preconizeaza sa
fie marginale, Moldova are argumente bune pentru a solicita eliminarea totalda a tuturor
restrictiilor ramase (tarife si cote) privind accesul la piata produselor agroalimentare a UE.
Eliminarea imediatad a acestor restrictii s-ar putea dovedi a fi dificila pentru anumite produse
agricole, in special pentru zahir, lactate si carne. In cazul acestei situatii, o optiune alternativi ar
fi negocierea unei perioade scurte de gratiere, de exemplu, de trei ani.

Cu privire la interesele defensive, pentru a atenua efectele negative si a facilita procesul de
ajustare, autoritatile moldovenesti ar trebui sa identifice produsele agricole ce au cea mai mare
sansa de a fi afectate ca urmare a deschiderii pietei moldovenesti pentru produsele agricole
originare din UE si, respectiv, ce produse si in ce masura merita o oarecare protectie. Cu alte
cuvinte, care produse vor fi definite drept sensibile?

Experienta acumulata pana in prezent cu referire la negocierile comerciale multilaterale si cele
bilaterale cu UE pentru stabilirea Acordurilor de Liber Schimb aratd, ca este imposibil de
securizat toate interesele defensive dorite. Prin urmare, negociatorii moldoveni trebuie sa fie
pregatiti sa faca alegeri dificile si sa prioritizeze.

Identificarea produselor sensibile

Pot fi folosite mai multe metode pentru a identifica produsele susceptibile de a fi afectate negativ
ca urmare a deschiderii pietei Republicii Moldova, care ar putea fi candidate pentru a fi definite
drept sensibile. Unele metode sunt foarte sofisticate si foarte solicitante din punct de vedere al
datelor 1n special, in cazul modelelor econometrice. in acest sens, ar putea fi folosite masuri mai
simple (indicatori).

Acolo unde este posibil, ar trebui sa fie utilizate studiile existente, inclusiv raportul “O Zona de
Comert Liber intre Republica Moldova si Uniunea Europeana: Fezabilitate, Perspective si Impact
Potential”24.

24 Zona de Liber Schimb dintre Republica Moldova si Uniunea Europeana: Fezabilitate, Perspective si Impact Potential. Autori:
Valeriu Prohnitchi (coordonator), Ana Popa, Alex Oprunenco, Matthias Luecke, Mahmut Tekce, Eugen Hristev, Georgeta Mincu,
Victoria Vasilescu Chisinau, 2009

Nr.1 (trim. 1) 2011



TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

Analize posibile care urmeaza a fi efectuate in faza de pregdtire

Abordarea cea mai simpld pentru identificarea nivelul actual de protectie este examinarea la
nivel de 6 sau 8 cifre a structurii tarifului Republicii Moldova. In cazurile de protectie prin
intermediul tarifelor specifice si/sau compuse, trebuie sa fie calculat Echivalentul Ad-Valorem
(AVE) al acestor taxe. Aceasta examinare va permite identificarea celor mai protejate produse.
Un alt indicator util este Avantajul Comparativ Relevat (RCA). Indicele RCA poate oferi informatii
utile pentru acele produse, care prezinta avantaje /dezavantaje comparative fie sistematice, fie
instabile. Alti coeficienti ce ar putea fi luati in considerare sunt Coeficientul Protectiei Nominale
(NPC) si Coeficientul Protectiei Efective (EPC). In acelasi timp, va fi esentiald cooperarea dintre
Ministerul Agriculturii si Industriei Alimentare (MAIA) si departamentele ministeriale de
analiz, si institutele stiintifice relevante.

Negocierea problemelor privind produsele sensibile

Identificarea produselor sau grupului de produse, care ar putea fi declarate drept sensibile, este
o etapd in acest proces. O alta etapa pentru negociatorii moldoveni este de a negocia cu omologii
lor din UE (de exemplu, negociatorii Comisiei) pe aceasta temd. In general, cu cat mai generoasa
va fi tratarea (adica cu cat mai Tnalta va fi rata de protectie), cu atat va fi mai redus numarul
produselor sensibile si viceversa.

Initiind aceste negocieri, negociatorii moldoveni trebuie sa fie constienti de faptul, ca:

e va fi imposibila asigurarea tuturor intereselor lor defensive si protejarea unui subsector
intreg;

e trebuie sa fie asigurat un anumit grad de deschidere a pietei, printr-o combinatie de reduceri
mai scazute a tarifelor MFN si deschiderea contingentelor tarifare;

e taxele in cadrul cotei vor trebui sa fie stabilite la un nivel foarte scazut, daca nu la nivel zero;

¢ reducerile tarifare MFN si extinderea contingentelor tarifare trebuie sa fie introduse treptat,
intr-un termen tranzitoriu, astfel Tncat sa se ajunga la liberalizarea totala la sfarsitul acestei
perioade de tranzitie, ce nu poate, de obicei, depasi 10 ani si dureaza mai des 5 ani.

Actiuni complementare prin intermediul unor politici interne adecvate

Pe langa masurile de “tratament favorabil” pentru produsele sensibile, care, prin natura lor, sunt
doar de tranzitie, este necesar sa se pregateasca sectorul intern pentru eliminarea treptata a
protectiei prin introducerea si implementarea unor politici adecvate interne si a unor masuri ce

......

Structurile de stat, de asemenea, trebuie sa fie pregatite sa implementeze sistemele de control
impuse de legislatia SPS a UE, care necesitd o noua abordare, multd activitate legislativa,
schimbari institutionale si instruire.
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Alte aspecte ale negocierilor

In afard de numirul si tratarea produselor sensibile, existd aspecte nespecifice agriculturii, de
natura orizontald, ce includ reguli de origine si clauze de salvgardare, inclusiv masuri speciale de
protectie?s.

Aspecte institutionale si structurale

Negocierile de succes si implementarea efectivd nu pot fi efectuate si asigurate fara a avea
stabilitd structura si capacitatea institutionald de reglementare si administrativd necesara. In
plus, nevoia de date statistice recente, fiabile si coerente este de o importantd majora.
Asigurarea unei bune coordonari intra-ministeriale / agentie / institutii, atat la nivel politic, cat
si cel administrativ, este o conditie esentiald pentru a avea succes.

Operatorii sectorului agroalimentar din Republica Moldova
Cerinte de reglementare

Unul dintre elementele principale ale ALSAC vor fi masurile SPS, inclusiv siguranta alimentara,
reglementarea sandtatii animalelor si a plantelor. Acestea implicd probleme de sigurant3, astfel
nu este posibila acordarea de preferinte sub forma unor cerinte mai lejere pentru partenerii
ACL. Acestea trebuie sa fie adoptate in integralitatea lor pentru a asigura o protectie echivalenta
si in Republica Moldova. Principalele probleme pentru factorii de decizie vor fi prioritizarea si
programarea introducerii unor noi cerinte, care vor trebui sa fie decise In baza politicii interne si
a obiectivelor de dezvoltare economicd, fundamentate de o analiza solida a impactului de
reglementare.

Cerintele pietei

In timp ce legislatia este stabiliti pentru a proteja sinitatea si siguranta, exportatorii si
importatorii legati din punct de vedere al obligatiunilor, cerintele pietei pot fi descrise ca un set
de cerinte, la care pot adera producatorii sau exportatorii pe baza de voluntariat pentru a arata
cum produsele, procesul de productie sau sistemul de management al acestora tin cont de
anumite cerinte convenite de comun acord. In sectorul agroalimentar existd multe astfel de
standarde, care sunt pregatite la cererea industriei in cauza si sunt optionale. Standardele pot
deveni obligatorii atunci cand sunt implicate fonduri publice de exemplu, vinzarea in sistemul
de interventie. Exemple de astfel de standarde in sectorul agroalimentar sunt: Agricultura
organica, Practici Agricole Bune, eco-etichetarea EUREPGAP si gestionarea calitatii.

Concluzii

e Prin indeplinirea cerintelor pentru inceperea negocierilor, inclusiv adoptarea unei strategii
privind siguranta alimentara bazata pe riscuri, in conformitate cu cerintele UE si cu structuri

25 Masurile speciale de protectie pentru agricultura difera de protectia normala din agricultura, spre deosebire de garantiile normale:

®  taxe mai ridicate de protectie pot aparea In mod automat in cazul in care volumul de import trece peste un anumit nivel sau in
cazul in care preturile scad sub un anumit nivel; si

®  nuestenecesar de demonstrat faptul ca industria nationald a suferit un prejudiciu grav.
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institutionale adecvate, Republica Moldova va face primii pasi importanti in directia
implementarii cerintelor SPS pentru viitorul ALSAC.

e TInacelasi timp, va fi necesara stabilirea structurilor si capacititilor de colectare si analiza a
datelor economice si comerciale pentru a putea identifica si pregati o pozitie In privinta
intereselor ofensive si defensive, dar si in privinta produselor sensibile.

e (Cerintele SPS pentru exportul eventual fara obstacole din Moldova in UE nu sunt negociabile,
stricte, includ sistemele de siguranta a productiei alimentare bazate pe HACCP 26 si trasabilitate
completa. Graficul implementarii trebuie sa fie realist, tindnd cont de resursele interne si externe
si sa se bazeze pe consultarile desfasurate in sector.

e In paralel cu asigurarea conformititii cu cerintele obligatorii, o atentie deosebiti si resurse

pietei, in scopul de a profita de deschideril e negociate ale pietei.
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CAND EMIGRANTII SE REINTORC IN MOLDOVA

Isabelle Mihoubi-Astor, Consilier al Biroului Migratie si Azil

«Heureux qui, comme Ulysse, a fait un beauvoyage,
Ou comme cestuy-la qui conquit la toison,

Et puis est retourné, plein d'usage et raison,

Vivre entre ses parents le reste de son dge !»
Joachim du Bellay (1522-1560)

"Fericit este omul care, ca Ulise, a avut parte de

o cdldtorie pldcutd sau a cdstigat Ldna de Aur, si apoi,
cu experientd si cunostinte, se intoarce

sd-si petreacd restul vietii in sanul familiei sale!”

In urma destramarii Uniunii Sovietice si obtinerea independentei Republicii Moldova, recesiunea
economica si sdrdcia care a urmat au provocat mii de cetateni moldoveni sa-si paraseasca tara,
legal sau nelegitim, permanent sau temporar, In cdutarea unor oportunitati mai bune in
strdindtate. Aproximativ un sfert din populatia activa a Republicii Moldova trdieste permanent
peste hotarele tarii. Cca 10% din emigrantii, care au plecat definitiv, au studii superioare.
Aceasta tendinta de emigrare din Republica Moldova afecteaza in mod negativ economia tarii, In
special, prin prisma fenomenului exodului de creieri, precum si prin presiuni asupra familiilor
(Organizatia Internationala pentru Migratie estimeaza, ca cca 120.000 de copii din Moldova au
ramas fara ingrijirea parinteasca sau in grija unui singur parinte, ca rezultat al procesului de
emigrare).

Cu toate acestea, trebuie sa subliniem, ca fluxul de remiteri din partea emigrantilor din Moldova
poate constitui un instrument important de dezvoltare in cazul in care fluxul curent va fi investit
in beneficiul comunitatii. Conform Bancii Nationale a Moldovei, In 2009 remitentele migrantilor
transferate doar prin cai oficiale (banci comerciale) insumeaza peste 1,2 miliarde de dolari SUA,
ceea ce constituie 30% din PIB.
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Fig. 1. Numarul cetatenilor moldoveni cu domiciliu permanent in strainatate
si al celor repatriati
Sursa: Preluat din Strategia Biroului Migratie si Azil.

Nr.1 (trim. 1) 2011




TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

Cu scopul de a incuraja emigrantii sa investeasca veniturile lor In economia Moldovei si pentru a
incuraja reintoarcerea lor, In noiembrie 2010 a fost lansat un proiect pilot "Programul de
atragere a remiterilor lor in economie”, numit PARE 1+1. Acest program a fost adoptat prin
decizia Guvernului din octombrie 2010 si isi propune sa stimuleze transferurile veniturilor prin
canale oficiale, transferul de cunostinte si de know-how, facilitarea accesului emigrantilor la
fonduri, precum si crearea a noi locuri de munca in Republica Moldova. Prin programul PARE
1+1, implementat de Organizatia pentru Dezvoltarea Intreprinderilor Mici si Mijlocii (ODIMM),
pentru fiecare leu investit de o persoana emigranta sau rudele acesteia de gradul I, Guvernul va
oferi inca 1 leu pentru crearea unei intreprinderi individuale sau dezvoltarea unei intreprinderi
deja existente, in special in mediul rural.

Organizatia Internationald pentru Migratie (OIM) sprijina ODIMM 1in desfasurarea unei campanii
de informare cu privire la PARE1+1, precum si in acordarea de granturi pentru migrantii, care
vor demonstra fezabilitatea afacerii lor in dezvoltarea comunitatii locale. Este prematur de a
evalua rezultatele proiectului, dar cativa migranti au depus deja cererile de proiect la ODIMM. In
prezent, tendinta negativa de emigrare nu este in scadere, iar diferenta dintre persoanele care se
reintorc in Moldova si cele care pleaca pentru a locui permanent peste hotare este semnificativa
(vezi Tabelul 1). Fiind preocupati de impactul negativ al emigrarii asupra situatiei socio-
economica din tard, autoritatile moldovenesti au adoptat o politica care vizeaza facilitarea si
incurajarea revenirii moldovenilor Inca din 1992. Aceasta politica a fost pusa in aplicare prin
adoptarea Legii cu privire la migratie In 1992, care permitea tuturor persoanelor care au avut
resedinta pe teritoriul Republicii Moldova si a descendentilor acestora (de peste doua generatii),
sa se stabileasca pe teritoriul Republicii Moldova, indiferent daca resortisantii moldoveni si
descendentii lor au dobandit cetatenia Republicii Moldova sau nu. Conform acestei legi, astfel de
persoane primesc de la Biroul Migratie si Azil (BMA) - subdiviziune a Ministerului Afacerilor
Interne, statutul de "repatriat” pe teritoriul Republicii Moldova, ceea ce le da dreptul la permis
de sedere permanent si le ofera posibilitatea de a solicita cetatenia Republicii Moldova. Aceasta
politica a fost consolidata prin adoptarea unei Legi privind statutul juridic al strainilor in 2010.
Conform acestei legi, cei care sunt cetateni ai Republicii Moldova, si/sau s-au nascut pe teritoriul
Republicii Moldova, nu sunt obligati s primeasca statutul de "repatriat” in scopul de a-si legaliza
sederea. Ei trebuie doar sa contacteze organele locale competente pentru a primi pasaportul si
permisul de sedere. Conform statisticilor furnizate de BMA in perioada 1 ianuarie 2008-31
decembrie 2010, aproximativ 6.000 de persoane au primit statutul de "repatriat” in Republica
Moldova. Majoritatea celor repatriati sunt barbati (55%) si, in principal, sunt moldoveni,
ucraineni, rusi, gagauzi si bulgari. Cea mai mare parte au venit din Federatia Rusa, Ucraina,
Israel, Germania si Belarus. Motivele pentru care se reintorc sunt legate de patrimoniu, familie
sau rude. Potrivit Dnei Eugenia Guricenco, sef al Directiei Migratie si Repatriere din cadrul BMA,
repatriatii sunt adesea motivati de dorinta de a deceda "acasa", de dificultatea de a e integra in
tara de origine sau din considerente de proprietate. Ea subliniaz3, ca intoarcerea este facilitatd in
situatia Tn care imigrantii pot locui in Republica Moldova si primi pensia lor din strainatate, cum
este cazul Federatiei Ruse. Potrivit doamnei Guricenco, varsta medie a repatriatilor este de
aproximativ 40 de ani, dintre care cca 20% sunt pensionari.

Dupa cum observam, majoritatea emigrantilor care se intorc in Moldova nu au nevoie de
statutul de repatriat si pot reveni fara asistenta BMA-ului. Prin urmare, este foarte dificil de a
cunoaste exact numarul total de persoane repatriate si principalele tendinte. Statisticile BMA si
informatia specifica preluata din anumite cazuri, ofera totusi o imagine despre procesul de
revenire in Republica Moldova. Din data intrdrii in vigoare a noii Legi privind statutul juridic al
migrantilor din anul curent, mai multe categorii de moldoveni au fost capabili sa se intoarca fara
a se Inregistra ca repatriati, Incepand cu luna ianuarie 2011; iar numarul de repatriati
inregistrati a scazut la 146 de persoane in ultimele trei luni ale anului 201 1. In acest sens, exista
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necesitatea de a dezvolta noi instrumente de preluare a informatiei si datelor statistice privind
migrantii repatriati.

In spatele fiecaru iemigrant repatriat existd o persoand, o familie cu necesititi si aspiratii. In
spatele fiecarui emigrant repatriat este o istorie de povestit silectii de Invatat. Tatiana este una
din aceste persoane, care am intalnit-o personal. Am ales sa prezint povestea ei pentru a arata,
ca decizia de a te intoarce in Moldova, cat de provocatoare nu ar fi, poate face o diferenta
pozitiva in viata unui emigrant si a familiei acestuia, precum si in viata altora - a comunitatilor
locale, a vecinilor si a persoanelor vulnerabile.

Tatiana este o doamna de 32 de ani din Moldova, care a petrecut 10 ani din viata ei ca imigrant
in Franta. Procesul ei de integrare a fost atins printr-un mod deosebit: a studiat si a lucrat in
Franta, s-a casatorit cu un cetdtean francez, a dobandit cetatenia franceza si a dat nastere unei
fetite. Cu toate acestea, anul trecut, Tatiana si familia ei au decis sa se intoarca in Moldova in
calitate de rezidenti permanenti. Cind a fost intrebata despre motivele care stau la baza deciziei
sale de a reveni, Tatiana a raspuns ca s-a intors cu scopul de acontribui la dezvoltare a tarii sale.
Ea, de asemenea, subliniaza faptul, ca prin punerea in aplicare a proiectelor umanitare, ea spera
sa contribuie la reducerea tendintelor actuale de emigrare si de a preveni fetele si femeile din
mediul rural sa cada in capcana prostitutiei. Ea mentioneaza, ca are sentimente profunde pentru
tara si ar dori si contribuie la schimbarea imaginii Republicii Moldova peste hotare. In cele din
urma, Tatiana si familia ei a revenit pentru fiica lor in varsta de 4 ani din dorinta de a-si cunoaste
cultura si pentru reintilnirea cu bunica si alte rude. Este binecunoscut, ca marea majoritate a
moldovenilor care au parasit tara au facut acest lucru si continua sa-1 faca, pentru ca simt, ca tara
nu este in masura sa le ofere oportunitati economice, atat lor, cat si familiilor acestora. Acesta
este motivul pentru care Tatiana a plecat din Moldova 10 de ani In urma. Reconexiunea cu
familia si limba materna sunt indicatori importanti de reintegrare, dar provocarea majora a unui
emigrant, care revine acas3, depinde de oportunitatile economice, pe care le intalneste sau este
capabil dea le crea. La Intoarcere, Tatiana a infiintat filiala Asociatiei franceze "Vent d'Est" din
Republica Moldova, o asociatie stabilita In2004, care are mandatul de a finanta si implementa
proiecte umanitare pentru copiii vulnerabili. Asociatia desfasoara acum mai multe proiecte in
zonele rurale din Moldova. Tatiana si sotulei planifica sa deschida un centru de vacanta pentru
copiii socialmente vulnerabili, care va functiona ca o oaza ecologica. Turismul va aduce venituri
pentru intretinerea unei tabere de vacanta. Initiativa va permite, de asemenea, crearea locurilor
de munca pentru populatia locala, contribuind astfel la dezvoltarea comunitatilor din zonele
rurale ale Moldovei. Tatiana a prezentat aceasta propunere de proiect in cadrul programului
PARE 1+1, iar cererea ei este Inca 1n curs de examinare. Cand a fost intrebata despre obstacolele
majore cu care se confruntd in Moldova, Tatiana a mentionat ca cea mai dificila provocare este
nevoia de a schimba mentalitatea. De asemenea, afirmd, ca exista lipsa informatiei cu privire la
programele existente pentru persoanele revenite in tara si necesitatea instruirii personalului din
ministere.

In final, am rugat-o si ofere un sfat migrantilor pentru a-i incuraja si se intoarca acas3, iar ea a
zis: "Intoarce-te pentru a aduce experienta dobanditid in striinitate, de care tara are atita
nevoie. Exista o multime de lucruri de a fi construite aici, avem nevoie de tine.” Dupa cateva
secunde de tacere, ea adauga: "Tn afard de asta, nu mai am argumente..."
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ACORDUL DE LIBER SCHIMB APROFUNDAT
SI CUPRINZATOR INTRE UE SI MOLDOVA:
PROVOCARI SI IMPLICATII ECONOMICE

Georgeta Mincu,
Expert Local pentru Ministerul Economiei
din cadrul Misiunii UE de Consiliere in Politici Publice

Guvernul Republicii Moldova, in prezent, se afla in perioada de pregatire a negocierii Acordului
de liber schimb cu Uniunea Europeana. Studiile efectuate, 27 pana acum, au demonstrat, ca
pentru a impulsiona cresterea economica, Republica Moldova are nevoie de un acord de noua
generatie, si anume de un Acord de Liber Schimb Aprofundat si Cuprinzator (ALSAC). ALSAC
poate deveni principalul mijloc de asigurare a comertului liber cu Uniunea Europeana.

Abordarea profunda si cuprinzatoare a comertului liber, actualmente, a devenit un subiect foarte
sensibil si destul de complex. Aceasta presupune mai mult de un simplu acord de comert liber
(fara taxe vamale), asigurand si un cadru care va reglementa comertul Moldovei si legislatia
aferentd, precum si ajustand standardele nationale la nivelul celor din Uniunea Europeana.

ALSAC va implica o eliminare completd a barierelor din calea comertului si investitiilor,
existente in diferite sectoare economice. In afari de eliminarea mai multor bariere tarifare,
ALSAC va oferi, de asemenea, o oportunitate de a aborda barierele netarifare in baza unor
standarde comune.

Un acord de liber schimb aprofundat si cuprinzdtor acopera integrarea tuturor sectoarelor
conexe comertului si la fel abordeaza asa-numitor obstacolele in calea comertului "dincolo de
frontiera” prin aproximarea profunda a reglementarilor cu acquis comunitar in toate domeniile
aferente tranzactiilor economice. Acest exercitiu va duce la reforme institutionale si
reglementdri transparente si va impulsiona dezvoltarea economicd si durabild, inclusiv
modernizarea Republicii Moldova, care trebuie sa fie sustinuta de o diversificare a comertului
extern si, in special, a exporturilor moldovenesti. Incepand cu 2003, Uniunea Europeana a
devenit unul dintre principalii parteneri comerciali a Republicii Moldova, iar accesul bunurilor
si serviciilor pe piata comunitara a devenit o provocare pentru fiecare cetdatean, antreprenor,
importator sau exportator din tara noastra.

Republica Moldova trebuie sa considere cresterea exporturilor ca un factor de relansare
economica si durabild a tdrii, iar piata comunitara este platforma, care la moment poate
transforma aceastd oportunitate in realitate. In perioada ultimilor 5 ani, reexportul spre UE
constituie Tn mod constant In jur de 50% din totalul exporturilor pe piata comunitara. Este
important de mentionat si faptul, ca exporturile noastre sunt evolueaza direct proportionale cu
importurile din UE, iar facilitarea comertului in ambele directii trebuie sa apara in prioritatile
strategice de dezvoltare a tdrii si sa fie incorporatd ca instrument cheie In implementarea
tuturor politicilor economice.

i) Document de analizd a politicilor nr. 18: Politica comerciala a R. Moldova: cerinte de import-export in comertul cu UE; ii ) Acrod de
Liber Schimb intre RM si UE: Fezabilitatea, perspecitivele si impactul potential, ambele in cadrul ,Relatiile comerciale ale RM cu UE:
situatia curenta si perspective pentru aprofundare”. Expert-Grup. Autor si co-autor G. Mincu
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Omu6ka! O6beKT He MOKET GbITh CO3/1aH U3 KOJOB NoJiel peJaKTUPOBaHUA.
Fig. 1. Comertul exterior al Republicii Moldova cu Uniunea Europeana (UE-27)
Sursa: Departamentul de Statistica (www.statistica.md).

0 provocare importanta pentru Republica Moldova in cadrul negocierilor ALSAC va fi incheierea
unui acord, care va corespunde intereselor sale si situatiei economice interne. In acest context
este important de luat in considerare urmatorii pasi: identificarea obiectivelor de negociere;
identificarea intereselor pe domenii economice; conlucrarea cu mediul de afaceri; sensibilizarea
Parlamentului si informarea continua a acestuia cu privire la mersul negocierilor; campanii de
informare in regiunile tarii.

Pentru ca Guvernul sa-si atinga obiectivele In cadrul negocierilor are nevoie de capacitate
institutionala si o echipe tehnice de negocieri bine definita si functionala. Conlucrarea echipelor
tehnice de negociere cu mediul academic pentru simularea si evaluarea rezultatelor este un
element crucial pentru valorificarea eficienta a oportunitatilor oferite de procesul de negociere.

Guvernul, in mod constant, trebuie sa implice mediul de afaceri si societatea civila prin
organizarea unor dezbateri bine mediatizate si sa informeze societatea cu privire la efectele
Acordului. La fel de important este sa identificam fara intarziere elementele necesare din fiecare
capitol al noului Acord de Asociere UE-Moldova pentru includerea acestora in procesul legislativ
aferent implementarii programului de guvernare si corelarea continua a acestui proces cu
continutul fiecarui capitol, inclusiv al ALSAC care, mai mult ca probabil, va fi un capitol aparte in
cadrul acordului de asociere.

In iunie 2010, Comisia Europeand a efectuat o misiune de evaluare a capacititilor de lansare a
negocierilor ALSAC a Republicii Moldova si In luna octombrie a aceluiasi an deja a transmis
Guvernului un sir de recomandari care vin sa directioneze exercitiul de pregatire si lansare a
negocierilor pentru un eventual Acord de liber schimb aprofundat si cuprinzator. Setul de
recomanddri include recomandari cheie si aditionale si se refera la 13 domenii aferente
comertului exterior.

Moldova spera sa inceapa negocierile privind Acordul LSAC in anul 2011. Practica altor tari a
demonstrat, ca lansarea negocierilor nu reprezinta un moment intdmplator, acesta, de obicei,
este precedat de o serie de progrese aferente recomandarilor UE. In cazul Moldovei, aceste
premise se reliefeaza deocamdata astfel: prezenta unei echipe de negociere la nivel inalt bine
determinata pentru ALSAC si a echipelor de experti tehnici bine pregatiti pe domenii-subiecte
ale negocierilor; existenta unei analize comparative a legislatiei Republicii Moldova cu aquis-ul
comunitar In domeniile cu impact regulator asupra comertului extern cu bunuri (masuri ne-
tarifare, bariere tehnice in calea comertului, masuri si fitosanitare, aspecte vamale) si asupra
comertului cu servicii (conditii de licentiere, asigurarea transparentei si tratamentului ne-
discriminatoriu fata de investitorii straini).

O deosebita atentie se va acorda si prezentei unui cadru institutional si legislativ functional in
domeniul reglementdrii concurentei si a drepturilor de proprietate intelectuala. O buna parte
dintre aceste masuri sunt la o etapa destul de avansatd, Guvernul a stabilit deja structurile
institutionale necesare pentru facilitarea consultarilor continue cu Comisia Europeana si
desfasurarea eficienta a viitoarelor negocieri privind ALSAC. La sfarsitul anului 2010, Guvernul
a reusit sa raspundd recomandarilor UE si a planificat implementarea unui spectru larg de
masuri, orientate spre indeplinirea recomandarilorcheie ale Comisiei Europene in baza Planul
de actiuni ALSAC, aprobat prin Hotdrarea Guvernului nr.1125/2010.
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Boxa: Sumar al Recomandarilor UE: - consolidarea capacitatilor administrative si institutionale
de coordonare a unui eventual Acord si asigurarea continuitatii negocierilor si a echipei de
negociere; - colectarea statisticilor comertului de pe tot teritoriul Republicii Moldova pentru a
facilita negocierile privind accesul pe piatd a bunurilor; - respectarea standardelor si masurilor
sanitare si fitosanitare pentru a beneficia de acces pe piata UE; - necesitatea implementarii unui
plan cuprinzator si consistent al reformelor in domeniul barierele tehnice pentru comert;
necesitatea unei strategii, insotite de un plan operational privind siguranta alimentara, anularea
platilor vamale neconforme cu prevederile OMC si UE si implementarea omogena si uniforma a
legislatiei vamale, inclusiv aregulilor de origine pe Intreg teritoriul tarii;

O alta serie de recomandari tine de reformele in domeniul comertului cu servicii si climatului
investitional si concurential, cum ar fi: - elaborarea unui plan referitor la serviciile financiare,
inclusiv implementarea normelor si mecanismelor de prevenire a crizelor financiare,
imbunatatirea climatului investitional si eliminarea masurilor discriminatorii care afecteaza
investitiile strdine; - implementarea legislatiei In domeniul drepturilor proprietatii intelectuale,
ajustarea continud a legislatiei in domeniul achizitiilor publice la acquis-ul comunitar,
implementarea strategiei privind Legea si politicile In domeniul concurentei; - perfectionarea
cadrului institutional aferent dialogului social si asigurarea reprezentantelor la toate nivele.

De asemenea, sunt trasate si recomandari de ordin general care se refera la incurajarea
Guvernului pentru depunerea in continuare a eforturile necesare pentru asigurarea
implementarii viitorului Acord pe intreg teritoriul tarii, inclusiv prin intensificarea masurilor de
informare a autoritatilor din regiunea transnistreand, a operatorilor economici si a populatiei cu
privire la negocierea si implementarea ulterioara a ALSAC. Este important de mentionat, ca
majoritatea acestor recomandari au fost transpuse de catre Guvern intr-un plan cuprinzator de
actiuni, cu termeni bine stabiliti pentru fiecare domeniu si coordonat cu reprezentantii Comisiei
Europene.

Moldova are multe de intreprins pentru a fi in masura sa finalizeze negocierile ALSAC, dar este
evident, ca acest fapt reprezinta un proces lung, care va fi asistat permanent de reforme
profunde, si, prin urmare, lansarea la timp a negocierilor oficiale este un moment si un start
foarte important. Conform discursului Ministrului de stat pentru afaceri externe, Zsolt Nemeth,
dupa sedinta Consiliului de Cooperare UE-Moldova din 6 mai 2011, care a avut loc la Bruxel
,negocierea ultimului capitol necesar pentru finalizarea Acordului de Asociere poate fi deschis
curand”. In acelasi context, Comisarul pentru Extindere, Stefan Fiile a salutat progresele
inregistrate pana acum de tara, si a accentuat, cd Moldova are nevoie in continuare de
consolidare si ,este foarte vital sa tind pasul luptei impotriva coruptiei, sa Imbunatateasca
climatul de afaceri si sa faca progrese in domeniul de jurisdictiei”, subliniind de asemenea
faptul, ca Republica Moldova nu va ramane singurd, iar UE, la randul sau, va fi disponibila sa
ofere sprijin si asistenta.

Continutul unui Acord de Liber Schimb cu UE variaza de la tara la tara, insa practica UE arata ca
existd niste piloni pe care se bazeaza regulile de comert international, de obicei, transpuse In
continutul Acordurilor de liber schimb. De exemplu, Acordul de comert liber UE-Corea a cuprins
15 capitole, cateva anexe, 3 protocoale si patru memorandumuri de intelegere. Zona de comert
liber cu Ucraina, care, la fel, este incorporat in noul lor Acord de asociere si se considera ca fiind
primul acord din noua generatie de acorduri aprofundate si cuprinzadtoare, acopera toate
domeniile care tin de comert (inclusiv serviciile, drepturile de proprietate intelectuald,
aspectele vamale, achizitiile publice, aspecte legate de energie, concurenta etc.), precum si
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abordarea asa-numitor obstacole "dincolo de frontiera" prin aproximarea profunda a
reglementarilor nationale la acquis-ul comunitar. Pilonii principali care pot fi luai la baza
continutului ALSAC in cazul Republicii Moldova ar putea fi: tratamentul national si accesul pe
piatd a madrfurilor; apdrarea comerciala (masuri anti-dumping, subventiile si masurile de
salvgardare); standardele si reglementdrile tehnice; masurile sanitare si fitosanitare;
procedurile vamale, facilitarea comertului si regulile de origine; investitiile si serviciile;
achizitiile publice; drepturile de proprietate intelectuald; politica in domeniul concurentei si
domeniile conexe; cooperarea in domeniul reglementdrii si transparentei; dezvoltarea durabila
(legate de forta de munca si mediu); solutionarea litigiilor si aspecte institutionale legate de
implementarea ALS.

Ce Tmpiedica marfurile moldovenesti sa acceseze piata UE. Cu toate ca mai mult de jumatate din
exporturile moldovenesti sunt orientate catre piata comunitard, este destul de dificil sa obtii
volume mai mari si produse noi, exportandu-le in tarile UE. Printre cauzele ce determina aceasta
situatie pot fi mentionate: numarul mic de standarde europene preluate de catre Republica
Moldova (doar 2666 din totalul de ~20 000); regulile de origine stricte, greu de indeplinit si
care nu intotdeauna sunt cunoscute de exportatorii autohtoni, cunostinte importante pentru
pregdtirea strategica a produsului la export pe piata UE; lipsa unui sistem solid si a unei
strategiicu privire la siguranta alimentard; lipsa infrastructurii calitatii si nerecunoasterea
laboratoarelor noastre de evaluare a conformitatii de catre autoritatile competente din UE; lipsa
unui management integrat eficient la frontiera care ar asigura controlul vamal, sanitar si
fitosanitar al marfurilor importate si exportate In termeni rezonabili; lipsa sau accesul limitat al
operatorilor de comert din Moldova la informatiile privind reglementarea comertului si plasarii
marfurilor atat pe piata comunitard, cat si uneori pe cea locala. Este indispensabila dezvoltarea
comertului exterior fara functionarea centrelor de informare OMC/SPS, TBT, servicii - avantaj
instrumental, oferit de calitatea de membru al OMC si neutilizat nici de sectorul public si nici de
cel privat. ALSAC poate deveni instrumentul oportun, care va sensibiliza importanta orientarii,
in urmatorii zece ani, a politicilor comerciale si vamale spre facilitarea comertului in ambele
directii si nu spre canalizarea acestora pentru atingerea unor obiective fiscale, care de reguld au
efect atractiv pe termen scurt, insa nici un impact de dezvoltare pe termen lung, uneori astfel de
politici pot inhiba initiativele de comert, inclusiv cele de export.

Reformele economice cheie care vor fi intreprinse pentru a incheia negocierile ALSAC. Situatia
comertului exterior si indicatorii economici ai comertului exterior demonstreaza ca problemele
mentionate mai sus, trebuie, in sfarsit, sa se transpuna in politici si reforme profunde ce vor
remedia aceste dificultati, care apoi vor asigura dezvoltarea unui economii durabile in baza unor
produse competitive, calitative si cu potential continuu de export. Reformele economice de
intreprins nu trebuie sa fie o povara pentru procesul de negociere, acest exercitiu se recomanda
a fi privit ca un avantaj enorm oferit factorilor de decizie pentru elaborarea un pachet integru in
care sa se regaseasca integral cadrul institutional si legislativ aferent tranzactiilor comerciale.
Aplicarea acestui pachet de reforme trebuie sa functioneze eficient si sa fie bazat de standardele
de bazd a comertului international recunoscut de OMC si recomandate de Uniunea Europeana.

De ce un dialog public-privat este important inainte de lansarea negocierilor ALSAC ? Pentru a
indeplini cu succes toate preconditiile ALSAC, cum ar fi: perfectiunea legislatiei, functionarea
eficienta a institutiilor relevante, asigurarea unor standarde inalte de control al calitatii
produselor moldovenesti etc., este foarte important de a implica toate partile interesate in faza
de pregatire si procesele de negociere ale Acordului. Prin urmare, cooperarea stransa intre
Guvernul Republicii Moldova, comunitatea de afaceri si Comisia Europeana este cruciala. Pentru
a ne asigura, ca mediul de afaceri va indeplini cerintele Acordului relativ usor, este esential sa se
organizeze o serie de campanii de constientizare si mediatizare a companiilor din Moldova in
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ceea ce priveste impactul acordului, piata comunitara si provocarile legate de comertul cu UE,
rolul activ al Guvernului precum si a programelor finantate de UE imperative.

In concluzie, este important ca sectorul public si cel privat din Moldova s conlucreze pentru a
dezvolta o strategie comund privind utilizarea eficienta a viitorului Acord de liber schimb
aprofundat si cuprinzator. Aceasta cooperare trebuie sa includd, de asemenea, estimarea
eventualelor cheltuieli de implementare si o cooperare activa cu organizatiile internationale
donatoare si institutiile financiare.
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NOTE
METODOLOGICE

Publicatia trimestriala Tendinte in Economia Moldovei opereaza cu o baza de date, ce cuprinde
anii 2005-2011. Pe pagina electronica a Institutului de Economie, Finante si Statistica,
www.iefs.md, este afisata varianta electronica a publicatiei si baza de date, care este structurata
in serii de date lunare, trimestriale si anuale in preturi curente, comparabile si constantezs.

In cadrul editiei au fost folositi si calculati o serie de indicatori, care necesitd o explicatie
metodologica.

Sectorul bancar. In cadrul analizei sectorului bancar si a sectorului de microfinantare, au fost
calculati indicatorii de concentrare a pietei — coeficientul de concentrare a pietei (CR-4) si
coeficientul Herfindahl-Hirschmann (HHI).

Pentru calculul indicatorilor (CR-4) si (HHI) ai sectorului bancar, au fost selectate activele totale
a 15 banci comerciale din Republica Moldova din perioada 2009-2010, in baza rapoartelor
financiare anuale ale bancilor comerciale din Republica Moldova.

Pentru calculul indicatorilor (CR-4) si (HHI) ai sectorul de microfinantare, au fost selectate
valoarea totala a imprumuturilor acordate in perioada 2007-2010, in baza rapoartelor anuale
ale CNPF.

Coeficientul de concentrare a pietei (CR-4) se calculeaza ca raport procentual dintre volumul
vanzarilor de catre patru companii (lideri pe piatd) si volumul total vanzarilor de toate
companiile, In limitel e determinate ale pietei serviciilor.

Respectiv, piata slab concentrata este consideratd atunci cand indicatorii obtin urmatoarele
valori:
CR-4 < 35%j;

Piata moderat concentrata este considerata atunci cand indicatorii obtin urmatoarele valori:
35% < CR-4 < 70%j;

Piata excesiv concentrata este considerata atunci cand indicatorii obtin urmatoarele valori:
70% < CR-4 < 100%;

Coeficientul Herfindahl-Hirschmann (HHI) se calculeaza ca suma patratelor a cotelor
procentuale pe piata a fiecarui participant.

Piata slab concentrata este considerata atunci cand indicatorii obtin urmatoarele valori:
HHI < 800.

Piata moderat concentrata este considerata atunci cand indicatorii obtin urmatoarele valori:
800 < HHI < 1800.

28{n dependent3 de frecventa de aparitie a indicatorilor.
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Piata excesiv concentrata este considerata atunci cand indicatorii obtin urmatoarele valori:

1800 < HHI < 10000.

Finante publice. Presiunea fiscala: a fost determinata ca pondere a veniturilor fiscale in PIB, in

baza datelor Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoltare Economica
http://www.oecd.org/dataoecd/41/27/46771900.xls.

Preturi si curs de schimb. Indicele lunar al preturilor (fata de o luna de baza).

t
Lo = 1_[1&,&—1
i=1
unde:

- I;/e1— indicele lunar al preturilor, preluat de la Biroul National de Statistica;
- perioada de baza afost aleasa luna ianuarie 2000.

Indicele trimestrial al preturilor (trimestrul anterior = 100).

| Ieso Ie+1/0 Ies2/0

Ir =

.dfr—afc- f{r+1}—am ‘T(r+2}—3m

unde:
- Ir - indicele trimestrial al preturilor (T se referd la trimestre);

- in trimestrul T sunt trei luni: ¢, t+1, t +2. In trimestrul anterior intr3 trei luni: ¢-3,
(t+1)-3, (t+2)-3.

Indicele trimestrial al preturilor (acelasi trimestru din anul precedent =100).

=] Tero I+1/0 270

Ir =

.\Jfr—lz.-"ﬂl ‘T(r+1}—12m JT'ir+2}—12ft:-

unde:

- acelasi trimestru al anului precedent cuprinde trei luni: t-12, (t+1)-12, (¢t +2)-12.

Rata reala efectiva de schimb (RER).

RER = ( S ) (s ). 100
€MDL/1.01.2000 IP CR‘w’rf'rﬁl.EDDD
unde:

- ewmpr/ic— cursul nominal al monedei nationale fata de valuta statului i in luna ¢;

- ewmpL/io12000— cursul nominal al monedei nationale fata de valuta statului 7 in perioada de baza

(ianuarie 2000 = 100);

- IPCitj01.2000- indicele preturile de consum din tara i din luna ¢ (ianuarie 2000 = 100);
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- IPCrm01.2000— indicele preturilor de consum din Republica Moldova din luna ¢ (ianuarie 2000
=100).

Sectorul extern. Indicii de specializare internationala. Indicele de specializare Lafay (1992)
se calculeaza conform formulei:

Xi_Mi_Zi’il(Xi_Mi) X; +M;
Xi +Mi ziNzl(Xi +Mi) zi’il(xi +Mi)

LFI, =

i *100, i=1...,N
unde:
LFI ;-indicele de specializare Lafay;

Xi- exportul de produsului i;
M; - importul produsului i;

Indicele ce reflecta valori pozitive indica asupra existentei unui avantaj comparativ pentru
produsul respectiv. Corespunzator cu cat este mai mare valoarea indicelui cu atat este mai mare
gradul de specializare.

Indicele de specializare Bela Balassa (1965) se calculeaza conform formulei:
Xji
. Xj
ACRI_} = m
Kw
unde :
ACR - Avantajul Comparativ Relevat;

Xj, Xwi reprezintd exporturile tdrii j, respectiv, exporturile mondiale ale produsului i;

X, Xw reprezinta exporturile totale ale tarii i, respectiv, mondiale.

Acest indicator poate lua valori superioare sau inferioare lui 1. Daca valoarea indicelui este mai
mare decat 1 este relevat un avantaj comparativ pentru sectorul sau produsul respectiv si, din
contra, o valoare inferioara unitatii reflecta un dezavantaj comparativ.

La efectuarea calculelor au fost utilizate date privind comertul exterior, conform Clasificarii
Standard de Comert International (SITC Rev. 3), dezagregat la nivel de 3 cifre, extrase din

United Nations Commodity Trade Statistics Database.

Indicele de concentrare Herfindahl-Hirschmann a fost calculat conform formulei:

\ 2

” n/ ,- \
¥ Y —in
I e —i=1 1N X /
! O

unde:
H; - indicele Herfindahl-Hirschmann;

Xi reprezinta valoarea exportului de produse i;

X - valoarea totala a exporturilor;
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n — numadrul de produse dezagregat la nivel de 3 cifre conform SITC Rev. 3.

O valoare a indicelui intre 0-0,15 indica o diversificare a exporturilor; intre 0,15-0,25 - o
diversificare moderat3; valorile superioare 0,25 indica asupra unei concentrari inalte.

La efectuarea calculelor au fost utilizate date privind comertul exterior, conform Clasificarii
Standard de Comert International (SITC Rev. 3), dezagregat la nivel de 3 cifre, extrase din
United Nations Commodity Trade Statistics Database.

Indicele de diversificare masoara devierea structurii exportului unei tari fata de structura
mondiala si se calculeaza conform formulei:

: b h“l

¥ s
S, = =

unde h; reprezintd ponderea produsului i in volumul total al exporturilor tarii jsi respectiv In

exporturile mondiale. Indicele poate varia intre 0 si 1 (abaterea totala de la structura
exporturilor mondiale).

La efectuarea calculelor au fost utilizate datele privind comertul exterior conform Clasificarii
Standard de Comert International (SITC Rev. 3) dezagregat la nivel de 3 cifre, extrase din

United Nations Commodity Trade Statistics Database.

Rata nominala efectiva de schimb:

2z
NEER = HI
i=1

E:.m.r,f
\( U5D.2000 )}
=]
Iy cp2000
unde:

- ewmpryusp,c— cursul MDL fata de USD pentru anul ¢ (respectiv pentru anul 2000);

Wy

EMDL;
( USD.:)

“Uysp.e |

- ewmpL usp,z000— cursul MDL fata de USD pentru anul 2000;
- eywsp,.— cursul monedei nationale a statului i fata de USD in anul ¢
- eiyusp,2000— cursul monedei nationale a statului i fata de USD in anul 2000;

- w; - ponderea comertul extern al Republicii Moldova cu statul i, calculata dupa
urmatoarea formula:
Xi+my

T2 a4+ B2 my

5
4

unde:
- x~ exportul Republicii Moldova catre tara i;

- m;- importul Republicii Moldova din tara i.
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Au fost selectati 22 cei mai importanti parteneri comerciali ai Republicii Moldova. Ponderea
schimburilor comerciale cu aceste state In comertul exterior, in perioada 2005-2010, depaseste
90% (vezi tabelul mai jos).

Lipsa datelor referitoare la cursurile MDL fata de valutele principalilor parteneri comerciali a
cauzat utilizarea cross-cursurilor. Pentru determinarea cursului MDL fatda de alte valute, s-a
recurs la raportarea cursului MDL fata de USD la cursul altor valute fata de USD. La randul sau,
cursul valutei din statul i fata de USD s-a calculat raportand PIB-ul tarii, exprimat in valuta
nationald, raportat la PIB, exprimat In USD. Datele referitoare la PIB si IPC din alte state au fost
preluate de la FMI.

Rata reala efectiva de schimb:

unde:

[ (E‘HDLIJSD,._ )

usp,:

152000

REER = Hl

E:l
IDL!’JSD 2000

IUSD.ZDDU

I/
I(IPC

RM. 3004

)

- IPCit/2000 - indicele preturilor de consum din tara i (2000 = 100);

- IPCrum,/2000 - indicele preturilor de consum din Republica Moldova (2000=100).

Datele referitoare la IPC din alte state au fost preluate de 1a FMI.

Tabelul 1. Ponderea

principalilor pa

teneri comerciali in comertul exterioral Republicii Moldova

w;

2008 2009 2010

Austria 1 1 1,4 1,3 1,4 1,3
Belarus 4,6 4 4 4,5 4,8 3,7
Belgia 1,3 1,4 1 0,7 0,6 0,8
Bulgaria 1,1 1,3 1,5 1 1,2 1,3
China 2,2 3,1 41 5 5,4 6
Elvetia 0,6 0,8 0,8 1 1 0,7
Federatia Rusa 18,2 16 14,5 15,1 14,4 18,4
Franta 2,4 2,3 2,4 1,9 1,8 1,7
Germania 7,0 7,1 8,1 6,6 7,2 6,9
Grecia 0,4 0,6 0,6 0,6 1,5 2,1
[talia 8,4 8,4 8,1 7,3 8 7,7
Japonia 0,6 0,6 0,9 1,3 0,7 0,6
Kazahstan 2,5 0,8 1,1 1 4,3 0,9
Olanda 1,1 0,8 1,1 1 0,9 1
Polonia 2,7 3 2,7 2,7 2,7 2,8
e genon = o [ e | ae [1a | ae [ 2
Republica Cehd 1 1 1 1 0,9 0,9
Romania 10,9 13,4 13,1 14,3 12,1 11,7
S.UA. 2,3 1,4 1,2 1,7 1,3 1,6
Turcia 3,5 3,8 4 4,1 4,5 51
Ucraina 17,1 17,2 17 15,1 11,8 11,5
Ungaria 1,4 1,3 1 1,4 1,4 1,3
Total 91,3 90,8 91,1 90,4 90,5 90,3
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Mediul de afaceri. Principala sursa pentru analiza mediului de afaceri au fost utilizate datele
BNS, care primeste si prelucreaza rapoartele Intreprinderilor active, ce aplica sistemul de
contabilitate complet (simplificat In partidd dublda si complet in partidd dubld). Analiza
principalilor indicatori de dezvoltare a intreprinderilor, in baza datelor BNS, au fost efectuate
pentru perioada 2005-2009. Datele disponibile de la Camera Inregistririi de Stat (privind
intreprinderile inregistrate si lichidate) au cuprins perioada 2007 - I-ul trimestru al anului
2011.

Conform Legii Republicii Moldova nr. 206-XVI din 07.07.2006 privind sustinerea sectorului
intreprinderilor mici si mijlocii, sectorul IMM se constituie din totalitatea intreprinderilor micro,
mici si mijlocii.

Intreprindere micro este considerat agentul economic ce corespunde urmitoarelor criterii:
numdr mediu scriptic anual de salariati de cel mult 9 persoane, suma anuald a veniturilor din
vanzari de cel mult 3 milioane de lei si valoare totald anuala de bilant a activelor ce nu depaseste
3 milioane de lei.

Intreprindere mici este considerat agentul economic ce corespunde urmitoarelor criterii:
numdr mediu scriptic anual de salariati de cel mult 49 de persoane, suma anuala a veniturilor
din vanzari de cel mult 25 milioane de lei si valoare totala anuala de bilant a activelor ce nu
depaseste 25 milioane de lei.

Intreprindere mijlocie este considerat agentul economic ce corespunde urmitoarelor criterii:
numadr mediu scriptic anual de salariati de cel mult 249 de persoane, suma anuala a veniturilor
din vanzari de cel mult 50 milioane de lei si valoare totald anuala de bilant a activelor ce nu
depaseste 50 milioane de lei.

La baza analizei mediului de afaceri din Moldova au stat si studiile realizate de mai multe
organizatii internationale care au ca obiect de cercetare mediul de afaceri din mai multe tari ale
lumii sau elemente ale mediului de afaceri abordate in contextul altor categorii economice
analizate.

Cele mai multe studii, care privesc mediul de afaceri, urmaresc evaluarea cantitativa a acestuia
intr-un numar impresionant de tari, astfel, Incat in final, sa fie posibila realizarea unui clasament
al tarilor In functie de calitatea mediului de afaceri a lor. De obicei, scopul acestor studii
internationale este de a oferi un instrument de orientare investitorilor care sunt in cautarea
celor mai bune locatii in tarile lumii pentru investirea capitalului In initierea si dezvoltarea unei
afaceri profitabile.

Au fost utilizate datele din urmatoarele rating-uri internationale: Raportul anual ,Doing
business”, Raportul Global de Competitivitate elaborat de World Economic Forum si clasamentul
JIndicele de Libertate Economica” al Fundatiei Heritage si Wall Street Journal.

Scopul raportului anual ,Doing Business” este de a determina gradul de usurinta de a face
business in diferite tari ale lumii in baza analizei reglementarilor, care stimuleaza si cele care
tergiverseaza desfasurarea activitatii de business in tarile examinate. Raportul Global de
Competitivitate masoara competitivitatea tarii si in functie de aceasta elaboreaza clasamentul
natiunilor analizate. In editiile anuale ,Indicele de Libertate Economica” ale Fundatiei Heritage si
Wall Street Journal, este determinat nivelului de libertate economic3, care este considerat
elementul cheie In crearea unui mediu favorabil dezvoltarii activitatii antreprenoriale si
inovatiilor si cresterii economice durabile in orice tara.

Nr.1 (trim.1) 2011

117



TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

In primul numir al buletinului trimestrial nu a fost abordat subiectul regiunii din stinga
Nistrului (Transnistria), analizele efectuate fiind proprii teritoriului Republicii Moldova fara
raioanele de Est. Acest fapt este explicat prin diferentele mari in seriile de date ale informatiei
statistice disponibile. Preconizam, ca urmatorul numar MET sa includa date cu privire la
regiunea respectiva. Acestea vor fi colectate si procesate in baza datelor din domeniul economic,
social si politic furnizate, in special, de institutii, ca Ministerului Economiei, Ministerului
Industriei, Banca Republicana din Transnistria, precum si alte entitati implicate in procesul de
productie, prestare a serviciilor publice, acordarea asistentei sociale etc.

Includerea in viitorul numar MET a analizei sectorului economic al raioanelor din stinga
Nistrului va contribui la formarea unei imagini ample a proceselor economice si sociale de pe
intregul teritoriu al Republicii Moldova.
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ANEXA
STATISTICA

Preturi curente 2005 2006 2007 2008 2009 2010
PIB, mil. MDL 37652 44754 53430 62922
Resurse:
val Addugats,

e 31616 37339 44413 51774 50809 59895
mil. MDL
Agricultura, mil. MDL 6175 6489 5334 5544 5063 8582
Industria, mil. MDL 5936 6581 7616 8737 7818 9520
Constructii, mil. MDL 1257 1776 2586 3115 2057 2300
Servidi, mil. MDL 19505 24269 31463 37493 37928 41793
Impozite nete pe
oroduse, mil. MDL 6036 7415 9017 11148 9621 11954
Utilizari:
Consumul final, mil.
v 41368 50972 60618 71452 68574 82611
Consumul
gospodriilor casnice, 34694 41360 49178 57805 53353 65650
mil. MDL
Consumul
administratiei publice 6674 9612 11440 13647 15221 16961
si private, mil. MDL
Formarea brutd de
capital fix, mil. MDL 9258 12691 18222 21391 13655 16306
Formarea brutd de 11607 14656 20360 24683 13985 16997
capital, mil. MDL
panatiastoculor, mil 2349 1965 2138 3292 330 691
Export, mil. MDL 19264 20254 24354 25684 22282 28448
Import, mil. MDL 34587 41128 51902 58896 44411 56207
Exportul net, mil. MDL -15323 -20874 -27548 -33212 -22129 -27759
Venitul disponibil, mil.
oL CPemER T 49937 60229 72229 85479 76874

P Y T

ro uctia agricola 12688 13734 12825 16503 13300 19715
mil. MDL
Producti tala, mil.
ergL“Ct'a vegetaia, mi 8449 9079 7941 10600 7861 13005
produchia animald mil. | 3g51 4278 4509 5519 4987 6245
Sanuiet, ol Lol 388 377 375 384 452 465
Terenuri cultivate:
Cereale, mii ha 1034,7 917,6 955,4 1005,8 951,6 925,6
Floarea-soarelui, mii ha 275,7 287,4 233,6 228 226,6 252,6
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Sfeda de zahar, mii ha

34,2 42,4 34,3 24,7 23,4 27,1
Cartofi, mii ha 35,9 34,4 35,4 31,2 28,2 27,6
Legume, mii ha 36,7 42,4 37,7 39,8 35,2 38,2
Tutun, mii ha 4,7 3,5 3,1 2,7 2,5 43
Plante de nutret, mii ha 67,8 77,5 94,1 71,1 70,7 76,8
Productia agricola:
Cereale, mii tone 2837,9 2290,2 901,9 3169,5 2176,5 2428
Floarea soarelui 331,1 379,9 155,5 371,9 284,2 383
Sfeda de zahar 991,2 1177,3 612,3 960,7 337,4 824
Cartofi 378,2 376,9 199,4 271 260,9 279
Legume 389,3 475,2 221,8 376,3 307,9 343
Tutun 6,7 4,8 3,6 3,9 4,4 7
Fructe 386,2 329,2 277,2 370,5 308 308
Struguri 518,5 466,1 598 635,5 685,1 481
Carne 86,5 134 149,5 108,2 124,5 152,8
Lapte 659 627,5 603,9 543,4 574,7 585,4
Oua, mil, bucati 762 765,2 704,3 562,6 640,3 724,8
Lana, tone 2079 2170 2146 2021 1996 2082
Productia agricola :
Grau , tone/ha 2,6 2,3 13 3,1 2,1 2,3
Porumb, tone/ha 3,3 2,9 0,8 3,4 2,9 3,4
Floarea-soarelui,
tone/ha 1,2 1,3 0,7 1,6 1,3 1,5
Cartofi, tone/ha 10,5 11 5,7 8,7 9,3 10,1
Legume, tone/ha 10,5 11,3 5,9 9,4 8,6 8,9
Tutun, tone/ha 1,4 1,4 1,2 1,5 1,8 1,7
Fructe, tone/ha 37 3,1 2,6 3,5 3,2 34
Struguri, tone/ha 3,6 3,2 4,1 4,4 4,8 3,5
Productia principalelor
produse industriale:
Vin, mil dal. 36,3 19,3 12,3 15,4 11,9 9,4
in spumant 1051 402,0 541,0 572,0 500,0 537,2
Divin, mii dol. 1189,8 560,4 504,6 701,3 431,0 445,0
Mezelur, 14,2 14,6 17,0 18,9 14,1 11,7
mii tone
Ise”gcl:‘r:edenflrl“f;i ; 30 29,7 53,8 38,4 27,9 29,3
Unt, tone 3393 3321,0 3387,0 4338,0 3819,0 1682,0
Zahdr, mii tone 133,5 149,0 74,0 134,0 42,4 90,8

Septelul de animale:
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Bovine 331 311 299 232 218 222
Vad 231 217 207 169 160 161
Porcine 398 461 532 299 284 377
Ovine si caprine 948 938 947 853 866 915
Pasari 17522 22235 22531 17157 18328 22457

Preturile si cursul de

schimb
IPC

IPC, % (in medie pe an)

111,9

112,7

112,3

112,7

100

107,4

Produse alimentare%
(in medie pe an)

113,7

109,1

111

115,6

94,4

105,7

Marfuri nealimentare,
% (in medie pe an)

112,3

116,4

113,1

108,3

99,7

107,3

Servidi, % (in medie pe
an)

107,8

114,7

114,3

116,5

108,2

109,1

Variatia procentuala a
IPC (in medie pe an)

11,90

12,70

12,30

12,70

0,00

7,40

Modificarea
procentuald a
produseloralimentare
(in medie pe an)

13,70

9,10

11,00

15,60

-5,60

5,70

Modificarea
procentuald a

ma rfurilor
nealimentare (in medie
pe an)

12,30

16,40

13,10

8,30

-0,30

7,30

Modificarea
procentuala a
senidilor (in medie pe
an)

7,80

14,70

14,30

16,50

8,20

9,10

Indicele pretului de
productie

IPP, %

105,3

112,2

113,4

110,4

97

107,9

Indicele preturilorin
constructii(preturile
anului2000=100)

184,03

221,02

266,10

319,32

283,88

290,41

Cursul de schimb
nominal

Cursul de schimb
nominal MDL/USD

12,60

13,13

12,14

10,39

11,11

12,37

Cursul de schimb
nominal MDL/EURO

15,70

16,49

16,60

15,29

15,52

16,40

Cursul de schimb
efectiv reale, %

100,68

99,86

92,63

79,37

75,21

81,89

Rata de schimb efectiv
nominala, %

101,32

107,04

106,14

91,21

82,9

91,8

Indicatorii socio-

demografici
Numarul populatiei -
total, dupa gen, mediu
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Numa rul populatiei, 4 11 727 7 7
total, mii pers. 3 600, 35899 3581, 3572, 35675 3563,
Numarul populatiei 17248 17193 17210 17175 1714,9 1713,5
masc, mil pers.
Numa rul populatiei
o 18756 18706 1 860,1 1 8552 1852,6 1850,2
emin, miipers.
Numa rul
populatiei,urban, mii 14760 146938 14780 14761 1476,1 1476,7
pers.
Numérul populatie, 21244 21201 21031 20966 2091,4 208
rural, mii pers. ’ ! ’ ! ! g
Ratele miscarii natural
a populatiei
nasteri, la 1000
ik 10,5 10,5 10,6 10,9 11,4 11,4
decese, la 1000 12,4 12 12 11,8 11,8 12,3
locuitori ’ ’ , ,
| [, la1
ISporu n.atura , la 1000 19 A5 14 0,9 0,4 -0,9
ocuitori
casatorii, la1000
locultorl 7,6 7,6 8,2 7,5 7,5 7,4
divorturi, la1000 4 35 39 35 33 32
locuitori ’ ! ! ! ’
Numd rul persoanelor
active din punctde
vedere economic, mii 1422,3 1357,2 1313,9 1302,8 1265,3 12354
pers
Numarul de angajati,
mii pers. 1318,7 1257,3 1247,2 1251 1184,4 1143,4
Someri, mii pers
(conform BIM) 103,7 99,9 66,7 51,7 81 92
Numarul mundtorilor
emigranti, mii pers. 394,5 310,1 335,6 309,7 294,9 311
Rata de activitate, % 49 46,3 44,8 44,3 42,8 41,6
Rata ocuparii, % 45,4 42,9 42,5 42,5 40 38,5
Rata somajului, % 7,3 7,4 5,1 4,0 6,4 74
Salariul mediu lunar
Salariul nominal, MDL 1318,7 1697,1 2065,0 2529,7 2747,6 2972,2
Salariu nominal USD 104,7 129,2 170,2 243,4 247,2 240,4
Salariu nominal, EURO 84,0 102,9 124,4 165,4 177 181,2
Numarul pensionarilor,
o 634,3 637,8 636,7 639,4 643,4 627,2
mii pers.
Pensiile medii lunare
stabilite, MDL 383,2 4423 548,3 646,4 775,5 810,9
Venitul disponibil, MDL 568,6 839,6 1018,7 1188,6 1166,1 1273,7
3‘;'3“'9" de consum, 953,3 1119,1 12275 1217,4 1371,7
Coefidentul Ginidin 4112 2 712 72 702
total venituri 0, 0,3706 0,3 0,36 0,370
Coefidentul Ginidin 0,3733 0,3287 0,3188 0,3045
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total cheltuieli

Subzistenta medie,

VDL 766,1 935,1 1099,4 1368,1 1187,8 1373,4
Subzistenta pentru

toate grupurile socio-

demografice

Populatiadupd varsta 809,2 987 1159,5 1446,5 1251,1 1453,1
de munca, mii pers. ’ ’ ’ ’ ’
Pensionari, mii. pers 649,1 800,3 943,4 1167,4 1022,8 1184,3
Copii, mii pers. 715,6 851,9 1002,7 1267,4 1112 1258,1
Indicatori fiscali i

monetari

Veniturile bugetare,

LB 14527,7 17827,2 22292 25516,9 23517,7 27550,9
Cheltuieli

publice,buge tul 13949,3 17973,9 22415,6 26146,9 27354,3 29328,9
national, mil. MDL

Sursele de finantare ale

defidtului bugetului -578,4 146,7 123,6 630 3836,6 1778
national, mil. MDL

oo .

m?|t°h"/|'|'3eLg“"em”'”" 12208,7 13058,6 12393,1 11604,36 14622,6 18870,8
Excedent/defidt 909 601,3 758,2 1362,7 4679,6 23356
primar, mil. MDL I 0 0 0 0 0
Povara fiscala, % 32,04 33,74 34,43 34,25 32,32 31,38
Datoria publicd, mil.

VDL 12208,7 13058,6 12393,1 11604,36 14622,6 18870,8
Activele bancare, mil.

VDL 1800768331| 22776728 31978664 | 39122691,2 | 39915006 | 42302919
,'\D/IaDtcL’”' banare, mil. | ) 1907885 58| 18843026,1 | 264543759 | 32088012 | 330083356 | 35013033
Capitalul propriu BNM,

il VDL 3009797,74| 3933702 5524288,07 | 7034679,5 6456080,8 | 7289885,6
\|\//|O|;uLmUI creditelor,mil. | 31042 16590,3 26486,8 27811,8 14246,5 23429,8
Structura creditelor

Credite agricul turii si

industriei alimentare, 23,97 18,66 13,85 13,27 15,87 14,85
%

Credite pentru imobil,

constructie si 6,86 10,6 12,78 14,63 12,54 12,33
dezvoltare, %

Credite de consum, % 7,8 9,2 14,06 12,9 8,73 8,4
Credite industriei

energetice si 2,89 2,18 2,03 1,98 3,3 3,61

a combustibilului, %

Credite bandilor, % 0,45 0,71 0,5 0,12 0,05 0,08
Credite guvemulul, % 1,32 1,37 0,4 0,18 0,07 0,08
Credite industriei-

comertul ui, % 48,08 48,88 48,57 48,72 51,6 51,441
Credite pentru 2,92 3,38 2,23 1,57 1,42 3,54
constructia drumurilor ’ ’ ’ ’ ’ ’
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si transport, %
Alte credite, %
5,71 5,02 5,58 6,61 6,4 5,7
Volumul depozitelor,
mil. MDL 10623,7 13674,9 21053,5 33766,3 38026,7 36507,3
Structura depozitelor
Depozite ale
persoanelor fizice total 50,19 53,59 61,1 62,86 62,33 63,28
depozite, %
Depozite ale
persoanelorjuridice, 46,17 40,04 31,35 28,08 30,33 33,96
total depozite, %
Depozite ale
persoanelorfizice si
uridice ntoral active 73,49 70,88 66,74 63,22 61,32 66,02
%
5:53;':: " valutd total 382 49,24 48,56 46,41 53,59 48,45
Veniturile si
rentabilitatea
:i: if’é'r"@tea 3,16 3,44 3,94 3,49 -0,39 0,54
, /0
o
Capisliun 5 17,34 20,67 24,16 19,91 212 304
Indicele efidentei, % 171,71 193,2 196,5 187,6 148,84 150
Rata lichiditatii
Prindpiul I, % 0,53 0,58 0,73 0,65 0,6 0,67
Prindipiul Il >20% 36,71 33,48 28,98 30,63 38,27 34,15
Rata dobanzii la
depozite
In moneda nationald, % 12,99 11,93 15,13 18,09 14,66 7,56
Tn \alutd stréing, % 5,15 5,17 6,01 9,64 7,61 3,42
Rata dobéanzii la
credite
In moneda nationald, % 18,33 18,18 18,85 20,9 20,31 16,25
In \alutd stréing, % 11,07 11,06 10,88 12,02 12,51 9,91
Agregatele monetare, | ), . 464515 61210 831883 74325 90788,2
preturi curente ! ’ ! ’
MO, mil. MDL 4571,2 5145,8 6664,9 7578,7 8849 10107,6
M1, mil. MDL 7333,2 8268,2 10923,6 11609,2 13206,8 15720,2
M2, mil. MDL 11125,5 12485,2 18396,7 21774,1 20942 24770,7
M3, mil. MDL 15826,8 19558 27344,2 31680,7 32684,4 37051,2
3eDcll-|te Overnight, mil. 10,5 271 56,1 2636
Rata dobanzi la 15,3 16,3 17,6 19,2 10,5 96
creditele overnight, % ’ ’ ’ ’ ’ ’
o~ .
mﬁp:/fgf Overnight, 983 607 623,9 1062,9 54781
Rata dobanziila
depozite ovemight, % 24 2 2 2 2 3,6
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Hartii de valoare BNM,
: 4160,1 6629,1 16642,7 14893,2 408,4 38943,7
mil. MDL
Rata dobanzii la hartiile
de valoare BNM, % 3,41 8,35 14,16 16,97 3,4 6,63
Operatiunile de
schimb valutar
Cumparare a valutei,
) 205,12 145,02 372,46 415,44 318,82 86,47
mil. USD
Vanzarea valutei, mil.
USD 8 23 5 176 539 70
Rezerve exteme, mil.
56 597,44 775,29 1333,69 1672,41 1480,25 1717,69
Indicatorii activitatii
externe
Balanta de plati
Contul curent, mil.USD | 555 g9 387,86 674,05 987,13 464,61 482,27
Contul de capital si 47,56 310,62 556,8 900,97 406,34 411,4
finandar, mil. USD
Soldul Balantei
: . -1201,03 -1641,56 -2347,78 -3307,57 -1990,73 -231380
comerdiale, mil. USD
Indicele de diversificare
al exporturilor 0.77 0.74 0.72 0.74 0.74 0.75
Indicele de concentrare 031 0.23 0.23 0.26 0.26 0.27
a pietelor de export : : : : : :
Indicele de concentrare 0.27 0.17 0.13 0.14 0.16 0.15
a marfurilorexportate ) : ) ) ) )
IPCai prindpalilor
partener economid
Mol dova, % 11,90 12,70 12,30 12,70 0,00 7,40
EU, % 2,20 2,20 2,30 3,70 1,00 2,10
Romania, % 9,10 6,60 4,90 7,90 5,60 6,10
Rusia, % 12,68 9,68 9,01 14,11 11,65 6,86
Ucraina, % 13,50 9,10 12,80 25,20 15,90 9,40
USA, % 3,39 3,23 2,85 3,84 -0,36 1,64
Ponderea exporturilor 36 309 30 263 23 26
inPIB, % » , /5 ) 7 )5
Ponderea importurilor 76,7 79,0 83,8 80,9 60,3 66,4
in PIB, %
Valoarea totala a
schimbului comerciale, 3383,60 3744,80 5031,20 6490,00 4565,80 5396,80
mil. USD
Val lui
S exportulul, 1091,30 1051,60 1341,70 1591,20 1287,50 1541,50
Valoarea importului,
il USD 2292,30 2693,20 3689,50 4898,80 3278,30 3855,30
Exportul net, mil. USD -1201,00 -1641,60 -2347,80 -3307,60 -1990,30 -2313,30
Gradul de acoperire a
importurilor prin 47.61 39.05 36.37 32.48 39.27 39.98
exporturi, %
Indidi valorii unitare ai
mérfurilorimportate, % | 12962 117,49 136,99 132,77 66,92 103,00
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Indidi volumului fizic ai

hotare, mil. USD

afaceri
Numarul
intreprinderilor, un.

Indicatorii activitatii de

marfurilorimportate, % | 107,00 109,00 117,00 116,00 89,00 114,00
Indidi valorid ai

marfurlorimporate, % | 121,00 108,00 125,00 114,00 75,00 117,60
Indidii valorii unitare

ai marfurilorexportate, 103,0 104,0 109,0 113,0 87,0 103,0
%

Indidii valorid ai

marfurlorexportate, % 110,8 96,4 127,6 118,6 80,9 119,7
Indicii volumului fizicai |- o0 ) 93,00 110,00 105,00 93,00 117,00
marfurilorexportate, % ’ ! ’ > ! 7
Export pe cap de 303.09 292.94 374.67 44537 360.91 432,56
locuitor, USD

Variatia medie anuala a

exporturilor pe cap de 110.98 96.65 127.90 118.87 81.03 119.85
locuitor, %

ISD flux, mil. USD 190.70 239.72 533.62 712.77 127.84 198.90
ISD stoc, mil. USD 1020.18 1258.23 1843.65 2566.56 2649.59 2837.48
Remiterile de peste 920,0 1182,0 1498,0 1897,0 1211,0 1316,0

Numarul

intreprinderilor dupa

intreprinderilor pe 33141 36158 39987 42121 44633
tipuri de activitati, un.
Agricultura ,economia
N o 2013 2 109 2211 2222 2 325

vanatului sisilvicultura
Pescuitul 58 68 77 70 80
Industria extractiva 75 87 89 97 104
Industria prelucrdtoare 4316 4674 5143 5173 5254
Energie electrica, gaze 133 139 150 174 190
siapa
Constructii 1851 2099 2411 2561 2 595
Comert cu ridicata si cu
amanuntul ;
e I 13906 14 855 16309 17 247 18330
or,...
Hoteluri si restaurante 1034 1117 1217 1266 1311
Transporturi,depozitar

. o 2323 2573 2 869 2 955 3040
e si comunicatii
Activitati finandare 449 479 540 616 701
Tranzactii imobiliare 3918 4521 5271 6 064 6 727
Invdtimant 238 239 253 276 304
Sanatate siasistenta

. 434 484 531 603 661
sodala
Alte activitati de
senidi colective, 2393 2714 2916 2797 3011
sodale
Numarul
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marimea lor, un.

Total intreprinderi,

tipuri de activitati, mil.

nclusiv: 33141 36158 39987 42121 44633
Sectorul ,|MM. Sy 2 > 411 4
v 3 355 39320 09 3658
Mijlodi 1657 1724 1774 1685 1589
Mid 6 440 6 544 7194 8329 8 264
Micro 24347 27274 30352 31095 33805
Numarul angajatilor,
pers.
Numarul angajatilor pe
tipuri de activititi, 578 011 574 933 574 131 572 129 539 195
pers.
Agricultura,economia
vanatuluisisilvicultura 122 768 105 619 88849 78691 71398
Pes cuitul 714 681 741 636 700
Industria extractiva 2 898 3102 31389 3321 3073
Industria prelucrdtoare | 177 837 127 712 123 729 119917 108 833
fi”:;ag'e electria, gaze 18706 18882 18386 18505 18695
Constructii 28633 32169 35702 36789 31177
Comert curidicata si cu
aminuntul; repararea 90311 96383 104 797 113 029 110 093
autovehiculelor
Hoteluri si restaurante 9 886 10879 12 145 13161 12 469
Transportur,
depoztare si 6179 60 856 63344 61490 57 645
comunicaftii
Activitdti finandare 1836 1995 2558 2 697 2 852
Tranzactiiimobiliare 35860 39201 41972 47583 45095
Invatdmant 4625 4728 5 105 4962 4668
Sanatate siasistenta

. 52328 53385 52424 51139 51800
sociala
Alte activitati de
senidi colective, 19815 19341 20990 20209 20697
sodiale
Numarul angajatilor
dupad marimea
intreprinderii, pers.
Total,
inclusiv: 578 011 574 933 574 131 572 129 539 195
Sectorul IMM dintre
care: 317 163 332 720 343 525 328 065 316 244
Mijlodi 145 323 143 342 140 821 125 482 115 055
Mid 105 223 107 182 111 662 120 249 117 104
Micro 66617 82196 91042 82334 84085
Cifra de afaceri, mil.
MDL
Cifra de afaceri pe

97668,31 117372,36 148512,75 175058,44 146447,00
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MDL

Agricultura,economia

vanatului sisilvicultura 4405,03 4145,31 4184,25 5639,33 4806,86
Pescuitul 23,64 23,71 28,81 30,74 26,07
Industria extractiva 288,11 448,56 468,01 611,30 380,34
Industria prelucrdtoare | 50406 38 21144,30 24980,10 27616,55 22207,43
fi":;ag'e electiica, gaze 9325,26 12499,04 16698,41 19015,99 15074,15
Constructii 4297,77 6388,27 8494,68 9883,92 6451,82

Comert curidicata si cu
amanuntul; repararea

autovehiculelor 40845,19 49014,11 63045,12 79045,84 65622,75
Hoteluri si restaurante 572,88 874,83 1095,31 1322,46 1182,49
Transporturi,
depoztare si 11398,77 14699,95 18300,06 17574,93 15301,24
comunicaftii
Activitati finandare 264,67 426,84 2881,99 4008,87 4525,79
Tranzactiiimobiliare

3608,89 4828,19 4409,51 5759,06 5773,67
Invatamant 162,87 195,87 297,89 387,87 331,56
gz;zt;te stasistenta 1455,67 1889,61 2410,49 3032,37 3627,19
Alte activitati de
senidi colective, 533,19 793,76 1218,11 1129,22 1135,63
sodiale
Cifra de afaceri dupa
marimea
intreprinderii, mil.
MDL
Total,
clusiv: 97668,31 117372,36 148512,75 175058,44 146447,00
Sectorul IMM, dintre
are: 42115,35 54280,71 66786,55 64984,12 57480,03
Mijlodi 16221,22 19305,14 24881,2 23306,22 20318,25
Mid 20620,58 25891,51 30229,95 33598,68 29104,21
Micro 5273,55 9084,06 11675,4 8079,22 8057,57
Rezultatul
financiar,profitul, mil.
MDL
Rezultatul financiar pe 765,88 791578 13 209,36 18 864,29 12 442,59
tipuri de activitati 2765, 2 ! ! ”
Agricultura,economia
vanatului sisilvicultura 253,41 412,15 790,12 1 034,89 531,91
Pes cuitul 1,52 1,09 2,57 1,31
Industria extractiva 44,06 80,6 69,08 100,13 45,23
Industria prelucrdtoare | 1 4534 1 506,08 235071 288631 172994
Energie electrica, gaze 318,47 241,98 1307,21 3 106,73 426,43
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siapa

Constructii 307,18 526,9 857,27 129054 874,31
Comert curidicata si cu

amdnuntul; repararea 122936 1 825,03 316431 5 543,50 3 753,36
autovehiculelor

Hoteluri si restaurante 54,52 196,63 186,61 173,8 125,66
Transporturi ,de

poditare si comunicafi 154877 224941 2 595,82 2 463,03 252235
Activitdti finandare 30,12 53,6 127,47 238,14 271,12
Tranzactii imobiliare 419,25 645,94 1430,76 154527 1 672,04
Invatdmant 12,15 18,01 19,54 52,32 49,22
Sanatate siasistenta

sodiala 70,73 91,35 89,6 187,04 302,67
Alte activitati de

senidi colective, 50,5 67,01 140,46 240,01 137,05
sociale

Rezultatul financiar in

profil teritorial, mil.

MDL

Total,

L 5765,88 7 915,78 13 209,86 18 864,29 12 442,59
inclusiv:

Mun. Chisinau 443155 6 333,30 10 506,70 13 907,56 962362
Regiunea Nord 657,54 891,19 134716 2 691,58 1206,04
Regiunea Centru 445,43 455,54 885,16 148246 933,55
Regiunea Sud 231,35 182,98 335,71 514,48 399,02
U.T.A. Gagauzia 48,61 52,77 135,13 268,2 280,35
Rezultatul financiar

dupa marimea

intreprinderii, mil.

MDL

Total,

A 5765,88 7915,78 13209,86 18864,29 12442,59
Sectorul IMM, dintre

care: 2215,78 3321,29 5394,45 7531,54 5920,23
Mijlodii 823,4 1198,15 1923,46 2419,32 1807,72
Mid 1048,29 1467,67 2496,37 4000,71 3038,08
Micro 344,09 655,47 974,62 1111,51 1074,43
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