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ATRACTIVITATEA INVESTITIONALA CA CONDITIE
DE DEZVOLTARE - O ABORDARE TRIDIMENSIONALA
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The model of identifing the global atractiveness of the investment project is based on the following

e — attractiveness of sector or medim-level ivestment attractiveness, anabysis of the cowitry's
ment evironmert or the one of the business environment (according to the ovigin of investmerts: national
vign investments), or macro-level atractiveness, pavameters being selected according to real and potential
s, and,_finally, the analysis of technical, economical and financial situation of the company - micro-level
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Wiincrea pozitiilor acaparate sau extinderea activititii este necesard o dezvoltare continud prin
Wilarea tehnologiilor, efectuarea cercetirilor de marketing in vederea atragenii de noi metode s
yiologii de producere, promovarea de noi mérfiri §i servicii. O compartie de suoces este una
bilz in fimctiile mventii i produsele noi, dar realizarea proiectelor investifonalinovationale sunt

enie de oei oe detin roijloace gi sunt dispusi s3 investeasca - investitorii.
Modelul de identificare a atractivititii globale a proiectului investitional (companiei) se
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1) Parametrii economici penit reflectarea unei situatii economice globale a i
determinate prim prisma ceroetirilor de marketing (analiza saturatiei piefelor infeme
produse fabricate de unitatea analizati, analiza posbilititilor de export a produselos, o
slm!egﬂmdemhzateapodmeladc)mnhzaeﬁmaﬁmcapacmdepmdml_
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capacitatea de a confracara rapxigfﬁrapﬂdm]amzeleﬁrmamemnm posiill
diversificare a portofolivlui de proiecte mvestitionale, flexibilittea i contimuitates (N
financiare, capacitatea de autofinantare a proiectelor investitionale noi (fuxur reinvestite ¢ i
de dezmvestitif), acoesul rapid si cu costuri optime la surse de finantare etc.

Analiza parametrilor economico-financiari este una din cele mai importante etape,
analiza financiari detaliati trebuie bine pregitit si realizath conform urnx algoritm propus
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| Avantgje si viscuri gferente activitcifii genevale a companiei. Scopul este depistarea unor factori
nscpasmoepctafedampaspechvaremhatnleﬁmrmeaMmmnnednsla
unitatilo nerealizate care, oonjugate, vor contribui la potertialul  investitional si vor mr
alea unittii economice analizate. Dintre acestea vom diferertia ca avardgje unmitoarele:
a)mmlmmgeogaﬁwavmnzg(maapopﬂm(bwfamesldmdeﬁmma
leneri, apropierea unor oentrale electrice, a zonelor proprii de exploatare a resurselor naturale;
b)A;xopammuumﬂmsloamdadeoacdmmmm@telnmbgmsmﬂmepndm

ncate, legiifurile de parteneriat ou acestea;
¢) Apropierea piefelor de desfacere inteme i posibilititile de patnndere pe piete terte;

1. Examinarea prealabili situatiei financiare a intreprinderii

Caracleristica directiei generale a activititii economico-financiare

Concentrarea actimilor emise in colectivul de nrnc, lipsa proprietitii de stat i cota unititii,

Determinarea ,punctelor vulnerabile™ in raportul financiar

senta unor partener striini, ransparenta procesului de privatizare a intreprinderi, efc.

Drept dezavantaje potfi considerate situatile inverse oelor descrise.
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ummempmﬂﬂMeavmﬂzje/opmﬂnﬁﬁﬁsidezavmﬁajeanivmafechaﬁadivﬂama
"lu onald a companiei §i va limita posibilititile de atragere a investitorilor n vederea realizini de

2. Estimarea financiare ;l a patrlmomulm compamel
2.1 Ev

e mvestitionale strategice sau importante proiecte de modemizare.

Flab bilanfului analitic

Tdnncademdmeasomﬂmesteohsmnhslpmteﬁefemmdennmgmﬁpoiedebr,

Analiza verlicala a bilanfului analitic

mngzm]aoonpanﬁspedalizale Astfe] se atribuie o scard de puncte in fimctic de calitatea

Angliza orizontald a bilanfului analitic
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Analiza evolufiei calitative a situagiei patrimoniului cnmpame! L et un indi cereli lia ot

2.2. Evaluarea situatiei fi iare a comp
| Estimarea profitabilitdjii gi lichiditatii companiei K = K l w KZ 12 tot Kn ln ] M
| Fsti echilibrului financiar a companiei i li
| Analiza raportului financiar si a bilanfului contabil =T i=1
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K,,Kz VK- paxametmdeevaluare
LL,. ]n ~ponderea parametrilor.

3. Evaluarea §i analiza rezultatelor economico-financiare a companiei

Evaluarea activitatii de producere a companiei Dlagnosu(mm descrist mai s b # este ulifizti de i h

Analiza rentabilitagi

I 'hmrmachsannmﬂﬁmmmgupasauclzsa(bwnmmslponpammslagnm

=

Analiza i estimarea situatiei pe piata de capital (piaa valorilor mobiliare)

Iroiectele ce presupun implementarea de noi tehnologii sau inventii, proiectele care vor genera

Figura 1 Algorinul —model de analiza financiari detaliati a comparici (claborat de autori)

nducerea de produse absolut noi, in practica tarilor dezvoltate, sunt experizate la companii specializate gi
ssupune o tehnica mai sofisticata de estimare, bazat3 pe analize empirice profunde.
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Avantajele metodologiei descrise este pe de o parte revizuirea factorilor reali
ﬁvmabﬂlglmﬁvmabﬂ],oeaxxhpmmﬁnm&meaomrpmmﬂmmnnmm .
san promovénd investitiile si monitorizarea in acest fel a pozitiei mvestitionale a conyxni
parte simplitatea si metodologiel. )
O alti tehnici de deferminare a atractivititii investitionale, aplicats de compani d
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identificati parametrii-criteriile de analizZi in fimctie de scopul §i obiectivele studiuhu i ndicall
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metode este ¢ in cazil a doui companii pozitionate consecutiv in raifig mi este determi
pdamahﬂmmmﬂmmﬂmmmnmdmcwmvmowlal&
Conexiunca parametrilor descrisi cu factorii extem, sesizarea moomentelor oporfill
riscurilor pasive in vederea elaboriri unor strategii de fructificare a activigitii mve
minimizare a riscurilor aferente, iata soopul final al Managerului companiei. _
menammﬂ(hnmdmanﬁnm;nnwmepaEue&nmf
Mgmwﬁmwmmm vt
Detinerea unei informatii reale i juste permite aplicarea de acfiuni prudente in claboraréi
Mgunwmmh,mwmawhxceme(hdwmmgamﬂdamum il
Mmblogiledemﬂhﬁammtalnmwmﬂﬂleacmmmﬁ sunt ne
suficiente pentru reflectarea pozitiel investitionale a companiei pe piatf, investitori strajegic 1
analiza sectorului, regiumi §i a medilui de afieri (climatului investitional al rii). Astfel&_
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1. Dinamica volurmul investifiilor in capital fix in perioada anilor 2000-2009 (mil. lef). Sursa:

Este de remarcat ¢ sursele principale de finantare a activitifii investitionale au fost mijloacele
i ale agentilor economici §i populatici, care in amul 2009 an format 57.9% din totalul
itilor in capital fix, diminuAnduse cu 26,7% fata de amil 2008. Investitiile in capiial fix
: ate din contul mijloacelor unititilor administrativ-tesitoriale s-au micsorat cu 20.2% comparaiiv

Aperioada similard a anului 2008, iar mijloacele investitorilor strini §i alfor surse s-au micgorat
7051 48%%, respectiv (Tabelul 1),

Mnmonmﬂcsluﬁleslpetmuamparmpanmastablhdnemﬂemmpalem Tabehal 1
investitionalé proprie, pentru identificarea unor fiscun ascunse sall  Unor segimenie PO Structura investitilor in capital fix pe surse de finantare in nous hmi, %
m&m[ﬁﬂmmm& hwm&mﬁﬂm . .i 2007 2008 2000 2010
Analizele generale ale procesului investitional permite identificarea criteriilor aplici f ‘Ialmvesnm"ncapllal fix 100 100 100 100
analiza afractivititii la nivel mezo (sector, ramurd, claster) §i macroeconomic (mediul de afiesl En[atedmcontul, 14,7 14,3 9.8 7.9
irii sau climatul nvestifional). La momentul de fffi putem vorbi cu fermitate despre &tulu!igubﬁc = = i == i = s
T " oacelor proprl ale agentfilor economici §1 y s " ¥
general al activiifii investitionale din Republica Moldova, necétiind la sciiderea volumul inve Imomlmgupﬂlalm gent §
in capitalul fix din anul 2009 (graficul 1).  \llloacelor investitorilor 16,7 19,1 19,0 13,0
T amul 2009 vohmul investitiilor in capital fix a nsumat circa 10,8 nild. lei si au ey in: T T 3 o
descrestere de 349% fati de aml 2008. Agteptirile negative privind perspectivele 13 117 10.7 156

economice a tiri in viltorul apropiat au contribuit a diminuarea investifilor. : e

invetifl®  Fnanul 2010 Sursele principale de finantare ale activititii investitionale rimén a fi mijloacele

qﬁslﬁxmwkaedcﬁ%nﬂlnaxﬂﬂmﬂlﬁﬁ%(hp@mcmmaﬁh)ﬁﬁd& perial il ale agentilor economici st populatiei (61,176), sau tref cincinmi din totalul investifilor in capital

respectiviia anului 2009. Desi nua fost atins nivelul anubui 2008, cind a fost inregistrat ccl mu i | arat statisticile oficiale. Investiiile finantate de mvestitorii straini sunt in scédere atét in comparatie

m&wmmﬂﬁmmhmmﬂmmm&h )} anul precedent, cit si pe parcursul acestui an (23,6% - 1r. 1 §i respectiv 16,1% sem. ) i

fix au constituit /3 din volurmul amih 2008 wocarndat, constati Ministerul Economiei ,jm1 asigurd o dezvoltare durabili si modemizare a
' pnormiei nationale’”.

' | Cnmmmncaaafwatpxmncnmlomelepbhoqp(nhmwmasamdmdecnm

! Noti informativa privind investitiile in Republica Moldova pe 9 luni ale anului 2010, www.mec. govd i on m)pa[anv cu noud ki ale amitui 2008, totodati pmﬂm 1’1’]1]10&(}6101' ﬁnanlate din
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Il
14.9%), industria prelucrtoare (14,5%), energia electrical §i tenmica, gaze §i apa (6,5%) si "‘
igricultura (5,7%%). il
i contextul structuri investiilor in capital fix pe zone si localiti, specialisti ME au |
marcat ¢ activitatea investitionala este distribuita nevmiform pe teritoriul Republicii Moldova, fimd
ic concentrat infrum singur centru - municipiul Chisindy, unde volumul investitiilor pe |‘

bugetul de stat s-a diminuat de 2,7 ori, pe cind ponderea mgjloacelor finantate din bugete
administrativ teritoriale a crescut de 1,4 ori. ]
Cota crediiele bancare a arescut considerabil Tn comparatie cu perioada corespu)
armlui 2009, depdsind indicele anilor 2007 5 2008.
In structura investitiilor #n capital fix cota constructiilor clidirilor de locuit a con
din volumul total al investitiilor insusite sau cu 04 p)p. mai putin decét in perioada sin

wrsul ultimilor ani variazi infre 53-61% din fotalul perepublicd. : o

2008 (graficul 2). Cota-parte a investitiilor in procurarea maginilor, utilajului, mijloacelor 1004 M et g o
s majorat in comparatic cupetioadanspedivi aarilui 2008 cu 0,6 pp. si a constituit LA | 0, § i SRR WA Sinetite I
volunl total al mijloacelor utilizate, iar cota investitilor in constructia clidirilor (cu - g E E e 'L!'
cladinlor de lmm) $l edificilor s-a H]lm cu 44 Pp. $l a alcatuit 2671%) din vo Tl - Aolrpduntstrad be bl I | I
nmlmmkxmm i - “ Tranzuscthbbmnh il e :IMII I
v AR T = o = CEET Hlln i
“fikobe Mijl(mcr v ) . o w ATy ] fanc are I
Il‘::ﬁ:l:i“ denans 'mhj! $l R Fransprovingl <h commmicad il |i|
A \ pt ot \ 9% w Ehateliee i vl FesERUYAnTe I il
k Sk ! AR : 3% = nemvert l |
: 20%% = et etk I I
L1528 o Fuet gle dlectidon b tesmloy, goar ‘H
- -‘il:t.‘n\uh- iretncatasye
: ki rhdin ¥ i |
! texcludy ' (exdnsi 2001 2002 2003 2004 2005 26 207 200x | ITTHeesadna | ‘|!
e Cladinl | l"mm 3. Structura ramurali a investifiilor in capital fix in perioada anilor 2001-2008 (mil. lei). .
Incuiths deloait | 1 i lirse: Biroul National de Statistici e
edific M § e il
L]

) 32 : Al doilea centru din far atractv pentru investi este mun. B, ou aproximativ 169,1 min il
Graficul 2. Structira investifillor in capital fix in perioada anilor 2008-2009 (tnil.lei). © biinvestfil alocatc in pericada nominalizati sau 5,6% din total. In acclasi mp, a scizut ponderea '.
Sursa: Biroul Nationzl de Stafistici e Moxurilor de irvestifi in zona Sud si in zona Nord | "I

L e Ministerul Econormiei considerii oportungy' : Il |” |
Fa:ﬁdeam.llZ(K)Bmlunﬂdehwesﬁﬁihdﬁdﬁd:lwﬁtaMmﬁ?%hlﬁkjeﬁ@ > nm'odlmm' beneﬁcn'lor Slplnmﬂareslsunnﬂmkxpemunwwummcemmﬁm : ‘l
- e 28, %%, clidir (exclusiv de locu)siedificii — cu 44%, mijloace de transport —de circa 25 ot echipamerte tehnologice, inclusiv echipamente de conservare a energiei §i a surselor |

Tn anul 2010 in structra investitiilor in fix de mijloace fixe o parte 1 alternative de energie; I
G b st et S o3 i i B consolicren offcilorpoblio dedezvotre  rspeotuisianfstucur comunee I
investitillor fnsusite (din care 20,5 % — dadirilor de locuit §i 21,1 % — albc&jm?ed'ﬂﬁ) MOMM}WQ&AWamwﬂm,mM ndustriale, ”IIHII I

48,3% fn noud luni 2009. Coiz}parteanwmpﬂmlaammacladnﬂordelmnmanncm. mk&mm.mmmﬂm%hmmdem I' |
1,7p. p.,la constructia cladirilor cu alts destinatie decéit oea de locuit st edificiilor s-a micsorat ca 4f8p mmm]ﬂmﬁﬂmmd@mﬁm, _ il
p. Ponderea investifillor utilizate la procurarea utilajuilui, magirilor i mijloacelor de trangpalw =~ > contributii Ia realizarea proiectelor mvestifionale strategioe fn zonele economice libere, ||‘n

vV

constituit 434% din volumul total al mijloacelor utilizate, n crestere cu 68 pp. in compargie @ precum i ?ﬂ Aercportul Intemational , Giurgiulest” §i Portul Infemational Liber ‘ |
perioada respectivé a amilui precedent. w »Merculesti”; || |
Structura investitiilor in diviziune ramurali este prezentat in grafioul 3. i » aenuarea sau climinarea barierelor de vize pentru investitorii stréfini, fmbuméititirea || i

irnmmoscﬂa!ﬁmﬂialqopmdﬂemmﬂémmm%nm‘# pagnnlorﬁﬁmetammbrpubhoes'amhnﬂornmeIemWOfm i'||
imobiliare (21,7%), transporturile si comumicatiile (18,7%%), comertul cu ridicata §i cu amAngil i

' Activitatea investitionala in RM s-a inviorat, www.timpul.md, 26 August 2010 ” |
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FINANTAREA BUSINESSULUI INOVATIONAL:
EXPERIENTA INTERNATONALA §I PERSI’ECTIVELE
DEZVOLTARII iN REPUBLICA MOLDOVA
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Recenzent: Galina ULIAN, o hab,pmfmzv

This paper-is dedicated to the sndy of financing business innovative in the mternarl(m
area, ad the impact of glebal experience the prospects for inmowative business devd(pml
Moldova

Cuvinte cheie: capital de visc, finantarea cu venture-capital, proiecte antreprenoriale, mwpanilh
novatoare, finantarea cerceldri-dezvoltiri,
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