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DATE GENERALE

Denumirea oficiala REPUBLICA MOLDOVA

Capitala Chisinau

Presedinte Igor Dodon

Presedintele Parlamentului Adrian Candu

Prim-ministru Pavel Filip

101 deputati:

Partidul Democrat din Moldova - 40,

Partidul Socialistilor din Republica Moldova - 24,
Parlamentul Republicii Partidul Liberal -9,

Moldova Grupul Parlamentar Popular European -9,
Partidul Comunistilor din Republica Moldova - 8,
Partidul Liberal Democrat din Moldova -5,
Deputati neafiliati — 6.

Obtinerea independentei 27 august 1991

Suprafata 33,8 mii km2

32 raioane, 13 municipii, UTA Gagauzia, Unitatile

ST ST administrative-teritoriale din stinga Nistrului

Populatia stabilita 3547,5 mii locuitori (lainceputul anului 2018)

ortodoxa (93,34%), protestanta (1,98%), crestina de
rit vechi (0,15%), catolica (0,14%), etc.

Principalele religii

Leu moldovenesc
Moneda nationala (cursul mediu de schimb, trimestrul IV, 2018:
1USD=17,1 MDL; 1 EUR=19,8 MDL)
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Biroul International al Muncii

Biroul Migratie si Azil
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Echivalent ad-valorem
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PRINCIPALELE EVENIMENTE POLITICE, ECONOMICE
SI SOCIALE DIN REPUBLICA MOLDOVA

Sfarsitul anului 2018 a fost marcat de o serie de evenimente importante atdt de ordin politic,
cat si economic si social.

18 octombrie

Proiectul noului Cod al serviciilor media audiovizuale al Republicii Moldova a fost votat in lectura
finala, fiind sustinut de 53 de deputati. Documentul prevede un sir de reglementari noi privind
principiile de comunicare audiovizuala, precum: libertatea de exprimare, asigurarea informarii
corecte, protectia minorilor si a persoanelor cu dizabilitati, protejarea spatiului audiovizual
national, transparenta proprietatii, protectia jurnalistilor, etc. Proiectul include si capitole refe-
ritoare la organizarea si functionarea serviciilor media, functionarea furnizorului public national,
Consiliului audiovizualului, etc. Documentul are drept scop ajustarea legislatiei nationale in
domeniul mass-media la cea europeana.

25 octombrie

Parlamentul a ratificat Acordul dintre Republica Moldova si Suedia cu privire la cooperarea pentru
dezvoltare (2018-2020), precum si Acordul privind termenele si conditiile generale ale cooperarii
pentru dezvoltare, fiind semnate respectiv la 19 iunie 2018 si 2 iulie 2018. Scopul documentului
consta in contribuirea la integrarea europeana a Republicii Moldova, in conformitate cu Strategia
Suediei, bazata pe rezultatele cooperarii in domeniul reformelor cu Europa de Est, Balcanii de Vest
si Turcia In anii 2014-2020. Pentru realizarea scopurilor stabilite In Acordurile mentionate,
Suedia va oferi asistenta financiara nerambursabila.

31 octombrie

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei a adoptat mentinerea ratei de baza aplicata la
principalele operatiuni de politicd monetara pe termen scurt la nivelul actual de 6,5% anual. Se
mentin ratele de dobanda la creditele overnight la nivelul actual de 9,5% anual si la depozitele
overnight la nivelul actual de 3,5% anual. De asemenea se mentin norma rezervelor obligatorii
din mijloace atrase in lei moldovenesti si In valuta neconvertibila la nivelul actual de 42,5% din
baza de calcul si norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in valuta liber convertibila la
nivelul actual de 14,0% din baza de calcul.

8 noiembrie

Executivul a aprobat Strategia Nationald de Dezvoltare ,Moldova 2030” - principalul document
de planificare strategica al tarii, orientat spre sporirea calitatii vietii cetatenilor. Strategia va
contribui la distribuirea strategica a resurselor bugetare si institutionale, in functie de obiectivele
stabilite pentru cei 4 piloni de baza: economia durabila si incluziva, capital uman si social robust,
institutii oneste si eficiente, mediu ambiant sanatos. Pentru dezvoltarea domeniilor mentionate,
au fost stabilite 10 obiective de dezvoltare durabila (ODD), inclusiv garantarea educatiei de
calitate, asigurarea unei guvernari eficiente, cresterea accesului oamenilor la infrastructura si
ameliorarea conditiilor de munca. Identificarea scenariilor de dezvoltare a tarii a fost posibila cu
suportul ONU si a Bancii Mondiale.
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8 noiembrie

Parlamentul a ratificat Acordul de finantare dintre Republica Moldova si Asociatia Internationala
pentru Dezvoltare In vederea realizarii Proiectului de inregistrare si evaluare funciara. Proiectul,
fiind parte a Cadrului de Parteneriat al Bancii Mondiale cu Republica Moldova pentru anii 2018-
2021, are ca obiectiv imbunatatirea calitatii si transparentei sistemului de administrare a terenu-
rilor si de evaluare a proprietatii. Pentru realizarea acestui proiect, Republica Moldova va primi
un Imprumut in valoare de 30,1 mil. EUR sub forma de proiect investitional.

15 noiembrie

Proiectul legii cu privire la modernizarea Codului Civil si modificarea si completarea unor acte
legislative Tn acest sens a fost votat in lectura finala. Astfel, va fi modernizata infrastructura
juridica nationala conform tendintelor europene si internationale. Proiectul prevede ca va fi
instituita Cartea a 4 - Mostenirea, vor fi incluse norme cu referire la protectia consumatorului,
norme detaliate cu privire la statutul si regimul juridic al administratorilor. Noua redactie a
Codului Civil va intra in vigoare la 1 martie 2019.

21 noiembrie

Guvernul a aprobat initierea negocierilor si semnarea unui amendament in scopul extinderii
contractului de finantare dintre Republica Moldova si Banca Europeana de Investitii (BEI) privind
implementarea proiectului ,Transportul energiei electrice de catre ,Moldelectrica”, semnat in
2012. Contractul va fi extins cu Inca 2 ani, pana la 26 decembrie 2020. Aceasta va oferi posibi-
litatea valorificarii integrale a mijloacelor imprumutului acordat de BEI in valoare totald de 17
mil. EUR. La moment, din creditul acordat au fost valorificate 7,4 mil. EUR pentru schimbarea
transformatoarelor de putere si a unui reactor electric, lucrarile respective vor fi finalizate in
2019. Totodata, 9,6 mil. EUR sunt prevazute pentru reconstruirea a 4 statii electrice. Semnarea
amendamentului, care deja a fost aprobat de BEI, va permite realizarea acestei actiuni In urmatorii
doi ani.

22 noiembrie

Proiectul Codului regulilor si procedurilor parlamentare a fost probat in prima lectura. Codul va
reglementa modul de organizare si functionare a Parlamentului Republicii Moldova. Proiectul
prevede ca acesta va intra In vigoare la data constituirii legale a noii legislaturi a Parlamentului.
Proiectul prevede reglementari privind limba de lucru in Parlament; modul de utilizare a
simbolurilor de stat; procedura de constituire a Parlamentului, organizarea fractiunilor si
grupurilor parlamentare, constituirea majoritatii parlamentare; programul legislativ si calendarul
de lucru pe sesiuni al Parlamentului, statutul Presedintelui Parlamentului; procedura parlamen-
tara de initiere a declararii starii de urgentd, de asediu sau de razboi, etc. De asemenea, a fost
stabilita sarbatoarea ,Ziua Parlamentului” pe data de 23 mai. Potrivit autorilor, elaborarea
Codului este bazata pe o experienta de aproape 25 de ani de activitate a Parlamentului si este
menita sa consolideze organizarea si functionarea Parlamentului.

22 noiembrie

In cadrul sedintei commune, Guvernele Republicii Moldova si Romaniei au convenit asupra
elaborarii unei foi de parcurs privind realizarea proiectelor comune. Totodata, au fost semnate
mai multe acorduri bilaterale In diverse domenii, inclusiv Acordul privind cooperarea in domeniul
turismului; Protocolul de cooperare in domeniul educatiei si culturii; Memorandumul de
cooperare In domeniul relatiilor cu diaspora; Memorandumul de intelegere pentru promovarea
antreprenoriatului, cooperarea economicd si corporativa; Declaratia comuna a Guvernelor
privind eliminarea unor tarife de roaming; Protocolul privind constituirea si activitatea echipelor
mixte de patrulare la frontiera de stat comuna; s.a. Urmatoarea sedinta comuna a Guvernelor va
avea loc la Chisinau cu precizarea ulterioara a datei.
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22 noiembrie

Strategie a securitatii informationale pentru anii 2019-2024 si un Plan de actiuni pentru
implementarea acesteia au fost aprobate de Parlament. Strategia este structurata in 7 capitole si
117 puncte, integrand domeniile prioritare cu responsabilitatile de asigurare a securitatii infor-
mationale. Documentul constata principalele probleme, inlcusiv lipsa unui sistem integrat de
management al securitatii cibernetice de tip CERT cu propunerea solutiilor respective. O atentie
speciald este dedicata componentei de securitate a spatiului mediatic, porecum si crearii
Consiliului coordonator pentru asigurarea securitatii informationale.

30 noiembrie

Parlamentul a votat in lectura finald Proiectul Legii bugetului de stat pentru anul 2019. Parametrii
bugetului de stat estimeaza veniturile in suma de 42,1 mlrd. MDL si cheltuielile bugetului de
stat — 47,7 mlrd. MDL, majorandu-se cu 14,1% si 13,5% respectiv fata de bugetul de stat pentru
anul 2018. In total 88,6% din venituri provin din incasirile din impozite si taxe, ceea ce este cu
12,6% mai mult decit in anul 2018. In acelasi timp, cresterea cheltuielilor este determinati de
necesitatea asigurarii financiare a prioritatilor ramurilor, conform documentelor de politici
nationale si sectoriale. Deficitul bugetului de stat se estimeaza in suma de 5,5 mlrd. MDL, iar soldul
datoriei de stat la situatia din 31 decembrie 2019 nu va depasi 63,0 mlrd. MDL, inregistrind o
majorare cu 6,0 mlrd MDL fata de valoarea precizata pentru sfarsitul anului 2018.

30 noiembrie

Parlamentul a votat In lectura a doua proiectul Legii bugetului asigurarilor sociale de stat (BASS)
pe anul 2019 si proiectul fondurilor asigurarii obligatorii de asistenta medicala pentru anul viitor.
Conform proiectului BASS, veniturile bugetului asigurarilor sociale de stat In 2019 se prognozeaza
in valoare de 21,4 mlrd. MDL, ceea ce constitue cu 10,8% mai mult decat bugetul precizat 2018.
Proiectul BASS propune mentinerea tarifului contributiilor stabilit la 1 octombrie curent. Bugetul
asigurarilor sociale de stat pe anul 2019 este estimat fara deficit. Potrivit proiectului fondurilor
asigurarii obligatorii de asistenta medicala pe anul 2019, veniturile acestora se prognozeaza in
sumi de 7,3 mlrd. MDL, crescand cu 8,8% fati de cele curente. In acelasi timp, fondurile asigurarii
obligatorii de asistenta medicala au fost estimate cu un deficit iIn suma de 0,2 milrd. MDL.

12 decembrie

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei a adoptat mentinerea ratei de baza aplicata la
principalele operatiuni de politicd monetara pe termen scurt la nivelul actual de 6,5% anual. Se
mentin ratele de dobanda la creditele overnight la nivelul actual de 9,5% anual si la depozitele
overnight la nivelul actual de 3,5% anual. De asemenea se mentin norma rezervelor obligatorii
din mijloace atrase in lei moldovenesti si In valuta neconvertibila la nivelul actual de 42,5% din
baza de calcul si norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in valuta liber convertibila la
nivelul actual de 14,0% din baza de calcul.

28 decembrie

A avut loc inaugurarea noului punct comun de trecere ,Palanca-Mayaki-Udobnoie”. La eveniment
au participat premierul Pavel Filip si presedintele Ucrainei, Petro Porosenko. In premiers, la
Palanca a fost construit un post de control pietonal pentru oamenii care au terenuri agricole dupa
soseaua Odesa-Reni. Noul punct de trecere a fost construit in cadrul proiectului implementat de
PNUD Moldova, in valoare de 6,18 mil. EUR, dintre care 4,5 mil. EUR au fost acordate de Uniunea
Europeang, iar 1,68 mil. EUR - de Guvernul Republicii Moldova. Actualmente, controlul comun
este aplicat in sase puncte de trecere.
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REZUMATUL EDITIEI

Productia

Produsul intern brut, conform calculelor preliminare, pentru perioada anului 2018 a constituit
190016 mil. MDL, in preturi curente de piata, inregistrand astfel o crestere in termeni reali cu
4,0% fata de perioada similara a anului precedent. Activitatile principale ce au favorizat la
sporirea PIB-ului In perioada respectiva sunt comertul cu ridicata si cu amanuntul; intretinerea si
repararea autovehiculelor si a motocicletelor; transport si depozitare; activitati de cazare si
alimentatie publica (+1,2%), constructiile (+1,1%), industria extractiva si industria prelucra-
toare; productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat;
distributia apei; salubritate, gestionarea deseurilor, activitati de decontaminare (+0,7%), agri-
cultura, silvicultura si pescuitul (+0.2%), informatiile si telecomunicatiile (+0,2%)

In anul 2018 industria inregistreazi o crestere cu 3,7% a indicelui volumului productiei indus-
triale comparativ cu perioada similara a anului precedent. Faptul dat se datoreaza cresterii
productiei In cadrul industriei extractive cu 9,9% f.p.s.a.p., industriei prelucratoare cu 2,8%
f.p.s.a.p. si productiei si furnizarii de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat -
cu o crestere de 7,4% f.p.s.a.p.

Productia globala agricold in gospodariile de toate categoriile pentru anul 2018 a marcat o
crestere cu 2,5% (in preturi comparabile) fata de perioada similara a anului precedent. Rezultatul
obtinut se datoreaza in mare parte productiei agricole vegetale, care in perioada respectiva a
sporit cu 3,8% f.p.s.a.p., pe cand productia animaliera in aceeasi perioada a marcat o reducere cu
1,1%.

In anul 2018 volumul de mdrfuri transportate pe toate tipurile de transport a inregistrat o
cantitate de 19,4 mil. tone. Acest volum este net superior celui din perioada similara a anului
precedent cu 10,0%. Rezultatul obtinut se datoreaza transportarii de marfuri pe cale rutierd, ce a
marcat o crestere cu 12,8% mai mare f.p.s.a.p., cale feroviard cu 2,8% f.p.s.a.p., si cea aeriand cu
25,2%f.p.s.a.p. Calea fluviald in perioada respectiva a marcat o reducere cu 5,8% f.p.s.a.p.

Investitiile in active imobilizate in perioada anului 2018 au insumat cifra de 24215,8 mil. MDL
(In preturi curente), astfel Inregistrand o crestere cu 12,3% (in preturi comparabile) fata de
perioada similara a anului precedent. Aceasta crestere se datoreaza in mare parte investitiilor in
imobilizari corporale, care au constituit 23731,7 mil. MDL sau cu 11,9% mai mult f.p.s.a.p. si
investitiilor in imobilizari necorporale care au insumat 484,1 mil. MDL si o crestere de 34,6%
f.p.s.ap.

Preturi si rate de schimb

Rata medie anuala a inflatiei pentru anul 2018 s-a plasat sub limita inferioara a coridorului de
variatie a tintei, stipulat in Strategia politicii monetare pe termen mediu si a constituit 3%. In
aceeasi perioada, pentru componentele IPC s-au Inregistrat urmatoarele majorari: produse
alimentare - 5,4%, produse nealimentare - 2,7%, servicii - 0,2% f.p.s.a.p.

Trendul descendent al ritmului de crestere a preturilor s-a mentinut pe parcursul intregului an
fiind sustinut de aprecierea monedei nationale in termeni reali fata de principalele valute de
referintd, in conditiile unei activitati economice slabe si cereri agregate modeste. La plasarea IPC
sub limita inferioara a coridorului de variatie a mai contribuit si baza inalta de comparare a anului
precedent.
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Inflatia de baza pentru anul 2018 a devansat usor IPC pentru aceeasi perioada si a constituit
3,5% f.p.s.a.p. fiind in scadere cu 1,3 p.p. Similar IPC pe parcursul anului 2018 inflatia de baza s-a
mentinut pe trend descendent, fiind sustinutd de aprecierea cursului real de schimb a monedei
nationale fata de principalele valute de referinta precum si de cererea interna modesta.

Pe parcursul anului 2018, cursul de schimb a monedei nationale fata de principalele valute de
referinta a manifestat o tendinta general descrescatoare. Per ansamblu, in anul 2018, leul s-a
apreciat In raport cu euro cu 4,8 la suta In termeni nominali si cu 5,9 la sutd in termeni reali. Fata
de dolarul SUA, moneda nationala s-a apreciat cu 9,2 la suta in termeni nominali si cu 8,2 la suta
in termeni reali.

Politica monetara

Politica monetara promovata de Banca Nationalda a Moldovei pe parcursul anului 2018 a fost
influentata de amplificarea presiunilor deflationiste a economiei moldovenesti, urmarind sa
asigure revenirea pe termen mediu a ratei anuale a inflatiei la nivelul tintei stationare, intr-o
maniera care sa sprijine cresterea economica, inclusiv prin consolidarea Increderii si a activitatii
de creditare. Tindnd cont de obiectivul fundamental al bancii centrale precum si de conditiile
macroeconomice, caracterizate printr-o necesitate stringenta in impulsionarea activitatii de
creditare, in anul 2018 BNM a mentinut neschimbate ratele de politica monetara, cu exceptia ratei
la rezervele minime obligatorii, care a fost majorata pana la un nou nivel record de 42,5%.

Volumul activelor oficiale de rezerva pe parcursul anului 2018 s-au mentinut la o valoare optima
conform cerintelor de adecvare a acestora, asigurand un nivel suficient de acoperire a importu-
rilor de marfuri si servicii. La sfarsitul anului 2018, datorita interventiilor BNM pe piata valutara
interbancara, activele oficiale de rezerva s-au majorat fata de datele inregistrate la sfarsitul anului
2017, cu cca. 0,2 mld.USD si au constituit 2,9 mld.USD, Inregistrand un spor de 6,8% f.p.s.a.p.

In anul 2018 masa monetard a inregistrat o decelerare usoari ritm, comparativ cu dinamica
inregistrata in anul 2017. O contributie mai semnificativa la cresterea masei monetare, similar
situatiei Inregistrate In anul precedent, au avut-o componentele agregatului monetar M1, in
special depozitele la vedere in moneda nationala.

Finantele publice

Anul bugetar 2018 s-a axat primordial pe implementarea In continuare a reformelor structurale;
consolidarea finantelor publice si a stabilitatii financiare drept conditii primordiale pentru atin-
gerea obiectivului durabilitatii bugetar fiscale, prin mentinerea unui deficit al bugetului public
national la nivel sustenabil, evitind riscurile legate de socurile interne si externe, precum si
dependenta de asistenta financiara externa.

Veniturile Bugetului public national in anul 2018 au fost de 57 964,9 mil. lei, fiind in crestere cu
8,6 la suta (4 587,3 mil. lei) fata de anul precedent si fiind asigurate de Bugetul de Stat In marime
de 36 410,4 mil. lei, Fondurile Asigurdrilor Obligatorii de Asistenta Medicala 6 877,4 mil. Lei (de la
bugetul de stat au fost primite transferuri in suma de 2 728,0 mil. lei), Bugetul Asigurarilor Sociale
de Stat 19 781,5 mil. lei (transferurile primite de la bugetul de stat au constituit 6 670,2 mil. lei) si
bugetele locale 14 683,6 mil. lei (10 357,4 mil. lei au constituit transferurile de la bugetul de stat).

Bugetul de stat a contribuit la formarea veniturilor totale cu 62,76%, BASS cu 22,62%, BL cu
7,46% si FOAM cu 7,16%; (cu excluderea transferurilor in cadrul bugetului public national in suma de
19 781,6 mil. lei si dobinzilor la imprumuturile in interiorul sistemului bugetar in suma de 6,4 mil. lei).

Partea de cheltuieli a bugetului public national in anul 2018 s-a realizat in valoare de 59576,9
mil. lei, reprezentand o crestere cu 5054,5 mil. MDL sau cu 9,3 % fata de aceeasi perioada a anului
precedent, cheltuielile fiind repartizate pe urmatoarele componente ale BPN astfel:
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- bugetul de stat - 38 685,1 mil. MDL, inclusiv transferuri efectuate de 19 755,6 mil. MDL.
- bugetul asigurarilor sociale de stat - 19 417,7 mil. MDL,

- fondurile asigurarii obligatorii de asistenta medicala - 6 714,1 mil. MDL,

- bugetele locale - 14 548,0 mil. MDL.

In aceastd perioadi cea mai mici crestere a cheltuielilor fatd de anul 2017 a fost inregistrata la
FOAM - 7,24% sau +453,3 mil. lei, urmata de BS - 8,84% sau +1536,8 mil. lei fara transferuri
efectuate (sau 9,04% inclusiv transferurile), BL - 9,6% sau +1273,4 mil. lei si BASS - 10,23% sau
+1801,6 mil. lei.

Executarea bugetului public national in 2018 a rezultat cu un sold bugetar deficitar de -1612,0
mil. MDL In conditiile In care pentru anul 2018 a fost stabilitd tinta de deficit bugetar de
-1133,7mil.lei sau 0,85% din PIB. Spre deosebire de anul 2017, cand doua componente ale BPN
au Incheiat anul cu deficit (BS si FOAM), in anul 2018 toate componentele au demonstrat proficit.
Astfel, Bugetul de Stat a avut un proficit de 17480,9 mil. MDL FOAM - 163,3 mil. MDL, BASS si
Bugetele locale au Inregistrat un excedent de 363,8 mil. MDL si 135,6 mil. MDL respectiv.

La situatia din 31 decembrie 2018, soldul datoriei de stat externe a constituit 1 689,0 mil. dolari
SUA (echivalentul a 28 954,0 mil. lei), fiind format in totalitate din datorie de stat externa directa.
De la inceputul anului 2018, soldul datoriei de stat externe exprimat In dolari SUA a Inregistrat o
micsorare cu 11,7 mil. dolari SUA sau cu 0,7%. Aceasta modificare este justificata prin finantarea
externa neta pozitiva In valoare de 32,9 mil. dolari SUA, si prin fluctuatia negativa a ratei de schimb
a dolarului SUA fata de alte valute in valoare de 44,6 mil. dolari SUA. Totodatd, ca urmare a
deprecierii monedei nationale fata de dolarul SUA, soldul datoriei de stat externe exprimat in lei
s-a majorat cu 71,8 mil. lei sau cu 0,2%. Ca pondere in PIB, la 31 decembrie 2018, datoria de stat
externd ainregistrat 15,2 la sutd, micsorindu-se comparativ cu situatia din 31 decembrie 2017, cu
1,0 p.p. Aceasta evolutie poate fi explicata prin ritmul de majorare al PIB-lui pentru anul 2018 mai
mare decat cel al datoriei de stat externe In moneda nationala.

Sectorul bancar

Sectorul bancar al Republicii Moldova pe parcursul anului 2018 a urmat calea consolidarii
stabilititii financiare, erodate de falimentul a 3 banci in anul 2015. imbunititirea a fost realizata
prin consolidarea cadrului de guvernantd corporativd in banci si modernizarea reglemen-
tarii activitatii bancare, prin adoptarea noii Legi privind activitatea bancilor, care a intrat in
vigoare la 1 ianuarie 2018 cu implementarea rapoartelor COREP din iulie 2018 (bazate pe princi-
piile Basel III). Succese mai putin relevante au fost Inregistrate pe filiera portofoliului de credite,
care desi a Inregistrat o crestere usoara pe parcursul anului 2018 ramane afectat de ponderea
inca nalta a creditelor neperformante.

Potrivit situatiei de la sfarsitul anului 2018 In Republica Moldova activau 11 banci licentiate de
BNM. Anul 2018 a fost marcat de modificari esentiale in structura de proprietate la mai multe
banci, care s-a soldat cu cresterea ponderii activelor bancare gestionate de grupuri financiare
strdine (mai mult de 70 la sutd). Pe parcursul anului 2018 modificari in structura actionarilor au
survenit la urmatoarele trei banci, si drept urmarela moment: 72,19% din B.C. ,,VICTORIABANK”
S.A. detin Banca Transilvania din Romania cu Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvol-
tare, Intesa Sanpaolo din Italia a devenit actionar unic B.C. "EXIMBANK” S.A si 41,09% din actiunile
BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. apartin unui consortiu de investitori format din BERD,
Invalda INVL si Horizon Capital.

La sfarsitul anului 2018 primele doua banci din sistem au ramas inca in vizorul BNM, pentru BC
,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. a fost pastrat regimul de supraveghere intensiva (din anul
2015), iar pentru BC ,Moldindconbank” S.A. - regimul de interventie timpurie (din anul 2016).
Totusi, evolutii pozitive in acest sens deja sunt vizibile, astfel dupa vanzarea pachetului de 41,09%
din actiunile BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. si transparentizarea structurii actionariatului
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la 04 aprilie 2019, BNM revocat regimul de supraveghere speciala. lar in cazul BC ,Moldind-
conbank” S.A.la Inceputul anului 2019 BNM au fost intreprinsi primii pasi in directia achizitionarii
de catre investitorul european Doverie United Holding AD a unui pachet de 63,89% din actiunile
bancii.

Totodata, lainceputul anului 2019 BNM a identificat deficiente In structura de proprietate la doua
banci mici din sistem: ,Banca de Finante si Comert” S.A. si BC ,ENERGBANK” S.A, dupa care
drepturile de proprietate a unor actionari ale acestora au fost suspendate, iar actionarii vizati fiind
obligati conform legii, sa instraineze actiunile detinute timp de 3 luni.

O datd cu intrarea in vigoare a noii Legi privind activitatea bancilor si implementarea rapoartelor
COREP conform cerintelor BASEL II], din luna iulie 2018 bancile au prezentat rapoarte conform
noilor metodologii, conform carora sectorul bancar national ramane a fi si in continuare bine
capitalizat, supra lichid si putin functional, din cauza incluziunii financiare scazute cu sectorul real,
activitatii sale anemice pe piata produselor de finantare a afacerilor si contributiei joase la
cresterea economica.

Prioritatile sectorului bancar moldovenesc raman a fi asigurarea transparentei structurii
actionarilor si Imbunatatirea aplicarii normelor de supraveghere prudentiald de catre bancile
autohtone.

Sectorul extern

Soldul contului curent al balantei de pldti, in anul 2018, a inregistrat un deficit de 1186,71 mil.
dolari, ce s-a dublat comparativ cu cel consemnat in anul 2017. Raportat la PIB, deficitul contului
curent a constituit 10,5%. Sursa deficitului contului curent a fost comertul exterior cu bunuri,
celelalte componente inregistrand solduri excedentare in crestere.

Balanta comertului cu servicii a crescut cu 17,8% fata de anul 2017 si a constituit 373,30 mil.
dolari. Aceasta crestere s-a datorat majorarii mai semnificative a valorii serviciilor prestate
nerezidentilor 224,10 mil. dolari, decat a serviciilor primite de la nerezidenti 167,75 mil. dolari.
Raportul dintre soldul balantei serviciilor si PIB a ramas neschimbat comparativ cu anul 2017
(3,3%).

Contul de capital a consemnat un sold negativ de 39,38 mil. dolari, ce s-a deteriorat cu 84,4% fata
de anul 2017. Soldul contului de capital a fost determinat de iesirile nete de capital inregistrate de
sectorul privat (60,72 mil. dolari), in timp ce intrarile de asistenta din exterior primita de
administratia publica pentru finantarea proiectelor investitionale au constituit 21,24 mil. dolari.

Contul financiar a Inregistrat intrari nete de capital in valoare de 1132,16 mil. dolari ca rezultat
al majorarii nete a pasivelor rezidentilor fata de nerezidenti cu 595,05 mil. dolari ca urmare a
tranzactiilor efective, concomitent cu scaderea activelor financiare externe ale rezidentilor cu
537,11 mil. dolari.

Pozitia investitionald internationald a inregistrat un sold net debitor de 4166,92 mil. dolari, ce
s-a aprofundat cu 28,2% fata de 2017.

Volumul total al transferurilor bancare de mijloace bdnesti din strdindtate in favoarea
persoanelor fizice din Republica Moldova, in anul 2018 a constituit 1266,84 milioane dolari SUA,
cu 5,6% mai mult decat in aceeasi perioada a anului precedent.

Comertul exterior cu bunuri in anul 2018 a inregistrat o crestere de 16,7%, comparativ cu
perioada similara a anului precedent. Exporturile de mdrfuri au constituit 2706,9 mil. dolari, in
crestere cu 11,6% fata de anul precedent. Importurile de marfuri au constituit 5764,3 mil. dolari,
volum superior celui inregistrat in anul 2017 cu 19,3%.
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Decalajul intre evolutia exporturilor si importurilor au determinat acumularea unui deficit al
balantei comerciale in valoare de 3057,4 mil. dolari, cu 651,1 mil. dolari mai mare, comparativ
cu perioada similara a anului precedent.

Gradul de acoperire a importurilor cu exporturi in anul 2018 a fost de 47%, comparativ cu
50,2% in anul 2017.

Mediul de afaceri

Numadrul intreprinderilor inregistrate de Agentia Serviciilor Publice s-a diminuat semnificativ
in T IV 2018 comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, indicele constituind 80,1%.

In ansamblu, numarul intreprinderilor inregistrate in anul 2018 a marcat o diminuare de 10,2%
comparativ cu anul precedent. Astfel, potrivit datelor Agentiei Serviciilor Publice, In Registrul de
stat in anul 2018, au fost trecute 5751 Intreprinderi noi.

In anul 2018 a continuat tendinta de crestere a numarului de intreprinderi radiate. Astfel, in anul
2018, numarul intreprinderilor radiate a constituit 8895 de unitati sau cu 4,1% mai mult
comparativ cu anul precedent. Concomitent, In T IV 2018, numarul intreprinderilor radiate din
Registrul de stat s-a majorat cu 4,7% f.p.s.a.p., constituind 2027 de unitati.

In anul 2018 continui tendinta negativa inregistrati in anul precedent, cind pentru prima dati,
in ultimii aproximativ 20 ani, numarul intreprinderilor lichidate 1-a depasit pe cel al intreprin-
derilor inregistrate. Astfel, per ansamblu, numarul net de intreprinderi nou create in anul 2018 a
avut o valoare negativa, constituind -3144 de unitati.

Sectorul social

Situatia demograficd. In anul 2018 numarul nascutilor-vii total pe tarid a constituit 32605 pers.,
fiind Tn scadere cu 1455 copii sau cu 4,3% comparativ cu anul precedent, rata natalitatii a fost de
9,2 nascuti-vii la 1000 locuitori, fiind in scadere cu 0,4 p.p.f.a.p. Numarul de decedati a constituit
37199 pers, inregistrand o scadere de 431 pers. sau cu 1,2% mai putin f.a.p., iar rata mortalitatii
a ajunsla 10,5 decedatila 1000 locuitori, in scadere cu 0,1 p.p. f.a.p. Numarul copiilor decedati in
varstd sub 1 an In anul 2018 a constituit 326 cazuri si s-a redus cu 4 cazuri in comparatie cu
perioada anului precedent. Scaderea naturala in 2018 a constituit -4594 pers. (-2708 pers. in anul
precedent) sau -1,3 pers. la 1000 de locuitori (-0,8 pers. la 1000 de locuitori in anul 2017).
Numarul cdsdatoriilor total pe tard in anul 2018 a constituit 20333, micsorandu-se cu 591 sau cu
2,8% fata de anul trecut, iar rata nuptialitatii a constituit 5,7 casatorii la 1000 locuitori,
reducandu-se cu 0,2 p.p. fatd de anul 2017. Indicatorul in cazul numarului divorturilor din tard a
constituit 10707 unitati, fiind in crestere cu 1395 sau cu 15,0% fata de anul precedent. Rata
divortialitatii a constituit 3,0 divorturila 1000 locuitori, cu 0,4 p.p. mai mult fata de 2017.

Piata fortei de muncd. In anul 2018 populatia economic activd a constituit 1290,7 mii pers.,
micsorandu-se cu 2,5% sau cu 31,6 mii pers. in comparatie cu anul 2017. Totodatd, rata de
activitate a populatiei a fost de 43,3% si s-a micsorat cu 1,1 p.p. fata de nivelul anului 2017.
Populatia ocupatd a fost de 1252,2 mii pers., majorandu-se cu 3,7 comparativ cu anul precedent.
Rata de ocupare a populatiei de 15 ani si peste a constituit 42,0%, majorandu-se cu 1,5 p.p. fata
de anul 2017. Numdrul somerilor, conform BIM a constituit 38,4 mii pers,, fiind in descrestere cu
25,6% fata de anul 2017. Rata somajului la nivelul tarii in 2018 a fost de 3,0%, fiind in descrestere
cu 1,1 p.p. fata de anul precedent (4,1%). Populatia inactivd din tara (15 ani si peste) in anul 2018
a fost de 1692,2 mii pers., micsorandu-se cu 32,5% mii pers. sau cu 1,9% fata de anul 2017.
Grupul NEET in anul 2018 a detinut o pondere de 27,1% din populatia din grupa de varsta de 15-
29 ani (In afara de populatia plecata peste hotare la lucru sau in cautarea unui loc de munca).

Remunerarea muncii. In anul 2018 castigul salarial nominal mediu lunar brut a constituit 6446,4
MDL, majorandu-se cu 13,2% fata de anul 2017, iar in termeni reali - cu 9,9%. T IV al anului 2018
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este caracterizat de o crestere a salariului nominal mediu lunar (6987,5 MDL) cu 14,3% fata de
acelasi trimestru al anului precedent. In sectorul bugetar castigul salarial mediu lunar a constituit
6094,8 MDL (mai mult cu 18,0% fata de T IV din anul 2017), in sectorul economic real - 7337,3
MDL (mai mult cu 13,0% fata de T IV din anul 2017). Cele mai bine platite tipuri de activitati
economice sunt: Informatii si comunicatii (15741,6 MDL), Activitati financiare si de asigurari
(13723,0 MDL),) si Productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer
conditionat (11724,6 MDL).

Veniturile disponibile ale populatiei pe o lund in anul 2018 au constituit 2383,1 MDL in medie
la o persoans, fiind in crestere cu 6,2% f.a.p. In termeni reali veniturile populatiei au crescut cu
3,1% fa.p. Cele mai importante surse de venit rdman a fi in continuare: salariile (43,7%),
prestatiile sociale (24,7%) si transferurile banesti din afara tarii (15,0%).

Cheltuielile de consum medii lunare ale populatiei in anul 2018 au constituit in medie pe o
persoand 2407,9 MDL, majorandu-se cu 7,0% fati de anul 2017. In termeni reali, ajustand la indicii
preturilor de consum, cheltuielile populatiei s-au majorat In medie cu 3,9% f.a.p. Cea mai mare
parte a cheltuielilor continua sa fie directionata spre: consumul alimentar (43,8%), intretinerea
locuintei (18,2%) si imbracaminte si Incalfdminte (10,7%).

Protectia sociala a populatiei. Conform datelor Casei Nationale de Asigurari Sociale, numarul
pensionarilor aflati la evidenta organelor de protectie socialdla 1 ianuarie 2019 a constituit 703,9
mii pers. sau cu 12,1 mii pers. mai putin comparativ cu 1 ianuarie 2018. Marimea medie a pensiei
lunare stabilite pentru limita de varsta la 1 ianuarie 2019 a constituit 1643,72 MDL, fiind in
crestere cu 12,8% fata de 1 ianuarie 2018.

Minimul de existentd. Minimul de existenta in anul 2018 in medie pe luna la o persoana a
constituit 1891,0 MDL, majorandu-se cu 1,5% fatd de anul 2017. In orasele mari minimul de
existenta a constituit 2107,9 MDL, mai mult cu 1,7% fata de 2017, pentru orase mici - 1888,5 MDL,
cu 1,4% mai mult fata de anul precedent, pentru sate el a constituit 1795,8MDL, mai mult cu 1,4%
fata de anul 2017. Minimul de existenta in orasele mari a fost cu 11,6% mai mare decat cel din
orasele mici si cu 17,4% mai mare deciat minimul de existenta In sate. Pe categorii de populatie,
valoarea maxima a minimului de existenta revine populatiei in varsta apta de munca - 2016,1
MDL si, In special, barbatilor - 2186,7 MDL.
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Capitolul |
PRODUCTIA!

Produsul intern brut

Produsul intern brut, conform calculelor preliminare, pentru perioada anului 2018 a constituit
190016 mil. MDL, in preturi curente de piata, inregistrand astfel o crestere in termeni reali cu
4,0% fata de perioada similara a anului precedent.
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Figura 1.1. Evolutia PIB in anii 2008-2018 (%)
Sursa: Elaborata de autor in baza datelor BNS.

Tendinta de crestere a valorilor produsului intern brut fost pastrata pe Intreaga perioada a anului
2018, fiind observata pe durata tuturor celor 4 trimestre.

Tabelul 1.1. Evolutia trimestriala a PIB in anul 2018

| TR.I | TRI | TRII | TRIV | Anual
PIB, mil. MDL (trimestrial) 37609 | 44166 | 57370 | 50871 | 190016
= . - e -
In % fata de perioada respectiva a anului 103,7 105,2 1034 103,9 104.0

precedent (evolutie trimestriala)
Sursa: Elaborata de autor in baza datelor BNS.

Practic toate ramurile economiei nationale (exceptie fiind administratia publica si apararea;
asigurarile sociale obligatorii; Invatamantul; sdnatatea si asistenta sociala ce au avut o contributie
negativa la cresterea PIB (-0,1%) ca urmare areducerii valorii adaugate brute cu 0,6%) au contri-
buit la cresterea PIB-ului in anul 2018. Cele mai semnificative cresteri au fost Inregistrate de:

- Comertul cu ridicata si cu amanuntul; intretinerea si repararea autovehiculelor si a motocicle-
telor; transportul si depozitarele; activitatile de cazare si alimentatie publicd avand o pondere in
formarea PIB de 21,0%, au contribuit la crestere acestuia cu 1,2% si la majorarea VAB cu 5,7%;

! Analiza este prezentata fara datele intreprinderilor si organizatiilor din partea stanga a Nistrului si mun. Bender, pe baza statisticilor
oficiale, elaborate de catre Biroul National de Statistica. In unele cazuri, special mentionate, sunt prezentate datele disponibile vizand
regiunea transnistreand, difuzate de catre organul de statistica din regiune.
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- Agricultura, silvicultura si pescuitul au constituit In perioada respectiva 10,2% din PIB, astfel
contribuind la cresterea acestuia cu 0,2%, iar la majorarea VAB cu 4,3%;

- Industria extractiva si industria prelucratoare; productia si furnizarea de energie electrica si
termica, gaze, apa calda si aer conditionat; distributia apei; salubritatea, gestionarea deseurilor,
activitatile de decontaminare au avut o contributie la formarea PIB-ului de 15,1%, astfel
influentand la cresterea acestuia cu 0,7% si la majorarea VAB cu 4,3%;

- Informatiile si comunicatiile, detindnd o pondere de 4,8% in structura PIB, au ajutat la crestere
acestuia cu 0,2% si la majorarea VAB cu 4,3%;

- Constructiile au inregistrat o contributie la formarea PIB-ului de 7,9%, favorizand la cresterea
acestuia cu 1,1% si o sporire a VAB cu 16,0%.

Volumul impozitelor pe produs in perioada respectiva s-a majorat cu 1,4% comparativ cu anul
precedent, avand o contributie la cresterea si formarea PIB cu 0,2% si cu 13,7%, respectiv.

Valoarea adaugata bruta total pe economie, a marcat o crestere cu 4,2% in raport cu anul 2017,
astfel contribuind la formarea PIB-ului cu 86,4% si la cresterea acestuia cu 3,6%.
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Figura 1.2. Contributia componentelor de resurse la formarea PIB-ului in anul 2018 si la
cresterea acestuia fata de anul 2017, %
Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.
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Figura 1.3. Contributia componentelor de utilizari la formarea PIB-ului in anul 2018 si la
cresterea acestuia fata de anul 2017, %
Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.
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Din punct de vedere al categoriilor de utilizari, formarea si cresterea PIB-ului s-au datorat in mare
parte:

- Consumului final al gospodariilor populatiei — cu o contributie la formarea PIB de 84,3% in anul
2018, amarcat o crestere cu 3,8% f.p.s.a.p., influentand astfel la majorarea PIB-ului cu 3,2%.

- Formarii brute de capital fix ce a contribuit la formarea PIB-ului cu 24,3% din totalul acestuia,
majorandu-se in perioada respectiva cu 14,0%, sporind astfel PIB-ul cu 3,1%.

Datorita prezentei influentei mai accentuate a importurilor comparativ cu exporturile, exportul
net de bunuri si servicii a avut o influenta negativa (-3,4%) la cresterea PIB-ului.

Industria

Cu toate ca la Inceputul anului 2018, in luna ianuarie, In industrie a fost inregistrata o crestere de
4,4% a indicelui volumului productiei industriale, pentru primul semestru al aceluiasi an acest
indice a atins valoarea maxima de 8,4% f.p.s.a.p.; pe final de an, acesta si-a redus din tempoul de
crestere, finalizdndu-se cu o majorare de 3,7% comparativ cu anul 2017. Acest rezultat se
datoreaza in principal industriei extractive care in anul 2018 a obtinut o crestere cu9,9% f.p.s.a.p.,
industriei prelucratoare cu o crestere de 2,8% si productiei si furnizarii de energie electrica si
termica, gaze, apa calda si aer conditionat cu o sporire de 7,4%.
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Figura 1.4. Indicii volumului productiei industriale in anii 2008-2018 (%)
Sursa: Elaborata de autor in baza datelor BNS.

In cadrul industriei prelucritoare care are cea mai impunitoare cotd in totalul industriei in
perioada respectiva, cele mai semnificative cresteri au avut in cadrul urmatoarelor activitati:
n.ca. (+17,8%); tabacirea si finisarea pieilor; fabricarea articolelor de voiaj si marochinarie,
harnasamentelor si Incaltaminte; prepararea si vopsirea blanurilor (+16,5%); fabricarea echipa-
mentelor electrice (+15,5%); productia altor produse din minerale nemetalifere (+14.9%). In
acelasi timp, In perioada respectiva in cadrul industriei prelucratoare au avut loc si reduceri a
indicelui volumului de productie in cadrul activitatilor: fabricarea de masini, utilaje si echipa-
mente n.c.a. (-34,2%); fabricarea produselor farmaceutice de baza si a preparatelor farmaceutice
(-24,0%); tiparirea si reproducerea pe suporti a Inregistrarilor (-11,1%).

In urma analizei indicilor volumului productiei industriale in perioada anilor 2011-2018 vom fi
nevoiti sa constatdm ca Incepand cu anul 2015 cresterea acestora se datoreaza, in special,
industriei prelucratoare, iar pe de alta parte, industria extractiva si productia, transportul si
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distributia energiei electrice influenteaza negativ volumul productiei industriale totale si doar in
anul 2018 se observa o redresare a situatiei.

Tabelul 1.2. Indicii volumului productiei industriale, anul precedent=100

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017‘2018

Industrie - total 1134 | 97,6 | 108,6 | 107,3 | 100,6 | 1009 | 103,4 | 103,7
Industria extractiva 1272 | 78,8 | 122,2 | 100,2 91 84,2 | 96,3 | 1099
Industria prelucratoare | 1139 | 99,4 | 110,7 | 108,5 | 102,3 | 101,8 | 104,5 | 102,8
Productia, transportul si
distributia energiei 97,4 | 1009 97 104,5| 98,7 | 98,2 | 98,3 | 1074
electrice
Sursa: Elaborata de autor in baza datelor BNS.

Agricultura

Pe parcursul anului 2018, sectorul agricol al Republicii Moldova a inregistrat o crestere de 2.5%
(preturi comparabile) comparativ cu anul 2017. Acest fapt, in mare masura, se datoreaza cresterii
productiei agricole vegetale, care detinand o pondere de 74% in totalul productiei agricole globale
a avut cresteri cu 3.8% f.p.s.ap. In acelasi timp, productia animalierd ce are o cotd de 26% in
productia agricola globala a Inregistrat o reducere cu 1,1% f.p.s.a.p.
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Figura 1.5. Evolutia volumului productiei agricole in anii 2009-2018,

comparativ cu anul 2008, %
Sursa: Elaborata de autor in baza datelor BNS.

La capitolul productie vegetald, cele mai semnificative cresteri sunt inregistrate la productia
(cresterea) de fructe, nuci si pomusoare (+28,4%), soia (+23,9%), rapita (+19,8%), porumb
pentru boabe (+15,4%) si struguri (+8,2%). Insa, in aceeasi perioada, sunt observate si reduceri
ale volumelor de productie, in special in cadrul productiei (cresterii) de tutun (-29,3%), sfecla de
zahar (-19,8%), cartofi (-11,3%), legume (-7,4%), grau (-7,2%) si floarea soarelui (-2,5%).

In cadrul sectorului zootehnic, cu toate ci productia de vite si pasari (in masi vie) la fel ca si
productia de oua au Inregistrat cresteri de 4,1% si 3,1% respectiv, fatd de perioada similara a
anului precedent, reducerea productiei de lapte a fost atat de semnificativa (-14,7%) Incat a
influentat negativ (-1,1%) totalul productiei animaliere.
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Figura 1.6. Indicele productiei agricole pentru principalele culturi agricole in anul 2018,
fata de perioada similara a anului precedent, %
Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.

Comert si alte servicii destinate pietei

In anul 2018, comertul interior marcheazi o crestere pe toate tipurile de comert. Astfel, cifra de
afaceri a comertului cu amanuntul (cu exceptia comerfului cu autovehicule si motociclete) a
inregistrat o crestere de 7,6%, iar comertul cu ridicata (cu exceptia comerfului cu autovehicule si
motociclete) a insumat o crestere a cifrei de afaceri de 7,4% f.p.s.a.p. Comertul cu autovehicule si
motociclete se bucura de o crestere de 6,9% a cifrei de afaceri comparativ cu anul 2017. Cifra de
afaceri pentru serviciile de piata prestate populatiei a crescut cu 10,9% fata de indicatorul anului
2017, iar serviciile de piaa prestate, in principal, intreprinderilor de asemenea au crescut cu 4,1%
comparativ cu perioada similara a anului precedent.

Investitiile in active imobilizate

Pe parcursul anului 2018, investitiile in active imobilizate au Tnsumat 24215,8 mil. MDL (in preturi
curente). Acest fapt a permis inregistrarea unei cresteri semnificative de 12,3% a valorii acestora
(In preturi comparabile) comparativ cu anul 2017.

Cresterea mentionatd anterior se datoreaza, In mare parte, investitiilor in imobilizarile corporale,
ce constituie 98,0% din totalul investitiilor in active imobilizate, care In perioada respectiva
comparativ cu anul 2017 au avut o crestere de 11,9%. In acelasi timp, comparativ cu anul anul
2017, investitiile in imobilizarile necorporale noteaza o crestere de 34,6% f.p.s.a.p.

In cadrul imobilizirilor corporale au avut loc cresteri pentru toate tipurile de imobiliziri, insi cele
mai semnificative cresteri inregistrate in perioada anului 2018 au avut loc in cadrul constructiilor
ingineresti (+28,2%), mijloacelor de transport (+18,7%) si categoria altor imobilizari corporale
(+15,2%).

Sursele de finantare alocate pentru investitiile imobilizate intr-o cota de 59,9% fost din mijloacele
proprii ale investitorilor, care comparativ cu perioada precedenta au inregistrat crestere cu 2,6%,
fiind urmate de categoria altor surse cu o pondere de 18,3% si o crestere de 23,0%. Investitiile
din partea bugetului de stat cu o contributie de 11,3% la totalul investitiilor In perioada respectiva
se bucura de o crestere considerabild cu 94,5%, iar bugetul unitatilor administrativ-teritoriale cu
o cotd de 6,2% de asemenea si-au sporit aportul fata de perioada precedenta cu 15,7%. Doar
sursele de finantare din strainatate in perioada respectiva si-au redus din volum, astfel alcatuind
doar 4,3% din totalul surselor de finantare a activelor imobilizate.
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Tabelul 1.3. Structura investitiilor in active imobilizate pe parcursul anului 2018

Realizarli,

‘ in % fati de

‘ in % fati de

mil. MDL

2017

total

Investitii in active imobilizate — total 24215,8 112,3 100,0
Imobilizari necorporale 484,1 134,6 2,0
Imobilizari corporale 23731,7 1119 98,0

din care:

- cladiri rezidentiale 3279,3 101,7 13,5

- cladiri nerezidentiale 4562,9 108,7 18,8

- constructii ingineresti 5029,0 128,2 20,8

- masini, utilaje, instalatii de transmisie 7306,8 106,1 30,2
- mijloace de transport 22285 118,7 9,2
- alte imobilizari corporale 1325,2 115,2 5,5

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.

Tabelul 1.4. Structura investitiilor in active imobilizate pe surse de finantare
in perioada anului 2018

Realizarli,

mil. MDL

In % fati de

2017

In % fati de
total

Investitii in active imobilizate - total 24215,8 112,3 100,0
care sunt finantate din contul:
- bugetul de stat 2742,4 194,5 11,3
- bugetul unitatilor administrativ - 1487,1 115,7 6,2
teritoriale
- mijloacelor proprii 14510,0 102,6 59,9
- surselor din strainatate 1045,1 92,9 4,3
- altor surse 4431,2 123,0 18,3

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.

Transportul

Pe parcursul anului 2018, intreprinderile de transport pe cale rutier3, feroviara, fluviala si aeriana
au inregistrat o crestere de 10,0% f.p.s.a.p. a volumului de marfuri transportate, ce a constituit
19,4 mil. tone. In aceeasi perioads, de asemenea, a crescut si parcursul marfurilor, insumand
4857,3 mil. tone-km (+3,2% fp.s.a.p.). Acest fapt se datoreaza cresterii modului transportarii
marfurilor pe cale rutiera, care detinand o pondere de aproximativ 74% din totalul marfurilor
transportate In anul 2018, a marcat o crestere de 12,8% f.p.s.a.p., fiind urmat de transportarea de
marfuri pe cale feroviara cu o crestere de 2,8% si cea aeriand care a crescut cu 25,2%.
Transportarea marfurilor pe cale fluviala a inregistrat reducere cu 5,8% comparativ cu perioada
similara a anului 2017.

Tabelul 1.5. Volumul marfurilor transportate pe parcursul anului 2018

Cota din totalul

in % fata

2018

de 2017

marfurilor transportate

Marfuri transportate - total, mii tone 19443,3 110,0 100,00
din care, pe modul de transport:
- feroviar| 4930,2 102,8 25,36
- rutier| 14384,8 112,8 74
- fluvial| 127,0 94,2 0,64
- aerian 1,3 125,2 0,01

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.
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In anul 2018 cel mai solicitant mod de deplasare (aproximativ 96,7% din totalul pasagerilor) ales
de catre pasageri a fost prin intermediul autobuzelor si microbuzelor care, insa, pe parcursul
acestui an a suferit diminuari de 1,7% fata de anul 2017. De asemenea, In perioada respectiva,
deplasarea pasagerilor cu ajutorul transportului feroviar si aerian a Inregistrat reduceri cu 5,6%
si0,7% respectiv, si doar prin intermediul transportului fluvial sunt inregistrate cresteri (+4,3%),
insa acest tip de transportare detine o cota nesemnificativa comparativ cu restul modalitatilor de
transport.

Turism

In perioada anului 2018 agentiile de turism si tur-operatorii s-au bucurat de o crestere a servi-
ciilor acordate pentru turisti si excursionisti de 13,5% comparativ cu anul 2017, numarul de
turisti si excursionisti constituind 323,5 mii persoane. Cresterea atinsa se datoreaza tuturor
tipurilor de turism si anume: turismul emitator a Inregistrat cresteri de 15,1%, turismul receptor
+10,2% si respectiv, turismul intern +5,3%.

Ponderea celor care au vizitat Republica Moldova prin intermediul agentiilor de turism si a tur-
operatorilor cu scopul de odihna, recreere si agrement a constituit 82,1% din numarul total de
turisti, persoanele care au vizitat tara cu scop de afaceri si activitati profesionale - 14,8% si cei cu
scop de tratament — 3,0%.

Tabelul 1.6. Turisti si excursionisti participanti la turismul organizat prin intermediul
agentiilor de turism si a tur-operatorilor

Turisti si excursionisti in % fata de anul

perioada anului 2018 2017
TOTAL 323468 113,5
Tutl_sr_rlreceritor (primirea cetatenilor 19276 1102
straini in tara)
Turism emitator (deplasarea rezidentilor 264055 1151

Republicii Moldova in strainatate)
Turism intern (deplasarea rezidentilor
Republicii Moldova in interiorul tarii, in 40137 105,3
scop turistic)

Sursa: Datele Biroului National de Statistica.

Fatd de perioada respectiva a anului 2017, In anul 2018 numarul de turisti si excursionisti a atins
cifra de 264,1 mii, ce a Tnsemnat o crestere de 15,1%. Majoritatea rezidentilor (99,0%) plecati
peste hotare au avut drept scop odihna, recreerea si agrementul, astfel principalele locuri de
destinatie fiind Turcia (36,3%), Bulgaria (23,2%), Romania (11,7%), Egipt (9,2%) si Grecia
(7,6%).

Numarul de turisti si excursionisti ce au beneficiat de serviciile turismului intern in anul 2018 a
insemnat o crestere de 5,3%, constituind astfel 40,1 mii persoane. Principalele agentii care au
beneficiat de acordarea serviciilor de turism intern au fost din municipiul Chisindau (45,2%),
regiunile de dezvoltare Centru (27,6%) si Sud (25,0%).

Situatia in regiunea Republicii Moldova din partea stangd a raului Nistru si mun. Bender:

In anul 2018, productia industriali isi mentine tempoul de crestere deja al 2-lea an consecutiv,
reducand nsa din ritmul de majorare si inregistrand o crestere de 8,5% comparativ cu anul 2017.

2 Conform datelor organului de statisticd din regiunea transnistreand: http://www.mepmr.or; rstvennaya-statistik
informacziya Din cauza implementdrii partiale a standardelor internationale la elaborarea statisticilor oficiale de catre organul de
statisticd din regiunea transnistreana, precum si a accesului redus la meta date, comparabilitatea datelor cu cele elaborate de catre
BNS este limitata si este dificil de evaluat.
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Conform informatiei prezentate de citre Organul de statisticd din regiunea transnistreana
indicele rezultatul productiei industriale pentru anul 2018 1n regiunea din partea stanga a raului
Nistru si mun. Bender se datoreaza in mare parte siderurgiei (+10%), industriei electrotehnice
(+8,7%), industriei constructoare de masini si a prelucrarii metalelor (+8,0%) s.a. In aceeasi peri-
oada au fost Inregistrate si reduceri ale productiei industriale, In special in industria usoara (-0,4%),
industria macinarea fainii si hranei pentru animale (-1,2%) si industria tipografica (-6,4%).

Agricultura In partea stanga a raului Nistru si mun. Bender in anul 2018 a inregistrat o reducere
a suprafetelor insamantate cu 0,2%, Insa productia de cereale si leguminoase a inregistrat o
crestere de 2,9% comparativ cu 2017, care detin o pondere de aproximativ 58% din totalul
suprafetelor Tnsamantate. De asemenea, In perioada datd, o majorare semnificativa de 83,3% a
inregistrat si cresterea de rapita. Reduceri au fost Inregistrate de culturile de floarea soarelui
(-11,8%), soia (-9,7%), cartofi (-44,6%) s.a.
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Figura 1.7. Dinamica anuala a indicelui productiei industriale 2009-2018 (%)
Sursa: Elaboratd de autor In baza datelor Organului oficial de statistica din regiunea transnistreana.

Transportul in perioada respectiva a Inregistrat cresteri, astfel au fost transportate marfuri cu
33,4% mai mult f.p.s.a.p., avand si un parcurs mai mare fata de anul precedent cu 2,3%.
Transportul de pasageri in perioada respectiva a Inregistrat cresteri nesemnificative (+0,6%)
comparativ cu anul 2017.

Comertul cu amanuntul in perioada anului 2018 se bucura de o crestere cu 8,6% f.p.s.a.p. Acest
fapt se datoreaza cresterii atat a cifrei de afaceri a vanzatorilor produselor nealimentare (+11,9%)
cat si cifrei de afaceri a produselor alimentare (+6,6%). Serviciile prestate populatiei au Inre-
gistrat majorari nesemnificative de 0,1% f.p.s.a.p.
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2.1. PRETURI SI RATE DE SCHIMB
Preturi

Rata medie anuala ainflatiei pentru anul 2018 s-a plasat sub limita inferioara a coridorului
de variatie a tintei, stipulat in Strategia politicii monetare pe termen mediu si a constituit
3%. In aceeasi perioadi, pentru componentele IPC s-au inregistrat urmatoarele majoriri: produse
alimentare - 5,4%, produse nealimentare - 2,7%, servicii - 0,2% f.p.s.a.p.

Trendul descendent al ritmului de crestere a preturilor s-a mentinut pe parcursul intregului an
fiind sustinut de aprecierea monedei nationale in termeni reali fata de principalele valute de
referinta, in conditiile unei activitati economice slabe si cereri agregate modeste. La plasarea IPC
sub limita inferioara a coridorului de variatie a mai contribuit si baza inalta de comparare a anului
precedent.

In trimestrul IV, 2018 ritmul de crestere a IPC a fost de 1%, in scidere fati aceeasi perioada a
anului precedent cu 6,5p.p. Pentru componentele IPC in lunile octombrie-decembrie 2018 s-au
inregistrat urmatoarele evolutii: produse alimentare - 2,2%, produse nealimentare - 2,1%,
servicii - (-)2,3% f.p.s.a.p.

Diminuarea IPC la sfarsitul anului 2018 s-a produs in special pe seama scaderii presiunilor
inflationiste din partea produselor alimentare, pe fundalul unor factori de conjunctura interna si
externd. Printre acestea: cresterea atractivitatii preturilor la legumelor de import In defavoarea
celor autohtone precum si diminuarea exporturilor de fructe proaspete si conserve, In conditiile
unei roade bogate la acestea In regiune si operarea unor bariere administrative din partea
Federatiei Ruse.

2014 2015 2016 2017 2018

mm [PC, % === Produse alimentare, % Produse nealimentare, % Servicii, %

Figura 2.1.1. Ritmul anual de crestere a IPC si a componentelor sale, %
Sursa: Conform datelor Biroului Nagional de Statistica.

In trimestrul IV 2018, preturile la produsele alimentare s-au majorat cu 2,2% ceea ce reprezinti
o scadere ritmului de crestere cu 7,8 puncte procentuale fata de nivelul Inregistrat in trimestrul
IV al anului precedent (in expresie lunard, comparativ cu perioada similara a anului precedent,
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s-au produs urmatoarele majorari: in octombrie - 2,3%, In noiembrie - 2%, In decembrie - 2%).
In trimestrul IV al anului 2018 fp.s.a.p., au crescut preturile la unele legume, asa ca ceapa cu
70,2%, morcovul - 30%, varza cu 16%, cartofii cu 27,5% etc. Totodatd, au scazut preturile la
fructele proaspete cu 10% (ca urmare sia lipsei unei piete de desfacere externe, ceea ce s-a soldat
cu crearea unui exces de ofertd.), la zahar cu 12%, la carnea de porcine cu 5,1% (In mare parte
datorita scaderii preturilor la cereale) etc.

Preturile la produsele nealimentare in trimestrul IV, 2018 s-au majorat cu 2,1% f.p.s.a.p, valoarea
indicatorului dat diminuandu-se cu 2 p.p. fata de aceeasi perioada a anului 2017 (in expresie
lunara, comparativ cu perioada similara a anului precedent, cresterile au fost de: 2,5% in
octombrie, de 2% in noiembrie si de 1,7% In decembrie). Similar trimestrului precedent, au
inregistrat cresteri de pret majoritatea produselor nealimentare, cu exceptia autoturismelor,
frigiderelor, masinilor de spalat, televizoarelor si medicamentelor. Cele mai mari majorari de pret
au fost inregistrate la: tigari - cu 19,1%, combustibili - 7,9%, incaltaminte - 2,9% etc. Preturile la
produsele nealimentare au crescut pe seama majorarii preturilor la produsele reglementate
precum si schimbarilor realizate 1n politica fiscala ce au condus la majorarea accizelor unor
produse.

In trimestrul IV al anului 2018 preturile la servicii si-au continuat trendul descendent, fiind in
descrestere cu 2,3% f.p.s.a.p si cu 10,7 p.p. sub nivelul indicatorului respectiv in anul 2017. In
expresie lunara, comparativ cu perioada similara a anului precedent preturile la servicii au scazut
in lunile octombrie, noiembrie, decembrie cu 2,3%. In perioada de referintd, comparativ cu tri-
mestrul IV al anului precedent cresteri semnificative de pret au fost Inregistrate in special pentru
serviciile in turism - cu 16%, la educatie si invatamant - 6,1%, la serviciile de confectionare a
mobile cu 4,9%, la transportul de pasageri aerian - 4,2%. Scaderea preturilor la servicii s-a produs
pe seama diminuadrii preturilor la gazelele naturale din retea cu 20,2%, la energia electrica - 11%,
serviciilor comunal-locative cu 8,2% si la transportul feroviar cu 6,8%.

Rata inflatiei de baza pentru anul 2018 a devansat usor IPC pentru aceeasi perioada si a
constituit 3,5% f.p.s.a.p. fiind in scadere cu 1,3 p.p. Similar IPC pe parcursul anului 2018
inflatia de baza s-a mentinut pe trend descendent, fiind sustinuta de aprecierea cursului real de
schimb a monedei nationale fata de principalele valute de referinta precum si de cererea interna
modesta.
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Figura 2.1.2. Ritmul anual de crestere al IPC si inflatiei de baza, %
Sursa: Conform datelor Biroului Nagional de Statistica.

In perioada octombrie-decembrie 2018, indicele inflatiei de bazi a constituit 2,7% f.p.s.a.p.,
scizand fatd de aceeasi perioadd a anului 2017 cu 2,5 p.p. in expresie lunard, comparativ cu
perioada similarda a anului precedent, ritmul de crestere a inflatiei de baza a inregistrat
urmatoarele majorari: In octombrie - 3%, in noiembrie - 2,7% si in decembrie - 2,3%. Rata anuala
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a inflatiei de baza de la inceputul anului curent s-a situat Intr-un interval de variatie mai putin
volatil comparativ cu fluctuatiile de IPC, la aceasta au contribuit aprecierea in termeni reali a
monedei nationale fata de principalele valute de referin{a precum si prin eliminarea din calculul
acesteia a preturilor reglementate.

in anul 2018 preturile productiei industriale au crescut usor cu 0,4% f.p.s.a.p. ceea ce
reprezinti o diminuare a ritmului de crestere cu 3 p.p. In lunile octombrie-decembrie, 2018
ritmul de crestere a indicelui anual al prefurilor productiei industriale a scazut comparativ cu
perioada similard a anului precedent cu 3,2 p.p. si a atins nivelul de minus 0,3%. In ramurile
industriei s-au inregistrat urmatoarele majorari f.p.s.a.p.: industria extractiva - 4,6%, industria
prelucratoare - minus 0,4%, sectorul energetic - 0,3%. Diminuarea ritmului de crestere a pretu-
rilor productiei industriale a fost sustinuta de scaderea preturilor in industria prelucratoare,
alimentata de reducerea cheltuielilor aferente energiei electrice si gazelor naturale in procesul de
producere precum si recoltei bogate de legume si fructe din anul curent si cel precedent. Se
observa stabilirea unui trend de majorare a preturilor in industria extractiva.

B [ndustria extractiva Industria prelucratoare
Sectorul energetic == Productia industriala

Figura 2.1.3. Ritmul anual de crestere a preturilor productiei industriale si a
componentelor sale, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

in anul 2018 ritmul de crestere a preturilor producitorilor in constructii s-a mentinut intr-
un trend usor descendent. In trimestrul IV, 2018 ritmul de crestere al preturilor in constructii,
s-a diminuat fata de nivelul Inregistrat in perioada similara a anului precedent cu 0,9 p.p. si a
constituit 6,1%.

10 95
9 91 8,7 0,7
8 76 73 .
7 6,3 7
5
S & S é\ Qé\ Q'\(’\ Q':’\ S N2 S4
Q Q QS
N \\‘\/ %‘\» A‘\z N \\‘\/ \\‘\' A% & ,\\‘\/ \\’\» A%
S & O &‘\ & & S &‘\ & & &\, &\

Figura 2.1.4. Ritmul anual de crestere a preturilor producatorilor in constructii, %
Sursa: Conform datelor Biroului Nagional de Statistica.
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in anul 2018 indicele preturilor la produsele agricole a scazut semnificativ, sia constituit
minus 7,5% fata de anul precedent. Scaderea preturilor la produsele agricole a fost
conditionata de majorarea ofertei interne, lipsa unei piete externe de desfaceri in condi-
tiile unei recolte bogate siin tarile vecine, precum si operareaunor bariere administrative
din partea Federatiei Ruse. Circumstantele create submineaza situatia financiara a agri-
cultorilor moldoveni.

In trimestrul IV al anului 2018, preturile producitorului la produsele agricole au scizut cu 12%
fata de perioada similara a anului 2017. La diminuarea preturilor la produsele agricole au
contribuit cat produsele vegetale, a caror prefuri s-au redus cu 12,1% f.p.s.a.p. atat si preturile la
produsele animaliere care au inregistrat o descrestere de 11,4%, comparativ cu perioada similara
a anului trecut.
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Figura 2.1.5. Ritmul anual de crestere a preturilor la produsele agricole, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Preturile la combustibili dupa o accelerare a ritmului de crestere in prima jumatate a
anului 2018, pana lasfarsitde an au urmat o evolutie opusa, inregistrand pentru anul 2018
un indice de 7%, cu 1,7 p.p. sub nivelul indicatorului respectiv pentru aceeasi perioada a
anului precedent. In trimestrul IV, 2018 ritmul de crestere al preturilor la combustibili a
constituit 7,9% f.p.s.a.p. (in expresie lunard, comparativ cu perioada similara a anului precedent
indicii preturilor la combustibili au Inregistrat urmatoarele valori: ITn octombrie - 8,9%, in
noiembrie - 7,4% si in decembrie - 7,4%).

Rate de schimb

Pe parcursul anului 2018, cursul de schimb a monedei nationale fata de principalele valute
de referinta a manifestat o tendinta general descrescatoare. Per ansamblu, in anul 2018,
leul s-a apreciat in raport cu euro cu 4,8 la suta in termeni nominali si cu 5,9 la suta in
termeni reali. Fata de dolarul SUA, moneda nationala s-a apreciat cu 9,2 la suta in termeni
nominali si cu 8,2 la suta in termeni reali.

In trimestrul IV, 2018 cursul mediu nominal de schimb fati de principalele valute de referinti a
fost de 19,5 MDL/EUR si 17,1 MDL/USD, apreciindu-se comparativ cu perioada similara a anului
precedent cu 4,5% fata de moneda unica europeana si cu 1,5% fata de dolarul SUA.

In expresie lunar3, cursul mediu de schimb al monedei nationale fatd de moneda unici europeana
a inregistrat valori de: in octombrie si noiembrie - 19,5 MDL/EUR, iar in decembrie - 19,6
MDL/EUR. Cursul mediu de schimb al leului fata de dolarul SUA in decursul trimestrului IV, 2018
afost de 17,0 MDL/USD in luna octombrie, 17,1 MDL/USD in noiembrie si 17,2 MDL/USD in luna
decembrie.
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Figura 2.1.6. Evolutia cursului nominal de schimb mediu lunar al MDL
comparativ cu USD si EURO
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Aprecierea cursului nominal de schimb in trimestrul 1V, 2017 a consolidat si pozitia cursul
real de schimb a monedei nationale. Leul moldovenesc in termeni reali s-a apreciat in aceasta
perioada cu 0,4% fata de USD (comparativ cu perioada similara a anului trecut) si cu 3,9% fata de
moneda Euro comparativ cu p.s.a.p.

2.2. Politica monetara

Politica monetara promovata de Banca Nationalda a Moldovei pe parcursul anului 2018 a fost
influentata de amplificarea presiunilor deflationiste a economiei moldovenesti, urmarind sa
asigure revenirea pe termen mediu a ratei anuale a inflatiei la nivelul tintei stationare, Intr-o
maniera care sa sprijine cresterea economica, inclusiv prin consolidarea Increderii si a activitatii
de creditare. Tinand cont de obiectivul fundamental al bancii centrale precum si de conditiile
macroeconomice, caracterizate printr-o necesitate stringenta in impulsionarea activitatii de
creditare, in anul 2018 BNM a mentinut neschimbate ratele de politica monetara, cu exceptia ratei
la rezervele minime obligatorii, care a fost majorata pana la un nou nivel record de 42,5%.
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Figura 2.2.1. Evolutia ratelor la instrumentele de politica monetara

ale Bancii Nationale a Moldovei
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Instrumentele politicii monetare

in anul 2018 BNM a pastrat neschimbate valorile principalelor instrumente ale politicii
monetare: rata dobanzii de politicd monetara a fost mentinuta lanivelul de 6,5 la sut3, iar ampli-
tudinea coridorului simetric format in jurul sau de ratele dobanzilor la facilitatile permanente a
riamas nemodificatd (+3 puncte procentuale). In asa mod rata dobanzii la creditele overnight a
constituit 9,5% iar rata dobanzii la depozitele overnight - 3,5%.

Rezervele obligatorii

Lichiditatea excesiva de pe piata monetara a determinat BNM sa adopte pe parcursul anului
in luna septembrie 2018, o noua majorare a ratei rezervelor obligatorii din mijloace atrase in lei
moldovenesti si in valuta neconvertibild, care a crescut cu 2,5% si constituie 42,5%. Rata rezer-
velor obligatorii de la mijloacele atrase in valute convertibile s-a mentinut la nivelul de 14 la suta.

Operatiunile de piata deschisa si facilitatile permanente

in anul 2018 soldul mediu lunar al operatiunilor de sterilizare s-a situat la un nivel net
superior fata de cel inregistrat in anul precedent (in crestere cu 2,04 mid.MDL) si a
constituit 8,4 mid.

In trimestrul IV, 2018 soldul mediu lunar al operatiunilor de sterilizare s-a situat diminuat usor
comparativ cu trimestrele precedente, depasind volumele inregistrate in perioada similara a
anului precedent (In crestere cu 0,6 mld. MDL) si a constituit 7,6 mld. MDL. Cel mai 1nalt sold a
fost Inregistrat In luna decembrie 2018, cand soldul mediu zilnic al vanzarilor de CBN-uri a fost -
7,9 mld. MDL.

In trimestru IV al anului 2018 comparativ cu perioada similard a anului precedent, solicitarile de
depozite "overnight" s-au diminuat considerabil, soldul mediu zilnic constituind pentru lunile
octombrie, noiembrie si decembrie 2017 - 238 mil. MDL, 370 mil. MDL si421 mil. MDL, corespun-
zator. Solicitarea facilitatii de credite "overnight" de la BNM din partea bancile comerciale in
aceasta perioada nu a parvenit.

Interventiile pe piaga valutara si rezervele oficiale

Volumul tranzactiilor valutare efectuate de BNM pe piata valutara interbancara in anul
2018 a constituit 512,4 mil. USD, inclusiv tranzactii de cumparare in suma de 397,3 mil.
USD si tranzactii de vanzare in suma de 115,1 mil. USD.

Tabel 2.2.1. Activitatea BNM pe piata valutara interbancara in anul 2018

Volumul procuririlor, (echivalentul| Volumul vanzarilor, (echivalentul

in mil. dolari SUA) in mil. dolari SUA)
lanuarie 2018 101 44,4
Februarie 2018 41,6 -
Martie 2018 19,8 0,3
Aprilie 2018 11 0,13
Mai 2018 10,1 -
lunie 2018 20 -
lulie 2018 51 -
August 2018 26 -
Septembrie 2018 52,8 -
Octombrie 2018 41,8 13,2
Noiembrie 2018 7,3 21
Decembrie 2018 14,9 36,1

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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In trimestrul IV 2018 volumul procurarilor de valuti a constituit in suma circa 64 mil. USD, iar
volumul vanzarilor de valuta 70,3 mil. USD.

Nivelul rezervelor oficiale pe parcursul anului 2018 s-a mentinut la o valoare optima
conform tuturor cerintelor de adecvare a acestora, asigurand un nivel suficient de
acoperire aimporturilor de marfuri si servicii.

La sfarsitul anului 2018, prin cumpararea valutai de pe piata interbancara BNM a majorat activele
oficiale de rezerva fata de nivelul Inregistrat la sfarsitul anului 2017, cu cca. 0,2 mld. USD péand la
2,9 mld. USD, ceea ce reprezinta un spor de 6,8% f.p.s.a.p.
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Figura 2.2.2. Evolutia activelor oficiale de rezerva si volumului de valuta procurata de
BNM de pe piata interbancara a Republicii Moldova
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Indicatorii monetari

in anul 2018 masa monetard a inregistrat o decelerare usoard ritm, comparativ cu
dinamica inregistrata in anul 2017. O contributie mai semnificativa la cresterea masei
monetare, similar situatiei inregistrate in anul precedent, au avut-o componentele
agregatului monetar M1, in special depozitele la vedere in moneda nationala.

In acest context, stocul agregatelor monetare la data de 31.12.2018, comparativ cu datele
inregistrate la data de 31.12.2017 a evoluat dupa cum urmeaza:

- agregatul monetar MO a inregistrat o crestere cu 10,6%, si a constituit aproximativ 21 mld.
MDL;

- agregatul monetar M1 s-a majorat cu 13,2% si a atins un nivel de 39 mld. MDL;

- ritmul de crestere a agregatului monetar M2 a sporit cu 10,1%, si a constituit cca 59 mld. MDL

- agregatul monetar M3 a Inregistrat o crestere de 7,8% si s-a cifrat la 83 mld. MDL.

La sfarsitul trimestrului [V al anului 2018, volumului bazei monetare a inregistrat un spor esential
de 17,7% f.p.s.a.p. si a constituit 43,5 mld. MDL.

Masa monetara in moneda nationala si-a continuat fortificarea pozitiei in total masa
monetar3i, in special pe seama majoririi volumului agregatului monetar M1. In trimestrul
IV, 2018 schimbari majore de structura, In ceea ce priveste distributia ponderilor diferitelor
componente In cadrul masei monetare in sens larg nu s-au produs.

La31.12.2018 componentele masei monetare erau distribuite in felul urmator: agregatul monetar
MO (baniin circulatie) - 25,3%; depozite la vedere -21,8%; depozite la termen - 23,1% si depozite
in valuta - 29,9%. Comparativ cu datele de la sfarsitul trimestrului IV al anului 2017, mentionam
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o reducere a ponderii depozitelor in valuta straina cu 1,4 p.p. si a ponderii depozitelor la termen
in moneda nationala cu 0,8 p.p. f.p.s.a.p. Totodata ponderea agregatului monetar MO si depozitelor
la vedere s-a majorat cu 0,6 p.p. si 1,6 p.p. corespunzator.
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Figura 2.2.3. Structura masei monetare M3
Sursa: Calcule conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Preturi, rate de schimb si politica monetara in regiunea din partea stdangad a raului Nistru

Indicele pretului de consum in anul 2018 in regiunea din partea stdnga a raului Nistru a fost de
11,2%, inregistrand un spor de 3,2 p.p. fatd de perioada similari a anului 2017. In a doua jumitate
a anului 2018 se observa o reducere a ritmului de crestere a ratei anuale a inflatiei. Astfel In
trimestrul IV 2018, comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent IPC scazut cu 4 p.p. si a
constituit 7,4%.
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Figura 2.2.4. Ritmul anual de crestere a IPC in regiunea din partea stanga
araului Nistru, %
Sursa: Conform datelor Bancii Centrale a regiunii din partea stanga a raului Nistru.

Cele mai mari presiuni inflationiste asupra IPC in aceasta perioada au venit din partea pregurilor
la produsele alimentare. Un impact major avand produsele agroalimentare, a caror preturi au
crescut considerabil in aceasta perioada.

La inceputul anului 2018 Banca Centralad a regiunii din partea stanga a raului Nistru In cadrul
politicii de ajustare a cursului valutar la realitatile economice interne a majorat cursul fixat al
dolarului SUA de la 16,00 ruble pana la 16,10 RUB/USD. In rezultatul acestor modificari a scazut
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indicele cursului real efectiv de schimb, principalul indicator in luarea deciziilor privind politica
de schimb valutar.

Dupa interventiile Bancii Centrale, rubla transnistreana si-a incetinit usor ritmul de depreciere.
Cursul mediu nominal de schimb RUB/EUR, in trimestrul IV, 2018 afost de 18,37 ruble pentru un
Euro, depreciindu-se fata de valoarea inregistrata in trimestrul I1I, 2018 cu 0,4 ruble.

Strategia de politica monetara a bancii centrale din regiunea Republicii Moldova din partea stanga
a raului Nistru se bazeaza pe principiul depasirii crizei economice din regiune si mentinerea
stabilitatii sistemului financiar prin promovarea unei politicii monetare bazate pe tintirea cur-
sului valutar de schimb.

Pe parcursul anului 2018, in conditiile unor procese inflationiste moderate in regiune, rata de
refinantare a bancii centrale s-a mentinut la nivelul de 7%. Rata rezervelor obligatorii a fost
mentinuta la nivelul stabilit In luna februarie 2017, de 12% pentru sursele atrase in valuta straina
si de 15% pentru cele atrase in ruble.

La sfarsitul trimestrului IV, 2018, masa monetara in regiunea din stanga Nistrului constituia 8130
mil. ruble (echivalentul a cca. 8806 mil. MDL3),inregistrand un spor de aproximativ 9%, compa-
rativ cu volumul ofertei monetare inregistrat la sfarsitul anului precedent. Aceasta crestere se
datoreaza devalizarii rublei In aceastd perioada de banca centrala din regiunea Republicii
Moldova din partea stanga a raului Nistru.

Modificarile de politica monetara si-au lasat amprenta si asupra structurii masei monetare. La
01.01.2018 componentele masei monetare erau distribuite In felul urmator: agregatul monetar
MO (bani in circulatie) - 12,7%; cvasimoneda - 21%; masa monetara in valuta straina - 66%.
Comparativ cu perioada similara a anului precedent, la sfarsitul trimestrului IV al anului 2018 a
scazut usor ponderea masei monetare in valuta cu 2%.

3Calculat conform cursului oficial de schimb al CBPMR la data de 30.12.18, http://www.cbpmr.net/?kv=1&lang=ru
T —
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Capitolul 111
FINANTE

3.1. Finante publice

Anul 2018 s-a remarcat printr-o situatie economica stabila pentru executarea bugetului
public national, atat la colectarea veniturilor, cat si la alocarea cheltuielilor, acestea avand
un caracter social pronuntat. Veniturile Bugetului Public National au fost colectate in
valoare de 57 964,9 mil. lei sau cu 8,6 la suta (4 587,3 mil. lei) mai mult fata de perioada
similara a anului precedent.

Printre rezultatele principale ale anului 2018 este de remarcat implementarea pachetului Pro
Business (din 26 iulie), care implica elaborarea a 7 rapoarte noi si dezvoltarea a 10 noi sisteme
informatice. Intre acestea figureaza diminuarea cotelor la impozitele aferente plitilor salariale cu
5 puncte procentuale a cotei contributiilor sociale achitate de angajatori la BASS si instituirea cotei
unice de 12% la impozitul pe venitul persoanelor fizice. Ultimul element prevede si o majorare a
scutirii personale pentru persoanele fizice de la 940 leila 2000 lei pe luna. Mentionam, ca Moldova
este ultima tara din regiune, in care mai era implementat sistemul progresiv, pe cind Romania a
introdus o cota unica pe impozitul pe venit de 10% de la inceputul anului current, reforma
avand ca scop stimularea mediului de afaceri, cresterea veniturilor populatiei, reducerea
economiei tenebre, a salariilor 1n plic, a evaziunii fiscale si a veniturilor nedeclarate.

Veniturile totale ale bugetului public national in anul 2018 au fost de 57 964,9 mil. lej, fiind in
crestere cu 8,6 la suta (4 587,3 mil. lei) fata de anul precedent si fiind asigurate de Bugetul de Stat
in marime de 36 410,4 mil. lei, Fondurile Asigurarilor Obligatorii de Asistenta Medicala 6 877,4
mil. Lei (de la bugetul de stat au fost primite transferuri in suma de 2 728,0 mil. lei), Bugetul
Asigurarilor Sociale de Stat 19 781,5 mil. lei (transferurile primite de la bugetul de stat au
constituit 6 670,2 mil. lei) si bugetele locale 14 683,6 mil. Lei (10 357,4 mil. lei au constituit
transferurile de la bugetul de stat).

Bugetul de stat a contribuit la formarea veniturilor totale cu 62,76%, BASS cu 22,62%, BL cu
7,46% si FOAM cu 7,16%. (cu excluderea transferurilor in cadrul bugetului public national in suma
de 19 781,6 mil. lei si dobinzilor la imprumuturile in interiorul sistemului bugetar in suma de 6,4
mil. lei).

Fondurile Asigurarilor Obligatorii de Bugetele locale
Asistenta Medicala 7,46%
7,16%

Bugetul Asigurarilor
Sociale de Stat Bugetul de Stat
22,62% 62,76%

Figura 3.1.1. Structura veniturilor in BPN in 2018, %
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.
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Cheltuielile si activele nefinanciare au constituit 59 576,9 mil. lei sau cu 9,3% (5 054,5 mil. lei)
peste nivelul anului 2017, Bugetul Public National fiind incheiat cu un sold bugetar deficitar de
1612,0 mil. lei, soldurile mijloacelor banesti In conturile bugetului public national s-au micsorat
cu 350,0 mil. lei la sfarsitul anului 2018 comparativ cu Inceputul anului si au constituit 6 404,1
mil. lei, inclusiv 1 192,5 mil. lei - la proiecte finantate din surse externe.

Circa 70,5 la sutd sau 10 357,4 mil. lei au constituit transferurile de la Bugetul de Stat catre BL,
fiind realizate la nivel de 96,8 % fata de planul precizat. Transferurile primite de la Bugetul de Stat
catre BASS au constituit 6 670,2 mil. lei (98,7% fata de planul precizat), fiind in crestere cu 12,3 la
suta (729,2 mil. lei) fata de anul trecut.

In anul 2018, veniturile totale ale bugetului de stat au constituit 36 410,4 mil. lei, fiind realizate la
nivel 98,5% fata de planul precizat, inclusiv:

veniturile generale si colectate - 35 848,0 mil. lei (98,9% fata de planul precizat),

veniturile proiectelor finantate din surse externe - 562,4 mil. lei (79,4% fata de planul precizat).
Comparativ cu anul 2017, veniturile totale ale bugetului de stat sunt mai mari cu 7,3% (sau 2
463,0 mil. lei), inclusiv:

- componenta de baza - cu 6,5% (sau 2 189,2 mil.lei);

- proiecte finantate din surse externe - cu 94,9% (sau 273,8 mil.lei);

- veniturile administrate de catre:

- Serviciul Vamal sunt mai maricu 5,1% (sau 1 037,7 mil. lei) fata de anul 2017;
- Serviciul Fiscal de Stat - cu 15,1% (sau 2 160,2 mil. lei) fata de anul 2017.

Valoarea veniturilor provenite din impozite si taxe in perioada nominalizata a inregistrat 37 660,1
mil. MDL (sau 64,97% din BPN), in crestere fata de anul precedent cu 9,2% sau cu 3184,3 MDL.
Totodatd, veniturile din granturi au constituit 364,6 mil. MDL, ce reprezinta o crestere de 36,1 mil.
MDL sau 0,63% a veniturilor din granturi.

Cresteri practic similare in indicii relativi au avut veniturile din contributii de asigurari - 10,5%
sau 1634,3 mil. MDL, constiituind 17 146,7 mil. MDL si veniturile nefiscale - 17,3% sau 412,9 mil.
MDL, constituind 2 793,5 mil. MDL.

Aportul cel mai mare la formarea venitului BPN au avut impozitele pe marfuri si servicii- 26091,8
mil. MDL cu o crestere de 6,0% (1476,1 mil. lei) fatd aceeasi perioada a anului trecut (sau 46,36%
din cresterea totald a veniturilor fiscale), din care TVA - 18 615,6 mil. MDL a acumulat 32,12%
din veniturile BPN sau 54,82% din cresterea totala a veniturilor fiscale si 38,05% din cresterea
totala a veniturilor BPN, iar accizele, constituind 5 683,3 mil. MDL au o pondere de 9,81% in
veniturile BNP in descrestere cu 266,7 mil. MDL sau -4,5% fata de anul precedent, cea mai mare
parte a reducerii, cca 96,8%, revenind accizelor la marfurile importate.

Impozitul pe venit in valoarea de 9 338,7 MDL a contribuit la formarea venitului BPN cu 16,11%,
impozitele si taxele provenite din comertul exterior in valoarea de 1 665,8 millei a avut o
contributie de 2,87%, iar impozitele pe bunurile imobiliare in valoare de 327,8 mil. MDL au avut
o valoarea nesemnificativa de 0,57 %.

Veniturile nefiscale au constituit in anul 2018 2 793,5 mil. MDL, cu 17,3% mai mult fata de anul
2017.

Contributii si prime de asigurari obligatorii la data de 31.12.2018 a constituit suma de 17 146,7
mil. MDL, contribuind la formarea BPN cu 29,58%, in crestere cu 10,5% fata de perioada similara
a anului precedent.
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m31.12.2017 m™31.12.2018 31-12-2018
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Figura 3.1.2. Structura veniturilor dupa sursa in BPN in 2017-2018, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

In anul 2018 Republica Moldova a primit granturi in suma de 364,6 mil. MDL, ce constituie 36,1%
din suma primita in anul precedent. Cele mai importante donatii au fost cele primite de la
organizatiile internationale - 273,7 mil lei, guvernele altor state acordand 90,9 mil. lei.

Partea de cheltuieli a bugetului public national in anul 2018 s-a realizat in valoare de 59576,9
mil. lei, reprezentand o crestere cu 5054,5 mil. MDL sau cu 9,3 % fata de aceeasi perioada a anului
precedent, cheltuielile fiind repartizate pe urmatoarele componente ale BPN astfel:

- bugetul de stat - 38 685,1 mil. MDL, inclusiv transferuri efectuate de 19 755,6 mil. MDL.
- bugetul asigurarilor sociale de stat - 19 417,7 mil. MDL,

- fondurile asigurarii obligatorii de asistentda medicala - 6 714,1 mil. MDL,

- bugetele locale - 14 548,0 mil. MDL.

; PR Gospodariade locuintea Ocrotirea Culturd, sport,
Ordine publicasi y o xiseis ; ;
secupritate ’ serviciilor comunale; ~ sandtatii; 13,09%  tineret, culte si
2,57% odihng; 2,55%

nationald; 7,35%
Servicii In
domeniul

economiei;
11,09%

Tnvé;émént;
17,57%

Apararea
nationald;
1,08%

Protectia Servicii de stat cu

mediului; 0,19% destivna',cie
generald; 9,27%

Figura 3.1.3. Structura cheltuielilor executate din BPN in 2018, %
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.
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In aceasti perioadi cea mai mici crestere a cheltuielilor fatd de anul 2017 a fost inregistrata la
FOAM - 7,24% sau +453,3 mil.lei, urmata de BS - 8,84% sau +1536,8 mil. lei fara transferuri
efectuate (sau 9,04% inclusiv transferurile), BL - 9,6% sau +1273,4 mil.lei si BASS - 10,23% sau
+1801,6 mil. lei.

Finantarile sectorului social au avut ponderea cea mai mare din total, Inregistrand si cele mai mari
cresteri. Astfel, cheltuielile pentru protectia sociala, au sporit comparativ cu perioada similara a
anului, cu 9,3 % pana la o valoare de 59576,9 mil. MDL; invatamantul a fost finantat in crestere
cu 8,1% f.p.s.a.p. atingdnd suma de 10470,2 mil. MDL; iar cheltuielile cu ocrotirea sanatatii au
inregistrat o crestere cu 7,3%, fiind la 31.12.2018 de 7799,0 mil. MDL. Cheltuielile pentru protec-
tia mediului au Inregistrat o descrestere cu 21,3% comparativ cu nivelul din anul 2017.

Executarea bugetului public national in 2018 a rezultat cu un sold bugetar deficitar de -1612,0
mil. MDL in conditiile In care pentru anul 2018 a fost stabilitd tinta de deficit bugetar de -
1133,7mil.lei sau 0,85% din PIB (figura 3.1.4).

27332 9
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1500 12%
1
000 10%
500
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Deficit bugetar
--------- ritmul de crestere a veniturilor
ritmul de crestere a cheltuielilor

Figura 3.1.4. Deficitul BPN, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Spre deosebire de anul 2017, cAnd douad componente ale BPN au incheiat anul cu deficit (BS si
FOAM), In anul 2018 toate componentele au demonstrat proficit. Astfel, Bugetul de Stat a avut un
proficit de 17480,9 mil. MDL FOAM - 163,3 mil. MDL, BASS si Bugetele locale au inregistrat un
excedent de 363,8 mil. MDL si 135,6 mil. MDL respectiv.

La situatia din 31 decembrie 2018, soldul datoriei de stat a constituit 52 012,5 mil. lei, majorindu-
se cu 352,2 mil. lei sau cu 0,7% fata de sfirsitul anului 2017, fiind influentat de majorarea soldului
datoriei de stat interne cu 480,0 mil. lei, Insa, atenuat de diminuarea soldului datoriei de stat
externe cu 127,9 mil. lei. Majorarea soldului datoriei de stat interne a fost conditionat de
finantarea interna neta pozitiva a VMS emise pe piata primarj, inclusiv de completarea rezervei
de lichiditati In vederea gestionarii eficiente a riscurilor aferente datoriei de stat.

Conform datelor privind PIB-ul operativ pentru anul 2018, ponderea datoriei de stat in PIB, la
situatia din 31 decembrie 2018, a constituit 27,4%, Inregistrind o diminuare in raport cu situatia
de la sfirsitul anului 2017 cu 1,5 p.p. si cu 4,2 p.p. comparativ cu sfirsitul anului 2016.

Structura datoriei de stat poate fi analizata prin prisma a patru aspecte, cum sunt: maturitatea,
valuta, rata dobinzii si instrumente ale datoriei.
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Figura 3.1.5. Structura datoriei sectorului public in perioada 2014-2018
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

1) Structura datoriei de stat conform maturitatii ramase reflecta intervalul de timp 1n care platile
ajung la scadenta. Datoria de stat pe termen scurt se situeaza la nivelul de 20,8 la sut3, ceea ce
inseamna ca circa o cincime din soldul datoriei de stat urmeaza sa ajunga la scadenta in decurs de
un an. Datoria pe termen lung constituie 79,2 la suta din portofoliul datoriei de stat, cele mai lungi
perioade ale maturitatii fiind caracteristice imprumuturilor de stat externe si valorilor mobiliare
de stat emise pentru executarea obligatiilor de plata derivate din garantiile de stat.

2) Potrivit structurii pe valute a datoriei de stat, ponderea majora ii revine datoriei de stat interne
in Lei moldovenesti - 44,3%, urmata de Imprumuturile de stat externe denominate in cosul
valutar DST cu 30,7%. Urmatoarele pozitii sunt ocupate de Euro - 17,4%, Dolarul SUA - 5,6%,
Yenul japonez - 1,9% si Lira sterlind - 0,01%.

In structura datoriei de stat pe valute, cu descompunerea cosului valutar DST, pozitia dominanti
este ocupata de Leul moldovenesc - 44,3%, urmat de Euro - 27,2%, Dolarul SUA - 18,4%, Yenul
janonez - 4,3%, Yuanul Renminbi chinezesc - 3,3% si Lira sterlina - 2,4%.

3) In ce priveste structura pe tipuri de rati a dobinzii, datoria cu rata flotantd a dobinzii a
constituit 16,8 la suta din portofoliul datoriei de stat la situatia din 31 decembrie 2018, ceea ce
reprezintd o majoare cu 2,3 p.p. In comparatie cu sfirsitul anului 2017. Totodat3, la situatia din 31
decembrie 2018 datoria de stat purtdtoare de rata fixa a dobinzii a constituit 83,2 la suta din
portofoliul datoriei de stat.
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Instrumentele datoriei de stat cu rata fixa a dobinzii, la situatia din 31.12.2018 sunt:

a) imprumuturile de stat externe contractate de la institutiile financiare internationale (BEI,
BDCE, FIDA, AID, FMI), precum si de la creditorii bilaterali (Guvernul SUA, Guvernul Germaniei,
UniCredit Austriat, Guvernul Romaniei, Banca germana KfW, Turk Eximbank, JICA, Guvernul
Poloniei);

b) VMS emise pentru executarea obligatiilor de plata derivate din garantiile de stat5;

¢) VMS emise pe termen scurt (bonurile de trezorerie);

d) VMS convertite;

e) VMS emise pe termen lung (obligatiunile de stat cu maturitatea de 2, 3 si 5 ani).

Instrumentele cu rata flotanta a dobinzii sunt:

a) Imprumuturile de stat externe cu rata flotanta a dobinzii, contractate de la organizatiile
financiare internationale (BEL BIRD, BERD, FMI) si de la creditorii bilaterali (Guvernul Japoniei,
Guvernul Rusiei);

b) alocarea DST de la FMI;

¢) VMS emise pe termen lung (obligatiunile de stat cu maturitatea de 2 ani);

4) In structura datoriei de stat, pe instrumente, la situatia de la 31 decembrie 2018, ponderea
majoritara o detin imprumuturile de stat externe cu 50,3 la sutd, diminuindu-se cu 0,5 p.p. fatd de
sfirsitul anului 2017. A doua pozitie este ocupata de VMS emise pentru executarea obligatiilor de
plata derivate din garantiile de stat cu ponderea de 25,2%, dupa care urmeaza VMS emise pe piata
primara cu ponderea de 15,2%, alocarea DST cu 5,4% si VMS convertite (in portofoliul BNM) cu
4,0%.

Este de mentionat majorarea ponderii obligatiunilor de stat cu maturitatea de 2, 3 si 5 ani in
totalul datoriei de stat, cu 2,3 p.p. comparativ cu finele anului 2017 si cu 4,0 p.p. comparativ cu
sfirsitul anului 2016.

In anul 2018, pentru serviciul datoriei de stat, din bugetul de stat au fost utilizate mijloace in suma
de 1 504,8 mil. lei, care se compune din:

a) Serviciul datoriei de stat externe in valoare de 379,5 mil. lei (25,2%);
b) Serviciul datoriei de stat interne in valoare de 1 125,3 mil. lei (74,8%).

In anul 2018, suma destinati serviciului datoriei de stat s-a diminuat cu 424,2 mil. lei sau cu 22,0
la suta, comparativ cu anul 2017, fiind influentata de diminuarea serviciului datoriei de stat
interne.

La situatia din 31 decembrie 2018, soldul datoriei de stat externe a constituit 1 689,0 mil. dolari
SUA (echivalentul a 28 954,0 mil. lei), fiind format in totalitate din datorie de stat externa directa.
De la inceputul anului 2018, soldul datoriei de stat externe exprimat in dolari SUA a Inregistrat o
micsorare cu 11,7 mil. dolari SUA sau cu 0,7%. Aceasta modificare este justificata prin finantarea
externa neta pozitiva In valoare de 32,9 mil. dolari SUA, si prin fluctuatia negativa a ratei de schimb
a dolarului SUA fata de alte valute in valoare de 44,6 mil. dolari SUA. Totodatd, ca urmare a
deprecierii monedei nationale fata de dolarul SUA, soldul datoriei de stat externe exprimat in lei
s-a majorat cu 71,8 mil. lei sau cu 0,2%. Ca pondere in PIB, la 31 decembrie 2018, datoria de stat
externd ainregistrat 15,2 la sutd, micsorindu-se comparativ cu situatia din 31 decembrie 2017, cu
1,0 p.p. Aceasta evolutie poate fi explicata prin ritmul de majorare al PIB-lui pentru anul 2018 mai
mare decat cel al datoriei de stat externe In moneda nationala.

4 Tmprumuturile de stat externe contractate de la BDCE si UniCredit Austria, a caror ratd a dobinzii constituie 0,00% sau nu sunt
purtdtoare de rata a dobinzii, in scopul raportarii, sunt atribuite categoriei de instrumente a datoriei de stat cu rata fixa a dobinzii.

5 VMS emise conform Legii nr. 235 din 03.10.2016 privind emisiunea obligatiunilor de stat in vederea executdrii de cdtre Ministerul
Finantelor a obligatiunilor de plata derivate din garantiile de stat nr. 807 din 17.11.2014 si nr. 101 din 01.04.2015.
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In structura datoriei de stat externe pe instrumente, la situatia din 31 decembrie 2018, impru-
muturile de stat externe au ocupat ponderea majora de 90,3 la suta, ceea ce indica o majorare cu
0,2 p.p. comparativ cu situatia de la sfirsitul anului 2017. In structura datoriei de stat externe pe
creditori, creditorii multilaterali continua sa fie principalii creditori ai Guvernului Republicii
Moldova. Datoria de stat externa fata de creditorii multilaterali, la situatia din 31 decembrie 2018,
a constituit 1 393,4 mil. dolari SUA (echivalentul a 23 886,0 mil. lei) sau 82,5% din soldul total al
datoriei de stat externe, fiind cu 3,4 p.p. mai mult decit la finele anului 2017. Cea mai mare pondere
in soldul datoriei de stat externe fa{a de creditorii multilaterali o detine AID cu 44,4%, urmata de
FMI - cu 19,8%, BEI - cu 16,8%, BIRD - cu 6,6% si al{i creditori cu o pondere cumulativa de 12,4
la sutd. Datoria de stat externa fata de creditorii bilaterali a constituit 295,6 mil. dolari SUA
(echivalentul a 5 068,0 mil. lei) sau 17,5% din soldul total al datoriei de stat externe. Guvernului
Romaniei 1i revine ponderea majora de circa 42,4% din datoria fata de creditorii bilaterali, urmat
de JICA cu o pondere de 17,4%.

Ca evolutie se observa tendinta ascendenta a datoriei de stat externe in valoare nominala fata de
creditorii multilaterali, si respectiv, tendinta descendenta a datoriei de stat externe fata de creditorii
bilaterali. In ce priveste structura datoriei de stat externe pe valute, ponderea majori apartine
cosului valutar DST, reprezentat de imprumuturile de stat externe de la institutiile financiare
internationale, cum sunt AID, FMI si FIDA, care ocupa 55,2 la suta din portofoliul datoriei de stat
externe, cu 2,1 p.p. mai putin decit la sfirsitul anului 2017. A doua pozitie este ocupata de
imprumuturile acordate in euro cu 31,3% (cu 1,9 p.p. mai mult decit la finele anului 2017), urmata
de Imprumuturile acordate in dolari SUA cu 10,0% (cu 0,1 p.p. mai mult decit la finele anului 2017),
iar suma ponderilor celorlalte valute cum sunt yenul japonez si lira sterling, formeaza in total 3,5%
la suta din soldul datoriei de stat externe. Odata cu descompunerea cosului valutar DST pe valute
componente, 48,9 la suta din datoria de stat externa e detinuta de euro, dupa care urmeaza dolarul
SUA cu 33,1%, yenul japonez cu 7,7%, yuanul chinezesc cu 5,9% si lira sterlina cu 4,4%.

La capitolul deservirii datoriei de stat externe, pe parcursul anului 2018, au fost utilizate mijloace
financiare in suma de 134,5 mil. dolari SUA (echivalentul a 2 252,9 mil. lei). In raport cu anul
precedent a fost Inregistrata o majorare a deservirii datoriei de stat externe cu circa 43,4 mil
dolari SUA sau cu 47,7%. Aceasta evolutie a fost cauzata preponderent de majorarea sumelor
destinate rambursarilor de principal, inclusiv rambursarea Imprumutului (transa 2 si 3) acordat
de Romania in anul 2015. In ce priveste creditorii in favoarea cirora se deservesc imprumuturile
de stat externe, cea mai mare pondere in totalul deservirii datoriei de stat externe pe parcursul
anului 2018, a fost ocupata de urmatorii creditori:

1) Guvernul Romaniei - 31,6% (42,5 mil. dolari SUA);
2) FMI - 21,6% (29,0 mil. dolari SUA);

3) AID - 14,4% (19,4 mil. dolari SUA);

4) BEI - 8,1% (10,8 mil. dolari SUA);

5) BERD - 8,0% (10,8 mil. dolari SUA);

6) Guvernul Rusiei - 4,6% (6,2 mil. dolari SUA) etc.

La situatia din 31 decembrie 2018, sumele destinate deservirii datoriei de stat externe au fost
divizate in:

a) Rambursarea sumei principale, pentru care au fost utilizate mijloace Tn suma de 111,9 mil
dolari SUA (echivalentul a 1 873,4 mil. lei), cu 40,2 mil. dolari SUA/543,7 mil. lei sau cu 40,9% mai
mult decit In anul precedent.

b) Serviciul datoriei de stat externe, pentru care au fost utilizate mijloace In suma de 22,6 mil
dolari SUA (echivalentul a 379,5 mil. lei), cu 3,2 mil. dolari SUA/21,6 mil. lei sau cu 6,0% mai mult
decit In anul precedent.

La capitolul intrari de imprumuturi de stat externe, pe parcursul anului 2018, au avut loc intrari
de imprumuturi de stat externe in suma totala de 144,8 mil. dolari SUA (echivalentul a 2 438,7
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mil. lei), ceea ce reprezinta o micsorare cu 50,8 mil. dolari SUA sau cu 26,0% mai putin fata de anul
precedent. In structura intririlor de imprumuturi de stat externe pe tipuri de creditori, ponderea
totala o detin creditorii multilaterali cu 99,7% (144,4 mil. dolari SUA), dintre care: BEI cu 63,4 mil.
dolari SUA (43,8%), IDA cu 36,2 mil. dolari SUA (25,0%), BERD cu 19,8 mil. dolari SUA (13,7%),
FMI cu 13,4 mil. dolari SUA (9,2%), BIRD cu 7,3 mil. dolari SUA (5,0%), urmata de, IFAD cu 3,2 mil.
dolari SUA (2,2%).

La situatia din 31 decembrie 2018, soldul datoriei de stat interne a constituit 23 058,6 mil. lei,
dintre care: - VMS convertite 2 063,4 mil. lei (8,9%) - VMS emise pe piata primara - VMS emise
pentru executarea obligatiilor de plata derivate din garantiile de stat 7 914,0 mil. lei (34,3%) 13
081,2 mil. lei (56,7%) Comparativ cu situatia din 31 decembrie 2017, datoria de stat interna s-a
majorat cu 480,0 mil. lei sau cu 2,1 la sutd. Modificarea datoriei de stat interne Tn anul 2018 s-a
produs din contul emisiunii nete a VMS pe piata primara in suma de 690,0 mil. lei, inclusiv pentru
crearea rezervei de lichiditati, si rascumpararii VMS emise pentru executarea obligatiilor de plata
derivate din garantiile de stat ITn suma de 210,0 mil. lei. Ca pondere in PIB, datoria de stat interna
a inregistrat 12,1 la sutd, diminuindu-se comparativ cu situatia de la finele anului 2017 cu 0,5 p.p.

Pentru serviciul datoriei de stat interne in anul 2018 au fost utilizate mijloace banesti in suma de
1125,3 mil. lei. Comparativ cu anul 2017, cheltuielile pentru serviciul datoriei de stat interne sunt
mai mici cu 445,8 mil. lei sau cu 28,4 la suta. Acest fapt se datoreaza in mare parte deservirii pe
parcursul anului 2018 a VMS emise pe piata primara la costuri mai mici comparativ cu anul 2017
(rata nominala medie ponderatad a dobinzii pentru VMS rascumparate in anul 2018 a constituit
5,97%, fiind de 1,9 ori mai mica comparativ cu anul 2017).

Indicatori de sustenabilitate. In conformitate cu prevederile Programului ,Managementul
datoriei de stat pe termen mediu (2018-2020)", pe parcursul anului 2018, a fost monitorizat
indicatorul de sustenabilitate al datoriei de stat. La situatia din 31 decembrie 2018, valoarea
inregistrata se incadreaza in limite sustenabile si nu produce riscuri adifionale asupra stabilitatii
macroeconomice a tarii. Astfel, ponderea serviciului datoriei de stat in veniturile bugetului de stat
cu exceptia granturilor, 24 a Inregistrat o diminuare cu 1,7 p.p. in comparatie cu situatia de la
finele anului 2017 si cu 2,2 p.p. comparativ cu situatia de la finele anului 2016.

Tabelul 3.1. Indicatori de sustenabilitate, 2016-2018, %

Limita

Indicatori 2016 2017 2018

stabilita

Ponderea serv. datoriei de stat in 6,3% 5,9% 42% <15%

VBS-Granturi

Finantele publice in regiunea din partea stangd a raului Nistru

In anul 2018 bugetul asa numit republican a incasat venituri in valoare de 1 997,19 mil. ruble
transnistrene, inclusiv 7,47 mil.ruble ajutorul umanitar, transferat de Federatia Rusa. Incasirile
nete la bugetul republican au constituit 1293,3 mil. ruble transnistrene, ce constituie 64,76% in
bugetul republican si 71,43% fata de nivelul perioadei precedente. Structura veniturilor obtinute
dupa surse a fost urmatoarea:

- veniturile fiscale In valoare de 1 176,68 mil. ruble (58,92% din totalul veniturilor bugetului),
ceea ce este cu 10,68 pp mai putin fata de anul 2017;

- venituri nefiscale - 82,04 mil. ruble transnistrene sau 4,11% din totalul veniturilor;

- donatii - 66,19 mil. ruble transnistrene sau 3,31% sau cu 2,01pp mai mult fata de anul 2017;

- fonduribugetare speciale - 512, 39 mil. ruble transnistrene sau 25,65% (cu 14,86 pp mai mult
fata de anul 2017) 10,8%j;

- venituri din activitatea economica -159,89 sau 8,01% din totalul veniturilor bugetare.
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Structura Incasarilor fiscale este determinatd de ponderea majora a impozitului pe venitul
companiilor, urmata de taxele vamale si accize.

Astfel, veniturile fiscale ale bugetului din stdnga Nistrului in anul 2018 a fost formata din urma-
toarele surse:

- impozitul pe venitul organizatiilor a fost incasat in valoare de 477,07 mil. ruble transnistrene
4,84% mai mult decat venitul real incasat din acest tip de impozite in anul 2017;

- impozitele pe bunuri si servicii, licente si taxe de Inregistrare au colectat fonduri in valoare de
303,95 mil. ruble transnistrene sau cu 57,3% mai mult decat cele din anul 2017;

- taxe vamale in valoare de 207,01 mil. ruble transnistrene sau cu 60,7% mai mult decat
veniturile de acest tip incasate in 2017,

- plati pentru utilizarea resurselor naturale in valoare de 38,45 mil. ruble transnistrene sau cu
66,64% mai mult decat veniturile efective de acest tip pentru anul 2017 ;

- alte impozite, taxe si comisioane in valoare de 108,27 mil. ruble transnistrene sau cu 97,65%
mai mult decat venitul real pentru 2017.

In acelasi timp, pentru un numar de pliti fiscale au fost incasate sume mai mari decat in 2017,
inclusiv:

- taxe pe activitatile de jocuri de noroc furnizat fonduri in valoare - cu 5,6%;

- impozitul din venitul organizatiilor care aplica sistemul simplificat de impozitare, contabilitate
siraportare - cu 33,3%j;

- impozitul pe venitul persoanelor fizice au colecta fonduri in valoare - cu 3,9%.

In contextul situatiei geopolitice actuale, remarcam incetinirea cresterii volumului ajutorului
umanitar din Federatia Rusa, care a constituit 7,47 mil. ruble transnistrene sau 112,67% fata de
nivelul din anul 2017, spre deosebire de perioada 2016-2017, cand cresterea a constituit 9,4 ori.

In anul 2018 cheltuielile bugetului national au fost finantate in suma de 2 923,94 mil. ruble
transnistrene cu -210,54 mil. ruble transnistrene mai putin decat in anul 2017, ce constituie
88,03% din cele planificate si 93,28% fata de nivelul anului 2017.

Structura bugetului asa numit republican pentru anul 2018, a continuat sa demonstreze un deficit
considerabil si capacitatii joase de finantare a necesitatilor stringente ale populatiei, fiind orientat
puternic pe functiile de aparare si securitate de stat spre deosebire de bugetul pentru anul 2017,
declarat de autoritdti ca fiind orientat pe politici sociale. Astfel, cheltuielile pentru apararea nationala
(17,41% in 2017) in planificarea pentru anul 2018 apar in doua capitole, inclusiv, apararea de stat
(6,20%) si activitatea de drept sisecuritatea statului (14.54%), astfel cheltuielile sumare constituind
20,74%. In acelasi timp, ponderea in bugetul republican a cheltuielilor destinate administrarii de stat
si autogestiunii locale a constituit 5,26%. Ponderea cheltuielilor pentru sanatate au atins nivelul de
17,45% sau cu 2,8 pp mai mult in raport cu anul 2018. Insd nu au fost planificate pentru perioada
anului 2018 activitati de suplinire arezervelor de stat si investitii capitale.

Executarea bugetului anual a fost finalizata cu un sold deficitar (venit -1997,19 mil, cheltuieli
-2923,94 mil) in marime de -926,75 mil. ruble transnistrene sau cu 77 mil. rub. mai mult fata de
anul 2017 si ceea ce constituie 9,07% fata de cheltuielile bugetare din anul precedent.

3.2. Sectorul bancar

Sectorul bancar al Republicii Moldova pe parcursul anului 2018 a urmat calea consolidarii
stabilitdtii financiare, erodate de falimentul a 3 bdnci in anul 2015. Imbundtdtirea a fost
realizata prin redresarea cadrului de guvernantd corporativd in bdnci si modernizarea
reglementdrii activitdatii bancare, prin adoptarea noii Legi privind activitatea bdncilor, care
a intrat in vigoare la 1 ianuarie 2018 si implementarea rapoartelor COREP din iulie 2018
(bazate pe principiile Basel Il1). Succese mai putin relevante au fost inregistrate pe filiera
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portofoliului de credite, care desi a inregistrat o crestere usoarda pe parcursul anului 2018
ramane afectat de ponderea incd inaltd a creditelor neperformante.

Potrivit situatiei dela sfarsitul anului 2018 in Republica Moldova activau 11 banci licentiate de BNM.
Anul 2018 a fost marcat de modificari esentiale in structura de proprietate la mai multe banci, care
s-a soldat cu cresterea ponderii activelor bancare gestionate de grupuri financiare straine (mai mult
de 70 la sutd). Pe parcursul anului 2018 modificari In structura actionarilor au survenit la
urmatoarele trei banci: 72,19% din B.C. ,,VICTORIABANK” S.A. detin Banca Transilvania din
Romania cu Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare, Intesa Sanpaolo din Italia a
devenit actionar unic B.C. "EXIMBANK” S.A si41,09% din actiunile BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK”
S.A. apartin unui consortiu de investitori format din BERD, Invalda INVL si Horizon Capital.

La sfarsitul anului 2018 primele doua banci din sistem au ramas inca in vizorul BNM, pentru BC
,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. a fost pastrat regimul de supraveghere intensiva (din anul
2015), iar pentru BC ,Moldindconbank” S.A. - regimul de interventie timpurie (din anul 2016).
Totusi, evolutii pozitive in acest sens deja sunt vizibile, astfel dupa vanzarea pachetului de 41,09%
din actiunile BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. si transparentizarea structurii actionariatului
la 04 aprilie 2019, BNM revocat regimul de supraveghere speciala. Iar in cazul BC ,Moldindcon-
bank” S.A.la Inceputul anului 2019 BNM au fost intreprinsi primii pasi in directia achizitionarii de
catre investitorul european Doverie United Holding AD a unui pachet de 63,89% din actiuni.

Totodata, lainceputul anului 2019 BNM a identificat deficiente In structura de proprietate la doua
banci mici din sistem: ,Banca de Finante si Comert” S.A. si BC ,ENERGBANK” S.A., ca urmare
drepturile de proprietate a unor actionari ale acestora au fost suspendate, actionarii vizati fiind
obligati conform legii, sa instraineze actiunile detinute timp de 3 luni.

O datd cu intrarea in vigoare a noii Legi privind activitatea bancilor si implementarea rapoartelor
COREP conform cerintelor BASEL II], din luna iulie 2018 bancile au prezentat rapoarte conform
noilor metodologii, conform carora sectorul bancar national ramane a fi si in continuare bine
capitalizat, supra lichid si putin functional, din cauza incluziunii financiare scazute cu sectorul real,
activitatii sale anemice pe piata produselor de finantare a afacerilor si contributiei din ce in ce mai
joase la cresterea economica.

Activele totale la nivelul sistemului bancar moldovenesc au crescut in anul 2018 cu 4,5%,
pdnd la 83152,60 mil. MDL, dinamicd inferioard cu 5 puncte procentuale fatd de majorarea
inregistratd in anul precedent.
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Figura 3.2.1. Evolutia activelor bancare
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
* indicator calculat din iulie 2018 conform BASEL III (anterior - active ponderate la risc)
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Cuantumul total al expunerii la risc, un indicator nou care a inlocuit activele ponderate la risc,
pentru anul 2018 a constituit 40771,7 mil. MDL, in crestere cu 20% fata de anul precedent. lar
ponderea acestuia in total active, la sfarsitul anului 2018 a constituit 49%. Aceste valori sunt
evident mai mari comparativ valorile inregistrate in perioadele precedente pentru indicatorii
calculati anterior (activele ponderate la risc) si dupa alte metodologii, deoarece iau in calcul un
set de riscuri suplimentare prevazute de noile reglementari.

In linii generale, topul primelor banci in functie de active nu a suferit modificiri semnificative,
insa au fost consemnate evolutii diferite in ceea ce priveste cota de piata detinut3, chiar in randul
primelor trei clasate. BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. se mentine pe primul loc in sistemul
bancar, cu o crestere de 6,5%. La nivelul cotei de piata, MAIB a urcat cu 0,5 puncte procentuale,
dela 27,9% la finele lui 2017 la 28,4% la 31 decembrie 2018. Activele bancii au atins 23645 mil.
MDL.
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Figura 3.2.2. Evolutia activelor si cotele de piata ale bancilor dupa volumul activelor, %
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Pozitia a doua este pastrata de BC ,Moldindconbank” S.A., cu active de 15153,1 mil. MDL, mai mari
cu 8,8% fata de 2017. Moldindconbank detine o cota de piata de 19,8%, in crestere cu 0,8 puncte
procentuale. B.C. ,,VICTORIABANK” S.A. a consemnat o scadere a activelor (99%), panala 14491,3
mil. MDL. Intre primele trei pozitii ale clasamentului, VICTORIABANK este singura banci in
scadere la nivelul cotei de piatd, de la 18,2% 1n 2017 1a 17,3% la finele anului 2018.

Sistemul bancar moldovenesc dispune in continuare de rezerve consistente de capital. Din
luna iulie 2018, o data cu intrarea in vigoare a noilor reglementari conform cerintelor Basel III
bancile calculeaza fondurile proprii diminuandu-le nu doar cu expunerile la riscul de credit, dar
siluand in consideratie riscul de piatd, riscul operational, riscul de decontare.

Astfel, la sfarsitul anului 2018, fondurile proprii totale au constituit 10826,23 mil. MDL, iar rata
de solvabilitate s-a mentinut la un nivel ridicat, de 26,55% fiind Tn descrestere cu 4,8 p.p. fata de
anul precedent, incadrandu-se In limita reglementata de minimum 10%. Diminuarea cuantumul
capitalului calculat a majorat considerabil expunerea totald, suficienta capitalului ramane practic
de 2,7 ori mai mare decat limita minima a normativului.
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Figura 3.2.3. Evolutia calitatii capitalului bancar
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Naionale a Moldovei.
* indicatori calculati din iulie 2018 conform BASEL III (anterior - capitalul de gradul I, capitalul normativ
total si raportul dintre capitalul de gradul I si activele ponderate la risc)

Rezervele de lichiditate ale sectorului bancar moldovenesc depdsesc in continuare limitele
prudentiale impuse de BNM pentru a face fatd unor eventuale evolutii nefavorabile.

Lichiditatea curenta ca medie pe sistem la sfarsitul anului 2018 a fost de 54,64%, In scadere
usoara fata de anul precedent. Unele banci Inregistreaza o lichiditate mult peste medie - la
Victoriabank ea ajunge panala 71,35% (cresterea lichiditatilor aici a aparut ca rezultat al modifi-
carii strategiei sale de evaluare a riscului de credit In conditiile unei supravegheri intensive de la
inceputul anului), in vreme ce altele sunt usor sub medie, dar nu coboara sub 40% ce constituie
dublul limitei prudentiale de 20 la suta. O lichiditate prea ridicata poate insemna atat probleme
de management cat si de performantda in cadrul bancilor. Din pacate, aceasta situatie este
favorizata de BNM, care mentine la un nivel destul de Tnalt rata de dobanda la valorile mobiliare,
emise de ea, dar si la depozitele, atrase de la banci.

Lichiditatea pe termen lung, valoare calculata conform principiului I al lichiditatii (<1), al intre-
gului sistem bancar a constituit 0,72 la sfarsitul anului 2018, mai mult cu 0,05 fata de 31.12.2017.
Cresterea exagerata a lichiditatilor bancare este alimentata de mentinerea tendintei de a investi
in valori mobiliare (certificatele Bancii Nationale si valorile mobiliare de stat).
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Figura 3.2.4. Nivelul lichiditatii sectorului bancar
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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In anul 2018 soldul creditelor acordate de béanci a totalizat 35,4 miliarde MDL, in crestere cu
5,9% fata de anul precedent. Din totalul soldului de credite, 38,5% sunt in valuta, procent in
descrestere comparativ cu anul 2017, cand ponderea era de 41,7 %.

In cazul populatiei, soldul a ajuns la 25,5 miliarde MDL, fiind in scidere cu 1,5% fati de anul
precedent. In ce priveste companiile, soldul creditelor a crescut cu 31% in ultimul an. Observam
o tendinta de migrare a creditelor de la persoanele juridice spre persoanele fizice si din valuta
straina in cea nationala.
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Figura 3.2.5. Evolutia creditelor dupa valuta in care sunt acordate si categoria debitorilor
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Stocurile mari de credite neperformante existente in sistemul bancar si la nivelul anumitor
banci sunt in curs de diminuare. Urmarind indicatorii absoluti, remarcam, ca volumul creditelor
neperformante la data de 31.12.2018 a constituit 4445,6 mil. MDL, in scadere cu 1705,8 mil. MDL
sau cu minus 27,7%, fata de data 31.12.2017.
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Figura 3.2.6. Evolutia creditelor neperformante in sectorul bancar
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Ponderea medie a creditelor neperformante a scazut in 2018 cu 5,8% fata de anul precedent si
inregistreaza o tendinta descendenta constanta Astfel la sfarsitul anului 2018 ponderea creditelor
neperformante In totalul creditelor a constituit 12,54%. Diminuarea respectiva este reflectata si
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in rapoartele majorititii bancilor din sistem. In ansamblu aceastd descrestere se datoreazi si
curatirii bilanturilor bancilor o data cu schimbarea actionarului majoritar. Indicatorul mentionat
variaza de la o banca la alta, valoarea cea mai mare alcatuind 31,2% la B.C. , Eurocreditbank” S.A,
21,05% la B.C. ,Energbank” S.A, si 17,3% la B.C. ,Mobiasbanca" S.A. O crestere usoara a acestui
indicator pe parcursul anului 2018 a Inregistrat B.C. ,Banca de Finante si Comert” S.A., unde au
fost constate mai tarziu actiuni dubioase a actionarilor in raport cu banca.

Ponderea creditelor neperformante in total fonduri proprii a atins nivelul de 41,1%, In scadere cu
17,05% fatd de indicatorul calculat anterior (Ponderea creditelor neperformante in CNT) la finele
anului 2017.

In anul 2018 distribuirea riscurilor dupi destinatia creditelor a fost neuniforma, nivelul cel mai
nalt al lui fiind Tnregistrat la creditele acordate in domeniul prestarii serviciilor cu o valoare de
49,62% a creditelor neperformante din totalul creditelor acordate, urmate de creditele din dome-
niului industriei energetice cu 53,51% credite neperformante din total, a sectorului constructiilor,
unde 33,26% din credite nu sunt de calitate, sectorul industriei energetice cu 31,42% credite
neperformante. Este de mentionat, ca sectorul constructiilor si-a imbunatatit considerabil porto-
foliul pe parcursul anului 2018, inregistrand o scadere cu 30,48% a creditelor neperformante iar
cel al agriculturii - cu 9,1%.

Cele mai putin riscante ramin a fi portofoliile de credite acordate organizatiilor necomerciale,
mediului financiar nebancar, si creditele de consum, care desi sunt unicele care au inregistrat o
sporire usoara a riscului de credit pe parcursul anului 2018 constituie doar 4,15% din portofoliu
la categoria neperformante. Nivelul general de risc a portofoliului de credite bancare este de
12,54%, In scadere cu 5,84 p.p. fata de situatia anului precedent.

Tabelul 3.2.1. Structura portofoliului de credite pe ramuri, in perioada 2017-2018

Ponderea credite
neperformante, Deviere
% p.p.
31.12.2017 31.12.2018 2017 2018
3 4 5 6 7

Sold total la data, MDL

Ramura creditelor

Credite acordate agriculturii| 2486949927 | 2689688641 | 18,75 9,66 -9,10

2 |Credite acordateindustriel | 551, 453304 | 3362659582 | 1731 | 11,07 | -624
alimentare

S el et o) 611311637 | 717820610 | 63,74 | 3326 | -30,48
domeniul constructiilor

4 |Credite de consum 4134620883 | 5126766979 | 407 | 415 | 0,08

S |Crediteacordateindustriel | ;5943174 | 755365339 | 3639 | 3142 | 497
energetice

6 |Credite acordateindustriel | , 557454328 | 2183826335 | 2113 | 1934 | -179
productive

7 |Credite acordate comertului| 9 737102178 | 9 056 644 718 | 20,57 13,14 | -7,43

8 |crediteacordate mediulul | 1 )95,87 405 | 1364333578 | 838 | 145 | -693
financiar nebancar

9 |Credite acordate pentru
procurarea/constructia 2635856901 | 3944006714 | 643 | 3,69 | -275
imobilului

10 (Credite acordate . 2 993 052 2196890 | 000 | 000 | 000
organizatiilor necomerciale

11 Credite acordate
persoanelor fizice care 745517 566 735295751 10,76 8,81 -1,95
practica activitate

]
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Tabelul 3.2.1 - continuare

1 2 3 4 5 6 7
12 |Credite acordate in
domeniul transport,
telecomunicatii si
dezvoltarea retelei

1569799876 | 1722593657 | 10,32 6,55 -3,77

13 |Credite acordate in

domeniul prestarii 1958223120 | 2033720329 | 53,51 49,62 -3,89
serviciilor

14 |Alte credite acordate 1721222966 | 1720124520 | 9,99 9,34 -0,64
Total 33473289885 | 35452750 146| 18,38 12,54 -5,84

Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Analiza distributiei pe anumite sectoare permite observarea mentinerii unor domenii in topul
consumatorilor de credit. Respectiv, ca si in anul precedent cele mai multe credite se ofera in
comert - 25,5% sunt (in scadere, de altfel, cu 3,5p.p. a pozitiei de piatd) si pentru consum - 14,5%
(In crestere cu 2,1p.p. a pozifiei de piatd). Pe locul trei, in anul 2018 s-au situat credite acordate
pentru procurarea / constructia imobilului - 11,1% (+3,3 p.p.) deplasand creditele industriei
agroalimentare la un nivel mai inferior. Sporul creditelor In constructia si procurarea imobilului
a fost alimentat de lansarea programului de stat Prima Casa. Celelalte sectoare sunt pozitionate
sub 10%, fapt ce demonstreaza un grad acceptabil de diversificare a portofoliului de credite pe
domenii de activitate.

Evolutia depozitelor si creditelor la banci in ultimele 12 luni. In anul 2018 totalul depozitelor
constituite la banci de catre populatie si companii a crescut fata de anul trecut, aceeasi evolutie
fiind inregistrata si In cazul soldului de credite.

Depozitele la banci au insumat 37,3 miliarde MDL sfarsitul anului 2018, in crestere cu 9% fata de
sfarsitul anului 2017. Pe segmente, in ultimul an, depozitele populatiei s-au majorat cu 5% si au
ajuns la 41 miliarde MDL, iar depozitele companiilor s-au majorat cu 7,5% si au ajuns la 21,7
miliarde MDL.

Din totalul depozitelor, 41% sunt In valuta, procent in scadere fata de anul 2017, cand ponderea
depozitelor in valuta era de 42,8%. Diminuarea ponderii depozitelor In valuta straind concomitent
cu cresterea soldului depozitelor In MDL este rezultatul intaririi semnificative a monedei
nationale pe piata valutara.
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60000 69,75 68,69
50000 cels 65,67 70
40000 65
30000 60
20000
N B ;

0 50

2014 2015 2016 2017 2018
m Total depozite, MDL Total depozite, valuta straina

«==Soldul dep. pers.fizice / Soldul dep., %

Figura 3.2.7. Evolutia structurii depozitelor atrase de banci
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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In anul 2018 ratele de dobanda au scizut usor, ramand imune la deciziile politicii monetare.
Aceasta afirmatie este sustinuta de trendul ratelor de dobanda la credite si depozite nou acordate,
care, este in continua scadere, ajungand chiar mai mici decat rata de refinantare, care este
consideratd una prime-rate pentru formarea dobanzilor la credite). In anul 2018, ratele medii a
dobanzii practicate de bancile comerciale pentru credite si depozitele au scazut cu 1,54 p.p.si 1,26
p.p. corespunzator, situandu-se la nivelul de 8,79% pentru creditele noi atrase si 4,47% pentru
depozitele noi atrase. Diminuarea dobanzilor la depozite indica asupra unui trend descrescator in
continuare, fapt ce va descuraja economisirea din partea populatiei.

==4==0/5, Depozite %, Credite Marja netd din dobanzi
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Figura 3.2.8. Evolutia marjei bancare nete, a ratelor medii ale dobanzii la depozite si la
credite noi atrase in MDL, %
Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In anul 2018 se atestd o crestere robustd a profitului din activitatea bancilor in mediu pe
sistemul bancar, care insd este mai mic fatd de cel inregistrat in aceeasi perioada a anului
precedent. La sfarsitul anului 2018, profitul bancilor pe intregul sistem a constituit 1635,1 mil.
MDL, in crestere cu 107 mil. MDL sau cu 7% fata de sfarsitul anului precedent. Cresterea profitului
bancilor s-a mentinut in acest an din contul cresterii veniturilor totale au constituit 6921 mil. MDL,
inclusiv venituri din dobanzi - 4302,5 mil. MDL ceea ce constituie circa 62,1% si venituri
neaferente dobanzilor - 2619,4 mil. MDL, adica 37,9%. Veniturilor neaferente dobanzii au sporit
in anul 2018 cu 2,7% din contul cresterii veniturilor din onorarii si comisioane, din diferentele de
curs s.a. Totodata, s-au micsorat cheltuielile neaferente dobanzilor cu 1,4 % sau cu 52,5 mil. MDL
ca urmare a diminudrii deprecierii activelor datorita Imbunatatirii calitatii portofoliului de
credite. Diminuarea ratei medii la depozite a conditionat diminuarea cheltuielilor cu dobanzile in
anul 2018, acestea au descrescut cu 21,7 %. De asemenea, s-au micsorat veniturile din dobanzi cu
8,9% ca rezultat al descresterii ratei medii a dobanzii la credite.

Rentabilitatea activelor Tn anul 2018 a inregistrat acelasi nivel ca si in anul precedent de 1,9 %,
Rentabilitatea capitalului a sporit usor pana la 11,6%, In crestere cu 0,2 p.p. comparativ cu
sfarsitul anului precedent. Datorita restrictiilor dure, impuse activitatii bancare, nivelul de
rentabilitate a activelor ROA si a capitalului ROE la banci este cel mai mic de pe piata financiara.
Din potriva, concurentii directi ai bancilor, organismele de microfinantare, au cea mai mare
rentabilitate a capitalului si a activelor.

Analiza contributiei fiecarei banci la formarea profitului net al sistemului bancar releva, ca 7 banci
din 11 au inregistrat o crestere a valorii profiturilor, celelalte urmand un trend negativ. Astfel, fata
de 31.12.2017 si-a majorat profitul BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. cu 74,4 mil. MDL sau
16%, B.C. ,Moldindconbank” S.A. cu 136,6 mil. MDL sau 37,5%, B.C. ,MOBIASBANCA" S.A. cu 23,4
mil. MDL sau 8,4%, B.C. ,FinComBank” cu 18,5 mil. MDL sau 49,9%, B.C.,,COMERTBANK" S.A. cu 4
mil. MDL sau 22%, B.C. ,EuroCreditBank” S.A. cu 1,4 mil. MDL sau 14,2%, si B.C. ,ProCredit Bank”
cu 37,1 mil. MDL dublandu-si practic profitul anului trecut.
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Figura 3.2.9. Evolutia rentabilitatii si profitabilitatii bancare in 2014-2018
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Cea mai mare descrestere au Inregistrat-o B.C.,,VICTORIABANK” S.A. cu 114,8 mil. MDL sau 40,7%
iar B.C. ,Eximbank” este unica din sistem care a inregistrat pierderi, dupa ce doar In anul 2016 din
ultimii 5 ani a Inregistrat profit.
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Capitolul 1V
SECTORUL EXTERN

Balanta de plati

Gradul de dependentd a economiei nationale de exterior ramdne a fi fnalt. Soldul contului
curent al balangei de pldti a R. Moldova in anul 2018 s-a dublat fata de cel din a anul
precedent. Soldul contului curent al balantei de plati a R. Moldova, in anul 2018, a inregistrat un
deficit de 1186,71 mil. dolari (din care in trimestrul IV 2018 a fost 345,16 mil. dolari). Deficitul
contului curent, raportat la PIB a constituit 10,5% (fatd de 5,8% in anul 2017). Sursa deficitului
contului curent a fost comertul exterior cu bunuri, celelalte componente Inregistrand solduri
excedentare In crestere.

Tabelul 4.1. Balanta de plati a Republicii Moldova, mil. dolari (date provizorii)

PAONK]

2014

2015

2016

2017

2018

Contul curent -490,31 | -567,69 | -467,72 | -28558 | -61694 1186,7 2111
Bunuri -3138,41 | -3040,71 | -2123,47 | -2087,98 -2569 3308,8 128,1
Servicii 154,50 121,25 125,02 218,20 315,29 3733 1178
Venituri primare 894,13 822,33 450,11 460,65 556,8 590,2 106
Venituri secundare 1599,47 | 1529,44 | 1080,62 | 1123,55 1133,5 1158,5 102,2
Contul de capital 107,10 147,18 54,87 -20,79 -21,4 -39,4 184 4
Contul financiar -29840 | -500,81 | -458,05 | -214,556 -507,6 1132,2 223
Investitii directe -211,12 | -301,02 | -209,12 -74,68 -149,8 -196,7 1313
Investitii de portofoliu -2,98 -7,23 -4,04 -0,36 -0,27 4,38 -
Alte investitii -366,24 346,5 62,3 -671,15 -888,3 1176,5 1324
Active de rezerva 282,05 -53845 | -30649 531,14 531,20 2355 44,3
Transferuri de

mijloace banesti din

strainatate efectuatein| oo | 16129 | 11294 | 10790 | 119997 | 126684 | 1055
favoarea persoanelor

fizice prin intermediul

bancilor licentiate, net

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Balanta comertului cu servicii a crescut cu 17,8% fata de anul 2017 si a constituit 373,30 mil.
dolari. Aceasta crestere s-a datorat majorarii mai semnificative a valorii serviciilor prestate
nerezidentilor 224,10 mil. dolari, decat a serviciilor primite de la nerezidenti 167,75 mil. dolari.
Raportul dintre soldul balantei serviciilor si PIB a ramas neschimbat comparativ cu anul 2017
(3,3%).

Ponderea majoritara, In structura exporturilor de servicii o detin serviciile de transport 29,7%
(435,39 mil. dolari), al ciror export s-a majorat cu 6% comparativ cu anul 2017. In cadrul
exporturilor de servicii de transport, transportul de marfuri detin o pondere de 56,9%, urmata de
transportul de pasageri 27,5% si de alte servicii de transport 15,6%. Totodatd, In structura
importurile de servicii ponderea de 36,6%, este detinuta de serviciile de transport valoarea carora
a constituit 401,09 mil. dolari, fiind in crestere cu 16,3% comparativ cu anul 2017. In cadrul
importurilor de servicii de transport, transportului de marfuri ii revine o pondere de 60,9%,
transportului de pasageri 21,3%, iar altor servicii de transport - 17,8%.

Nr. 32 (trim. IV) 2018 53



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

Contul de capital, a inregistrat un sold negativ in valoare de 39,38 mil. dolari (10,69 mil. dolari in
trimestrul 1IV/2018). Comparativ cu anul 2017, administratia publica din exterior a primit
granturi aferente proiectelor investitionale in valoare de 21,24 mil. dolari, mai mult cu 52,2%. In
timp ce alte sectoare au consemnat iesiri nete in valoare de 60,72 mil. dolari. Suma soldului
contului curent si de capital in perioada de raportare, demonstreaza, ca economia nationala s-a
confruntat cu necesitatea de finantare externad in suma de 1226,09 mil. dolari.

Contul financiar, a inregistrat intrari nete de capital in valoare de 1132,16 mil. dolari ( in trimestrul
IV 2018 - 274,39 mil. dolari) ca rezultat al acumularii nete de pasive in suma de 595,05 mil. dolari
si al diminuarii nete a activelor financiare externe cu 537,11 mil. dolari.

Pozitia investitionala internationala, incepdnd cu anul 2015, este in continuare in dete-
riorare, urmdnd tendinga din perioadele precedente cu un ritm de 1,4 ori mai lent, insa pe
parcursul perioadei 2012-2014 a inregistrat imbundtdtiri. La finele anului 2018, pozitia
investitionala internationala a Inregistrat un sold net debitor de 4166,92 mil. dolari, ce s-a
aprofundat cu 28,2% fata de 2017 (pozitia investitionala internationala 3961,32 mil dolari).
Aceasta modificarea negativa a soldului debitor al pozitiei investitionale internationale, a fost
influentata de tranzactiile efective nete cu nerezidentii (-1132,16 mil. dolari), de schimbarile de
pret ale instrumentelor financiare (-138,41 mil. dolari). Ins4, in timp ce alte schimbari (334,76
mil. dolari) si fluctuatia ratelor de schimb ale valutelor originale fata de dolarul SUA (18,74 mil.
dolari) au influentat pozitiv soldul pozitiei. Toate aceste schimbari au rezultat intr-o deteriorare
totala a pozitiei investitionale cu 917,07 mil. dolari.

10000 - . . s o
pasive EE active —e===pozitia investitionala neta
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Figura4.1. Pozitia investitionala internagionala in dinamica,
la sfarsit de perioada, mil. USD
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In anul 2018, conform indicatorilor statistici calculati dupa principiul directional, investitiile
directe peste hotare ale rezidentilor R. Moldova au inregistrat, iesiri nete de capital in valoare de
33,46 mil. dolari (din care 3,47 mil. dolari - in trimestrul IV/2018), compuse din participatii la
capitalul social al intreprinderilor afiliate din strainatate.

Investitiile directe in economia nationala au inregistrat, intrari nete de capital in valoare de 189,17
mil. dolari, 107,42 mil. dolari au fost investitii In capital social (intrari - 114,40 mil. dolari, iesiri
de capital - 6,98 mil. dolari). Venitul reinvestit a Inregistrat o valoare neta de 25,24 mil. dolari. La
alt capital intrarile de 202,10 mil. dolari inregistrate de alte sectoare sunt imprumuturi de la
investitorii straini directi de 156,20 mil. dolari si rambursari in suma de 45,90 mil. dolari ale
imprumuturilor acordate anterior de firmele-fiice rezidente investitorilor straini. lesirile de alt
capital In suma totala de 145,59 mil. dolari au rezultat din: rambursarile conform orarului de
imprumuturi contractate anterior de catre agentii economici rezidenti de la investitori straini
directi in suma de 95,46 mil. dolari si acordarea de imprumuturi investitorilor straini in valoare
de 50,13 mil. dolari.

Principala activitate economica care a beneficiat de investitii directe, pe parcursul anului 2018,
sunt industria prelucratoare 24,8% urmata de activitatile financiare si de asigurari 24,2%, comert
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cu ridicata si cu amanunt 16,4%. Alte activitati care au atras investitori stradini au fost industria
energetica, informatii si comunicatii, transport si depozitare, tranzactiile imobiliare.
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Figura 4.2. Investitiile directe, capital propriu acumulat pentru anul 2018,
pe activitati economice, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In distributia geografici a investitiilor directe sub forma de participatii la capital acumulate,
ponderea majoritara de 84,5% le-a revenit investitorilor din tarile UE, cu 13,4% mai mult fata de
anul precedent. Investitorilor din tarile CSI le-au revenit o pondere de 6% din totalul capitalului
acumulat (+59,7% fata de anul precedent), iar celor proveniti din alte tari detin investitii in
proportie de 9,5% (+6,8 la suta fata de anul 2017).

Transferurile de mijloace bdnesti

Transferurile banesti de peste hotare continua sa fie una din principalele surse de venit
pentru cetatenii moldoveni si un factor cheie in evolutia economiei, reprezentand circa 20-
25% din PIB. Transferurile banesti de peste hotare sunt in crestere. Volumul total al
transferurilor bancare de mijloace banesti din strainatate in favoarea persoanelor fizice, pe
parcursul anului 2018, a constituit 1266,84 mil. dolari, cu 5,5% mai mult decat in aceeasi perioada
a anului precedent.

In luna decembrie 2018, prin intermediul bancilor licentiate in favoarea persoanelor fizice au fost
transferate din strainatate mijloace banesti in valoare de 96,36 mil. dolari, in scadere cu 9,3%
comparativ cu decembrie 2017. Circa 42%, din transferurile banesti au fost expediate din tarile
UE fiind In crestere cu 8,2 p.p., din tarile CSI 25,6%, in descrestere cu 7,6 p.p., restul lumii circa
32,4%.

Valoarea transferurilor depaseste de 5-6 ori valoarea investitiilor straine, de 2-4 ori valoarea
asistentei externe. In acelasi timp se prognozeazi deja de cativa ani cd volumul transferurilor se
va diminua, ca urmare a intensificarii tendintei de plecare peste hotare pentru totdeauna a mai
multor familii din Moldova. (Figura 4.3)

Conform provenientei geografice a transferurilor de mijloace banesti in luna decembrie a. 2018
cea mai mare pondere, ii revine UE cu o cota de 42%, urmata de CSI cu o cotd de 25,6% si din restul
lumii cu o cota de 32,4%. Transferurile din CSI provin in special din Federatia Rus3, care detine o
pondere de 24,4%, desi aceasta este cu 7,5 p.p. mai putin decat anul trecut. Transferurile din Italia
detin cea mai mare pondere, de 12,5% (12 mil dolari) din transferurile din UE. (Figura 4.4)
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Figura 4.3. Transferuri de mijloace banesti din strainatate in favoarea persoanelor fizice
efectuate prin bancile din Republica Moldova pe trimestre, in anii 2011-2018, mil. USD
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Figura 4.4. Transferuride mijloace banesti din st rainatate in favoarea persoanelor fizice
efectuate prin bancile din Republica Moldova, conform provenientei geografice
in luna decembrie a. 2018, %
Sursa: Conform datelor, Bancii Nationale a Moldovei.

Peste 50% din transferurile banesti provin din Rusia, Israel si Italia. In distributia pe state a
transferurilor banesti in favoarea persoanelor fizice, Rusia continua sa fie partenerul principal al
Republicii Moldova cu un volum al transferurilor de 23,4 mil. dolari din total transferuri, detinand
o pondere de 24,4%, desi aceasta este cu 7,5 p.p. mai putin decat anul trecut. Care este urmata de
transferurile din Israel cu un volum de 17,4 mil. dolari, detindnd o pondere de 18,1%, transferurile
din Italia detindnd o pondere de 12,5% (12 mil. dolari), SUA 9% (8,6 mil. dolari), Germania 6,2%
(5,9 mil. dolari), Marea Britanie 5,7% (5,4 mil. dolari), Franta 4,3% (4,1 mil. dolari), Spania 1,5%
(1,4 mil. dolari), Portugalia 1,4% (1,30 mil. dolari), Irlanda 1,3% (1,28 mil. dolari), Romania-1,3%
(1,23 mil. dolari ), Cehia 1% (1,01 mil. dolari), Polonia 1% (0,96 mil. dolari), Turcia 0,9% (0,90
mil. dolari), din alte state 11,4% (11,04 mil. dolari).

In structura valutari a transferurilor din striinitate in favoarea persoanelor fizice au predominat
transferurile in euro 51,2%, in crestere cu 6,8 p.p., urmate de transferurile In dolari americani
43%, In descrestere cu 5,1 p.p. si transferurile in ruble rusesti 5,8%, in descrestere cu 7,1 p.p.
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Este de mentionat ca transferurile de mijloace banesti din strainatate efectuate in favoarea
persoanelor fizice prin intermediul bancilor nu constau doar din remiterile cetatenilor Republicii
Moldova care lucreaza peste hotare, ci includ si astfel de transferuri unilaterale precum pensii,
indemnizatii, mosteniri, cadouri.

Comertul exterior cu bunuri

Comertul exterior cu bunuriin anul 2018 a inregistrat o crestere de 16,7%, comparativ cu
perioada similara a anului precedent (7256,8 mil. dolari). Astfel comertul exterior cu
bunuri a constituit 8471,2 mil. dolari.

Exporturile de marfuri ip perioada anului 2018 a constituit 2706,9 mil. dolari, in crestere cu 11,6%
fata de anul precedent. In luna decembrie 2018 exporturile de marfuri au totalizat 219 mil. dolari
SUA, cu 18,5% mai putin, fata de luna precedenta si cu 6% - comparativ cu luna decembrie 2017.

Ponderea marfurilor autohtone in total exporturi a constituit 68,4% (1,8 mlrd. dolari), fiind in
crestere cu 12,9% fata de anul 2017, care a contribuit la majorarea pe total exporturi cu 8,7%.

Reexporturile de marfuri straine au avut o pondere de 31,6% din total exporturi, majorandu-
se cu 9% comparativ cu anul 2017. Reexporturile de marfuri dupa prelucrare au detinut o pondere
de 23,3% 1n total exporturi, iar reexporturile clasice de marfuri, care nu au suferit transformari
esentiale au detinut o pondere de 8,3%.

Decalajul considerabil in evolutia exporturilor si importurilor a determinat acumularea in anul
2018 a unui deficit al balantei comerciale in valoare de 3057,4 mil. dolari, cu 651,1 mil. dolari
(+27,1%) mai mare, comparativ cu perioada similara a anului precedent.

Gradul de acoperire a importurilor cu exporturi in anul 2018 a fost de 47%, comparativ cu 50,2%
in anul 2017.
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Figura 4.5. Tendintele comertului exterior de marfuri in perioada anului 2018, mil. USD
Sursa: Conform datelor Biroului Nagional de Statistica.

Tabelul 4.2. Evolutia schimburilor comerciale pentru anul 2018, mil. dolari

Dinamica
e AU 2018/2017
mil. dolari mil. dolari %
3 4
Comertul exterior cu bunuri 7256,8 84712 16,7
Export 24253 2706,9 11,6
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Tabelul 4.2 - continuare

1 | 2 3 4

Inclusiv:

tarile UE 1596,9 1862,1 16,6

tarile CSI 462,8 416 -10,1%

alte ¢ari 365,3 428,8 17,4
Import 4831,3 5764,3 19,3
Inclusiv:

tarile UE 2389,2 2851,7 19,4

tarile CSI 1206 1449,3 20,2

alte ¢ari 1236,1 1463,3 18,4
Balanta comerciala -2406,3 -3057,4 27,1
Gradul de acoperire a 47 _
importurilor cu exporturi

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Exporturile de marfuri destinate tarilor UE au fost in crestere cu 16,6%, comparativ cu peri-
oada similara a anului precedent. Exporturile catre tarile UE au constituit 1862,1 mil. dolari,
detinand o cotd de 68,8% in total exporturi (65,8% - in anul 2017). Exporturile catre tarile CSI
au constituit 416 mil. dolari, ce s-au diminuat cu 10,1%, comparativ cu anul 2017. Ponderea
exporturilor de marfuri catre aceste tari au constituit 15,4% (in anul 2017 - 19,1%).

m Tarile UE Tarile CSI H Celelalte tari
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Figura 4.6. Structura exportului pe grupe de tari pentru anul 2018, %
Sursa: Conform datelor, Biroului National de Statistica.

Analiza evolutiei exporturilor pe tari in anul 2018, comparativ cu anul 2017, releva ca princi-
palul consumator de marfuri moldovenesti ramane a fi Romania, unde au fost exportate marfuri
in valoare de 792,3 mil. dolari, In crestere cu 32%. De asemenea majorarea exporturilor s-a
inregistrat si in urmatoarele {ari precum Italia cu 31,2%, Germania 32,3%, Turcia cu o crestere de
2,1%, Elvetia 38,9%, Ucraina 22,6%, Republica Cehda 43%, Serbia de 1,9 ori, Olanda 35,1%,
Emiratele Arabe Unite de 4,8 ori, Grecia 27%, Slovacia de 1,7 ori, Liban de 1,7 ori, Indonezia de
1,8 ori, Portugalia de 1,6 ori, Statele Unite ale Americii 15,6%, Georgia 15,4%, Arabia Saudita de
1,7 ori, Cipru 33,3%, Sudan de 2,8 ori, Bangladesh de 8,1 ori, Belgia 14,1%, Angola de 1670,3 ori,
Malaysia 22%, Africa de Sud de 7,1 ori, Maroc de 2,5 ori, Tunisia de 64 ori, Armenia de 1,9 ori,
Israel 26,3%, care a favorizat cresterea pe total exporturi cu 18,6%. In acelasi timp s-au micsorat
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exporturile In Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord cu 42,1%. Federatia Rusa a coborat
de pe locul doi pe patru, caci exporturile in aceasta tara s-au redus cu peste 14%, pana la 218,6
mil. dolari. In Bulgaria exporturile s-au micsorat de 38%, Belarus 20,7%, Polonia 4,7%, Franta
4,9%, Spania 8,5%, Macedonia 45,1%, Irak 15,4%, Ungaria 17,1%, Uzbekistan 29,7%, Vietnam
52,1%, Austria 3,7%, Myanmar 22,8%, Kazahstan 5,4%.

In anul 2018, in structura exporturilor lideri au fost produsele alimentare si animalele vii ce au
constituit o valoare de 613 mil. dolari, Inregistrand o crestere de 0,5%. Exporturile de produse
alimentare si animale vii au detinut o pondere de 22,7% in totalul valoric al exporturilor. Exportu-
rile de articole manufacturate diverse au reprezentat 22,6% in total exporturi, masini si echipamente
pentru transport au detinut o cotd de 21,7% In total exporturi, materiale brute necomestibile,
exclusiv combustibili au avut o pondere de 10,3%, bauturi si tutun au reprezentat 8,1%, marfurile
manufacturate, clasificate mai ales dupa materia prima au detinut o cota 6,6%, produsele chimice
si produse derivate au avut o pondere de 4,8%, uleiurile, grasimile si ceruri de origine animala
sau vegetala au reprezentat 2,5% in total exporturi.

In anul 2018 s-au marcat cresteri, comparativ cu anul 2017, la exporturile de masini si aparate
electrice de 1,5 ori, cereale si preparate pe baza de cereale 20,8%, Imbracaminte si accesorii
11,2%, mobila si partile ei 16,9%, articole din minerale nemetalice 49,9%, bauturi alcoolice si
nealcoolice 7,4%, grasimi si uleiuri vegetale fixate, brute, rafinate sau fractionate 24,5%, produse
medicinale si farmaceutice 14,8%, articole din lemn de 1,7 ori, hrana destinata animalelor 36%,
tutun brut si prelucrat 22,5%, articole de voiaj; sacose si similare 31,7%, animale vii 49,5%, masini
si aparate specializate pentru industriile specifice 32,7%, produse chimice organice 13,2%,
incaltaminte 8,2%, minereuri metalifere si deseuri de metale 14%, hartie, carton si articole din
pasta de celuloza, din hartie sau din carton 26,9%, produse tanante si colorante de 2,5 ori, cafea,
ceai, cacao, condimente si inlocuitori ai acestora 13,9%, care au contribuit la majorarea pe total
exporturi cu 15,2%. S-au micsorat exporturile de legume si fructe 12,2%, zahar, preparate pe baza
de zahar; miere 25,0%, masini si aparate industriale cu aplicatii generale 31,7%, fire, tesaturi,
articole textile si produse conexe 11,6%, uleiuri esentiale, substante parfumate, produse pentru
infrumusetare 24,9%, vehicule rutiere 19,3%, articole prelucrate din metal 11,5%.

Un factor important la accelerarea exporturilor catre UE a fost si valorificarea oportu-
nitatilor oferite de acordurile de cooperare economica internationala (Acordul de Asociere
cu UE; DCFTA, Acordul de comert Liber cu Turcia, etc. Republica Moldova are stabilite anumite
limite a exporturilor in UE pentru unele categorii de produse, acestea sunt produse supuse scutirii
de taxe pentru anumite contingente tarifare. Din aceasta categorie fac parte: tomatele, usturoiul,
strugurii, merele, prunele si sucul de struguri. Din cele sase produse pentru care sunt prevazute
contingente tarifare au fost utilizate intr-o oarecare masura doar trei. In perioada anilor 2016-
2018, numai producatorii de struguri de masa din Republica Moldova au reusit sa valorifice 100%
contingentele tarifare la exportul de struguri de masa in UE, iar cel pentru prune de la 62% in anul
2015, 75% in anul 2016, 100% in anul 2017 si pentru anul 2018 a fost valorificat in proportie de
99% (9862 tone). In acelasi timp, contingentul pentru mere a fost utilizat intr-o proportie infima
in anii precedenti, ridicAndu-se la 5% In anul 2017, cat si in anul 2018 cota la exportul de mere a
constituit 5% (1859 tone). Din pacate celelalte contingente tarifare au ramas nevalorificate
(Figura 4.7).

O situatie mai buna la exportul pe piata UE este a unor produse agricole, in special cereale prin
utilizarea mecanismului de prevenire a eludarii. Astfel in anul 2018 la categoria grau, faina si
aglomerate sub forma de pelete s-au exportat 381338 tone (de 5 ori mai mult decat prevede cota
stabilita 75000 tone), la porumb, faina si aglomerate sub forma de pelete s-au exportat 456809
tone (351% din totalul stabilit 130000 tone), la orz, faina si aglomerate sub forma de pelete s-au
exportat 59394 tone (85% din totalul 70000 tone), iar la cerealele prelucrate s-au exportat 9697
tone (388% din totalul de 2500 tone). Totodata zahar a fost exportat In proportie de 75% (27907
tone din totalul stabilit 37400 tone), iar porumb zaharat a fost exportat In proportie de 305%
(4570 tone din totalul 1500 tone). (Figura 4.8)
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Figura 4.7. Nivelul de valorificare a contingentelor tarifare la exportul a. 2016-2018, %
Sursa: Ministerul Economie al Republicii Moldova, http: //mec.gov.md /dcfta
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Figura 4.8. Valorificarea contingentelor tarifare ale produselor agro-alimentare care fac
obiectul mecanismului anti-circumvention, la exportul in Uniunea Europeana, 2018 %
Sursa: Ministerul Economie al Republicii Moldova, http: //mec.gov.md /dcfta

Importurile de marfuri in anul 2018 au constituit 5764,3 mil. dolari, volum superior celui
inregistrat in anul 2017 cu 19,3%. In luna decembrie importurile de marfuri au itnsumat 519,5 mil.
dolari, cu 0,6% mai putin fata de luna anterioara si cu 10,2% mai mult, comparativ cu luna
decembrie 2017. Importurile de marfuri din tarile UE au constituit 2851,7 mil. dolari, cu 19,4%
mai mult fatd de anul 2017, detinand o pondere de 49,5% in total importuri (49,4% - in anul
2017). Importurile de marfuri provenite din tarile CSI au constituit 1449,3 mil. dolari, cu 20,2%
mai mult decatin anul 2017, detinand o pondere de 25,1% in total importuri (25% - in anul 2017).
Comparativ cu anul 2017, analiza evolutiei importurilor pe tari in anul 2018, releva ca cei mai
mari furnizori sunt Romania cu o valoare de 838,2 mil. dolari (+20,6%) si Rusia cu o valoare de
720,8 mil. dolari (+26%). Pe locul trei se afla China cu 600,3 mil. dolari (+18,8%), care a plasat
Ucraina pe locul patru cu 577,1 mil. dolari (+12,9%). Cresteri la importul de marfuri de asemenea
s-au inregistrat din Italia cul7,6%, Polonia 22,3%, Turcia 11,7%, Austria 29,1%, Franta 17,5%,
Republica Ceha 27,5%, Japonia 41,4%, Spania 24,9%, Belarus 11,8%, Olanda 27,0%, Coreea de
Sud 47,7%, Ungaria 11,1%, Serbia de 1,5 ori, Slovacia 36,4%, Belgia 18,8%, Brazilia de 2,1 ori,
Statele Unite ale Americii 8,6%, Slovenia 33,4%, Suedia 29,0%, Elvetia 13,6%, Kazahstan de 3,5
ori, India 15,6%, Portugalia 29,3%, Letonia 45,7 %, Israel 37,8%, Emiratele Arabe Unite de 2,5 ori,
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Figura 4.9. Structura importurilor pe grupe de tari pentru anul 2018, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord 4,9%, Canada 42,9%, Ecuador 19,7%, Thailanda
30,2%, care a favorizat majorarea pe total importuri cu 18,8%. In acelasi timp s-au diminuat
importurile din Bulgaria 12,9%, Macedonia 32,9%, Uzbekistan 29,8%, Egipt 15,3%, Grecia 5,5%,
Luxemburg 58,4%.

in structura importurilor domini masinile si echipamentele pentru transport ce au avut o
pondere de 24,1% in total importuri. Importurile de marfuri manufacturate, clasificate mai ales
dupa materia prima au reprezentat 19,8% in total importuri, combustibili minerali, lubrifianti si
materiale derivate au detinut 17,2%, produsele chimice si produsele derivate au avut o cota de
14,1%, articolele manufacturate diverse au reprezentat 10,2%, produsele alimentare si animale
vii au Inregistrat o pondere de 9,7%, bauturile si tutunul au detinut 2,2% in total importuri.

In anul 2018, comparativ cu anul 2017, au sporit importurile de petrol, produse petroliere si pro-
duse Inrudite cu 32,8%, masini si aparate electrice si parti ale acestora cu 35,1%, gaz si produse
industriale obtinute din gaz cu 40,4%, vehicule rutiere cu 22,7%, masini si aparate specializate
pentru industriile specifice cu 32,6%, legume si fructe cu 36,1%, aparate si echipamente de
telecomunicatii cu 29,1%, masini si aparate industriale cu aplicatii generale cu 19,4%, articole
prelucrate din metal 18,2%, fier si otel 22,2%, Ingrasaminte minerale sau chimice 35,6%, metale
neferoase 25,2%, produse medicinale si farmaceutice 8,9%, fire, tesaturi si articole textile si
produse conexe 7%, articole din lemn 21,4%, materiale plastice prelucrate 13,7%, articole din
minerale nemetalice 11,2%, Imbracaminte si accesorii 9,3%, hartie, carton si articole din pasta de
celuloza, din hartie sau din carton 13%, instrumente si aparate, profesionale, stiintifice si de
control 21,3%, masini si aparate de birou sau pentru prelucrarea automata a datelor 20,9%,
seminte si fructe oleaginoase 33,9%, piele si blana prelucrate 20,3%, cauciuc prelucrat 15,5%,
cereale si preparate pe baza de cereale 14%, materiale plastice sub forme primare 14,6%, produse
lactate si oua de pasari 14,1%, bauturi alcoolice si nealcoolice 11,1%, peste, crustacee, moluste
10,8%, mobila si partile ei 11,7%, masini generatoare de putere si echipamentele lor 29,6%,
constructii prefabricate; alte instalatii si accesorii pentru instalatii sanitare, de incalzit si de
iluminat 11,5%, ingrasaminte naturale si minerale naturale 42,0%, masini si aparate pentru
prelucrarea metalelor 43,8%, produse tanante si colorante 12,1%, cafea, ceai, cacao, condimente
5,7%, carne si preparate din carne 8,2%, hrana destinata animalelor 9,5%, minereuri metalifere
si deseuri de metale de 3,3 ori, produse chimice anorganice 18,5%, lemn si pluta 6,8%, uleiuri
esentiale, substante parfumate, produse pentru Infrumusetare 2%, aparate fotografice, echipa-
mente si furnituri de optica; ceasuri si orologii 20,4%, facilitand astfel cresterea pe total importuri
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cu 18,5%. Totodata au scazut importurile de zahar, preparate pe baza de zahar; miere 49,3%,
carbune, cocs si brichete 26,4%, articole de voiaj; sacose si similare 37,8%, tutun brut si prelucrat
6,4%, grasimi si uleiuri vegetale fixate, brute, rafinate sau fractionate 36,5%, energie electrica
3,3%.

Regiunea Republicii Moldova din partea stdnga a raului Nistru

Pe parcursul anului 2018 regiunea transnistreana a inregistrat o crestere a comer{ului
exterior cu 26% comparativ cu perioada similaria a anului precedent. In perioada analizati
tranzactiile comerciale externe cu bunuri au constituit 1913,2 mil. dolari. Exportul bunurilor a
inregistrat o crestere de 30,3% comparativ cu perioada similara a anului precedent si a constituit
697 mil. dolari. Importurile de bunuri au constituit 1216,2 mil. dolari cu 24 % mai mult fata de
anul 2017.
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Figura 4.10. Evolutia valorii comertului exterior al regiunii Transnistrene, pentru
perioada 2016-2018, mil. USD
Sursa: Conform datelor, http: //tiraspol.ru/confirmed /statistika-vneshney-torgovli-pridnestrovya

Regiunea Transnistreana a realizat tranzactii comerciale externe in anul 2018 cu 87 tari ale lumii
(In 2017, cu 92 de tari), inclusiv 10 {aridin CSIL In 6 tari (Irak, Kirgizstan, Libia, Mongolia, Nigeria,
Palestina, Chile), comertul exterior a fost unul, adica a fost efectuat doar exportul de marfuri.

Exporturile citre tarile Uniunii Vamale au constituit 75 mil. dolari, reprezentiand 10,8% din
totalul exporturilor, iar importurile au constituit 562,4 mil. dolari, reprezentand 46,2% din totalul
importurilor. Exporturile catre UE au constituit 249,8 mil. dolari, reprezentand 36% din totalul
exporturilor, iar importurile - 183 mil. dolari, reprezentand 15% din totalul importurilor. Expor-
turile catre alte tari s-au ridicat la 372,1 mil. dolari, dintre care in Moldova - 208 mil. dolari,
reprezentand 30% din totalul exporturilor, iar importurile - 471 mil. dolari, din care 118 mil.
dolari Statele Unite, reprezentand 9,7% din totalul importurilor.

Principalii parteneri comerciali ai regiunii transnistrene raman a fi Rusia, Moldova, Ucraina
precum si tarile UE. In anul 2018, Federatia Rusi a detinut o coti de 29% din cifra totald de afaceri,
Ucraina - 22% si Moldova cu o pondere de 17%. In plus, printre tirile partenere a regiunii
transnistrene cele mai importante sunt Romania, comertul cu care reprezinta 8% din comertul
total, Polonia cu o cota de 5%, Belarusia - 3% si Italia - 2% din comertul total. Daca in volumul
importurilor prevaleaza relatiile comerciale cu Federatia Rusa, atunci exportul este mai diversi-
ficat, intreprinderile transnistrene furnizeaza produsele lor atit pe piata UE, cat si pe cele ale
Eurasiatice, precum si Republica Moldova si Ucraina.
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Figura 4.11. Structura comertului exterior pe grupe de tari pentru anul 2018, mil.USD
Sursa: http: //tiraspol.ru/confirmed/statistika-vneshney-torgovli-pridnestrovya
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Capitolul V
MEDIUL DE AFACERI

Dinamica intreprinderilor inregistrate si radiate in trimestrul 1V 2017-2018.

Conform datelor Camerei Inregistrarii de Stat, la 01.01.2019 Registrul de stat detinea informatii
despre 166 217 persoane juridice si intreprinzatori individuali.

Numarul Intreprinderilor inregistrate de Agentia Serviciilor Publice s-a diminuat semnificativ in
T IV 2018 comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, indicele constituind 80,1%.
Totodati, acesta a fost in crestere cu 2,8% fatd de T 111 2018. In T IV 2018 au fost inregistrate 1313
de intreprinderi noi in Registrul de stat.

In ansamblu, numirul intreprinderilor inregistrate in anul 2018 a marcat o diminuare de 10,2%
comparativ cu anul precedent. Astfel, potrivit datelor Agentiei Serviciilor Publice, in Registrul de
stat in anul 2018, au fost trecute 5751 Intreprinderi noi, in valoare absoluta mai putin cu 655 de
intreprinderi f.p.s.a.p.
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Figura5.1. Evolutia numarului de intreprinderi inregistrate in perioada 2017-2018
Sursa: Conform datelor Agentiei Serviciilor Publice.

Si in anul 2018 a continuat tendinta de crestere a numarului de intreprinderi radiate. Astfel, in
anul 2018, numarul intreprinderilor radiate a constituit 8895 de unitati sau cu 4,1% mai mult
comparativ cu anul precedent. (Figura 5.2)

Concomitent, in T IV 2018, numarul intreprinderilor radiate a marcat o crestere cu 4,7% f.p.s.a.p.
Astfel, in T IV 2018 numarul intreprinderilor radiate din Registrul de stat a constituit 2027 de
unitati. (Tabelul 5.1)

E de mentionat, ca in anul 2017 pentru prima datd, in ultimii aproximativ 20 ani, numarul
intreprinderilor lichidate 1-a depasit pe cel al intreprinderilor inregistrate. In anul 2018, la fel ca
sitn anul 2017, aceasta tendintad negativa continua.
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Figura5.2. Evolutia numarului de intreprinderi radiate in perioada 2017-2018
Sursa: Conform datelor Agentiei Serviciilor Publice.

Tabelul 5.1. Indicii de crestere a numarului de intreprinderi inregistrate si radiate in T IV
2012-2018 fata de perioada similara a anului precedent, %

Perioada inregistrarea intreprinderilor Radiereaintreprinderilor
TIV2012 100,1 94,3
TIV2013 94,3 1029
TIV2014 93,9 93,4
TIV 2015 105,2 149,55
TIV 2016 92,9 76,0
TIV2017 1155 2330
TIV2018 80,1 104,7

Sursa: Calculele autorului conform datelor Agentiei Servicii Publice.
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Figura 5.3. Dinamica numarului net de intreprinderi noi create in Registrul de Stat,

perioada2011-2018
Sursa: Calculele autorului conform datelor Agentiei Servicii Publice.
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Astfel, per ansamblu, numarul net de Intreprinderi noi create in anul 2018 este unul negativ,
constituind -3144 de unitati. Acest indicator s-a diminuat datorita faptului, ca in a.2018 f.p.s.a.p.,
s-a diminuat semnificativ atat numarul de intreprinderi noi Inregistrate (cu 10,2%), cit si a
faptului cd a continuat sa creasca numarul intreprinderilor radiate din Registru de Stat (cu 4,1%).
Unul dintre factorii principali care au determinat cresterea numarului de intreprinderi lichidate
vizeaza simplificarea procedurii de lichidare a intreprinderilor.

Indicatorii de dezvoltare a businessului in regiunea din partea stanga a Nistrului

In primele 9 luni ale anului 2018, in regiunea din partea stangi a Nistrului, in sectorul businessului
mic activau 3661 de intreprinderi. In ianuarie-septembrie 2018, in sectorul businessului mic,
inclusiv intreprinderile mici si micro (cu exceptia persoanelor fizice) erau angajati 19663 salariati,
in crestere cu 5,0% fp.sa.p. In perioada analizati (ianuarie-septembrie 2018) majoritatea
sectoarelor economice atestd o tendinta de crestere a numarului mediu de salariati f.p.s.a.p.:
Agricultura, Transport, Comunicatii, Comert si alimentatia publica, Logistica si distributie,
Gospodirie de locuinte si deservire comunals, Sanitate si asigurare sociald, Inviatiamant, Cultura
siarta, Sport, agrement si turism (Tabelul 5.2).

Tabelul 5.2. Date privind numarul mediu de salariati in intreprinderile sectorului
businessului mic, inclusiv intreprinderile mici si micro (fara persoanele fizice) din partea
stanga a Nistrului pe genuri de activitate, in ianuarie-septembrie2018

ianuarie-septembrie ianurie-septembrie

2018 2017 hlslich e

Total 19663 18733 105,0
Industrie 3017 3054 98,8
Agricultura 2335 2202 106,0
Transport 954 897 1064
Comunicatii 84 77 109,1
Constructii 1733 1754 98,8
Comert si alimentatia publica 7135 6746 1058
Logistica si distributie 39 37 1054
Opreatiuni imobiliare 925 939 98,5
Activitate comerciala generala 316 385 82,1
Activitatea editoriala 91 92 98,9
Gospodarie de locuinte si

deservire comunala . T3 1031
Sanatate si asigurare sociala 316 289 109,3
Invatamant 279 249 112,0
Cultura si arta 130 124 1048
Sport, agrement si turism 505 495 102,0

Sursa: «OcHOBHbIE TOKa3aTeJu AesATeJbHOCTH CyOBEKTOB MaJIOro NMpeAlnpUHHUMATENbCTBA, BKJIIOYAs
MHUKPO W MaJible MPeANPUATHUS, (C YUCTEHHOCTbIO PAaBGOTHUKOB /10 50 4YesioBeK U T'OJIOBBIM J0XOA0M [0
2000000 pymsn) (6e3 ¢pusndecKux JuIl) 3a SsHBApb — ceHTsA0pb 2018 roga.

Totodata, in aceasta perioadd, urmatoarele sectoare economice inregistreaza o tendinta de
diminuare a numarului de salariati (o descrestere de -1,2% In sectorul Industrie, -1,2% in
Constructii, -1,5% in sectorul Operatiuni imobiliare, -17,9% in sectorul Activitate generala
comerciala).

66 Nr. 32 (trim. IV) 2018



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

Capitolul VI
SECTORUL SOCIAL

Situatia demografica

in anul 2018 a continuat si scadd numarul niscutilor-vii, micsorandu-se totodati si
numarul de decedati. Numarul de casatorii in tara s-a redus, in timp ce numarul de
divorturi s-a majorat. in interiorul tirii a crescut numarul de pleciri atat din localititi
rurale, cat si din localitatile urbane, pe cand numarul sosirilor a crescut numai in
localitatile urbane, iar in cele rurale s-a micsorat.

In anul 2018 numarul niscutilor-vii total pe tard a constituit 32605 pers., fiind in scidere cu 1455
copii sau cu 4,3% mai putin comparativ cu anul precedent, rata natalitatii a fost de 9,2 nascuti-vii
la 1000 locuitori, fiind In scadere cu 0,4 p.p. fata de anul 2017. Numarul de decedati a constituit
37199 pers,, inregistrand o scadere de 431 pers. sau cu 1,2% mai putin fatd de anul 2017, iar rata
mortalitatii a ajuns la 10,5 decedatila 1000 locuitori, in scadere cu 0,1 p.p. fata de anul precedent.
Numarul copiilor decedati in varsta sub 1 an in anul 2018 a constituit 326 pers., fiind in scadere
cu 4 pers. de anul precedent. Scaderea naturala in 2018 a constituit -4594 pers. (-2708 pers. in
anul precedent) sau -1,3 pers. la 1000 de locuitori (-0,8 pers. la 1000 de locuitori in anul 2017).

Numarul cdsdtoriilor total pe tara pentru anul 2018 a constituit 20333 cazuri micsorandu-se cu
591 sau cu 2,8% fata de anul trecut, iar rata nuptialitatii a constituit 5,7 casatoriila 1000 locuitori,
reducandu-se cu 0,2 p.p. fata de anul 2017. Indicatorul in cazul numarului divorturilor din tara a
constituit 10707 unitati, fiind in crestere cu 1395 sau cu 15,0% fata de anul precedent. Rata
divortialitatii a constituit 3,0 divorturila 1000 locuitori, cu 0,4 p.p. mai mult fata de 2017.
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Figura 6.1. Miscarea naturala a populatiei in anii 2010-2018
Sursa: Conform datelor Biroului Nagional de Statistica.

Privitor la migratia interna determinata de schimbarea domiciliului in anul 2018 numarul total de
sosiri in interiorul tarii a constituit 31398 pers., cu 666 pers. sau cu 2,2% mai mult decat in 2017.
Localitatile urbane au avut 20128 de sosiri, cu 1415 sosiri sau cu 7,0% mai mult fata de anul 2018
si 13615 plecari, cu 406 plecari sau cu 3,1% mai mult fatda de anul precedent. Localitatile rurale
au avut 11270 sosiri, cu 749 sosiri sau cu 6,2% mai putin fatd de anul 2018 si 17783 plecari, cu
260 plecari sau cu 1,5% mai mult fata de anul precedent.
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Piata forfei de muncd. Anul 2018 este caracterizat de o reducere a numarului somerilor si a
populatiei economice inactive, precum si a ratei de somaj, avand loc o crestere a populatiei
economic active si a celei ocupate, precum si a ratelor de activitate si de ocupare. Grupul NEET
in anul 2018 a avut o pondere de 27,1% din populatia din grupa de varstd de 15-29 ani (in
afard de populatia plecatd peste hotare la lucru sau in cautarea unui loc de munca) fata de
29,3% in anul 2017.

n anul 2018 populatia economic activd a constituit 1290,7 mii pers., majorandu-se cu 2,5% sau cu
31,6 mii pers. in comparatie cu anul 2017. Totodata, rata de activitate a populatiei a fost de 43,3%
si s-a majorat cu 1,1 p.p. fatd de anul 2017 (42,2%). In randul persoanelor economic active
indicatorul a fost mai mare la barbati (45,8%) decat la femei (41,0%). Rata de activitate este mai
mare in mediul rural (43,6%) decat in cel urban (42,8%). In grupa de varsti 15-29 ani rata de
activitate a persoanelor economic active a constituit 30,2%, iar in grupa 15-64 ani - 47,6%. Rata
de activitate economica a populatiei in varsta de munca (dupa legislatia nationala: 16-58 ani -
femei si 16-62 ani si 8 luni - barbati) a fost 49,7 %.

Populatia ocupatd a fost de 1252,2 mii pers., majorandu-se cu 3,7% fata de anul 2017 (1207,5 mii
pers.). Nu au fost diferente majore pe sexe — barbati - 49,7% si femei - 50,3%. Ponderea persoa-
nelor ocupate In mediul urban a fost mai mica decat cea din mediul rural: in localitdti urbane -
42,8%, in localitati rurale - 57,2%.

Rata de ocupare a populatiei de 15 ani si peste a constituit 42,0%, fiind in crestere cu 1,5 p.p. fata
de anul 2017. Rata de ocupare a barbatilor - 44,2% a fost mai inalta in comparatie cu cea a
femeilor (40,0%). Dupa mediile de resedinta, rata de ocupare a constituit In mediul urban - 40,9%,
fiind mica ca cea din mediul rural - 42,8%. Rata de ocupare a persoanelor in varsta de munca (16-
58 ani - femei/62 ani si 8 luni - barbati) a avut valoarea de 48,0%, a persoanelor in varsta de 15-
64 ani - 46,1%, iar In grupa de varsta 15-29 ani a constituit 28,5%.
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Figura 6.2. Evolutiile numarului populatiei ocupate, al somerilor si a ratelor
de ocupare si a somajului populatiei de 15 ani si peste, in anii 2014-2018
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Numadrul somerilor, definit conform Biroului International al Muncii in anul 2018 a constituit 38,4
mii pers., fiind In descrestere cu 25,6% sau cu 13,2 mii pers. fata de anul 2017. Somajul a fost Intr-
o proportie mai mare in randul barbatilor - 58,4% din numarul total al somerilor, precum si in
randul persoanelor din mediul urban - 65,6%.

Rata somajului la nivelul tarii in anul 2018 a fost de 3,0%, fiind in descrestere cu 1,1 p.p. fata de
anul precedent (4,1%). Rata somajului la barbati a constituit 3,5%, iar la femei - 2,5%. Au fost
inregistrate mici disparitati Intre ratele somajului In mediul urban si cel rural (respectiv 4,5% si
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1,8%). In randurile tinerilor (15-24 ani) rata somajului a fost de 7,4%, iar in categoria de varsta
15-29 ani a constituit 5,6%.

Populatia inactivd din tara (15 ani si peste) in anul 2018 a fost de 1692,2 mii pers. si s-a redus cu
32,5 mii pers. sau cu 1,9% fatd de anul 2017. In populatia inactiva se includ: pensionarii (35,3%);
persoanele declarate de cdtre gospoddrii ca fiind plecate peste hotare la lucru sau in cdutare de lucru
(20,8%); elevi si studenti (14,3%); persoane care ingrijesc de familie (11,2%); persoane care (la
momentul interviului) se aflau in tard, dar care nu lucreazda in Moldova, deoarece deja au un loc de
muncd (permanent sau sezonier) peste hotare sau persoane care planificd sd lucreze peste hotare
(11,7%); alte categorii de persoane inactive din punct de vedere economic (6,7%).

Grupul NEET 1l constituie tinerii in grupa de varsta de 15-29 ani ce nu sunt parte a populatiei
ocupate, nu studiaza in sistemul formal de educatie si nu participa la cursuri sau alte instruiri din
afara sistemului formal de educatie. In anul 2018 ponderea acestui grup a constituit 27,1% din
populatia din grupa de varsta de 15-29 ani (in afara de populatia plecata peste hotare la lucru sau
in cautarea unui loc de munca), ceea ce este mai putin fata de anul 2017 cu 2,2 p.p. (29,3%).
Numarul tinerilor NEET 1n 2018 a constituit 302,7 mii pers., cu 18,1 mii pers. sau cu 5,6% mai
putin decat in 2018. Dintre acestia, cei mai multi sunt persoane plecate peste hotare la lucru -
42,9% (37,6% 1n anul 2017), tineri ocupati in lucrul casnic sau in ingrijirea familiei - 25,8%
(26,3% 1n anul 2017), persoane care nu doresc sa lucreze in tar3, ci peste hotare - 17,6% (21,6%
in anul 2017), someri - 4,1% (5,4% in anul 2017).

Remunerarea muncii

in anul 2018 castigul salarial nominal mediu lunar brut a constituit 6446,4 MDL, majoran-
du-se cu 13,2% fati de anul 2017, iar in termeni reali — cu 9,9%. In T IV din anul 2018
castigul salarial mediu brut lunar a fost de 6987,5 MDL, fiind in crestere cu 14,3% fata de
T IV din anul 2017, in sectorul bugetar salariul mediu lunar a constituit 6094,8 MDL si s-a
majorat f.p.s.a.p. cu 18,0%, intr-o mai mare masura decat castigul salarial mediu lunar din
sectorul real (7337,3 MDL), care a crescutf.p.s.a.p.cu 13,0%. Cele mai bine platite tipuride
activitati economice sunt: Informatii si comunicatii (15741,6 MDL), Activitati financiare si
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Figura 6.3. Dinamica salariului nominal in sectorul bugetar
siincel real in perioada T 1 2017-T IV 2018, MDL
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.
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de asigurari (13723,0 MDL) si Productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze,
apa calda si aer conditionat (11724,6 MDL).

In anul 2018 castigul salarial nominal mediu lunar brut a constituit 6446,4 MDL si a crescut cu
13,2% fata de anul 2017, iar in termeni reali (ajustat la indicele preturilor de consum) - cu 9,9%.
In T IV din anul 2018 castigul salarial mediu brut lunar a fost de 6987,5 MDL, fiind in crestere cu
14,3% fati de T IV din anul 2017. In sectorul bugetar castigul salarial mediu lunar a constituit
6094,8 MDL (mai mult cu 18,0% fata de T IV din anul 2017), in sectorul economic real - 7337,3
MDL (mai mult cu 13,0% fata de T IV din anul 2017). Dupa tipurile de activitati economice, cel mai
mare salariu mediu lunar in T IV din anul 2018 s-a inregistrat in: Informatii si comunicatii -
15741,6 MDL (de 2,3 ori mai mare decat salariul mediu pe economie), Activitdti financiare si de
asigurdri — 13723,0 MDL (196,4% din salariul mediu pe economie), Productia si furnizarea de
energie electricd si termicd, gaze, apd caldd si aer conditionat - 11724,6 MDL (167,8% din salariul
mediu pe economie). Cele mai mici salarii in T IV din anul 2018 au primit persoanele din
urmatoarele activitati economice: Artd, activitdti de recreere si de agrement - 4165,6 MDL (59,6%
din salariul mediu pe economie), Agriculturd, silviculturd si pescuit - 4793,1 MDL (68,6% din
salariul mediu pe economie) si Activitdti de cazare si alimentatie publicd - 4963,0 MDL (71,0% din
salariul mediu pe economie).

Boxa 6.1. Reforma salarizdrii in sectorul bugetar

Din data de 30.11.2018 1n Monitorul Oficial a fost publicata Legea Nr 270 din 23.11.2018,
privind sistemul unitar de salarizare in sectorul bugetar. De la 01.12.2018 bugetarii din
domeniile educatiei, sanatatii, asistentei sociale, autoritatile publice locale, primesc salarii
majorate. Diferenta dintre prima scara de salarizare si ultima va fi de 15 trepte, sinu de 33 de
trepte, cum a fost pana in prezent.

Aceasta lege prevede ca salariu total al bugetarilor va fi constituit din partea fixa si partea
variabila. Raportul dintre partea fixa si cea variabila va fi stabilit in felul urmator:

100/0 - pentru persoane cu functii de demnitate publica;

90/10 - pentru functionari publici;

80/20 - pentru majoritatea categoriilor de angajati;

70/30 - pentru apararea nationald, securitatea statului si ordinea publica.

Sursa: http: //lex.justice.md /md /315367 /

Veniturile disponibile ale populatiei in anul 2018 au constituit in medie pe o persoanad pe luna
2383,1 MDL, fiind in crestere cu 6,2% fati de anul precedent. in termeni reali veniturile populatiei
s-au majorat cu 3,1%. Cele mai importante surse de venit raman a fi in continuare: salariile
(43,7%), prestatiile sociale (24,7%) si transferurile banesti din afara tarii (15,0%).

Veniturile disponibile ale populatiei in anul 2018 au fost In medie la o persoana pe luna in marime
de 2383,1 MDL, majorandu-se cu 6,2% fata de anul precedent, iar in termeni reali (cu ajustarea la
indicele preturilor de consum) s-au majorat cu 3,1%. Contributia salariilor in structura veniturilor
populatiei ramane In continuare cea mai importantd sursa financiara. Veniturile din salarii
reprezintd 43,7% din veniturile totale disponibile, ponderea acestora fiind in crestere fata de anul
2017 cu 0,6 p.p. Prestatiile sociale sunt a doua sursa semnificativa de venit a moldovenilor ce
constituie 24,7%, fiind In descrestere cu 1,3 p.p. fata de anul precedent. La formarea veniturilor
au contribuit si activitatile pe cont propriu cu o pondere de 12,7% din veniturile medii lunare ale
unei persoane, dintre care de la activitatile individuale agricole - 7,3%, iar din activitatea
individuald non-agricold - 5,4%. Inci o sursi foarte importantid pentru bugetul gospodariei
casnice o reprezinta transferurile banesti de peste hotare. Acestea constituie 15,0% din totalul
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veniturilor, fiind in scadere cu 1,5 p.p. fata de anul precedent. Veniturile populatiei din mediul
urban, In medie, au constituit cu 773,1 MDL mai mult, fiind de 1,4 ori mai mari fata de cele din
mediul rural. Pentru populatia din mediul urban principalele surse de venituri sunt activitatea
salariald, care a asigurat veniturile populatiei In proportie de 55,6% si prestatiile sociale - 22,5%.
Veniturile populatiei din mediul rural intr-o propor{ie mai mare depind de prestatiile sociale side
transferurile de peste hotare decit veniturile populatiei din mediul urban. Astfel, prestatiile
sociale in localitatile rurale au o proportie de 27,1%, in timp ce in localitati urbane ponderea lor a
fost de 22,5%, iar transferurile din afara tarii in sate detin o pondere de 20,4%, In timp ce n orase
ponderea data este de 10,0%. Veniturile din activitatea salariala In mediul rural ocupa 31,0% din
veniturile disponibile totale, contributia acesteia fiind cu 24,6 p.p. mai mica decat in mediul urban.
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crestere, pe trimestre, T12015-T IV 2018
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Cheltuielile medii lunare de consum ale populatiei in anul 2018 au constituit in medie pe o
persoand 2407,9 MDL, majorandu-se fati de anul precedent cu 7,0%. In termeni reali, ajustand la
indicii prefurilor de consum, cheltuielile populatiei s-au majorat In medie cu 3,9% fata de anul
precedent. Cea mai mare parte a cheltuielilor continua sa fie directionata spre: consumul
alimentar (43,8%), intretinerea locuintei (18,2%) si Imbracaminte si Incaltaminte (10,7 %).

Cheltuielile de consum medii lunare ale populatiei In medie pe o persoana in anul 2018 au fost de
2407,9 MDL, majorandu-se cu 7,0% fati de anul precedent. In termeni reali (ajustand la indicii
preturilor de consum), cheltuielile populatiei s-au majorat in medie cu 3,9% fata de anul
precedent. O buna parte a cheltuielilor este directionata spre consumul alimentar - 43,8% (43,4%
in anul 2017). Cheltuielile pentru intretinerea locuintei in medie la o persoana au avut o pondere
de 18,2% din cheltuielile de consum totale (In scadere cu 0,4 p.p. fatd de anul 2017). Cheltuielile
pentru Imbracaminte si incaltaminte au constituit 10,7% (majorandu-se cu 0,3 p.p. fata de anul
2017), pentru comunicatii - 4,6%, pentru servicii de sanatate - 5,1%, dotarea locuintei - 3,8%,
transport - 4,0%, invatamant - 0,5%, etc. Cheltuielile de consum ale populatiei din mediul urban in
medie au constituit 2858,2 MDL pe luna pe o pers., cu 800,5 MDL mai mult decit in mediul rural.
Populatia din mediul urban, pentru consumul de produse alimentare a directionat 41,2% din
cheltuielile lunare de consum (40,8% in anul 2017), iar In mediul rural - 46,6% (46,2% In anul 2017).

Nr. 32 (trim. 1V) 2018 71



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

Boxa 6.2. Compensatii banesti pentru personalul didactic

Conform Hotararii de Guvern Nr. 969 din 03.10.2018, personalul didactic din invatamantul general
public, dar si educatorii din gradinite vor primi cite o compensatie anuala de 2000 MDL.
Compensatiile se ofera in scopul asigurarii perfectiondrii activitatii personalului didactic din
institutiile de Invatamant general si cresterii calitatii pregatirii de specialitate. Mijloacele financiare
vor putea fi utilizate pentru procurarea de suporturi didactice, tehnica de calcul, produse software
pentru utilizare Tn activitati de instruire on-line si pentru dezvoltare profesionala.

Compensatia va fi oferita intr-o singura transg, iar in cazul In care profesorul activeaza mai
mult de 0 normi didactici - mirimea compensatiei va creste. In acelasi timp, beneficiarii vor
trebui sa prezinte administratiei institutiilor de invatamant dovada utilizarii mijloacelor
banesti conform destinatiei.

In bugetul de stat pentru anul 2019, pentru alocarea compensatiilor sunt previzute circa
98 000 MDL.

Sursa: htt

Totodata, populatia urbana a cheltuit mai mult pentru intretinerea locuintei — 18,5% vs 17,9% la
populatia rurald, pentru comunicatii - 4,8% vs 4,4% la populatia rurald, transport - 4,6% vs 3,4%
la populatia rurald, pentru intretinerea locuintei - 18,5% vs 17,9%, pentru hoteluri, cafenele si
restaurante - 3,1% versus 0,5%, agrement - 2,2% versus 0,7%, Invatamant - 0,6% vs 0,4%,
diverse - 4,9% vs 3,7%. Populatia rurala a cheltuit mai mult pentru imbracaminte, incaltaminte -
11,4% vs 10,0%, dotarea locuintei - 4,1% vs 3,5%. Cheltuielile de consum banesti reprezinta
91,4% din cheltuielile de consum totale, iar cele in natura - 8,6%.
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Figura 6.5. Evolutia cheltuielilor de consum, valoarea nominala
si ritmuri de crestere, pe trimestre, 2015-2018
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Protectia sociala a populatiei. Conform datelor Casei Nationale de Asigurari Sociale, numarul
pensionarilor aflati la evidenta organelor de protectie socialdla 1 ianuarie 2019 a constituit 703,9
mii pers. sau cu 12,1 mii pers. mai putin comparativ cu 1 ianuarie 2018. Marimea medie a pensiei
lunare stabilite pentru limita de varsta la 1 ianuarie 2019 a constituit 1643,72 MDL, fiind in
crestere cu 12,8% fata de 1 ianuarie 2018.
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Boxa 6.3. Asigurarea copiilor cu vdrsta de 2 ani cu servicii de educatie prescolard

Guvernul a aprobat o serie de modificari la Codul Educatiei. Potrivit Art. 20 al. (1) modificat
prin Legea Parlamentului 269 din 23.11.18, copiii pot fi inscrisi la crese sau gradinite incepand
cu varsta de 2 ani.

Legea are drept scop asigurarea copiilor cu varsta de 2 ani cu servicii de educatie prescolara.
Initiativa este asigurata de servicii educationale in special pentru copii din familii social -
vulnerabile. Totodatd, parintii au posibilitatea sa se reintegreze mai repede in cAmpul muncii.
Anterior, statul finanta serviciile de educatie timpurie Incepand cu varsta de la 3 pana la 6 ani.

Statul va extinde treptat finantarile serviciilor educationale pentru acesti copii, In baza unui
program de dezvoltare a serviciilor de educatie timpurie, elaborat de Ministerul Educatiei,
Culturii si Cercetarii In colaborare cu autoritatile publice locale si Ministerul Finantelor.
Mijloace financiare sunt prevazute din bugetul public national, Tncepand cu anul 2019.

Sursa ttp: wawlegls md1cautare1rezu1tate111011

stat

Minimul de existentd. Minimul de existenta in anul 2018 in medie pe lund la o persoana a
constituit 1891,0 MDL, majorandu-se cu 1,5% fatd de anul 2017. In orasele mari minimul de
existenta a constituit 2107,9 MDL, mai mult cu 1,7% fata de 2017, pentru orase mici - 1888,5 MDL,
cu 1,4% mai mult fata de anul precedent, pentru sate el a constituit 1795,8 MDL, mai mult cu 1,4%
fata de anul 2017. Minimul de existenta in orasele mari a fost cu 11,6% mai mare decat cel din
orasele mici si cu 17,4% mai mare decit minimul de existenta in sate. Pe categorii de populatie,
valoarea maxima a minimului de existenta revine populatiei in varsta apta de munca - 2016,1
MDL si, In special, barbatilor - 2186,7 MDL, pentru copii - 1801,1 MDL, iar pentru pensionari
pentru limita de varsta - 1574,2 MDL.

Dezvoltarea sociald a regiunii din partea stanga a raului Nistru®

Situatia demograficd. Declinul natural al populatiei in 2018 s-a ridicat la 2641 de pers., iar in
comparatie cu 2017 s-a majorat cu 20,9%. S-au nascut 4086 pers. comparativ cu anul trecut,
numarul acestora a scazut cu 414 pers. sau cu 9,2%. Numarul de decese a ajunsla 6727 pers., ceea
ce reprezinta cu 0,6% mai mult decat in 2017.

In 2018, in comparatie cu 2017, numarul deceselor cauzate de boala coronariani a crescut cu 3,2%, in
timp ce rata mortalitatii cauzate de otravire, raniri si crime a scazut cu 13,9%, de la bolile sistemului
digestiv - cu 7,0 %, de la neoplasme - cu 2,2%, de la leziunile vasculare ale creierului - cu 0,5%.

Mortalitatea infantild a copiilor sub varsta de un an in 2018 a fost de 27 pers., ceea ce reprezinta
cu 12,9% mai putin decat in anul 2017. Principalele cauze ale structurii mortalitatii infantile sunt:
conditiile care apar in perioada perinatald — 12 cazuri si anomalii congenitale - 7 cazuri.

Situatia migrationald. Scaderea migratiei populatiei in 2018, tindnd cont de migratia interna si
externd, a fostde 1213 pers. (in anul 2017 cresterea migratiei a fost de 522 de pers). Pe parcursul
anului 2018 au sosit 7319 pers. (din afara regiunii - 3271 pers.), ceea ce reprezinta 84,4% din
numarul de sosiri din perioada anului precedent, dintre ei copii sub varsta de 16 ani - 1643 pers.,,
adica 22,4% din numarul total de sosiri.

6 Analiza a fost efectuatd in baza datelor Serviciului Statistic al Transnistriei.
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Au plecat 8532 pers. (in afara regiunii - 4138 pers.) sau 104,6% din numarul celor care au plecat
in anul 2017, inclusiv copii cu varsta mai micd de 16 ani - 1478 pers. sau 17,3% din numarul total
de plecari.

Din numarul total de sosiri, 47,9% sunt barbati (3504 pers.), iar din numarul de plecari din
regiune, ponderea barbatilor constituie 48,1% (4105 pers.). In 2018, in mediul urban au sosit
4869 pers. si au plecat 5903, care fata de valorile din anul 2017 au constituit 82,9%, respectiv
104,2%. In total, pentru anul 2018, 2639 pers. au sosit din afara regiunii, 3406 pers. au plecat in
afara regiunii. In zonele rurale au sosit 2450 pers. si au plecat 2629 pers., ceea ce reprezinti 87,4%
sirespectiv, 105,6% fati de valorile anului 2017. In anul 2018, 632 pers. au sosit din afararegiunii,
732 pers. au plecat peste hotarele regiunii.

Numarul casatoriilor inregistrate in registrele de stare civila a fost de 2612 unitati si, comparativ
cuanul 2017, a scazut cu 5,5%. Numarul divorturilor a fost de 1693 de unitati si a scazut cu 6,0%
fata de anul 2017.

Piata fortei de muncd. Numarul de salariati din lista organizatiilor din toate sectoarele economiei
(cu exceptia intreprinderilor mici, a organizatiilor religioase si non-profit, a agentiilor de aplicare
a legii si a autoritatilor vamale) a constituit 93,4 mii pers.1a 01.01.2019 si a scazut cu 2021 pers.
sau cu 2,1% fati de anul trecut. In acelasi timp, din numarul total de angajati ai organizatiilor, 55,6
mii pers. sau 59,5% sunt femei. Inci de la inceputul anului 2018, au fost recrutate 19052 de pers.,
dintre care 1003 pers. au fost recrutate pentru locuri de munca nou create si introduse
suplimentar. Procentul de inlocuire a lucratorilor plecati cu personal nou a fost de 92,6%. In anul
2018, 20565 pers. au parasit institutiile si organizatiile, ceea ce reprezinta 21,7% din numarul
total al angajatilor la inceputul anului. Principalul motiv pentru plecare este concedierea din
propria initiativa a angajatului, care reprezinta 17815 pers. (86,6%).

Potrivit Fondului Unic de Stat pentru Asigurari Sociale al regiunii transnistrene, numarul
cetatenilor inregistrati oficial care nu sunt ocupati in activitatea de munca la sfarsitul anului 2018
a fost de 2632 pers., cu 50,7% mai putin decat la sfarsitul anului 2017. Din numarul total de
cetateni inregistrati, femeile reprezinta 1228 pers. sau 46,7%. Pentru anul 2018, organismele
teritoriale ale Fondului Unic de Stat pentru Asigurari Sociale au inregistrat 5790 de pers. in
cautarea unui loc de munca, dintre care 2765 femei (47,8% din numarul total de cetateni
inregistrati). In 2018, 13108,0 mii de ruble au fost cheltuite pentru prestatiile de somaj. Prestatii
de somaj au primit 1854 de pers. Dimensiunea medie a prestatiilor de somaj in 2018 a fost de
426,7 ruble, sau 29,4% din bugetul minimului de existentd, in medie, pe cap de locuitor. Nevoia
organizatiilor regiunii pentru angajati, Incepand cu 01.01.2019, a fost de 2790 de pers. Astfel,
pentruun cetatean inregistrat care nu desfasoara activitati de munca exista 1,1 locuri vacante. Din
numarul total de posturi vacante, 69,5% sunt destinate angajarii lucratorilor.

Remunerarea muncii. Pentru anul 2018, salariile medii lunare nominale pe angajat in regiune
(cu exceptia intreprinderilor mici, a organizatiilor religioase si non-profit, a agentiilor de aplicare
alegii si a autorititilor vamale) au constituit 4328 ruble sau 108,9% pani in 2017. In organizatiile
bugetare, salariul mediu lunar a fost de 2858 ruble, ceea ce reprezinta cu 5,2% mai mult decat in
anul trecut.

In anul 2018, salariile medii lunare nominale pe angajat in subsectoarele "Electro- si Radioco-
municatii" (10967 ruble sau 683 dolari SUA)7, "Banci, credite" (8137 ruble sau dolari SUA),
"Asigurari” (8135 ruble sau 507 dolari SUA), "Industrie” (6013 ruble sau 374 dolari SUA),
”Constructii” (4841 ruble sau dolari SUA), "Servicii de procesare a datelor” (4757 ruble sau 296
dolari SUA), ”Cultura fizica, recreere si turism” (4500 ruble sau 280 dolari SUA), "Transport” (4485
ruble sau 279 dolari SUA) au depasit in mod semnificativ nivelul salariului mediu pe regiune (4328

7 Cursul oficial de schimb mediu al autoritdtii monetare din partea stanga a raului Nistru pe perioada ianuarie - decembrie 2018 -

1 dolar SUA=16,0592 ruble (https://www.cbpmr.net/data/Svk dec 2018 narast itog.pdf)
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ruble sau 269 dolari SUA). In acelasi timp, salariul mediu lunar pe salariat in subsectoarele "Geologie
si meteorologie" (2214 ruble sau 138 dolari SUA), "Silviculturd" (2412 ruble sau 150 dolari SUA),
"Securitate sociala" (2422 ruble sau 151 dolari SUA), "Comunicare postala" (2476 ruble sau 154
dolari SUA), "Culturasiarta" (2557 ruble sau 159 dolari SUA), "Educatie” (2850 ruble sau 177 dolari
SUA), ”Invitamant” (2850 ruble sau 177 dolari SUA), "Ingrijirea sanatitii" (2862 ruble sau 178
dolari SUA), "Tipuri de servicii publice non-productive" (2996 ruble sau 187 dolari SUA), "Servicii
stiintifice” (3069 ruble sau 191 dolari SUA), "Activitati comerciale generale” (3770 ruble sau 235
dolari SUA), ”Agricultura” (3879 ruble sau 242 dolari SUA), "Tranzactii imobiliare” (4203 ruble sau
262 dolari SUA), "Edituri si tipografii” (4214 ruble sau 262 dolari SUA), "Gospodaria locativ-
comunald” (4271 ruble sau 266 dolari SUA), ”"Comert si alimentatie publicd” (4276 ruble sau 266
dolari SUA) au fost semnificativ sub nivelul salariului mediu pe regiune.

In anul 2018, salariile medii lunare nominale ale lucritorilor au fost mai mici decat media
industriei pe regiune (6013 ruble sau 374 dolari SUA) in aproape toate subsectoarele industriei,
cu exceptia "Metalurgiei feroase" (8081 ruble sau 503 dolari SUA), care este mai mare decat
salariul mediu din regiune cu 86,7%, "Industriei constructoare de masini si prelucrarii metalelor"
(6748 ruble sau 420 dolari SUA), care este mai mare decat salariul mediu din regiune cu 55,9% si
"Industriei de energie electrica" (6540 ruble sau 407 dolari SUA), care este mai mare decat salariul
mediu din regiune cu 51,1%. Salarii medii lunare mai mari decat media pe regiune in ramurile
industriei au fost In: "Industria materialelor de constructii" - 5482 ruble sau 341 dolari SUA (cu
26,7%), "Industria alimentara"” - 5324 ruble sau 332 dolari SUA (cu 23,0%), "Industria usoard” -
5145 ruble sau 320 dolari SUA (cu 18,9%), "Industria chimica” — 5005 ruble sau 312 dolari SUA
(cu 15,6%), "Industria moraritului si furajelor” - 4975 ruble sau 310 dolari SUA (cu 14,9%).

Protectia sociala a populatiei. La sfarsitul anului 2018, numarul pensionarilor a fost de 110421
de pers., cu 7,2% mai putin decat anul trecut; marimea medie a pensiilor lor erade 1327,42 ruble.
Valoarea totala a pensiilor care le-au fost alocate cu indemnizatii, cresteri, compensatii si pensii
suplimentare la sfarsitul anului 2017 s-aridicat la 146574,7 mii ruble.

Minimul de existentd. In 2018, minimul de existenta pe cap de locuitor era de 1450 de ruble, cu
7% mai mult decat in anul 2017.

Tabelul 6.1. Minimul de existenta in medie pe o0 persoana in Regiunea din partea stanga a
Nistrului pentru anul 2018, ruble pe luna
Inclusiv:

Total Apti de munca | Copii
populatie  Barbati Femei Pensionari | cuvarsta Dela7 pana
16-59 ani 16-54 ani sub 6 ani lal5 ani
lanuarie 1428 1582 1473 1202 1343 1616
Februarie 1442 1598 1485 1214 1355 1634
Martie 1452 1611 1494 1224 1360 1636
Aprilie 1464 1624 1506 1235 1372 1654
Mai 1456 1615 1496 1228 1365 1646
lunie 1474 1634 1514 1244 1386 1672
lulie 1454 1612 1495 1227 1366 1642
August 1443 1600 1485 1218 1355 1629
Septembrie 1441 1600 1484 1216 1349 1622
Octombrie 1443 1602 1487 1218 1343 1619
Noiembrie 1442 1601 1486 1218 1340 1618
Decembrie 1462 1625 1506 1235 1355 1639

Sursa: Conform datelor Serviciului Statistic al Transnistriei.

Infractiuni. Potrivit organelor de ocrotire a ordinii publice, in 2018 s-au inregistrat 10 308 cereri
si rapoarte de infractiuni, cu 7,8% mai putin de cit in anul 2017.
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In anul 2018, au fost inregistrate 3949 de infractiuni, ceea ce reprezinti cu 12,4% mai putin decat
anul trecut. Au fost solutionate in total 3500 de cauze penale, dintre care 2410 au fost sesizate in
instanti. In 2018, au fost suspendate 171 cauze penale pentru ciutarea invinuitului, 368 cazuri
pentru neidentificarea persoanelor care urmeaza sa fie acuzate ca inculpati. Din totalul infractiu-
nilor Inregistrate, 710 (18,0%) au fost clasificate drept grave, 285 (7,2%) au fost deosebit de
grave. Trebuie remarcat faptul ca In comparatie cu anul 2017, numarul infractiunilor grave a
scizut cu 18,5%, iar cele mai grave - cu 9,5%. in 2018 au fost inregistrate 551 de infractiuni legate
de traficul de droguri; 29 infractiuni legate de traficul de arme ilicite; 2 infractiuni comise cu
utilizarea armelor, munitiilor si explozivilor.

In 2018 au fost investigate 4039 de infractiuni, dintre care 670 (16,6%) au fost comise de
persoane condamnate anterior, 505 (12,5%) erau femei, 458 (11,3%) - de un grup de persoane,
292 (7,2%) - cetiteni minori. In perioada de raportare, 442 (10,9%) de infractiuni au fost comise
complet in stare de ebrietate alcoolica, narcotica si alte tipuri de intoxicatii. Ca urmare a
infractiunilor comise, au suferit 2049 de pers., dintre care 39 de pers. au murit (1,9%), 46 au
suferit pagube serioase de sanatate (2,2%).

76 Nr. 32 (trim. 1V) 2018



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

Capitolul VII
PROGNOZA PENTRU ANUL 2019

(varianta preliminara)

Rezultatele activitatii economiei nationale in anul 2018

In anul 2018 economia Republicii Moldova, pe principalele ramuri si domenii, a continuat si
inregistreze rezultate in crestere, acestea fiind, Insa, prea modeste si sub asteptarile societatii, mai
ales avindu-se in vedere pragul extrem de jos al nivelului economic atins de tara noastra in
comparatie cu alte state din regiune. De mentionat c3, doar datorita conditiilor climatice favorabile
ale acestui an pentru sectorul agricol, care astfel a influentat benefic si alte ramuri si domentii, a fost
posibil sa se obtina si aceste destul de modeste rezultate n ansamblu pe economia nationala.

Produsul Intern Brut (P1B). In anul 2018, conform calculelor preliminare ale Biroului National
de Statistica, Produsul Intern Brut a constituit 190 mild. lei cu o crestere, in termeni reali, de 4,0%
in coraport cu anul precedent.

Contributia categoriilor de resurse si de utilizdri la modificarea PIB.
Categorii de resurse

La cresterea PIB, in anul 2018, contributii pozitive mai importante au avut urmatoarele activitati
economice:

Comertul cu ridicata si cu amanuntul; intretinerea si repararea autovehiculelor si a motocicle-
telor; transportul si depozitarele; activitatile de cazare si alimentatie publica (+1,2%), cu o
pondere de 21,0% la formarea PIB si o majorare a valorii adaugate brute (VAB) cu 5,7%;
Constructiile (+1,1%), cu o pondere de 7,9% la formarea PIB, inregistrind o crestere a VAB cu
16,0%;

Industria extractiva; industria prelucratoare; productia si furnizarea de energie electrica si
termica, gaze, apa calda si aer conditionat; distributia apei; salubritate, gestionarea deseurilor
(+0,7%), cu o pondere de 15,1% la formarea PIB si o majorare a VAB cu 4,3%j;

Agricultura, silvicultura si pescuitul (+0,2%), cu o pondere de 10,2% la formarea PIB si o
majorare a VAB cu 1,9%j;

Informatiile si comunicatiile (+0,2%), cu o pondere de 4,8% la formarea PIB si o majorare a
VAB cu 4,3%.

Volumul impozitelor pe produs s-a majorat cu 1,4% in raport cu anul precedent, contribuind la
cresterea PIB cu 0,2% si la formarea acestuia cu 13,7%.

Pe activitatile: administratie publica si aparare; asigurari sociale obligatorii; invatamant; sanatate
si asistenta sociald s-a consemnat o contributie negativa la cresterea PIB (-0,1%) ca urmare a
reducerii VAB cu 0,6%.

In ansamblu pe economie VAB a depisit cu 4,2% nivelul anului precedent, contribuind la cresterea
si formarea PIB cu 3,6% si 86,4%, respectiv.

Categorii de utilizari
In vederea utilizirii PIB cresterea s-a datorat, in principal:

- Consumului final al gospodariilor populatiei (+3,2%), cu o pondere de 84,3% la formarea PIB
si 0 majorare a volumului cu 3,8%;

Nr. 32 (trim. 1V) 2018 77




TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

- Formarii brute de capital fix (+3,1%), cu o contributie la formarea PIB de 24,3% si o majorare
a volumului cu 14,0%.

Contributie negativa la cresterea PIB a avut-o exportul net (-3,4%), consecinta a aportului mai
semnificativ a volumului importurilor de bunuri si servicii la formarea PIB (56,3%) fata de cel al
exporturilor de bunuri si servicii (30,4%) si a cresterii mai accentuate a volumului importurilor
de bunuri si servicii cu 8,9% corelata cu o crestere mai redusa a volumului exporturilor de bunuri
si servicii cu 4,8%.

In trimestrul IV 2018, PIB a insumat 50,9 mild. lei, in crestere - in termeni reali - cu 3,9% fati de
trimestrul IV 2017.

Agricultura. In anul 2018 gospodariile agricole de toate categoriile au produs cu 2,5% mai multa
productie globala agricold, in comparatie cu anul precedent. Astfel, pentru prima data dupa anul
2000, volumul productiei agricole a fost in crestere 3 ani consecutiv, ceea ce a permis sa fie depasit
nivelul de 34 din cel care il avea In anul 1990. Majorarea productiei agricole a fost determinata
totalmente de cresterea productiei vegetale (+3,8%), pe cind productia animaliera a fost in
reducere (-1,1%). Mai mult de cit in anul 2017 s-au recoltat: cereale si leguminoase boabe
(+2,2%); soia (+23,9%); rapita (+19,8%); fructe, nuci si pomusoare (+28,4%); struguri (+8,2%).
Mai putin ca in anul precedent s-au produs: floarea soarelui; sfecla de zahar; cartofi si legume.
Deosebit de bogata a fost roada la fructe, nuci si pomusoare si a porumbului, aportul carora la
cresterea productiei globale agricole a fost de, respectiv, 3% si 2%. Referitor la productia
animaliera, aici se atesta o reducere considerabila a productiei laptelui - cu 14,7%, concomitent
cu majorarea cu 4,1% a carnii (In masa vie) si cu 3,1% - a oualelor.

Industria. Productia industrialg, pe parcursul anului 2018, a consemnat o evolutie in descrestere
in comparatie cu evolutia din anul precedent. Astfel, in prima jumatate a anului, s-a inregistrat o
majorare cu 8,4% fata de perioada corespunzatoare din anul precedent, ca mai apoi, in primele 9
luni sa coboare pina la 6% si, insfirsit, anul sa se incheie cu un surplus de doar 3,7%. Majorarea
productiei industriale s-a datorat cresterii in industria extractiva (+9,9%), in industria
prelucratoare (+2,8%) sila productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda
siaer conditionat (+7,4%). In componenta ramurii industrie, ca si in trecut, n-au intervenit careva
schimbari structurale semnificative, partea leului apartinind subramurii ,industria prelucratoare”
cu o pondere in jur de 80%.

Transportul de mdrfuri si pasageri. In anul 2018 volumul marfurilor transportate cu toate
felurile de transport a constituit 19,4 mil. tone, fiind cu 10% superior nivelului anului precedent,
parcursul marfurilor, deasemenea, a crescut (+3,2%) si a atins cifra de 4,9 mild. tone-km.
Intreprinderile de transport feroviar, rutier si aerian au inregistrat cresteri cit la volumul de
marfuri transportate, atit si la parcursul acestora si doar cele de transport fluvial au inregistrat
reduceri pe ambii indicatori in comparatie cu anul precedent. Cu toate felurile de transport au fost
transportati 102 milioane de pasageri, ori cu 1,7% mai putin de cit in anul 2017.

Comertul exterior. Exportul de marfuri, In anul 2018, a constituit 2706,9 mil. dolari SUA si s-a
majorat cu 11,6% In comparatie cu exporturile din anul precedent. Importurile de marfuri au
totalizat 5764,3 mil. dolari SUA, majorandu-se fata de anul precedent cu 19,3%. Deficitul balantei
comerciale a stabilit un record pentru Moldova, depasind cifra de trei mild. dolari SUA (3057,4),
fiind cu 651,1 mil. dolari SUA superior nivelului anului 2017. Gradul de acoperire a importurilor
cu exporturi a constituit 47% fata de 50,2% in anul 2017. Reexporturile de marfuri strdine au
totalizat 0,9 mild. dolari SUA, majorindu-se cu 9% comparativ cu anul 2017,

A continuat sa creasca ponderea exporturilor si a importurilor destinate tarilor UE (de la 65,8%
in 2017 pana la 68,8% 1n 2018) la exporturi si, respectiv, de la 49,1% la 49,4% la importuri).
Concomitent s-a redus ponderea statelor CSI la exporturi de la 19,1% in 2017 pana la 15,4% in
2018, iar la importuri putin s-au majorat — de la 25,0% la 25,1%.
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In structura comertului exterior, in anul 2018, nu au intervenit modificiri semnificative. Doar in
structura exporturilor s-a majorat ponderea masinelor si echipamentelor pentru transport de la
17,8%1n 2017 pinala 21,7% in 2018 (+3,9 p.p.), iar la importuri mari modificatii In structura nu
au avut loc.

In anul 2018, comparativ cu anul 2017, s-au marcat cresteri la exporturile de masini si aparate
electrice (de 1,5 ori), cereale (+20,8%), Imbracaminte si accesorii (+11,2%), mobila (+16,9%),
articole din minerale nemetalice (+49,9%), grasimi si uleiuri vegetale (+22,5%). Concomitent au
sporit importurile de petrol si produse petroliere (+32,8%), masini si aparate electrice (+35,1%),
gaz si produse din gaz (+40,4%), vehicule rutiere (+22,7%), legume si fructe (+36,1%) si a.

Majorarea importurilor de marfuri In 2018 cu 933 mil. dolari SUA are la baza sa cresterea
consumului intern ca rezultat al cresterii reale a salariilor, majorarii remiterilor, dar sia aprecierii
valutei nationale fata de dolar si euro.

Investitiile in active imobilizate. Volumul investitiilor in active imobilizate a constituit 24,2 mild.
lei si s-a majorat cu 12,3% fata de anul 2017. Din volumul total al investitiilor 14,5 mild. lei sunt
mijloace ale investitorilor autohtoni, ori 59,9% din total, 4,2 mild. lei - surse bugetare (17,5%),
1,0 mild. lei - surse din strainatate (4,3%) si 4,4 mild. lei - alte surse (18,3%). La cresterea fata de
anul precedent a investitiilor au contribuit mijloacele alocate din contul bugetelor de stat si locale,
sporul acestora fiind de 57%, mijloacele proprii a investitorilor (+2,6%) a altor surse (+18,3%),
pe cind cele a investitorilor straini s-au redus cu 7,1%.

Cifra de afaceri in comert si servicii. In anul 2018 cifra de afaceri din comertul cu amanuntul a
crescut cu 7,6%, din comertul cu ridicata - cu 7,4%, iar cifra de afaceri pentru serviciile de piata
prestate populatiei - cu 10,9% fata de anul 2017.

Salariul nominal mediu lunar al unui lucrator in economia nationala a constituit 6446 lei, in
crestere cu 12,1% fata de anul precedent, iar valoarea lui reala a crescut cu 9,9%.

Transferurile de peste hotare a mijloacelor banesti (remiterile) au constituit 1167 mil. dolari,
cu 68 mil. dolari SUA mai mult de cit in anul precedent.

Cresterea economica atestata in anul 2018 se Inscrie In nivelul mediu obtinut in anii 2000-2017.
Rezultatele anului puteau fi mai bune, insa ele au fost negativ influentate de nivelul sporit de
incertitudine in rindul oamenilor de afaceri in legatura cu situatia politico-economica tensionata
din tara, care a complicat procesul normal al creditarii businessului, extinderii implementarii
investitiilor private autohtone si, mai ales, a celor straine.

Calcularile de prognoza pentru anul 2019 s-au efectuat in baza modelului macroeconometric
elaborat in cadrul INCE, tinindu-se cont de tendintele ce s-au conturat in evolutia economiei
nationale din ultima vreme si de impactul unor posibile devieri de la normalitate care ar putea
avea loc (vezi Tabelul 7.1).

Conform calculelor efectuate in baza modelului si ajustate de experti, evolutia productiei agricole
in 2019 va fi in crestere (+1,5%). Importanta sectorului agricol pentru economia nationala
ramane si in continuare prioritard, deoarece de rezultatele acestui sector depinde activitatea
industriei, a transporturilor, asigurarea pietei interne si a exportului cu produse alimentare si a.

Avind in vedere ca tara noastra in prezent nu este in stare sa acopere pe masura necesitatile
proprii din sursele sale si este nevoita sa importe o buna parte din produsele de origine vegetala
si animaliera situatia din acest domeniu trebuie sa fie permanent in vizorul organelor de resort.
Tara dispune de un potential in stare sa dubleze productia de carne si lapte.

Pentru anul 2019 productia industriald va inregistra o crestere de 2,8% si va constitui un volum
egal cu 60,3 mild. lei. Cresterea va fi asigurata in baza procesarii a unei bune parti din roadabogata
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Tabelul 7.1. Evolutia indicatorilor macroeconomici principali in anii 2015-2018 si
prognoza pentru anul 2019

Unitatea de 2016 2017 2019
masura Efectiv Prognoza

PIB nominal mild. lei 145,8 160,8 1789 190,0 205,0
Fata de an}ll precedent in preturi % 99,7 1044 1047 104,0 1025
comparabile
Indicele prefului de consum % 109,7 1064 | 1066 | 1030 1053
mediu anual
Cursul mediu de schimb lei/USD 18,8 19,9 18,5 16,8 17,3
Export de bunuri mil. USD 1967 2045 2425 2707 2964
Fata de anul precedent % 84,1 104 118,6 1116 109,5
Import de bunuri mil. USD 3987 4020 4831 5764 6470
Fata de anul precedent % 75,0 100,8 120,2 119,3 112,2
SR SEIER D milUSD | 2020 1975 2406 3057 3506
comerciale
Productia industriala in preturi mildlei 45,7 476 52,7 56,7 60,3
curente
Fata de an.ul precedent in preturi % 1006 1009 1034 1037 1028
comparabile
Productia agricold in prefuri mild.lei 27,2 30,5 36,0 36,3 37,7
curente
Fata de an.ul precedent In preturi % 87.0 1188 1091 1025 1015
comparabile
Investitii in active imobilizate mild.lei 21,1 19,7 23,5 24,2 26,0
Fata de an}ll precedent In preturi % 90,6 872 1035 1123 1045
comparabile
Salariul nominal mediu lunar lei 4538 4998 5694 6446 7015
Fata de anul precedent
nominal % 111,0 110,1 1139 1132 1088
real % 101,2 103,5 106.8 109,9 103,3
Fondul de remunerare a muncii mild. lei 52,2 56,7 62 76,2 86,4
SnEiCoB e g e e mii pers. | 1266 1273 1259 1288 1316
economic activa)
Numdrul angajafilor in economia | ;i oo | 1904 1220 1208 1252 1281
nationala
Rata somajului % 4,9 4,2 4,1 2,9 2,8
Transferuri de peste hotare a mil. dol. | 1130 1079 1199 1266 1300
mijloacelor banegti

Sursa: Estimarile autorilor in baza datelor in BNS.

a anului precedent, dar si a credrii noilor locuri de munca, Indeosebi in rezultatul amplificarii
implementarii tehnologiilor informationale, extinderii parcurilor industriale existente si a celor
noi create, imbunatatirii mediului de afaceri etc.

Estimarile efectuate indica c3, in anul 2019, ritmurile de crestere a importurilor (+12,2%) de
bunuri vor fi mai mari fata de cele ale exporturilor (+9,5%), insa nu in asa masura ca in anul
precedent. Dar si aceasta nu va aduce la imbunatatirea soldului balangei comerciale, ba
dimpotriva. Ca rezultat deficitul balantei comerciale va atinge in acest an 3506 mil. dolari, ori cu
449 mil. mai mult de cit in anul 2018.

Ritmul prognozat de crestere a investitiilor in active imobilizate de 4,5% este unul relativ bun,
insa acesta nu va fi suficient pentru impulsionarea unei cresteri vizibile a economiei nationale,
mai ales tinind cont de faptul ca In ultimii ani, pind In 2017, trendul acestui indicator a fost negativ.

Mentinerea inalta a ritmului de crestere a salariului nominal pentru 2018 (+8,8%) va determina
si o crestere a salariului real de 3,3%. Se prevede ca rata somajului sa fie in jur de 2,8%.
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Particularitdatile anului 2019

Anul 2019, spre deosebire de alti ani, are specificul sau. Republica Moldova a intrat intr-o perioada
electorala complicata. Nefiind pregatita la nivelul cuvenit, din punct de vedere economic si
institutional, tara va fi constransa de o serie de riscuri economice, ce vor avea un impact negativ
pe o perioadd mai indelungata. Ins3, anul 2019, cand dupi alegerile parlamentare (nu sunt excluse
si repetate) vor urma cele locale, va fi un an extrem de dificil. De obicei, perioadele electorale sunt
marcate de cresterea cheltuielilor bugetare cu tenta electorald, concomitent cu reducerea inves-
titiilor private din cauza incertitudinii in privinta rezultatelor alegerilor si a politicii economice
postelectorale promovata de noua guvernare.

Calcularile efectuate pentru determinarea evolutiei economiei nationale in anul 2019 pornesc de
la urmatoarele premise:

¢ Un an agricol cu conditii climatice medii favorabile, cu o crestere egald cu 1-2%. Procentul de
crestere, relativ scazut, se explica prin faptul ca, In ultimii 3 ani (2016-2018) s-au marcat cele
mai bune rezultate din toata perioada de relansare economica si, este putin probabil, ca in anii
apropiati, acest sector sa evolueze cu ritmuri de crestere mai mari de cit cele prevazute in acest
document, desi potentialul acestui sector este departe de a fi epuizat;

¢ O majorare a productiei industriale de 2,8% ceea ce corespunde nivelului aproximativ atins de
aceasta ramura in ultimii 3 ani:

¢ O majorare cu 9,5% a exporturilor de marfuri si cu 12,2% - a importurilor, ceea ce va duce la
o crestere a soldului deficitar al balantei de plati fata de anul anterior. Nivelul de avansare a
exportului se prevede a fi cu cca 2% sub nivelul ultimilor 3 ani, iar a importului - cu cca 1%,
insa daca comparam cu media din ultimii 4 ani, apoi aceste avansari sunt net superioare;

¢ O majorare cu 4,5% a investitiilor in active imobilizate, ceea ce In situatia socio-economica
tensionata in legatura cu problemele de ordin politic, care au un impact negativ asupra
climatului investitional, s-ar putea de considerat ca destul de buna, tinand cont si de evolutia
nestabila a acestora din ultimii ani.

e Incadrarea indicatorilor macroeconomici principali in parametrii calculati va asigura o
avansare a Produsului Intern Brut in anul 2019 in jur de 2,5% si un volum egal cu 205 mild.
lei.

Puncte slabe in evolutia economiei nationale

Situatia socuio-economica si politica actuald tensionata nu contribue la cresterea economica.
Potrivit expertilor FMI, politica bugetar-fiscala a Republicii Moldova are capacitati limitate de
sustinere a activitatii economice pe intern, in special pana cand noile autoritati vor elabora o
politica fiscala si o politica de cheltuieli bugetare care vor duce la consolidarea capacitatii
bugetului public national de a asigura realizarea obiectivelor de pe agenda de dezvoltare.

Alegerile parlamentare care au avut loc la 24 februarie 2019, de asemenea, vor influenta negativ
dezvoltarea normald a economiei nationale, avind in vedere ca desfasurarea campaniei electorale
este destul de costisitoare si ea va fi o povara in plus pentru tarad. Schimbarea sistemului electoral
de la proportional la cel mixt in baza caruia s-au petrecut alegerile parlamentare nu este cea mai
buna solutie pentru un stat care pretinde spre o democratie adevarata. De mentionat c3, dupa
alegerile parlamentare vor urma alegerile locale, care vor impune statul sa purceada la noi
cheltuieli bugetare, iar administratia locala in perioada preelectorala va acorda mai putina atentie
problemelor de ordin economic si mai multa atentie - celor de ordin politic.

Situatia demografica a tarii se inrautaseste de la un an la altul. Republica Moldova intra in Top-10
tari ale Europei In care populatia scade cu o viteza amenintatoare. Conform investigatiilor
Centrului Virgenstein, populatia Moldovei se va reduce de la 4,05 mil. oameni in 2017 pinala 3,29
mil. in 2050, ori cu 19%. Insi cea mai tristd, dup cum relateazi sursa de informare, guvenarea nu
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considera aceasta problema ca una prioritara si nu i-a masuri ca sa incetineasca catastrofa
demografica care se apropie vertiginos.

Inrdutdtirea imaginii drii in clasamentul internagional. Republica Moldova ocupa locul 83 in
Indexul Statului de Drept 2019. Studiul masoara nivelul la care 126 de tdri din intreaga lume
adera la principiile democratice, precum: respectarea drepturilor omului; transparenta guver-
nului si justitia civila. Cel mai prost stam la capitolul absenta coruptiei - locul 109. Potrivit World
Justice Project, fenomenul coruptiei este cel mai raspandit in Parlament, urmat de Guvern si
justitie. Republica Moldova are scoruri rele si la capitolul aplicarii corecte a legii - locul 107,
justitia penala - 97, justitia civila - 87 si drepturi fundamentale - locul 71. Republica Moldova se
afla mai jos decit Belarus, Algeria, Burkina Faso, Guyana, Vietnam si China. Roménia ocupa pozitia
31, iar Ucraina - 77.

O multitudine de probleme cu care se confruntd Republica Moldova in sfera apararii drepturilor
omului, au fost scoase la iveald in raportul anual al Departamentului de stat al SUA Reports on
Human Rights Practices for 2018, printre acestea se mentioneaza ca, coruptia ramine una din cele
mai acute probleme a Moldovei. Desi, legislatia prevede pedeapsa penalda pentru asemenea
infractiuni comise de persoanele oficiale, guvernarea asa si nu a izbutit sa realizeze aceste masuri
in practica. Pentru incalcarea drepturilor omului, foarte rar cind vinovatii sunt trasi laraspundere,
mai ales demnitarii. Printre multe alte incalcari se mai numara si impiedicarea fortelor de opozitie
la petrecerea de citre acestia a unor actiuni de protest; au devenit mai frecvente cazurile de
persecufie politici, amenintari si santaj. Concentrarea massmedia In mainile unor structuri
oligarhice, concurenta neloiala pe piata publicitara si multe alte Incalcari a drepturilor omului se
mai mentioneaza In acest raport.

In alt clasament, elaborat de organizatia Transparency International, tara noastra in anul 2017
a pierdut 20 de pozitii in topul mondial privind indicele de perceptie a coruptiei, pozitionindu-se
pe locul 122 din 180 de state in care se mai spune ca situatia In fara noastra este mai grava pe an
ce trece si ca vorba este nu atat despre coruptia uzuald, cit despre coruptia la cel mai inalt nivel,
inclusiv in politica, iar asta a condus la capturarea statulu. Spre deosebire de Republica Moldova
Georgia si Romania sunt plasate mult mai sus, ocupand locurile 46 si 59, respectiv, concomitent
Ucraina si Rusia se afla putin mai jos - pe pozitiile 130 si 135. Increderea publica In guvern a scazut
la un minim istoric, ca urmare ajafului bancar din 2014, se mai spune in raport. Moldova, conform
indicelui Produsului National Global per capita dupa PPC cu 5,2 mii dolari SUA, continua sa ramina
pe ultimul loc In Europa, aceasta fiind o dovada a esecurilor guvernantilor in administrarea tarii.

Conform sursei The Legatum Institute Foundation dupd Indicele prosperitatii tarilor lumii
Moldova si aici se pozitioneaza foarte urat, ocupind locul 98 din 149 de tari, imediat dupa Kenia.
Mai sus ca Moldova se gasesc si Ruanda, India, Iordania, Gana, Botsvana. Romania se afla pe locul
45, Ucraina - pe 111.

Aspiratiile 1a o crestere robusta a economiei nationale Tn anul ce s-a scurs, care ar fi putut servi
drept un imbold pentru avansarea accelerata in viitor, si de data aceasta nu s-au materializat.

Prezenta varianta de prognoza a indicatorilor macroeconomici principali pentru anul 2019, dupa
ritmurile de crestere a PIB de 2,5%, poate fi considerata ca una subestimata. Acest ritm de
majorare a PIB-ului nu corespunde potentialului economic al tarii si nivelului mediu inregistrat in
anii 2000-2018 de 4,4%. Ea pare a fi prea pesimista. Dar, avand in vedere situatia socio-economica
actuala a tarii destul de complicata si c3, acest an este anul alegerilor continue, ritmul de crestere
prognozat poate fi considerat ca acceptabil si real de a fi Infaptuit.

Pentru atingerea scopurilor preconizate in perioada de prognoza este strict necesar de a asigura
o stabilitate macroeconomicd, in primul rand In sectoarele financiar-bancar si monetar-creditar,
dar si o stabilitate politica In tara.
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ANEXE STATISTICE

Nr. 32 (trim. IV) 2018 83



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

EIENRG AP [eudliey nnadig lojajep E.ﬁ:au .E.E,...._

| EZOT | OZPTL | ZEOT | £0LWLZ | ZOUT | O169Z | L'T0T | G¥SLL | 6SOT | 4085  TPOL | 0PZ.EF | 6E0T | 0'TZE0S [ STOZAID

¥Tot SHBITL STaT C'ERELT 00ET ¥'EESS S'ToT ELTZESL 936 0'96L6 SEDT E£9'T9E05 | ¥'EOT GBY'0LELS m:an:::hwmn_ﬂh
20T | ZT029 | S¥I1 | T'9ZGEZ | 080T | T¥S6SP | £601 | 659569 | 0S0T | 0ZBSZ 60T |[FIIS96LE] 2501 |TE99TFF|  BROZN

r+0T EHRYES QEOT | 98VIYes | SEOT CONEET w.\q_m.. LR L9F9 000t ER'STLT 9ENL | TLBEZZE| LEOL | PSHO9LE mﬁﬁ_n__ahmu&zh
_EEIT | 0'€0¥9 | £T0T | £48STZ | EV0T | €S8 | T'SOT | €409 | SBIT | 09865 E£S0I | 6TZSKE | ¥90T | 0'5Z60F |  LFOZ Almnsawiiy

ott L9299 I'zZot el 0F07T §GE9T 601 FO019 090t LI'T¥e6 GFOT 4'96080E ¥S01 S'EZCSE LTOZ 1IN _=.=nu=_t._._.
011 [ S'wie5 | r'Zol | @Tisel | SS01 | £2Z6S1 | 001 | Se'160S | 1'E6 [ v90FIZ | TIOL | 99gERZ | S'ZOT | L1'1SZFE I

00t ZO'¥E6F L'EOT ZFLIBT LE0T 96'FE3 10T m,mm_‘mw B'TOT ¥&'066 LEDT £9'S89%E | T'EOI SORI06T nﬂam::hﬂ.uﬂ._.
"TO0T | §'20%S | 5501 |B9¥E6T | 866 | €48 | €901 | 69055 | 9LIT | ¢eels | 940 | £E6406 | S901 | 09619E

ATIUL LLpyL LU Y'R6l6 | P EEUL rAailt VLRIt mwwﬁ HIOEY LL0L HEFLFE £901L LeFL6E
I8 | E%Sey | G701 |¥ivesl | S8 | SOIYL | 0000 | Z6EBY | T¥OL | ¥8L0Z | ¥20L [ SSIS9Z [ 801 | GEEVIE

TI01 ¥BELOY 886 D'EFTLT 006 £'460 +IT0T 66ZSE 1501 6 500T 9001 6'BIDEZ anot FLB0LE a1oZ1 __:unu__uﬂh
_ LTUL | BYEHSE | UEOL | L0ZZL0L] 09LL | SUSOSL | E£%0L | 2098 | 6101 | F9UEBl  Z¥0L | ¥BLLFYL] UFPOL |E91006L B10Z

FROT EHTRET FEOT Q'Z0z18 EF0T FEZ6F n'enl Z2E5R1Z B'L0T c.mmmmH 2EnL EDFFUZT SPOL E'RUENST LEOE

900T | 0S¥66T | ZZOT | 9'6LbEL | €66 | ¥BESP | T'Z0T | Z%SZOZ | ZBIT | ¥60¥9T  BPOT | UTESHIT| THOT |DOLVPET 910z

Z'bh LRy WEUL ' LFeY 9'p0nL LRSEr FEOL £BleFL 994 WidZvl Jh6 HO9LE0L 5'hE BUSHLZL YLOZ

ST0T | 162541 | Be01 | g2t 9011 | 8%96E | 2401 | 89¥z91 | 2801 | HiliPl | 2501 | £8226 | 9P0L | PLSLITL PL0Z

Nr. 32 (trim. 1V) 2018

84



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

EANSHEIG 20 |EUOE MNodig] 10]218p WI0juo]) Bsdng

x 6T'TBBET- X LT'B66- T'BIL ISLTFIT LF0T SBZEEVS GEOT | 0774805 | 810Z Al nay

X L0D49Z1- X £9'726¢ €021 £9'9€951 6101 SO'LB0TS FEOT | BFDLELS BLOZ 11l [ROSIWLLY,
x 9'¥seel- X LOEET €601 L¥I0FTL 8201 F8zz0LE 501 | 1€'991%y | BLOZII [MOsawiiy
b T'F6ETO0T- b 6'6E9- Z'F0T S'LB9L £'E0T T'Sti0¥ LEOT S'809.LE B8T0Z 1 __......muEH..h
3 V6186 3 LETET- 6501 85606 LH01 Zzeeey | V90T | 6¥260F | LIOZAIL

b SZ9.0T- b 9'9981 G'86 97996 9'¥01 B'O95.LFF F50T | GSEZSSF LTOET I E.ﬂwuﬁ:..h
E3 LEFESTT X 995, £901 TebrL e F6L5LE €201 | ZT5TEE LIDZ 11 [t

b S'CLI0L- X S'OcE £'E0L F L5999 ¥'E01 ELSECE TE0T L BIY6E LIOE 1 E.EmEF—._
X TZ0i6 X EBLET 00T L'RISH LE0T AR096E €901 | 096198 | 9T0Z Al InOSIWLIL
X L TEFD b L'6BE B86 L4998 ['F01 L FTIRE £901 £abieE ST0Z M _FﬂquFr
X 57596 X TEIT 906 E'8E89 #7101 GOETHE ET0T | BEEVIE STOZILIF

X ENTIG X L'att ¥on A'oFAS 6101 N'7FLET 201 | ¥FLa0LT 910v 1 _Fﬂ.ﬂ__Eﬁh
x 606V X B1E8T %11 T8FI9% T'E0T ETIT61 0%0T | E910061 8102

m LTaETY m 66E1T £801 aﬂwmﬂww _:,HE. 1'999.51 R0l ERYENST LIOF

X S'ezRLE X SZLT 0'Lh . WEDL 07ZLZvl TR0T | 99LvbE 9107

X T61ATE- b TESET- mmm mm_ﬂ&m 1'86 n___”_mm:u 506 | A0SBIZI ST0E

x REEO0F X LPFT TRO9LE Pzl SLSEETL 90T FLELITL YI0Z

85

Nr. 32 (trim. 1V) 2018



o
>
0
(@)
—
)
=
<
=
@)
=z
Q
O
L
=
L
=
=
(@)
Z
L
T

ION] SR[NI[ED "EISTRIS AP [BucHEN INNOALT 103 e ULIOJUOT) DSINS

na aperedmoa) og
Jojuinjaad e auajsaln ap nuuyy

[inaan .:.._.::... B RIRIUs

epeoLiad no aneiedmoo)
arpjuawieau apsnpoad e| g ‘adejuawe appsnpold ej

Jojunfaad e asaisaioap (nuupy  Jojuniaad e aaagsain ap nugpry

2T n; mﬂem h____ﬁh

(In3a.0 INnUe & BIepus

.g._....u__."-._._ TMMNIUE B RIBTIIIS
epeoLiad ny anesedmod) ( i EIB[IIY

epeoiiad no anetedmod)
o4 '3l [E 21235210 2p [nunry

WNSNOD 3d ATaNLTdd

Nr. 32 (trim. IV) 2018

86



o
>
0
(@)
—
)
=
<
=
@)
=z
Q
O
L
=
L
=
=
(@)
Z
L
T

AONI 22[nfed ﬂ.:w_uﬂm 9P [BUOLfeN INNO11g J0[Ep w0ju0) w0
||I!Ié
E.m. - i_ﬁ Z Ii . %. !nl. 8107 1sndny
||Hé

ﬂ.—” =N E_E dy

dna
na ANE

[ a1a1$a.00 ap _s unry [E 21338210 E [nunry

WNSNOD Ad ATIHN.LIdd

87

Nr. 32 (trim. IV) 2018



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

N A[INI[EI ‘BINSHELS AP [BUCHEN INNOJIE JO|2IED ULIDJUOD) IDSING

Z1- ¥'E £0 AR g'g T'0- BIOZ Al L
9y 9z i Vo 8T zo- BTOZ I L
9'p- { (% £'0 0'z <0 ST0ZII.L
5'8- 6T 'S iE 8'E CRA 810211
7's- S T'9 9'7 0'e 6'7 LTOZAIL
T 12 ST1 % 6'C 6 LIOZ L
E 9y L'8 T'E [ 'E LIOZILL
30 9'g ¥T 7 £ 6T LIOZIL
8- 6'8 ¥ o'z 17 8z 9T0Z AL L
5L L8 9L SE LT St 9T0Z I L
a8 9y 9'g 1's 1€ Z's ITOZII L
¥'0- 16 L0T 9 e L9 9T0Z 1L
§L- £'9 £2 Z0 0'E 10 a10z
T'Er 1L g2'9 0's 57 £€ LT10Z
T E: '8 29 £F 8z oY 910Z
C'ET 0’8 I g'a ¥ £9 SI0Z
99 8 s e 59 6E i $102
. - i La (1l

Nr. 32 (trim. 1V) 2018

88



o
>
0
(@)
—
)
=
<
=
@)
=z
Q
O
L
=
L
=
=
(@)
Z
L
T

‘NI 3|3|N2[E3 EONSHRIS 3P [eOHeN Minodid AR g et
Ii||é
Hé

81 0z w:mEnmm

H|| L10Z u_.saﬁm:
H!H LT ﬂ m_.siauc

hﬁ _”__N ﬂ-..w-...nmm

(an u an

mpnue e
N A[E y ; : : a. nJ AnNe.
[n1o) 1 . i ! i : ! AT > 213 ap pnmry
(B a1aysaad ap _.:.EE

A1VIMLSNANI 1A1LLONaoyd a1niadd

89

Nr. 32 (trim. IV) 2018



~

T
>
@)
(@]
—
(@)
=
<
=
(@)
=z
O
O
L
=
L
=
=
(@)
=z
L
—

HONL AP G0 SN WM E ORI L0 U sy

% 4na/1an

UIIIs ap [ead [nsind
[e 24234210 ap nuniy

(yuapadaad
mnue g eIejiums
epeoriad no aneledwos) epeordad mo aneredwod) epeoltad na anetedwod) epeouad nd aneledmod)
_ ,‘asn/Taw qupyas
JP [EUILUOU [nsInd
B 21315210 ap [nuiy

(Juapadzaud

MNUE B EIE[IUIS

CUILYDS ap [Ead (NS0
[2 24238910 ap [nwiy

(Juapadaad

M[NUE B BEIBJIUIIS

M3/ TAW quIgas
Sp [EUIUON [nsind
B 21235242 ap (nwiy

[uapacaad

IN[NUE B EIE[IUIS

dY LOTVA TNSUND

HNA/ Taw
quigas
ap [euuoun

[nsan;

asn/Taw
quifyrs
ap [eurou
|ns.1mn)

6't- ¥ G'p- ST- Sl T'LT BTOZ Al L
£8- 69 o 69 6l 491 ATOZ L
8% 9'11- ¥'E- ol 1 66T L'9T BTOZII.L
59- gEL- EE 191- 90z 49T B8I0Z 1L
S0T- 9'/1- 5'G- £'ET- 502 ¥ LTOZ ALL
0'01- Z%1- &' 5% 01z BLT LTIOZ L
Zl- Z'01- BL- £'5- 0z T LIDZII.L
1'9- 9'z- ¥'00- 90 FA 00z LIDZIL
9°Z- F1- L'0- 20 9Lz 00z 9T0Z ALL
zZ0 51 e 12 1'Z2 el 9T0Z I .L
£'F ¥'T S'TT 6 ¥'Ee 86T 9QT0Z II.L
0z 071 8's i (544 102 9T0Z 1L
6'G- Z'B- 8% 6 8T g'or 8

01- Z1T1- g8's- £- 802 S'BT LT0Z
9'0- L0 55 £ Tee 661 910Z
P A ¥Z1 EVE 608 881 ST0Z
99 79 ¥11 T 981 0T $10:

Nr. 32 (trim. 1V) 2018

90



o
>
0
(@)
—
)
=
<
=
@)
=z
Q
O
L
=
L
=
=
(@)
Z
L
T

H.&__.c_"_____...___._ B 3m=uﬂmz naueg Jo[pjep E.E.Ecu uw.__am.

m ﬁmﬂ_ 9'851¢ Immmmi a Ex.m v _E:.h m_.am uE_.__Su
STEL o m mmgm 96.¢ !.mi m E_E mEN u_._._asu
%%%%%

n_ Nm_mnm i mmﬁmh i mm_mn.v m mmmmN 4 .—.*m..mq. LTOE m._—.:

_..h__._m...ﬂ._..:._ apEo|a [ _.._...r__._E_
15 B P1os) T ' 1j0s] SIS 2] pros) T o

VAVLINONW VDLLITOd

91

Nr. 32 (trim. IV) 2018



o
>
0
(@)
—
)
=
<
=
@)
=z
Q
O
L
=
L
=
=
(@)
Z
L
T

12A0D[OW B J[EUOHEN NIUEE 10[31BD WAGJUOT) DSING

JAD]2AISED] BEYEY

PIOS) TAW ‘[Tt

qydimaaan ayizodag

g I2A0 2715
B[ IIZUBQOp 25._

1Z N pa
T [ IYEIAD 2 paId

JUIILaAD a)Ipad]) B NZUEQOP BJEY

VAV.ILANOW VILLI'TOd

N__umm.m 50 .&_H_“._N ALIENIg2 ]

(21upiz mipaw
P1Os) 1M [ NED

Nr. 32 (trim. IV) 2018

92



T
>
o
(@]
—
(@)
=
<
=
(@)
=z
O
O
L
=
L
=
=
(@)
Z
L
T

loaf UL IN]RISTUL ] 10]2)BD WIOJU0T) ISIRE

[ A - 7 5 S R A H Eﬂ.mm L10Z AU E_ﬂaz

A2119nd FLINVNIA

93

Nr. 32 (trim. 1V) 2018



o
>
0
)
=
<
=
@)
=z
Q
O
L
=
L
=
=
(@)
Z
L
T

JO[EIURUL] [N[RIAISIULY L0[318D WIOJUOY) DSING

LEBESOEE . . I 69LY m_-. _u.m 6¥96 L5 HLDZ AIGUEII(]

5'c£9 m+ ;
wov0 6 Ceaoee STt is IEHII
NENEN £E96L22 o L2605 5 mmmr I ,,.. +mm.mm I m_.Eh fr3 mEn ayung

% @ EPLTE. Z'HETTE Ilmi z P1LL I “6voLL mEN Euh.
m;mamm mmnnm E'N95 ﬁm LFFT “ !ul TS bS % VBLE mm Enuu_,._.._ﬂﬂun

“ mmmmm g .mﬁ B Em_um !II 129268 I T'E6S mm L1 0z 18
%E!I%%l%é
.m..._n_m.m. 6T BORE 12 ULES 15 IHWHI KT Soigol | Z91 | 1'is8 a3 L10z Ay

0s] TOW T w
FUL .r.-m“_ s

HO119Nd ALNVNIA

Nr. 32 (trim. IV) 2018

94



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

‘lapenliad [IEIRS B[ 20348

95 1o's 80T (%3 95 ZL0 9711 6T | #TTF EEFE 10750 ] LTSk GE £093 89 OZSIER | BIOTAIL
v 05 £HU 15| 9urs 90 eLEL HUZ | EOT | Dgse | 0899 EHLOZY | UDHSPE | #HebLY Levegs | BTOZNIL
1'% 'R 167 RSt o'eg 197 DEEL Al'T | I£1% LF'FF 55'59 FEIOLD 1'9bIEE TrasEag RLTEOR A107 11 L
69 06 0T 9¥F | B95 90 z51 ¥e | wMTk | EURE | 4659 | B'LIS09 | SPSEZE | SBITL9 | £8608 | BIOZIL
9u'E HS' LE'L 6L'S ] 197 011 SH'T 6L'ZF SH'EE 519 6068 AY EELF EE 1'SEd 69 #1¥5 6L LI0Z ALL
&% 95’ I 78's TES 90 £ ¥ 66k | IBEE | 65199 #BLIRS | 6IpBEE | 895699 SI¥SiL | LTOZMIL
LA'S 551 6L 559 £'15 191 9T FZ | 91'sE EITE JTyE] 1'0LE 55 9GIFE BTESBIY £9.959 | LIOZIL
EES E0TI G6T 19 ITF 0 95T B TL5% | ILEZE | GOL9 §O1955 | 9GPTOE | 2295609 | LLEECOL | LTOZIL
EEw +ul 16°1 HEL A EU S6'L1 LE'L LEUF (RN BUHY SBERFS ELUL +E TLBIEYE HI'TFR 7L Q9IDE AL L
ECNEGEE 09s | 0fiw S50 1051 T Wi B0E [T £'€9IFS | SO9EE9E | 970709 LLEfEL | 9TOTINL
¥i'9 ST%1 0z'z 01 T0'Sk £90 AE'T1 LE'T LRL S'AE 'l Z'91ZES OETLE #'£9585 S'RLS0L 910Z 11 L
%19 ESS1T | 90T BTFL TETF B0 EL'ST 09E T8 EHE 1L 614005 | EUSHLE | #EBSLS TZ9969 | 910Z1L
B bR ool L' 495 Zin 911 61 | wrir | gE'wE | ro's9 | gleesgs | c7svsE | foveee | 9Esres BLOT
To's FE01 £9'T £LS a}'s 19°0 P11 &' 6Lk SE'EE 5199 968 65 EELV EE I'SEk 69 FT1FS 62 LI0Z
T6S 0Tyl | ez TL01 | OEeF ¥ T [ LFOF | 0TE | 6969 SEEOFS | CLOLVE | LOIE9% | Cereil 9102
[Ty EIET ELw OI'EL EL ¥ 040 ol &1 +i5 BB LBy +10z05 QGH [ HE L'UEELS 5 ShlGY SI0E
662 6501 61T LS 'ZT ST B'S (il 0'ZS 197 'Z5 2 6'TFROY 6'Z515 ¥ & 10T

95

Nr. 32 (trim. 1V) 2018



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

TAADPIOT B A[RUDITEN 1DURE .E_Emﬂ i E..Eu

m;. ﬂm mm_ mN | mm mm mEN _= Eﬁmaz

.uEﬁ.

m__-._u_H _= _FH_MNE_._,—.

L6'66TT

9¢ 6ull I||!i

Evu:E_
aoeo]liw ap Liniajsuel |,

[eandes 3y INSIAUIFLJIUBA [eos [e3de) EpROLI3]

ILSANYE IDVOTIIW 3 TNYIASNVYL IS 1LLLLLSTANI :NYALXA TNHO.LDIS

Nr. 32 (trim. IV) 2018

96



~

T
>
o
(@]
—
(@)
=
<
=
(@)
=z
O
O
L
=
L
=
=
(@)
Z
L
T

— 9%6b | LEES- | LBOE | 66¥S | LLOE | £4SZ1 | 968 | Sbly | G6IL |

nyiodxa
upad Joprimaodong 2 0
arpadooe ap (npean  (mJodxg

AV an

QS [ g

66si | 5797
g986e | 015z | ouizt | eaeh
_..m._..:.. i 1E10 L .

g easeoges asn

9€79 | £B6E | FF96 | TLZF | GOBBL | LLOZ Il INDSAWLAL

"ESChr | #i0eE | Comot | BHOOL | 89SeL | L10Z |

an

SR

HNNNE ND HOMNMALXT 1NLITW0D NYd

JANUNG N af BpeOllag

97

Nr. 32 (trim. 1V) 2018



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

TaA0p|ol B gleusiiey eaueg ‘Held ap ejugjeq up Jo[a1ep WI0JUO]) DSINS

= SE BTY | 66 | ¥ec | 95F | ber | T- | @€ | St | BET | ¥iL | 62T | 5L BT0Z Al [nasa
= c'og- 91 F6g £'7E o1 ¥ g #L1- ¥'E L'0T 81z 211 211 8T0C I _.EEEE_H.
- 98T €81 | gez | €20 | ¥7T | 9% | 6ok | L%V | ¥iz | Tz | €58 | S¥% | GET A10Z [I (s,
866 G'8E £'0E Z'1E g'Ze L' g9t §'GE £'¢ '8¢ +'6T 6'TE 621 5'87 BI0T | [nI}sawL ],
= 80z Gez | voe | Tel | B2 | 2er | S0z | L7 | E9Z | ¥eZ | o2 | YIT | I%E LTOZ Al [nnsawil],
£96 892 L6l | €4 | 661 | ¥22¢ | L2T | 9TZ | S5 | £81 | ¥0Z | €1 | SSI | {52 L10Z 1l _EEEE
98 ¥sz- TET | TR | 22 | oW | Ti | #c | 62 | €2 | &8 | 8 | i&1 | foi ]
a0l ¥'o- C'ag Z e ¥'8 L6l Z1E 9L F0E 9'ag 9'LE 26l SZL £'61 h_-__um _ :...EmE_.ﬂ.
90T s BTl | 16 | £9T | 96 | SiI | 997 | I 8 T | 211 | B 9107 Al [nOsowiLi],
00Tt £ ¥'9 6'c 6'8 0's L8E (i) 44 PR B'5T 9'0T 0T C'7 '8 ST0Z I IMISainL ]
6'L6 14 s'o- ¥ T2 | o | &2 | o0 | ¥se | 2 | €2 | ¥0- | ¥E- | £T 910Z 11 [nOsouiLL],
a'th £'e- 1'9T- 9'rl- L'ET- 6'R- 6'T 6'9T- £'31- 9y 1- Zrt- T'8- A T- g'0t- STOF 1 INA}S2WLL],
¥ Iz ¥81 | %61 | 20z | €61 | ¥LE | 991 | TOI- | 911 | Z8f | €8L | &It | £91 BI0Z
e A17 17 T'i7 FLT 707 £77 0z 21T 9'RT §17 a'ng CE AT LT0OE
£0T 7 S0 | 0T | e0 | 80 | 7ot | ¥ | eS| € | 9f | 2% | 9% | 6T 9107
rAa e e G'ET- 262- 5'E- Z'8e- £e- T'EE- A'S5T- £'EE- g'or- A0E- Tz~ STOZ
S'66 B ge- | ot [ e | T8 | e | 9% [ €0z | fe | ¥E | 2% | 61 | € $10Z
L] n L] - # - i Ll -

Nr. 32 (trim. 1V) 2018

98



~

T
=>
o
(@]
—
(@)
=
<
=
(@)
=z
O
O
L
=
L
=
=
(@)
=z
L
—

o, ‘(opT=uapasaxd o ‘(DOT =yua paraad
IM[NUE B BIe[ins INpNuE € e1ejiuunis
epeortad] Linung epeoLiad) Linung
ap JojLmiodun ap Jo[raniiodxa
[E alejiun
1LI0]EA 11D1pU]

(0oT=1uapada.d
Innue g gaejugs
epeoriad) rinumg

ap Jopunjgodurn
e wnjoa ap Hpuj

00 T=1uapadaad
INNUE B RIB[IyS
epeoprad) pinung

ap Jojunjodxa
e Wnjoa ap Narpuj

InnuE e grejjus
epeoliad) nung
ap aolanyaodog
[e proqea ja1pu]

B adEjiun
1H0[EA 1121pU]

THNNNE N2 INTNLATWOD IDIANT ‘NYILXT TNH0.LDIS

% ‘(onT=1uapadraad

{opnT=1uapadaad
INNUE B BIe[jUNs
epeoLiad) pinung

ap Jojuinliodxa
e [aLroea puj

PINSHELG P BUCHEN INNOI JO[PIER WIDjUOT) IDSNS
6BOT [ 96 [ ¥701 696 LETT 996 8T0Z Al InnsawLL],
§'901 80T S'E0T STl S'E0T 8T0Z [1] [nISaWLL],
7601 _ P _ 41 ¥l ¥eer Vit 8I0T I InnsauiLL
6111 : S1T §TTT L'BZT +'BET 810 I InOsamLL],
n [ L [ SOLL BELL B'EZ1 +'921 LTOZ Al [NUISPWLL,
FELL 6'L0T L°L0T 6401 €811 LTOZ [11 InOsawLL],
EEIT _ S0 _ 8'00T ¥i6 %11 £'Z01 LTOZ 11 IN0SIWLLL
1071 L'66 ¥'66 L'611 8921 LTDZ | [NUSIWLLL
Tt _ : _ 686 56 B'60T O'BIT 9T0Z Al [NDSIWLL],
STIT 76 6'56 1501 6'STT 910Z M1 [NUSIWLIL
0201 _ 66 _ 0'ge 086 666 996 9102 I InOsawLL],
001 0'88 0'S6 T'T6 g'cg 9107 I [NOSIWLLY
LFIT [ FETT _ L0T 90T ¥911 SEIT LT0Z
FHOT 4 /a9 796 S0t 0T 910z
8's6 _ 0T | S'8L 0'E8 T'sL 1'¥8 ST0Z
0101 0'96 0'%6 896 £96 ¥102
0901 0'66 0'86 501 EelE £10Z

EpEOLIa]

99

Nr. 32 (trim. 1V) 2018



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

‘EINS1IES 3P [BUOLEN [MAOI 10[31ep WLIGJUOI Injnionle 3]3[na[e]) Dsing

aonsepd
516 8'56 9'L8 L0L £8 928 LEL BEC £'G9 0'SL 1'99 a I[eLIPlEW UIp 3[0JNE
15 2onsepd aenmep
Lo o " e || iz | i a e e = --je.nsidaau; ap ajeaede
S'€8Z | 8%9Z | L'19Z | €012 | &L¥Z | O'6TZ | S98T | Z¥8 | ZTOIL | ST6 Z'6L 8'19 oyuamedipa 1§ 1uise
9FL | €4S £'LS 9'GS £'€9 598 6'CS 6'LY 9'F9 ¥ 6'F 1’82 NN CULIL) ISNPO.IJ
G'S0E | E'9SZ | L'ilz | 8BzE | L'9ez | S¥8L | 9'5Ll | sULl | Seel | 6'0vl | ¥0El | sl JjeLaulw 3SNpoL
S8E | +#'8€ 0'ZE 891 6'LE 94 Z'1E A 9’62 6'6Z S'LT LEr umn [$ pnineg
79 | % 8% 0's £9 6'L ¥9 z's a5 A £9 | % Tuises LN
BLE | E9E 2L SEE Z'LE 0'5E 8'1E E'LZ Z'0E L'8Z 6%Z | T'ET alejuall|e asnpoid
8°78ST | S'9OFFL | 6'80FT | Z'9TET | 9°T6ET | #'LSTT | L'OSTT | L'0E0T | T'STTT | 6'9Z0T | TL00T T°198 Woduy [eo],
LT 0 'l LY 134 69 ¥E B'1E 9'lE € L'6T 6z EBIqOI
8'€7 £'ST LY 6'LT S'LT Z'6T 2! 91T 681 0'FT STT Sy UIWEIIPI
8 | 0%6 Z'E6 896 6'Z6 L'e8 S'E8 9'19 £'65 0'L9 819 | 8'%S XA IeLNEW
[ . i i s i i i i (] i i m.”-_.l-“umﬁm
§'6ST | Z9VT | 6'0FI 811 ¥'50T ¥'06 #08 z'0L Z2'69 ¥'99 L'79 0‘Es syusmediga 1§ rmseg
it | 91 L'z | s%e LLe bl L1 Z'El 0'82 ¥l 811 | €81 L3y
¥'4S | 8'8S £5 1'%S z9 'z L'eb 8'1¥ 0t 8'GH 87¥ | §'sg Lnmneg
9'08 STh s 6%L z'sg £€%S | 6%¥ | E'BS LZB | ¥eg | 96¥ | €9¢ aseourded|o djupmog
L | %99 ¥E Z'l5 Z'Es ¥9L 502 6ZE L'Ed £0L L'LE vl 9[ea.ta)
695 | 6E 8'Ly | L6'0L | 9211 | 8EF +5Z | 88F ¥'19 8'ze %€ | ST% awinda[ |5 21on14
h . g . . . . = ' . . alejuauiijeoise
PSHE BSZ 9%z 0BLE | ZBLY | 928Z | ¥161 | £L'BEZ | ¥t | 90£Z | 8902 | 1941 asnpoig
89%.L 6%F%F9 | L9E | T'BL9 | 9'ELL | 9€7T9 | 0005 | 7'8ZS | L'TI9 | €1TS | 8'88F TULIF odxa [e10],
Ll ] .

Nr. 32 (trim. 1V) 2018

100



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

‘a01|qnd 1DIALS 121Uafly 10[33EP W03 DSINg

"~ grogdess | ﬁ&m

I —

£1S I 112 S

625 ~ srozwm |

9107 Al [nIsawLI]

$T0Z Al INDSAUILLL
192 6E9L  zozanmaseuny

I0[L3apu

Jopaapupidanu) eatajpey EpEOLIad

dadu|

HAIVAVY 34 TNIdd i

101

Nr. 32 (trim. IV) 2018



~

T
>
@)
(@]
—
(@)
=
<
=
(@)
=z
O
O
L
=
L
=
=
(@)
=z
L
—

saanaadsal ajapeopad ) A-TNISPI AP LB - 3] 'UE T 8D e1SIgs qns [epasap ap [nagunu - o apun 0%) 00T N0 enusog gdnp §ag J0[3ep ezeq u) aenajea 1s0) ne () 05818 1o 3P Ay

RINENEIS AP [BUCIiEN IN[N0IIE JO[EIED WAJUDT DSINS

0'E L0201 L'S EEENT g1 FaSE 6’6 9zE S'0L B6TLE 6 S09CE #L0Z Al [nOSDWLLY,
0E Edbd 09 ¥HBST | 6'0- ZHEZ- | WE0T 52 E£'0T LOELE ¥6 | SI6PE BIOT 11 INO5aWLLL
6'C 1505 S 66BL Fi 6S0E JR0T ELT 60T 6606 T I'6 0F09T BTOZ I [OSIWLLL]
1'% 99T 9% 9itE | 7 LILZ- | «L'0T 98 L1 | satnn Zh B908 ATOZ 1 InOsawiLLy,
9'g Z1£6 6'S 12602 8'0- S042- Wl'B 0EE 0T FOLIE 9’6 6S0VE LI0Z Al [NOSIWLLY
97 8L69 19 | 99891 | 90 | 9£81- | .9 057 01 | sasiz 86 | #9092 LTOZ 11 [ROSAWLIL
8T DE6T 9'¥ 0908 9'T- L06T +£'0T BLT 211 SLLAT S'6 EEEED LTOZ 11 [NNSIWLIL
8% 8642 8t EVEE | 9% BOEZ- | nI'DI 98 Z71 | vEBOT 9% 9zs8 LTO0Z | [nnsawLLy
'€ 50901 79 661z £'0- $601- v'6 ESE 801 LBYBE S'01 910Z Al [hnSauiLLL
0 SE6L €9 | zgor | Zo- Z9E- T'6 95T 80T | 92982 901 9TOZ 1IN (nnsawpL],
7€ FLSS 6'F 1998 TE Z061- g6 BAT ¥11 09102 £'0T 910Z [l [NOSIWLLY
TE L9LE i 698 | 97- 0LF1- 901 [ LT ZSLOT 901 910Z | [NOSIWLIL
0'e L0L0T £s | gegoe | €T | veSk 66 9ZE 50T GHTLE 6 S09ZE pfu S'LPSE atoz
9'F Z1Eh 6's 1Z60E a'0- SOLE- 96 OEE 0T FOLOE &'f 650FE H'ISEE 6'055E LTOE
0E 50901 z9 | zee1z | go- 5601 6 E5E 901 | eupHE | 50T | ¥BELE | TU'e9EE | I'gSsE 9102
7'E aaLTL e 31N FA £'0 961 L SLE Al A HhaE AT OI98EE L'FRER 7'G55E STOZ
TE | O£L11 L | ¥29s2 | T~ 8L8- 96 TLE Uit | veveE | g1 | 9198E | ZEivE | 9usse ¥10Z
. 1) (]

Nr. 32 (trim. 1V) 2018

102



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

‘EINSTEIS AP [RUOITEN N[N0 J0[a1Rp WIGJU0T [BSING

6T | 0% [z o'f 6T ZPE 99E [ S6E | 89 [ STF | 06E | 9€911 | ¥6E | C0¥ | GLE  BGF | 20% | 8L611 8107 Al [NISIWLL,
TEgE | e g ¥O0E | LBF mﬂ,_ T¥b | SBF | T9F | EULET | €6F |SFF | 6'WF  BoF | Tiv¥ | LU0FT BTOZ [11 (NOSamLL
IT | o'¢ | 8% 7€ 0'e 60F Fob | L0F | 02F | SLF | OSk | ¥ERET | 06k | USH | OFF  T6F | #9% | C¥BCl BTOZ Il [MSIWLLL
VE | 6% | GE | £F 1% EBF | 9%5e | vor | @9g | €bE | LiE | 9%ert | @9c | STy | i€ €1F | €68 | 6ELlT ‘BIDZI[nx

12 | 8% | L7 0'F £'e £0F SLE| ¥I¥ | 82 | 80F | Z6E | 66911 | £8E | S'Ek | B'BE  S2F | 90F | Z'0IZT Eﬁn..E_ﬂEzh
¥I | RS | TE | 2% ¥'E 9%y | £ | ¥ev | 6%%E | Z5F | ¥EF | T¥921 | 67k | 1Sk | ULk | 69% | 6EF | LROFL LTOZ 101 |1

£e 0’5 TE R'E g'E 25T a6tk | 27t | 68 | £9 =l E'0LTT &tk | ¥'5 | ' TR¥ T'F¥ 0'9TET LIOZ T __...ﬂmaﬂz_
¥9 | @2 | sv | 08 £9 8S. 9% | LTk [ SSE | Z0F [ £iE | ZSZIT | S9E [0Sy [ 24E | L'ty [ £0v | 9T0ZT LIOZ1 IV

s 5 LT Ry /'t & s | o'FF g'ge | 9'0F T EBEFTT £9g | o'%k | 5725 LF¥ 00 £'ERTT 9T0T Al _:..EuEEh
BT | E% | ¥2 | % | 6% LRE v | @ | Ty | Zov [ 9Er [ eWezl | SWP | TS | Ty YV [ 8% | 0UEfT | 9tozm

6T | 89 | 57 9'g 0'% 0'55 1Sy | 2ch | ¢cv | 95F | € | 6GLOET | 09% | £5¥ | €EF E£8¥ | LSV | 6T9EL EE_:EEEE
0% | ¥8 | 0% | €8 | Z9 VHL | B¥E| Ul¥ | 658 | SBE | 948 | LECIT | £9 | 6%F | G4E | TEV | 10V | UBGIL

g1 | 5% | sz | s€ | o€ | wve |zus|@ew | €05 | L6 | Oy | Zeser |9y |gev | TS ey | £Ev | L'oeal gLoz
h.n £'g £'F B ¥ m,..: £'RHE 6'TY | 188 _..m_, m? 54071 ¥or .ﬂ.f ¥oE | £5% | Z'Eb ._._amﬂ L10Z
92 | 09 | 6z | s | z¥ | ees |eer| o6 | 0er | gov | gor | se12r | 8or | oSk | Tor  vev | 9w | sz 9102
ce | #9 | 9% Z'9 6 1'29 g | 0'zv | #'8c | €2 | £'ov | 9't0z1 | ¥or | 6% | 6'6E TS | ¥'T¥ | 9'59Z1 SIDZ
LT | g5 | vE | 9% 6'E Ser | oBe | 81w | viee | 1zy [ 9% | e¥BIT | Tes | U'vb | 9B I%F | TU¥ | vEEzl +10Z

103

Nr. 32 (trim. 1V) 2018



T
>
@)
(@]
—
(@)
=
<
=
(@)
=z
O
O
L
=
L
=
=
(@)
Z
L
T

BIRSEES

ap [euCIfEN INJROJTE 10[a1eD WLIOJUOT)

BSINg

Ie

[yuap

Lig[es

acagd [nue uip
EJ) Jeunj
1L Liid) ajanpuj

asn
[1uaparaad (nue uip epeopad 4eas
JEUN] [EUNION [EIE[ES Indnse

IIDNNW VAHVHINNIWAY

5L069

L RER

BT0Z Al [MSSWLIL

Nr. 32 (trim. 1V) 2018

104



~

T
=>
o
(@]
—
(@)
=
<
=
(@)
=z
O
O
L
=
L
=
=
(@)
=z
L
—

HELIEJES P [NABLINU 2P JUIIPUL SIEREng 2(IEniasun a1eod 18 eLie[es finw B s § 0o [2ad naeaes wp adumn apulidng effeuuou] pjoy
BEINENES ap _m:omwz IM[NOUL 10[312p ULIOJUDT) JDEIng

UZ81Z [ ZOBLE [O'BZ29 [¥'ZFIS | §'LOER | T'E¥ZS [LL¥FB GFESS [ BIBIZT T'OLZHI] 0%FSH [0LZ09] L6009 [Z95¥9 [ YEIEY [ ¥9VF9 8107
8608, | 9'S9TEF | 6'AAED | F'E15S | 9'TL6B | 8665 | B'FOF6 8'CR/S | O'EFLET S'TRLST | O'E90F |0'B590 m_“.__mf....._ | T'6L60 T'EaLY | €2860 B210Z Al L
T'680L | L'6ZSE | 9'9609 | 1'692S | S'EZT8 | @UZES | 9'5928 0'€8SS | SOL6TT ¥OITHT| L0Si¥ |0L2z9| T9ST9 | 27899 | SOESy | ££059  STOZINL
G6BEEL | BPELE | 9TEED [ QZFIS | #LBIB | L'TO0ZS | T'IESE  8'96SS | L'PEZLIT E'9Z0FI | 8'%Déb | EF6S | D'ET+9 9FCIY | BBUED BIOZII L
205 | LSHIE | HULPS | CBLUF | CLDEH | Srbeb | 9DLLL | SHBIS | 9ZYZEL VEBOEL| SSL0P | O0LPS | [ 872685 | S| £EILE | 59065 BLOZIL
6'THSL | 'EZEE | 9FEDS | 0'6S5FF | F'TIUEL  E'TSLE | T'Z6EL ZL01S | LPEOIT L'E¥FZT| 6'ZIBE 9'6BES 2'6vog hmcmm 0'BHLE | T'LEDS LTOZ
L'ESEB | TO9FE | 6'PECY | 6'E99F | 6'LZLL | STI0S | 6'F1BL  B'SLPS | 9TZ0ET S'5482T| 0'90T# |T'788S | T'SZZ9 | L1959 | T%52F | 9ET19 LTOZ ALL
LARSE | £60ZF | £7L18S [ 6'S95% | FRLEL | RGTOS | CETRL  OLEES | &'E0L0T T'SLLZT| 6'SO6F | 90595 xgma | EFABS [ 97119 | S'SEO¥ | T'e08S LTOZ I L
090%L | TLOEE | 9BTLS |90ESH | TBSTL | TTS9% | O'BYERL | 9°0T0S | T'E0SOT B'ESSIT| TOBYE |@%4TS| 8LI0S | 9°44S5 | 9'718S | 9%55E | L9895 10z L
9Q'6E0L | T'BIEE | 89905 | 9'SR0¥ | ¥'L6TL  9'9FEt m‘mn_mm__ o'vEoy | 61286 FL9STT| TSebE | LIeLE FELLY | BYRLP | 5'947S | 9S9ZE | 6'BTZS LTOZN L
0'TB06 | T'OETE |0'DTOS [L°LT0% | Z%F10 EF#1F | 80089 9'pLL¥ | 6'BESOT S'LTOTT| B'FSHE [E£'0FLF| 0'9SSE | S'#D0S | L'ESES | F'TZEE | 0'FBOS 910E
M) ; v Vi FAHY

105

Nr. 32 (trim. 1V) 2018



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

"BINSNEIS 3P [BUOLEN IO 10[31EP ULIDJUOT) /DSING

UL £'57 o i 1% RS 659vZ BLOZ Al InnSoWLL
A o'sz 0’0 g5'5 6'9 TSt 44504 HLOZ HI Insaugy,
0'0zg 6'ET zZ'0 Z'0 £’ ¥iv ZRLET HTOZ 11 InOsamLy
128 6'ET 0D £5 6L B0V SESEZ  B10Z | [nusawLLL
¥'61 T'EZ £0 5'g Q'L Z'sh Z'66EL LT0Z Al [ROSawLL],
781 85z 10 E2 3 08 5Ep Y¥IZL LTOZ Il MasamL],
012 022 0'0 ) £'L 'Eh 9'L727 LTOZ I MOsaWLL
19T iz 00 ¥ o'g To¥ SYELE L10Z | [nosswiLy
1’61 Z'EE £0 9'9 0'p 6'ZH Z'S01¢ 9107 Al [ROSawLL],
r'el % o [¥2 9 91¥ 50802 _910Z I Msam ],
91z 12 0’0 L9 Z'6 T'T¥ £'6202 Eﬁ_:ﬁmus_#
0'ET s6L z0 79 8 ¥er 82202 9L0Z1 I

881 L%Z Lo 5 £L LEv 1'EBET 8L0Z
1'0Z e r'0 g's gL T'e¥ 6'VPHEZ L10Z
8'07 1272 z'0 9'9 £ 124 10902 910Z|
9'1Z 6’02 zZ'0 69 0'6 ¥+ 9'956T ST0Z
617 0% 1'0 9'g %6 At 54941 10T

1 “ - (] L}

Nr. 32 (trim. 1V) 2018

106



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

EINSTIRIG AP [EUOH BN INNOI] J0][31ep WAOJI0]) DSINE

£'¥ Iz | 90 7'l L'y L% 8% 6'F T'RT 51 £'Eb PELYT RLOZ Al InOSOWILLL
£ 6T 0 LT L'y 6'E 'y 0'r 88T LT P'ED S'LEPT BT0Z 111 [n0sa

£% 91 +'0 #'T ¥y 8t #' L'E 781 97 0'sk I'hLET A10Z [} (R0SIWLL,
¥ 6T 50 ST 9 8€ ) e BT 5T 6'Eh B'6ZEZ 8T0Z 1 [nOSIWLL,
6'F £'7 L'0 S'T 9'p 6'E 0'9 1'% 9'sT S'T v S'65ET LTOZ Al [DOSAUILLE
€y aT €0 e FE S S'g LS 0t 46T ¥1 'Sk 0'T0ET LEOZ [1] [nOSawiLLy,
£'¥ 1 g'0 ZT S'F 6% 5'g g't #BIT a'7 % 25T LTOT 11 [NOSIWLLL
£F ST L0 ST 9'F o £9 g'c L'BT 1 1'%¥ 060 LTOZ | [nOSamLLy,
|54 9T | 90 'L 95 E'E 6 ¥ EYLT L 6'EF B6ZIZ | 9T0Z Al [nnsawLiy
¥ ot | & B ¥ £F ¥t 154 0BT % £'Th L'661Z 910Z Ii [N

Sy 5T g'0 'L ¥y 1'% 8's g'c S8BT 5T F'ep L'6L0Z 910z 1l s
0's LE a9'n il E'¥ L £9 9E 71 L'6 ¥ 0'ZE T'BS0T 9L0Z | [MOSIWLLL
Sy o1 50 L 9% 0% T8 8t 81 Lot 9T 't 6LOFT 8102
S'¥y 8T | S0 &' S'F L'E 6's 6'c 9'81 ¥0T ST ¥'Ep £'0522 £10Z
¥ ST L0 €1 Ly 8% $'9 0'r BT st S'T 9T 89112 9102
L L' L0 ¥l E'¥ £ 59 6E 6'L1 Z 1) ¥l 1'ed S'B¥OZ SL0Z]
0¥ 8T L0 £T E'F ¥ 9'g S'E 6'BT 901 £ g'ey L9181 +10Z

(]

107

Nr. 32 (trim. 1V) 2018



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

"EISIEG 9P [BUCHEN NN I0[2}2P ULIOJUOT DSINS

SEET | p/u | pfu | pfu | p/u | pfu | pfu| TSET | p/u |p/u p/u | pfu | Z9s | SR [TIH0T| P/U | 992 [ p/u| g0Z | 041 | p/u |SEQZE| BIOZ Al MDSIWILLL
596 | p/u | p/u | pfu | pful pfu|pau| tror | p/u |pfu pju| pfu | zes | ss [oose| p/u |est | p/u| wb1 | 9z1 | p/u |S9Z£Z| 8roziminnsswiiy
gf9 | pfu | pfu | pfu [ pfu| pfu [pfu| ¥59 | pfu [pfu pfu| p/u | i58 | 62 |Zkif | Pfu | #11 | pSu 1h 68 | P/u | TH0ST S8TOT 11 [NOSIWLL],
F£I1E | p/u| p/u| pfu [ p/u| p/u [p/u| o1g | pfu [p/u p/u | p/u | ¥a1 | 91 |[EFez | P/u [ 8BS [p/u| 15 | &¢ | B/u | Z0¥L HI07 T NOSIWLLL,
L¥P1 |€COT| #61 | 217 |090T| T# |SZOT| 6921 | LI+L | 69 A1Z1| 6517 | 98 | 86 |PSIZI|+ZZL0| TOE | 265 | 961 | #ST |OSET | 18SSE | LI0Z Al [MOSIMLI]
gsor [ pfu | pfu | p/u E_.__:._ p/u [ p/ul| 196 | pfu [pfu p/u] p/u [ 219 | €9 [SELB| P/u [ ST [pfu]| LET £11 | B/u | BIBSE | LTOZ NI [nasawLly,
g9 | pfu | pfu | pfu | pfu | pfu [pfu| 195 | pfu [p/u pfu | pfu | s98 | aF |4S45| PfU | 9fT [P/u| &8 9f | p/u | B/9T | LTOF I NOSIWLIL
1€ [ p/u | pfup/upful pfup/ul 87 [ p/u [p/u p/u| p/u|ger | ¥ [Se8z | P/u [ 6§ [P/u| 8% | T¥ | P/u | /878 | LIOZI InOSSWMILIL
6691 |¥S6L| 91z | 0FZ |ZELL| 8 |9EBT| £S11 | DEEL | 26 B6SI| OBET |ZROL| BZT |BEZ91| O¥FZZ | IFE | 2¥9 | 052 | 681 |S0SL| 1261F | ST0Z Al [(MOSIWLLL
ovzl |9evT| v¥1 | 0ST | o018 | €7 |18ST| 088 |TOOT | 22 9601|i04T|76i | €6 [ZrelT|T8E9T | #9Z [08% | 181 | ov1 |880T | 6TZ08 | 9TOZ I NMSawmLIL
6L | 576 | SOT | 021 | 095 | #T [S90T| BOS | L6S | LF  T4L | €611 S8F | 99 | 6018 |LETTL| 0LT | 918 | L2ZT 88 | bZr |B8S0T E.H_E:EHEEE._.
99¢ |92k | L¥ | i |4b2| S [99F| ¥ | S8 | €2 GOF | 9%S | LbE | E¥ [OT6E | BEEC | €0 |T¥T| 89 | 9 | ISE | BO86 | 9OFOZL

SEET [6EST| 002 | 6€2 | 180 | L€ [TTET| TSET |SOFL| 66 T801|1£0Z|294 | S8 [11%01|0v2SI[992 | 119 | 80Z | 0L1 |BIZL| SE0ZE 810z
LPVPT (€991 | +61 | 217 |0901| T+ [SE0T| 6921 | LLHL | 69 A171| 6512 | 98 | 86 |#STZL|#224L| 10 [ 265 | 961 | +ST | 0§21 | 1855¢ L10Z
6691 ($S6T1| 9T | 0FZ |ZETT| B8 |9ERT| £STT | DEET | 26 B6SI| OAEZ [ZBOT| BZT |BEZOT|0HFZZ| THE | 2¥9 | 052 | 68T |SOST| 1261 9102
16%1 |2541| €6¥ | 622 |62%1| 8€ [BS0Z| T61T | 2960 | £9 TIOT|LL0Z | #66 | £0T |E9E51|88507 | £0€ | 6€9 | 252 | L4417 |6BET | 28i68 5102
191 [¥0BL| 982 | 912 [SOEL| #Z |eZvz| 88Z1 | 6EVI | L4 9£8 [ B90Z [LZ11| SZ1 |pzs01|SLATZ | 258 | L¥9 | 0ZE | 241 |ZvST|98LTH +10Z

Nr. 32 (trim. 1V) 2018

108



TENDINTE IN ECONOMIA MOLDOVEI

Redactor-sef CE: Iulita BIRCA
Designer coperta: Virgiliu MOREI

Adresa redactiei: Complexul Editorial, INCE, MD-2064,
or, Chisinau, str, I, Creangg, 45, tel,: (+373-22) 50-11-30, fax: (+373-22) 74-37-94
web: www,ince,md/complexul-editorial/; e-mail: bircaiulita@mail,ru

Bun de tipar: 12.04.2019, Tirajul 300 ex.
Coli de tipar 6,8. Coli editoriale 7,9. Com. 4.
Complexul-Editorial al INCE, 2019

Nr. 32 (trim. 1V) 2018



