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Investment climate represents a complex of economic, political and
other conditions of investment process realization. In this article is
analyzed the investment climate of the Republic of Moldova, measures of
business climate improvement initiated by authorities and economie
impact of liberalization of national economy.

Investitiile, forfa motrice a economiei, indeplinesc rolul de
parghie a cresterii economice in dirijarea proceselor de
materializare a progresului tehnico-stiintific in timp si in spatiu in
conformitate cu interesele de castig ale agentilor economici.

Activitatea investitionald — o directie prioritars in dezvoltared
economiei farii §i reprezinta o cerinfa majord pentru relansarea
activitafii de antreprenoriat si, in consecinta, a intregii economii.
Derularea eficienta a procesului investitional si atingerea unor
parametri calitativi a cresterii economice durabile este posibili
doar prin actiunea in comun a tuturor instrumentelor economice,
politice si sociale, ce asigura realizarea investitiilor prin crearea
unui climat investitional, mediu de afaceri. favorabil si atractiv.

In prezent, remarcam Imbunétifirea climatului investitional
din Republica Moldova. Un indice elocvent in favoarea acestei
afirmatii il constituie dinamica pozitiva accentuati a volumului
investitiilor in capital fix realizate in economie in perioada 2000-
2006 (graficul 1).

in a. 2006 activitatea investitionald a consemnat o sporire cu
17% (in preturi comparabile) fatd de a. 2005 a fluxului de
investitii in capital fix, volumul cirora a constituit 95 80,4 mil. lei.
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Graficul 1. Dinamica volumului investitiilor in capital fix

in perioada 2000-2006 (mil. lei)
Sursa: www.mec.md si www.statistica.md

In pericada de analiza (a.a.2000-2006) evolutia indicilor
investitiilor in capital fix este caracterizati de cresteri fluctuante,
cu exceptia a. 2006, unde se evidentiaza cea mai inalta majorare.

Este de remarcat, ci sursele principale de finantare a
activitdtii investitionale au fost mijloacele proprii ale agentilor
economici i populatiei, care in a. 2006 au constituit 60.2% din
totalul investitiilor in capital fix. In perioada de referintd a
sporit cu 0,4% fatd de a. 2005 ponderea investitiilor in capital
fix, finantate din contul mijloacelor investitorilor straini.
Mijloacele bugetare au constituit doar 9,6% din volumul total al
mijloacelor insusite.

Tabelul 1
Structura investitiilor in capital fix pe surse de finantare
in anii 2005 - 2006

T

din care, fin
® bugetului de stat 405.4 460,7 5.6 4.8

e bugetelor locale 315,9 458.,6 4,4 4.8
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e mijloacelor proprii ale 4602,6 | 5768,9 | 64,0 | 60,2

intrepriinderilor gi populatiei

e mijloacelor investitorilor 1414,0 1923,0 19,7 20,1
straini
e altor surse 451,2 969,2 6,3 10,1

Sursa: www.mec.md i www.statistica.md

Avantul procesului investitional din Republica Moldova se
datoreazd, in mare parte, eforturilor autoritatilor de favorizare a
activitatii investitionale, ceea ce este recunoscut si de institutiile
internationale. ,

Potrivit estimirilor expertilor Bancii Mondiale si Corporatiei
Financiare Internationale, Republica Moldova este apreciata drept
o tard cu un cost mediu al reglementarii afacerilor, fiind
poz’i‘;ionat:i pe locul 88 din 175 in clasamentul statelor care oferd
cele mai favorabile conditii pentru dezvoltarea afacerilor.

in raportul dat de , Doing Business 2007 (Mediul de afaceri
2007), Republica Moldova a inregistrat progrese, in anii 2005-
2006, in domeniul credrii mediului pentru desfasurarea afacerilor
si se plaseazd pe unul dintre primele locuri in top in functie de
acordarea licentelor §i sistemului de taxe.

Pornind de la importanta asigurdrii unui cadru de
programare a politicilor in domeniul stimulirii investitiilor
si promovirii exporturilor, au fost elaborate si aprobate un
sir de Strategii si Programe, care previd realizarea
masurilor ce pot contribui la cresterea economiei nationale,
principalele fiind:

e Strategia de atragerea a investitillor 51 promovare a

exporturilor pentru anii 2006-2015,
e Strategia de Crestere Economica §1 Reducere a Séréciei

(SCERS);

e Strategia pentru promovarea exporturilor pentru perioada
2002-2005;

e Strategia investitionald a Republicii Moldova (2001-
2005);

e Strategia de dezvoltare a industriei pe perioada panad in
anul 2015;

e Strategia de dezvoltare a sectorului agroalimentar in
perioada 2006-2015;

e Programul national de implementare a Planului de
Actiuni Republica Moldova - Uniunea Europeani;

e Program de activitate a Guvernului pentru anii 2005-
2009 «Modernizarea férii — bundstarea poporului».

In anii 2001-2005, Guvernul a elaborat un sir de acte
legislative, orientate spre crearea unui mediu investitional
favorabil si consolidarii potentialului la export in republicii. O
atentie deosebitd a fost acordatdi reducerii numdarului de
documente regulatorii, inldturarea barierelor in dezvoltarea
activitafii economice externe, oferirii facilitatilor fiscale si
suportului financiar investitorilor.

Dintre principalele legi claborate in perioada analizati fac
parte Legea cu privire la investitille in activitatea de
intreprinzator, lLegea cu privire la leasing (in redactia noui),
Legea cu privire la organizatiile de microfinantare, Legea cu
privire la patenta de Iintreprinzator, Legea cu privire la
documentul electronic §i semnatura digitala, Legea privind
comertul electronic, Legea privind modificarea si completarea
Legit insolvabilitatii, Legea privind modificarea §i completarea
Legii cu privire la intreprinderea de stat, aprobarea unui set de
hotaréri ale Guvernului ce vizeazi aplicarea procedurilor de
privatizare. Au fost introduse unele modificiri in legislatia
vamala si fiscala privitor la facilitatile pentru investitori.

De asemenea necesitd remarcati perfectionarea permanenti a
cadrului institufional ce asigurd promovarea procesului
mvestitional in Republica Moldova. Puterea guvernatoare este
dispusd sa facd eforturi considerabile in vederea imbunatatirii
medivlui de afaceri din tard, si acest fapt este dovedit de
reformele economice promovate.

In mod special, trebuic accentuatd reforma liberalizirii
economice, care este desfasuratd cu scopul instituirii unui climat
investitional favorabil. Prin blocul de reforme, are scopul de a
stimula cresterea economica calitativa, bazatd pe tehnologii si
mvestitii, ce va asigura liberalizarea desfasuririi activitatii de
intreprinzdtor, largirea posibilitatilor de finantare a investitiilor,
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inclusiv accesul la resursele creditare. Un efect pozitiv fiind si
legalizarea sectorului neoficial al economiei nationale prin
promovarea unei politici fiscale stimulatorii, reducerii poveril
administrative §i stimularii fluxului de capital in tara.

Amendamentele elaborate includ trei blocuri de reforme, care
vor avea consecinte benefice speciale:

Reformarea sistemului de impunere a veniturilor persoanelor
Juridice.

in prezent, Republica Moldova are experientd in aplicarea
productive a inlesnirilor fiscale in scopul amplificirii procesului
investitional.

Din a. 1998, odata cu aprobarea Compartimentelor I si II ale
Codului fiscal, au fost stabilite unele facilitdti la calcularea
impozitului pe venit pentru intreprinderile cu investitii strdine in
mirime mai mare de 1 mil. §. Acestea au fost eliberate de
impozitul pe venit pe termen de trei ani, cu conditia c cel putin
80% din suma facilitatii sa fie investite in productia proprie sau in
diferite programe de stat sau ramurale de dezvoltare a economiei
nationale. De aceastd facilitate au beneficiat ,Green Hills
Market”, ,Cricova-Acorex”, B.C. "Victoriabnc”" S.A., B.C.
"Unibanc” S.A., B.C. "Mobiasbanca" S.A., B.C. "Universalbanc"
S.A., care au investit mijloace in productia proprie.

In a. 2004 a fost aprobata legea care acordd facilitdti fiscale
investitorilor noi. Din contingentul acestor investitori fac parte
intreprinderile, a cédror capital era format sau majorat prin
depuneri, ce depiseau suma echivalenti cu 250 mii.§. Acestea
puteau beneficia de o reducere de 50% la impozitul pe venit timp
de 5 ani. Pentru acei investitori, a cdror depuneri in capitalul
statutar depaseau suma de 2 mil.§, era previzuta eliberarea pe trei
ani de plata impozitului.

De mentionat scutirea de plata TVA la importul activelor
materiale a caror valoare depaseste 3000 de lei pentru o unitate si
al ciror termen de exploatare depaseste un an, plasate in capitalul
statutar (social) al agentului economic.

Efectele in urma aplicarii facilitatilor mentionate au avut un
impact major asupra procesului investitional din republica,
volumul investitiilor in capital fix in perioada 1998 - 2006 s-au
majorat de cca. 6,6 ori (de 1a 1444,4 mil lei la 9580,4 mil. lei), din
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care cele finantate din contul investitorilor straini au crescut de la
283,7 mil lei in a. 1998 la 1923,0 mil. lei in .2006'.

Revizuirea mecanismului de impozitare a profitului agentilor
economici, care prevede supunerea impozitarii doar a profitului
ce urmeazi a fi repartizat intre actionari sau asociati sub forma de
dividende — aplicarea cotei ,,0” la profitul reinvestit este destinata
sa adanceasca efectele sus-mentionate.

Aplicarea cotei 0% la impozitul pe venitul agentilor
economici, indreptat spre dezvoltarea intreprinderii, urmdreste
nemijlocit reducerea presiunii fiscale cu consecinte pozitive, iar in
perspectiva de lunga durata se vor obtine urmatoarele rezultate:

1. Determinarea investitorilor sa-gi reinvesteasca profitul

sau pentru extinderea si dezvoltarea afacerilor.

2. Investirea veniturilor agentilor economici, inclusiv a
sumelor impozitului pe venit care nu au fost achitate la
buget la achizitionarea marfurilor si servicii impozabile
cu TVA.

3. Renuntarea la unele scheme de eschivare de la plata
impozitului pe venit in cazul importului de marfuri gi
servicii.

Ampnistia fiscala.

Va fi desfisurati prin anularea anumitor obligatiuni fiscale
calculate la situatia din 1 ianuarie 2007 si a celor obligatii
fiscale pentru care sunt deschise dosare judiciare la situafia din
1 ianuarie 2007.

Aceasti misurd unici pentru economia tarii va permite
sporirea capitalizdrii activitatii economice si imbundtatirea
indicatorilor economico-financiari ai intreprinderilor autohtone,
fapt ce va acorda posibilitati suplimentare in procesul atragerii
resurselor  investitionale.  Aplicarea acestei reforme in
circumstantele economice existente se va solda cu diminuarea
ponderii economiei tenebre i cu relansarea sectorului productiv
si intetirea concurentei in cadrul acestui sector, factori care vor
contribui la ameliorarea performantelor financiare ale
intreprinderilor viabile.

! Biroul National de Statistica al RM, www statistica.md
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Legalizarea capitalului.

Legalizarea capitalului se va efectua prin procedura declararii
benevole de catre persoanele fizice si juridice — rezidentii
Republicii Moldova, a capitalului ce le apartine sau care sunt
inregistrate pe numele unor detindtori ,,nominali” si pentru care,
la momentul dobandirii lor, nu au fost achitate impozite reiesind
din valoarea lor reala.

Aceastd masura va servi drept completare la realizarea altor
masurt ale politicii de stat — imbunititirea accesului
intreprinderilor la toate tipurile de resurse si realizarea reformet
regulatorii. Achitarea taxei de 5% pentru capitalul legalizat va
contribui la completarea bugetului public cu sursele suplimentare,
care vor fi distribuite intre bugetul de stat, de asiguriri sociale si
asiguriri medicale.

Amnistia capitalului va contribui la majorarea fluxului de
investifii in activitatea de intreprinzitor prin aplicarea unui
mecanism eficient de impunere a capitalului legalizat.

De asemenea, aceastd méasurd poate contribui la aprofundarea
proceselor de pozitionare a Republica Moldova fati de fluxurile
investitionale de capital.

Astfel, la sfargitul a. 2006, pozitia investitionald internationala
a Moldovei a ramas net debitoare si a constituit 2085,10 mil.
USD, majorandu-se fata de finele a. 2005 cu 21,4%. Modificarea
pozitiei investitionale internationale a statului este determinati de
evolutia activelor i pasivelor financiare externe, ale caror
diferentd o reprezintd. Astfel, pe parcursul a. 2006 activele au
crescut cu 17.2% (sau cu 202,67 mil. USD), iar pasivele — cu
19,7% (sau cu 570,50 mil. USD).

Toate cele mentionate ne demonstreaza, ¢ in prezent are loc
formarea armonioasd a modelului investitional autohton, bazat pe
crearea conditiilor favorabile pentru activitatea economicid i
colaborarea fructuoasa dintre autorititi si investitori.

e Strategia de atragerea a investititlor si promovare a

exporturilor pentru anii 2006-2015;
e Strategia de Crestere Economici si Reducere a Saraciei
(SCERS);
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Graficul 2. Pozifia investitionald internationali a Moldovei,
in dinamici (mil. USD)
Sursa: www.bnm.org
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