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Dupa criza din 2008 sarcinile politiciilor economice si structura institutiilor au trecut prin multe
schimbari atdt la nivelul economiei mondiale, cdt §i la nivelul european. In acest articol vom analiza
stabilitatea  sistemului bancar, efectele intermedierii accelerate inaintate de criza, efectele
dezintermedierii accelerate dupa criza si efectul lor asupra sistemului bancar. Cele mai importante
metode utilizate in acest domeniu sunt cele legate de analiza politicilor economice cu influente asupra
sectorului bancar adoptate in timpul crizei, pe de o parte, pe de alta parte, analiza indicatorilor cu
privire la efectele creizei asupra sectorului bancar.

After the 2008 crisis economic policy tasks and structure of institutions have gone through so
many changes in the global economy and European level. In this article we analyze the stability of the
banking system, the effects of intermediation accelerated before the crisis, the crisis accelerated
deleveraging effects and their effect on the banking system. The most important methods used in this field
are related to economic policy analysis influences on Banking sector in crisis, on the one hand, on the
other hand, the analysis of indicators on creased effects on the banking sector.

Cuvinte-cheie: sistem bancar, criza economico-financiard, stabilitatea financiard, politica
monetara.

Keywords: banking, financial and economic crisis, financial stability, monetary policy.

Introducere

Criza din 2007 a infirmat unele elemente ale cadrului conventional de géandire
economicad. Avand in vedere faptul ca ea a izbucnit intr-un mediu economic caracterizat
prin niveluri reduse ale inflatiei, prin urmare nivelul redus al inflatiei nu garanteaza in
mod direct stabilitatea financiara.

Ca urmare a izbucnirii crizei economice globale, guvernele s-au confruntat cu o
sarcind dubld. Pe de o parte, trebuia sa asigure stabilitatea sistemului financiare prin
modalitatea cea mai la indemand, respectiv prin reglementare, pas pe care
reglementatorii, guvernele, bancile centrale I-au facut cu o anumita intarziere.Pe de alta
parte, trebuia sa stabilizeze costurile legate de bancile de importantd sistemica®. Criza a
scos in evidentd necesitatea administrarii stabilitatii financiare. La izbucnirea crizei
guvernele au contat pe o perioada scurta de timp a deruldrii crizei si astfel nu au ezitat
sa utilizeze fonduri publice pentru estomparea efectelor crizei. In acest sens, pentru
stabilizarea sectorului bancar mai multe state au utilizat fonduri publice semnificative.

Tn acest articol vom analiza stabilitatea sistemului bancar, efectele intermedierii
accelerate inaintate de criza, efectele dezintermedierii accelerate dupa criza si efectul lor
asupra sistemului bancar.

1. Crize bancare

Conform lui Caprio, Klingebiel (2003) criza bancara apare atunci cand capitalul
bancii este epuizat. [1, p. 94] Astfel de crize cuprind de obicei falimente bancare de

! Banca de imoprtanti sistemicd — reprezinta incapacitatea unui participant dintr-un sistem de plati sau
dintr-un sistem de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare, sau, mai general, din pietele
financiare, de a-si indeplini obligatiile care deriva din participarea sa la sistem sau ca o disfunctionalitate
a sistemului sd cauzeze si altor participanti la sistem sau altor institutii financiare din sistemul financiar,
imposibilitatea de a-si indeplini obligatiile la scadentd, ceea ce poate cauza probleme semnificative de
lichiditate sau de credit si, in consecinta, poate periclita stabilitatea sistemului respectiv sau a pietelor
financiare.
Disponibil: www.bnr.ro
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mari dimensiuni, fuga deponentilor, nivelul ridicat al creditelor neperformante sau
anumite actiuni de urgenta ale guvernului [2, p. 702-718].

Reinhart, Rogoff [3, p. 58-79] (2011a) disting doua tipuri de crize bancare: crize
bancare de tip | — sistemece (severe) si crize bancare de tip Il — dificultati financiare
(mai putin severe). Conform lui Reinhart, Rogoff [4, p. 1676-1706] (2011b) crizele
bancare pot fi cauzate de douad tipuri de evenimente. Primul eveniment este ca existd
riscuri de retrageri masive de depozite care duc la inchiderea, fuzionarea sau preluarea
de catre sectorul public a uneia sau mai multor institutii financiare sau preluarea de catre
sectorul public a uneia sau mai multor institutii financiare. In al doilea caz nu exista
riscul de retrageri masive la depozite, iar inchiderea, fuzionarea, prelucrarea sau
asistenta guvernamentald de scald larga a unei importante institutii financiare va fi
urmatd de cdtre alte institutii financiare. Stiind faptul ca sistemul bancar este
componenta semnificativa a sistemului financiar?®, iar stabilitatea financiara se referd la
sistemul financiar si stabilitatea financiara este un bun public, producatorul de bunuri nu
poate exclude pe nimeni de la consumul bunului, iar consumul unuia nu poate exclude
consumul altuia.

Totodatd, stabilitatea financiard este gestionatd in prezent la nivel national,
recapitalizarea bancilor dupd criza din 2007 a fost suportatd de guvernele nationale.
Criza sistemului bancar a aparut pe fondul acumuldrii unor vulnerabilititi create de
combinarea unui numar de conditii favorizante: dobanzi reale scazute pe o perioada
relativ indelungatd, conditii de creditare deosebit de favorabile, volatilitate scazuta pe
pietele financiare si cresteri ale preturilor activelor. Criza a scos 1n evidentd
vulnerabilitatea bancilor al caror model de afaceri depind un grad ridicat si in mod
excesiv de pietele financiare care in conditii de stres din timpul crizei au dus la o
evaluare nerealista a riscurilor, a lichiditatii i a concentrarii pozitiilor, precum si la
incapacitatea de a anticipa o reducere dramaticd in disponibilitatea finantarii garantate
pentru a sprijini aceste active. Caracteristicile sistemului bancar sunt legate de
modalitatea de provizionare a lichiditatii, probleme de coordonare bancard, influenta
externalitatilor asupra riscului sistemic (contagiunea, erodarea increderii publicului,
impact asupra economiei reale, sistem de platd), importanta pentru eficienta
operatiunilor bancare, problema informatiilor asimetrice, problema de substituire a
activelor bancare, reglamentari prudentiale legate de necesarul de capital (reglementat
prin Reglementarile Basel 11, respectiv Basel I11), garantarea depozitelor care au efect
asupra eficientei activitatii bancare.

Criza bancara a devenit un subiect de preocupare deoarece:

- a afectat intregul sistem financiar, iar vulnerabilitatea din sectorul bancar s-a
dovedit de naturd sistemica, influentand si celelalte componente ale sistemului
financiar.

- a fost un eveniment de naturd globald, pentru cd a existat o contagiune prin
intermediul relatiilor financiare care se desfasoard permanent fard bariere din
cauza liberalizarii circulatiei capitalurilor.

- oprirea contagiunii §i restructurarea sectorului financiar au contribuit la
diminuarea perspectivelor de crestere economicd pentru cd au necesitat
interventia autoritatilor publice, ceia ce a determinat si o scadere a veniturilor
populatiei, dar si modificarea comportamentului de investire.

! Sistemului financiar - reprezinta un ansamblu de elemente sau categorii financiare caracterizat prin
legaturi organice Intre componentele sale, care ii imprimd un caracter unitar, de sistem. Disponibil:
http://ro.wikipedia.org/wiki/Sistemul_financiar
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2. Fazele crizei bancare

Comitetul de la Basel a publicat o analiza a fazelor crizei bancare care a avut loc
n cinci faze care s-au desfasurat intre iunie 2007 si jumatatea anului 2009. [5]
Fazele crizei bancare sunt:

- Prima faza a crizei bancare: iunie 2007 - pana in martie 2008;

- Fazaadoua: mijlocul lui martie 2008 — mijlocul lui septembrie 2008;

- Fazaatreia: 15 septembrie 2008 — sfarsitul lui octombrie 2008;

- Fazaapatra: sfarsitul lui octombrie 2008 — mijlocul lui martie 2009;

- Faza a cincea: dupa mijlocul lunii martie 2009.

Prima faza se caracterizeaza prin aparitia primelor tensiuni pe piata
monetard. Pentru a nu distorsiona piata monetard, Banca Centrala Europeand (BCE) si
Federal Rezerv (FED) au facut injectii de lichiditate la cost zero pentru bancile care
aveau nevoie de lichiditate. Bancile centrale au actionat conform mandatului lor de
imprumutatori de ultima instanta pentru a preveni o situatie de criza sistemica.

Faza a doua a fost marcata de inrautatirea situatiei pe pietele financiare
prin aceea ca investitorii au inceput sd se teama mai mult de problemele de solvabilitate
ale bancilor decat de cele de lichiditate. Aceste temeri au avut doua motive evolutia
economiei americane si al doilea moment prelungirea recesiunii din SUA sugera o
propagare a sciderii economice citre celelalte economii dezvoltate. In aceste conditii,
previziunile cu privire la veniturile, profiturile si falimentele din economie s-au
inrdutatit si bilanturile bancilor, care aveau nevoi din ce in ce mai mari de fonduri
pentru recapitalizare™.

Faza a treia a crizei reprezinta falimentul a multor banci mari si intrarii
sistemului bancar si financiar global intr-o spirald a neincrederii, lipsei de lichiditate si
falimentelor, ceea ce a determinat in final actiunile la nivel global nu numai ale bancilor
centrale, ci i ale guvernelor si institutiilor internationale de finantare. Comportamentul
bancilor la nivel global a fost de a pastra la dispozitia lor cat mai multe active lichide,
ceea ce a dus la exacerbarea neincrederii intre partenerii de afaceri si la blocarea
creditarii. Ratele dobanzilor si volatilitatea pe piata monetard au inceput sd creasca.
Marile béanci de investitii din SUA au obtinut permisiunea autoritdtilor sa revina la
statutul de banci universale.

Faza a patra s-a caracterizat prin volatilitatea scazutd, calmarea a fost
interventia a sase banci centrale majore care au micsorat dobanzile de politicd monetara,
apoi de oferirea concomitenta de catre aceleasi banci centrale a accesului la lichiditate si
de actiunea concentratd a autoritdtilor din SUA si UE pentru recapitalizarea bancilor.
Interventia guvernelor din Germania si SUA a fost necesara din nou in luna ianuarie
2009 pentru salvarea unor binci mai mici. In lipsa semnelor de reluare a cresterii
economice, in luna martie 2009 volatilitatea a inceput din nou s creascad pe piete, iar
dobanzile pe piata monetard au inceput din nou sa creascd, fard insd sa mai atingd
niveluri record. Volatilitatea® a inceput sd creasca deoarece, pretul actiunilor bancilor de

! Recapitalizare - a transforma din nou o valoare in capital

Disponibil: http://www.webdex.ro/online/dictionar/recapitalizare

2 Volatilitatea - variatie/fluctuatie a pretului unui instrument financiar. Indicator statistic ce masoara
dispersia rentabilitatii unui plasament. Alfel spus, volatilitatea exprima riscul ca un activ financiar
(actiune, obligatiune, curs de schimb, etc.) sa isi modifice valoarea.

O volatilitate mare inseamna ca valoarea activului se poate modifica foarte mult (in sus sau in jos) pe
termen scurt. lar o volatilitate redusa arata ca nivelul activului este stabil, modificandu-se foarte putin
intr-o perioada lunga de timp.Disponibil:http://www.conso.ro/glosar-
domenii/31/volatilitate/volatilitate/215/1; http://www.banknews.ro/dictionar_financiar-bancar/#
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investitii si-a revenit mai repede decat cel pentru bancile universale® reflectand
eforturile de recapitalizare din perioada anterioard, ceea ce a dus la cresterea ngrijorarii
cu privire la sanatatea sectorului bancar si posibilitatea unor noi interventii ale
autoritdtilor si Tnsumarea cheltuielilor autoritdtilor publice pentru salvarea sectorului
bancar si financiar si a pierderilor potentiale din lipsa reluarii cresterii economice au
determinat aparitia unor suspiciuni cu privire la sustenabilitatea finantelor publice din
statele dezvoltate.

Faza a cincea. criza sistemului bancar a luat sfargit in momentul in care
atat vulnerabilitatile, cat si incertitudinile se mutau din sectorul financiar catre sectorul
public si cresterea economicd. Bancile centrale au oferit incredere intregului sector
financiar prin anunturile lor cu privire la extinderea tipurilor si sumelor de active pe care
erau pregatite sa le cumpere. Aceste actiuni conduceau la curdtirea bilanturilor
institutiilor financiare si la recastigarea increderii pe piata monetard, dar totodatd si
deciziile luate de G20 la Londra in aprilie 2009 se concentrau pe oferirea de fonduri
suplimentare atat pentru FMI, cat si pentru alte institutii financiare internationale cu
scopul primar de refacere a increderii §i reducere a incertitudinii la nivel global. La
finele fazei a cincea a crizei financiare, rata dobanzii de politicd monetara era aproape
de 0 % in SUA, Japonia, Anglia, Canada, Suedia si Elvetia.

Concluzii si recomandiri

Recapitalizarea bancilor este o masura care se adreseaza termenului mediu si
lung, dar supraveghetorii internationali contribuie la refacerea increderii in sistemul
bancar.

Din punctul de vedere al increderii intre banci pe piata monetara cel mai mult
par sa sufere relatiile interbancare din zona euro.

Refacerea increderii in sectorul bancar si a Increderii intre banci pe piata
monetara depinde de cel putin patru factori (BIS, 2012) : [7]

- Este necesar ca riscul de credit din bilanturi si fie redus. In conditiile actuale in
care guvernele din tarile dezvoltate sunt supraindatorate, obligatiunile suverane
detinute de banci sunt o sursa de crestere a riscului de credit. Astfel, reducerea
detinerilor de astfel de active poate contribui la recastigarea increderii in
sandtatea sectorului bancar.

- Metodele interne de raiting ale creditelor folosite de banci sunt opace si nu
contribuie la scaderea nivelului de suspiciune pe piata interbancara cu privire la
calitatea activelor detinute de banci. Pericolul care pandeste insa prin
perpetuarea opacitdtii acestor modele este ca la orice semne de vulnerabilitate in
sectorul bancar sa asistdim din nou la o criza de lichiditate si apoi la revenirea
problemelor de solvabilitate.

- Recunoasterea si punerea in bilant a tuturor pierderilor astfel incat sprijinul
autoritatilor publice sd poatd fi eficient adicd revenirea bancilor la bilanturi
credibile, curdtirea de pierderi si active indoielnice

- Pentru clientii bancilor credibilitatea béncilor depinde si de asumarea
raspunderii pentru activitatea bancilor de catre actionari.

In concluzie, pe termen lung, bancile comerciale se vor confrunta cel putin cu
trei provocari: retragerea ajutoareclor oferite de catre guverne, nevoia de a scddea

! Biinci universale este un model de management bancar, devreme in istoria sa (adoptata in secolul al
XI1X-lea), Tn special germani si austrieci, i apoi imprumutat de la banci italiene dupa criza a secolului, la
scandalul de la Banca Roman (care a dus la esecul unor institutii de importanta nationald). Astazi, banca
universala este cel mai comun tip de institutii bancare, implicat in furnizarea de numeroase servicii
(inclusiv colectarea de economii pe termen scurt si lung), precum si Tn vanzarea de multe produse
financiare. Disponibil: http://www.banknews.ro
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costurile de operare si recalibrarea activitatii la nivelul international. Retragerea
sprijinului acordate de guverne sectorului bancar va insemna in primul rand ca bancile
comerciale vor fi nevoite sa 1si gaseasca singure noi metode de crestere a capitalizarii.
In timpul crizei financiare, cerintele de capital au fost modificate de doui ori, astfel
bancile vor fi nevoite sa isi procure capital suplimentar, conform noilor cerinte
Basel I11.

Retragerea sprijinului din partea autoritatilor si necesitatea de a mari capitalul va
obliga bancile sa-si taie costurile de operare. In mod normal, criza financiar ar fi trebuit
sd forteze imediat bancile sa-si reducd costurile de operare, dar acest lucru nu s-a
intamplat, asa cum dovedesc informatiile prezentate de BIS (2012). [7]
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