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PRINCIPALELE EVENIMENTE POLITICE, ECONOMICE
SI SOCIALE DIN REPUBLICA MOLDOVA

Sfarsitul anului 2014 s-a manifestat prin diverse evenimente atdt pe plan politic, cat si
economic si social.

2 octombrie

La Kiev a avut loc o sedinta in format trilateral a Prim-ministrilor Republicii Moldova, Romaniei
si Ucrainei. Subiectele de discutie s-au axat pe domeniile de cooperare trilaterala, dezvoltarea
dialogului politic si a contactelor directe intre cele trei tari, precum si perspectivele regle-
mentdrii conflictelor si ale consolidarii pacii si securitatii in regiune. Problema rezolvarii
conflictului transnistrean a fost, de asemenea, abordata prin prisma necesitatii eforturilor in
scopul consolidarii nu doar a relatiilor bilaterale, dar si a securitatii in regiune.

2 octombrie

Republica Moldova a devenit prima tara din cadrul Parteneriatului Estic, care s-a alaturat
Programului Uniunii Europene de Competitivitate pentru Intreprinderile Mici si Mijlocii COSME.
Astfel, a fost semnat Acordul care a oficializat participarea Republicii Moldova in COSME.
Aderarea la acest Program, care include participarea in unele proiecte specifice, cum ar fi
Enterprise Europe Network, este un nou pas in procesul de cooperare economica a Republicii
Moldova cu Uniunea Europeana. Acesta va acorda suport tarii in crearea unui mediu competitiv
pentru IMM-uri fiind, astfel, benefic pentru punerea in aplicare a Acordului de Asociere.

4 octombrie

Presedintele Academiei de Stiinte a Moldovei, acad. Gheorghe Duca, a avut o intrevedere cu
Ambasadorul Extraordinar si Plenipotentiar al Japoniei in Republica Moldova, cu resedinta la
Kiev, Toichi Sakata. Diplomatul a remarcat buna cooperare dintre Japonia si Republica Moldova,
mentionand succesele inregistrate pe perioada mandatului. In acest sens, oficialul a declarat ci
timp de 3 ani au fost implementate aproximativ 20 de proiecte moldo-japoneze in diferite
domenii, inclusiv imbunatatirea serviciilor medicale, reinnoirea sau procurarea echipamentului
pentru scoli (mobilier, tehnica), fiecare proiect fiind in suma de 100 mii USD. Seful misiunii
nipone a declarat ca va contribui si in continuare la dezvoltarea relatiilor de cooperare cu
Republica Moldova, inclusiv pe dimensiunea stiintifica, dand asigurari ca relatiile de colaborare
in domeniul cercetarii si inovarii vor fi dezvoltate si promovate in mod constant.

9 - 10 octombrie

Presedintele Republicii Moldova, DI Nicolae Timofti, a participat la Summit-ul sefilor de stat ai
tarilor-membre CSI, care a avut loc in Minsk. in cadrul evenimentului, a fost reiterati idea
dezvoltarii relatiilor bilaterale intre tarile CSI, DI Timofti mentionand ca Acordul de Liber
Schimb intre Republica Moldova si Uniunea Europeana nu va dauna relatiilor cu tarile CSI,
dimpotriva, aceste doua spatii economice fiind complementare. De asemenea, au fost semnate
cateva acorduri, printre care cel cu privire la cooperarea interparlamentara dintre statele-
membre CSI; despre preluarea de catre Kazahstan a presedintiei CSI in 2015, precum si despre
instituirea in 2016 1n statele-membre CSI a Anului educatiei.

22 octombrie

Incepand cu 27 octombrie, Rosselhoznadzor a anuntat ci Federatia Rusi va stopa importul de
carne din Republica Moldova ca rezultat al inspectiilor efectuate in tara. Oficialii din Federatia
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Rusa au mentionat ca in cadrul controalelor s-a stabilit ca unele loturi de marfa erau achizi-
tionate de la pietele din sate, lucru care nu garanta un nivel ridicat al sigurantei si calitatii.

1 noiembrie

Republica Belarus a anungat suspendarea temporara a importului de carne de porc din
Republica Moldova si Muntenegru. Decizia autoritatilor belaruse este motivata prin faptul ca in
timpul verificarilor intreprinderilor moldovenesti de catre specialistii Uniunii Vamale in
perioada 13-17 octombrie au fost identificate grave incalcari a normelor sanitare impuse de
catre Uniunea Vamala. De asemenea, este mentionat ca in timpul inspectiilor s-a constatat lipsa
unui control corespunzator din partea Agentiei Nationale pentru Siguranta Alimentelor a carnii
si produselor din carne fabricate de catre intreprinderile din Republica Moldova.

13 noiembrie

Parlamentul European a ratificat Acordul de Asociere al Republicii Moldova cu Uniunea
Europeana. In rezolutia care insoteste acordul, aprobati cu 529 de voturi la 96 si 46 de abtineri,
deputatii au subliniat ca semnarea la 27 iunie si ratificarea acestuia "nu reprezinta un obiectiv
final” in relatiile UE-Moldova. Deputatii au subliniat nevoia de a implementa acordul pe deplin si
au cerut o campanie de informare comprehensiva despre beneficiile sale pentru cetatenii
moldoveni. Un aspect important mentionat a constituit Transnistria, specificindu-se ca acordul

acopera "intreg teritoriul recunoscut international al Republicii Moldova” si Transnistria, ca
parte integrala a acestuia.

14 noiembrie

Prim-ministrul Republicii Moldova, Iurie Leanca si Directorul pentru Transport al Bancii Europene
pentru Reconstructie si Dezvoltare, Sue Barrett, au semnat un acord cu privire la finantarea
proiectului de modernizare a Intreprinderii de Stat ,Calea Feratd a Moldovei”. In acest scop, va fi
investita suma de aproximativ 53 mil. EUR. O parte din aceasta suma va fi utilizata pentru achizi-
tionarea a zece locomotive multifunctionale noi. Intregul proiect de modernizare a ciilor ferate din
Moldova necesita investitii de 116,75 milioane de euro. Astfel, si Banca Europeana de Investitii va
sustine acest proiect cu un Imprumut similar celui acordat de BERD - in valoare de 52,5 mil. EUR. De
asemenea, proiectul va beneficia de finantare nerambursabila in valoare de 1,75 milioane de euro
din fondurile BERD precum si din partea Initiativei Central Europene si a Guvernului Cehiei.
Imprumutul BERD este oferit in douid transe. A doua transi in valoare de 27,5 mil. EUR este
conditionata de realizarea obiectivelor cheie finantate de prima trans3, inclusiv prin grant.

27 noiembrie

Judecatorii Curtii de Apel Chisindu au decis excludea din cursa electoral pentru alegerile
parlamentare in Republica Moldova a partidului Patria.

27 noiembrie

Ambasadorul SUA in Republica Moldova William H. Moser si Ministrul Finantelor al Republicii
Moldova Anatol Arapu au semnat un acord interguvernamental ce prevede implementarea
stipularilor expuse in cadrul Actului privind indeplinirea obligatiilor fiscale cu privire la conturile
straine n scopul promovarii transparentei fiscale intre ambele tari. Acest acord va reprezenta un
instrument eficient de cooperare internationala in scopul diminuarii evaziunilor fiscale.

30 noiembrie

Au avut loc alegerile parlamentare in Republica Moldova. Ca rezultat, membri ai Parlamentului
au devenit reprezentanti ai Partidului Socialistilor, Partidul Liberal Democrat din Moldova,
Partidul Comunistilor, Partidul Democrat si Partidul Liberal.
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1 decembrie

Guvernatorul Bancii Nationale, Dorin Dragutanu, a anuntat ca Banca de Economii a Moldovei a
revenit in proprietatea statului dupa decizia Curtii Supreme de Justitie.

11 decembrie

Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei a adoptat decizia de majorare a ratei de
baza aplicata la principalele operatiuni de politicd monetara pe termen scurt. Astfel, aceasta va
creste cu 1 p.p., de la 3,5 pana la 4,5 la suta anual. De asemenea, Consiliul de administratie al
BNM a decis sd majoreze ratele de dobanda la creditele overnight cu 1,0 puncte procentuale, de
la 6,5 pana la 7,5 la sutd anual, iar la depozitele overnight cu 1,0 puncte procentuale, de la 0,5
pana la 1,5 la suta anual.

12 decembrie

Senatul Statelor Unite a aprobat unanim proiectul de lege intitulat ,Ukraine Freedom Support
Act of 2014”, potrivit caruia Republica Moldova, Ucraina si Georgia vor obtine statut de aliat al
SUA fara sa fie membri NATO.

12 decembrie

Prim-ministrul Iurie Leanca si Directorul de proiect KfW pentru Ucraina si Republica Moldova,
Gunnar Wailzholz, au semnat Acordul de prelungire a unui program de asistenta german cu inca
2 mil. EUR. Suma este alocata pentru finantarea proiectelor de eficientd energetica in zece
raioane din nordul tarii, dar si in regiunea din stanga Nistrului. Scopul proiectului este utilizarea
durabila a serviciilor municipale imbunatatite, precum si o utilizare mai eficientd a energiei de
catre consumatori. Prim-ministrul Iurie Leanca a mentionat ca realizarea acestor proiecte va
aduce beneficii economice si sociale semnificative locuitorilor din sate.
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REZUMATUL EDITIEI

Productia

Evolutia in ascensiune a sectorului real al economiei nationale in anul 2014 a fost marcata de
cresterea productiei In majoritatea sectoarelor economice. Conform statisticilor oficiale, produ-
sul intern brut (PIB) a inregistrat 111501 milioane lei, sporind cu 4,6% fata de anul 2013. Astfel,
dupa cresterea spectaculoasa a PIB in anul 2013 (cu 9,4% in comparatie cu anul precedent),
produsul intern brut a inregistrat un alt salt, asigurand depasirea nivelului anului pre-criz3,
2008 cu peste 1/5 si o rata medie anuala de crestere de 3,4%.

In anul 2014 sectorul de producere a serviciilor, preponderent la formarea produsului intern
brut (59,4%), cu ritmul de crestere a volumului de activitate de 4,2% fa.p., a determinat
cresterea principala a PIB - cu 2,4% fata de anul precedent, sectorul de producere a bunurilor
contribuind la majorarea PIB cu 2,0%.

Sub aspectul utilizarii, contributia principala la evolutia PIB a fost marcatd de majorarea
consumului final al gospodariilor populatiei - cu 2,9%, comparativ cu anul precedent, stimuland
cresterea PIB cu 2,7%. Contributie importanta la majorarea PIB i-a revenit si formarii brute de
capital (FBC), care detindnd ponderea de 25,9% din PIB (cea mai inalta valoare in ultimii sase
ani), a determinat majorarea PIB cu 1,7%. Cresterea FBC a fost generata in exclusivitate de
majorarea formarii brute de capital fix (cu 10,1%).

In anul de analizd, comparativ cu 2013, productia industrialid a inregistrat o crestere de 7,3%,
sustinutd de industria prelucrdtoare (+8,5%), cea de productie si furnizare de energie electrica
si termicd, gaze, apa calda si aer conditionat (+4,4), precum si de industria extractiva (+0,2%).
Astfel, productia industriald realizata In anul 2014, In premiera a depdsit nivelul anului pre-
criza, 2008 (cu 6,2%.).

Productia agricold a marcat o crestere de 8,2% fata de anul 2013, fiind generatda de majorarea
volumului productiei vegetale cu 10,4 la suta si a celei animale cu 4,0 la suta. Astfel, in 2014
volumul productiei agricole a inregistrat cea mai mare valoare (in conditii de pret comparabile)
din ultimul deceniu.

In 2014 evolutie In ascensiune au marcat si Intreprinderile din sectorul de comer{ cu amanuntul
si de prestare a serviciilor de piata populatiei, volumul cifrei de afacere a carora a crescut (in
termeni reali), respectiv, cu 7,5% si cu 7,4% comparativ cu anul 2013.

Pe fundalul evolutiei temperate a comertului exterior de marfuri si a implicatiilor cauzate de
tensiunile geopolitice din est, a fost marcata descresterea activitatii de transport reprezentata
prin parcursul marfurilor, care In perioada analizatd s-a redus cu 6,5% la sutd, volumul
marfurilor transportate fiind in crestere cu 4,2%.

In anul 2014 au fost marcate evolutii pozitive si privind activitatea turistici. Astfel, fatd de anul
2013 numarul turistilor cazati in structurile de primire turistica colective a fost in crestere cu
4,2%, iar fluxul turistilor si excursionistilor care au beneficiat de servicii turistice prin
intermediul agentiilor de turism si turoperatorilor s-a majorat cu 16,2%. Totusi, desi numarul
turistilor cazati in structurile de primire turistica colective a depasit nivelul anului 2008 (cu
0,9%), in exclusivitate datorita afluxului In crestere a turistilor straini (cu peste % fata de 2008),
numarul de ITnnoptari constituie doar 88 la suta din nivelul marcat in acel an.

Preturi si rate de schimb

In 2014 inflatia medie anuali a fost de 5,1%, iar evolutia preturilor pe parcursul anului a fost
relativ mai uniforma fata de anii precedenti. Principalul factor ce a cauzat majorarea preturilor
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in 2014 a fost deprecierea monedei nationale fata de principalele valute de referin{a. Totodat3,
cresterea IPC a fost temperatd de diminuarea presiunii preturilor la produsele alimentare,
datorita descresterii lor sezoniere, pe fondul obtinerii unei recolte agricole mari doi ani
consecutiv, precum si ca urmare scaderii preturilor la produsele alimentare la nivel mondial.

Inflatia de baza si-a continuat trendul ascendent observat inca de la sfarsitul anului 2013,
constituind in 2014 - 5,5%, cu 1,2 p.p. peste nivelul atins in anul precedent. Din luna mai 2014
ritmurile anuale ale IPC au sporit mai temperat comparativ cu inflatia de baza. Aceasta tendinta
se datoreaza scaderii presiunilor din partea preturilor la produsele alimentare asupra IPC, care
nu sunt luate in consideratie la calcularea inflatiei de baza.

Pe parcursul anului 2014 si alti indici ai prefurilor au cunoscut evolutii crescatoare comparativ
cu anul precedent:

v indicele preturilor productiei industriale a avansat cu 5,5%, fatd de aceeasi perioadd a
anului precedent, devansand rtimul de crestere anual inregistrat in 2013 cu 2,2 p.p. O
dinamica mai 1naltd comparativ cu anul precedent a avut evolutia preturilor in industriile
extractiva si prelucritoare, de 3,9% (+2,3 p.p.) si 6,5% (+1,7 p.p.), corespunzitor. in
sectorul energetic preturile au avut din contra, o dinamica negativa, IPI fiind in descrestere
cu 1,4% fa.p.;

v" in sectorul constructiilor, cu precidere preturile investitiilor in capital fix si a lucrarilor de
constructie-montaj au continuat tendinta dinamicd de crestere din ultimii doi ani. In
trimestrul IV, s-a produs o temperare a ritmurilor anuale de crestere a preturilor in
investitii de capital fix si masini, utilaje si mijloace de transport comparativ cu indicatorii
atestati In perioada similarad a anului precedent - 5,9% si, respectiv, 2,6% (in scadere cu 0,6
p.p- si 2,2 p.p. corespunzator). Totodata, in primele trei trimestre ale anului, ultimele au
marcat cele mai inalte valori ale ratei anuale a inflatiei atestate dupa criza anului 2009;

v’ preturile producatorilor la produsele agricole au crescut in 2014 cu 6,6% fatd de nivelul
anului 2013, preponderent datorita sporului de 2,6% si, respectiv, 8,6% Inregistrat in
ultimele doua trimestre. Contributie mare la majorarea preturilor in ultimul trimestru au
avut produsele cerealiere (10,6%), seminte de floarea soarelui (23,5%), tutun (21,7%),
produse animaliere (13,2%). Ultimele au creat presiuni asupra preturilor producatorilor
agricoli pe tot parcursul anului, inregistrand o crestere anuala de 14,8% f.p.s.a.p.

n anul 2014 cursul nominal al monedei nationale a fost de 14,03 MDL/USD, ceea ce reprezinti o
depreciere a leului cu 11,5%, comparativ cu anul 2013. Fata de moneda unica europeand cotatia
a fost de 18,63 MDL/EUR - o depreciere de 11,4%. Pe parcursul ultimilor ani evolutia cursului
nominal a monedei nationale fata de principalele valute de referin{da a avut o dinamica relativ
stabild, Tnsa din trimestrul III al anului 2013 moneda nationald a Inceput activ sa se deprecieze.
Pe parcursul anului 2014 tendinta data s-a accentuat ca rezultat al modificarilor cotatiilor
principalelor valute de referinta pe pietele externe cat si ca urmare politicii monetare promovate
de BNM in vederea ajustarii evolutiilor economice interne cu politicile macroeconomice
promovate de autoritati.

Deprecierea nominala a leului fata de principalele valute de referinta a determinat continuitatea
tendintei de depreciere reala a acestuia In 2014, rata reala de schimb a MDL/USD sporind cu 7,5
p.p- f.a.p., iar cursul real de schimb MDL/EURO depreciindu-se cu 6,6 p.p.

Politica monetara

La sfarsitul anului 2014, in conditiile accentuarii riscurilor proinflationiste, BNM dupa doi ani de
politica monetarad relaxatd, a majorat ratele principalelor instrumente de politicdA monetara.
Promovarea unei politici restrictive urmareste realizarea obiectivului primordial al BNM de
mentinere a inflatiei in limitele prognozate.
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In trimestrul IV, 2014 rata de bazi s-a majorat gradual cu 3 p.p., crescand de la 3,5% pani la
6,5%, la sfarsitul anului. Concomitent cu rata de baza, in aceiasi masura au fost majorate: rata
dobanzii la creditele overnight pana la nivelul de 9,5% si rata dobanzii la depozitele overnight
pana la 3,5%. Rata rezervelor obligatorii mentinute de bancile comerciale la BNM pe parcursul
anului 2014 a ramas neschimbata, mentindndu-se la nivelul de 14% inca din luna august a
anului 2011.

La inceputul anului 2015, BNM a intervenit cu noi modificari ale ratelor dobanzilor de politica
monetar3, rata de baza atingand nivelul de 13,5%, rata dobanzii la creditele overnight - 16,5%,
iar rata dobanzii la depozitele overnight - 10,5%. La fel, in februarie, a fost majorata gradual rata
rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in MDL si alte valute convertibile, pana la 16%, iar in
martie - 18%.

Modificarea politicii monetare promovata de BNM va influenta ratele de dobanda la depozitele
in monedd nationald (majorarea volumului cdrora este urmaritd de BNM), dar si ratele de
dobanda la creditele bancare, ceea ce va avea un impact negativ asupra volumului de creditare a
economiei. Luand in consideratie aportul sectorului bancar la dezvoltarea sectorului real,
restrangerea masei monetare si canalizarea resurselor libere spre crearea de economii va
conduce indispensabil la reducea ritmului de crestere a investitiilor in economie, si respectiv la
descresterea ritmului de crestere al economiei nationale.

In anul 2014, BNM a intervenit activ pe piata valutara interbancara in special in calitate de
vanzdtor de valuta strdina. Interventiile BNM s-au intensificat mai ales la sfargitul anului 2014,
cand sub influenta proceselor de depreciere accentuata a monedei nationale a crescut brusc
cererea de valuta straind, pe fundalul unei micsorari constante de oferta de valuta (prepon-
derent, datoritd micsorarii volumului exporturilor si scaderii volumului de transferuri de valuta
din strainatate In favoarea persoanelor fizice), si credrii unui decalaj major dintre cererea si
oferta de valuta straina.

Soldul activelor oficiale de rezerva la sfarsitul trimestrului IV, 2014 a constituit 2,16 mld. USD,
reducandu-se cu 18,7% fata de soldul Inregistrat la finele trimestrului precedent si cu 23,5% fata
de nivelul rezervelor Inregistrate la sfarsitul anului 2013.

Catre finele anului 2014 majoritatea indicatorilor monetari au Inregistrat o diminuare usoara, cu
exceptia agregatului monetar M3. Volumul masei monetare in luna decembrie 2014 a inregistrat
in termeni reali un avans modest de 5,3% fata de luna decembrie a anului precedent. Baza
monetara s-a diminuat cu 4,21%, constituind la 31.12.2014 circa 20,9 mld. MDL, comparativ cu
23,25 mld. MDL inregistratd In aceeasi perioada a anului trecut.

Finante publice

Evolutia In timp a ponderii veniturilor Bugetului Public National in PIB, indicd o tendinta de
crestere de la 38% in 2010 la 44% in 2013, cu o revenire la 38% in 2014, valoarea medie in
perioada analizata fiind de 39,1%.

In anul 2014, la BPN au fost acumulate venituri in sum3 totald de 42455,8 mil. MDL, cu 503,9
mil. MDL sau cu 1,2% mai putin decat valoarea planificata pentru aceasta perioada. Nelncasarea
veniturilor la buget se realizeazd din contul neatingerii nivelului planificat la capitolul TVA
(-171,6 mil. lei) si accize (-147,8 mil.lei). Astfel, s-a mentinut tendinta de diminuare a ritmului de
crestere a Incasarilor inregistrate de Serviciul Vamal din TVA si accize, in mare parte, din cauza
situatiei geopolitice din zon3, In acelasi timp, majorandu-se valorile TVA restituite din buget
(+125% comparativ cu anul precedent).

Presiunea fiscala In perioada examinata, determinata ca raport dintre veniturile fiscale si PIB a
constituit 32,0%, diminuandu-se cu 6,8 puncte procentuale comparativ cu valoarea inregistrata
in anul 2013, valoarea medie a acesteia, pe parcursul anilor 2010-2014, reprezentand 33,2%.
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Ponderea cheltuielilor BPN in PIB a sporit in perioada anilor 2010-2013 de la 41% la 47%, in
2014 aceasta diminudndu-se pana la 40%, valoarea medie a indicatorului in perioada examinata
fiind de 41,3%.

in anul 2014 din buget au fost efectuate cheltuieli in suma totala de 44402,5 mil. MDL, cu 2828,1
mil. MDL sau cu 6,0% mai putin decat valoarea planificata pentru perioada examinata, dar in
crestere cu 5751,2 mil. MDL sau cu 14,9% f.a.p.

Drept tendinta generala, se observa o crestere a cheltuielilor de ordin social (in mare parte, din
contul cheltuielilor de asisten{a si sustinere sociald), a cheltuielilor de ordin economic (in mare
parte, din contul cheltuielilor privind transportul, gospodaria drumurilor, comunicatiile si infor-
matica) si a cheltuielilor privind protectia mediului Inconjurator si hidrometeorologie.

Executarea bugetului public national in anul 2014 a rezultat cu un deficit in marime de 1946,7
mil. MDL sau cu 10,3% mai mult decat valoarea inregistrata In anul 2013 (1764,6 mil. MDL).
Totodata, ponderea acestuia in PIB a continuat sa se plaseze sub nivelul de 3% (stabilit de
criteriile de convergenta in Tratatul de la Maastricht), constituind 1,7%.

Datoria publica a constituit in 2014 - 27470,7 mil. MDL (1956,8 mil. USD), ponderea acesteia in
PIB fiind de 24,6% sau cu 3,7% mai putin comparativ cu anul precedent.

Sectorul bancar

in anul 2014, sistemul financiar din Republica Moldova s-a confruntat cu o serie de riscuri
interconectate la nivel sectorial. Astfel, stabilitatea sectorului bancar a fost perturbata de unele
efecte negative care au declansat deteriorari ale principalilor indicatori prudentiali. Problemele
din sectorul bancar au fost incorporate de tranzactiile dubioase ale unor banci comerciale, cat si
de situatia precara a acestora. In acest context, incertitudinile cu privire la calitatea creditelor si
capitalului bancar din anul 2014 vor continua sa persiste si in anul 2015.

Principalii indicatori de activitate ai sectorului bancar in anul 2014 au avut o evolutie contra-
dictorie. Astfel, la sfarsitul lunii decembrie 2014, comparativ cu sfarsitul lunii decembrie 2013,
principalii indicatori de activitate ai sectorului bancar au consemnat urmatoarele deteriorari:

v Scaderea profitului bancar cu 23,7%, constituind 778,2 mil. MDL, din cauza rezultatelor
financiare negative inregistrate la trei banci comerciale: B.C. ,Eximbank Gruppo Veneto
Banca” S.A. - 217,8 mil. MDL, B.C. ,Banca de Economii” S.A. - 202,5 mil. MDL si BCR Chisinau
S.A. - 3,7 mil. MDL;

Cresterea volumul creditelor neperformante de la 11,56% la 11,73%;

Scaderea soldului creditelor bancare cu 3,2%, pana la 40847,98 mil. MDL;

Suficienta capitalului ponderat la risc a Inregistrat o valoare inferioarda cerintei minime
stabilita de legislatie (216%), inregistrand 13,21% (in scadere cu 9,81 p.p fata de 31.12.2013)
din cauza inrautatirii situatiei financiare a B.C. ,Bancii de Economii” SA (3,22%) si BC ,Bancii
Sociale” SA (2,56%);

Cresterea activelor ponderate la risc cu 92,6%;

Scaderea ROE de 1a 9,42% in 2013 1a 6,39% 1n 2014;

Micsorarea ROA dela 1,56 in anul 2013 la 0,92% 1n anul 2014;

Deteriorarea calitatii portofoliului de credite ale bancilor: B.C. ,Banca Sociald” S.A. - 32,66%;
B.C. ,Banca de Economii” S.A. - 72,59% si BCR Chisinau S.A. - 31,75%;

Scaderea ponderii activelor lichide (principiul II al lichiditatii = 20%) cu 12,13 p.p. fata de
31.12.2013, inregistrand 21,63%, ca urmare reducerii valorii acestui indicator sub nivelul
minim reglementat de catre BNM, la trei banci comerciale: B.C. ,Banca Sociald” S.A., B.C.
»,Banca de Economii” S.A. si B.C. ,Unibank” S.A. si instituirea administrarii speciale la aceste 3
institutii financiare.

ANENEN

ANENENEN
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Totusi, In pofida problemelor izbucnite in sector din cauza celor trei banci comerciale, la
sfarsitul lunii decembrie 2014, comparativ cu sfarsitul lunii decembrie 2013, s-au Inregistrat
urmatoarele evolutii pozitive ale principalilor indicatori de activitate ai sectorului bancar:

v Majorarea activelor bancare cu 28%, pana la 97584,4 mil. MDL;

v" Scidderea creditelor neperformante in valori absolute cu 2% pana la 4790,34 mil. MDL;

v Avansarea soldului depozitelor bancare cu 26,2%, pana la 65462,5 mil. MDL;

v' Cresterea soldului depozitelor bancare in moneda nationala cu 9,3%;

v’ Cresterea soldului depozitelor bancare in valuta straina cu 47%;

v’ Scidderea ratei medii a dobanzii la credite in moneda nationald, de la 12,51% in decembrie
2013 panala 10,95% in luna decembrie 2014;

v’ Micsorarea ratei medii a dobanzii la credite in moneda strding, de la 8,91% in decembrie

2014, pandla 7,72% in decembrie 2014;

v’ Scaderea marjei bancare la operatiunile in moneda nationala de la 6,69% in decembrie 2013,
pana la 4,48%, sau cu 2,21 p.p.;

v’ Scaderea marjei bancare la operatiunile in valuta strdina de la 4,4% in decembrie 2013, pana
la 3,7%, sau cu 0,7 p.p.;

v' Cresterea CNT-ului cu 10,6%;

v' Cresterea capitalului de gradul I cu 9,8% péna la 8707,29 mil. MDL.

Tinand cond de evolutiile atestate in sectorul bancare, BNM ar trebui sa monitorizeze cu atentie
evolutiile mediului economic si financiar pe plan national si posibilele riscuri la adresa
sectorului financiar, actionind in vederea mentinerii la un nivel adecvat a indicatorilor
prudentiali de catre sectorul bancar moldovenesc.

Sectorul extern

Conjunctura nefavorabild a factorilor externi a determinat o deterioare a contului curent in
2014. Conform datelor preliminare, deficitul contului curent a constituit, 451,1 mil. USD,
reprezentand circa (-)5,7% din PIB. In anii 2012-2013 acesta a avut o tendintd de descrestere,
conform datelor ajustate indicatorul dat a coborat pana la un nivel de 5% din PIB 1n 2013, ceea
ce reprezinta o scadere cu 6 p.p. fata de anul 2011. Tendinta de contractare a deficitului contului
curent ar fi continuat si In anul 2014, daca nu s-ar fi produs evolutiile negative din a doua
jumatate a anului, cu precadere din ultimul trimestru ce au influentat intrarile de valuta in {ara
obtinute din exporturi si remiteri.

Conform datelor oficiale preliminare ale Biroului National de Statisticd, comertul exterior cu
bunuri s-a redus cu 3,3% in 2014 f.a.p. Expresie a actiunii mai multor factori, importurile au avut
o evolutie modesta in anul 2014, valoarea acestora, conform estimarilor, fiind in scadere cu 3,5%
f.a.p. Evolutia preturilor internationale pentru o serie de produse cu o pondere, relativ, Tnaltd in
comertul exterior moldovenesc, precum si cresterea foarte mica a preturilor de consum pe
cateva dintre pietele care se afla in topul principalelor {ari cu care Republica Moldova comer-
cializeaza a influentat negativ valoarea unitara a bunurilor atit la export, cat si la import,
afectdnd valoarea comertului exterior moldovenesc in ansamblu. Ca urmare embargourilor
rusesti si a situatiei economice precare in Ucraina si Federatia Rusa, pe fundalul tendintei de
scadere a preturilor produselor agricole pe pietele internationale ritmul de contractare a
exportului de bunuri a devansat si mai mult pe cel al importului. Conform datelor preliminare,
valoarea exportului de bunuri a constituit 2339,5 mil. USD, 1n scadere cu 3,7% f.a.p.

Comertul exterior cu servicii a constituit crica 20,4% din volumul total al comertului exterior si a
fost In scddere cu 0,5% f.a.p. Balanta comertului cu servicii spre deosebire de anul 2013, a
rezultat in 2014, conform datelor preliminare, cu un sold negativ de -31,6 mil. USD. Exporturile,
in valoare de 958,9 mil. USD, au fost in scadere cu 2,9% f.a.p., fiind influentate preponderent de
contractarea serviciilor de transport in contextul reducerii comertului exterior cu bunuri. In
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acelasi timp importurile, in suma de 990,5 mil. USD au continuat sa sporeasca cu un ritm modest
de 1,9%.

in 2014, remiterile din striinitate a doua oari in ultimii 10 ani, au inregistrat valori negative de
crestere. Conform datelor preliminare acestea au insumat 1900,9 mil. USD, cu 101 milioane USD
sau cu 5% in descrestere comparativ cu anul precedent. In contextul tensiondrii relatiilor
economice si politice cu Federatia Rusa, dar, probabil, si capacitatea redusa a acesteia de a
asigura imigrantii moldoveni cu venituri comparabile anilor precedenti a determinat o reducere
a remiterilor din aceasta tara cu 6,7% f.a.p., influentand sciaderea generala a acestui influx de
valutid cu 4,2% f.a.p. In 2014, sporind ponderea transferurilor efectuate prin sistemul bancar in
favoarea persoanelor fizice in ruble rusesti din contul diminuarii celor in dolari, in contextul
deprecierii puternice a rublei rusesti fata de EURO si USD, inclusiv comparativ cu leul moldo-
venesc, s-a redus puterea de cumparare a acestei surse de venit a gospodariilor casnice si au
sporit presiunile de depreciere a leului moldovenesc fata de dolar pe piata valutara moldove-
neasca.

In anul 2014, pentru a asigura interventiile sale pe piata valutard si a estompa procesul de
depreciere progresiva a valutei nationale fatd de Euro si USD, activele externe ale statului
gestionate de autoritatile monetare! s-au redus cu 538,5 mil. USD. Ca reactie deprecierii leului
moldovenesc comparativ cu principalele valute de referintd, in anul 2014 s-a majorat numerarul
in valuta strainad detinut de catre rezidenti, altii decat Banca Nationala si Bancile comerciale si
sectorul guvernamental, inregistrand cea mai mare valoare atestata in ultimii 20 de ani (382,9
mil. USD). Aceasta in timp ce activele nete ale bancilor comerciale sub forma de depozite si
valuta s-au diminuat cu 179,7 mil. USD.

Investitiile strdine atrase in economia nationala au continuat evolutia lor modesta atestata in
perioada ce a urmat criza din anul 2009. Media cresterii anuale a influxului net de ISD in ultimii
5 ani a fost de 3%, iar 3 din cei cinci au fost ani in care acestea au Inregistrat ritmuri anuale de
crestere negativi. In anul 2014, valoarea ISD nete in economie a insumat 207,4 mil. USD.
(diminuandu-se cu 12,2% f.a.p.), ceea ce reprezinta mai putin de o treime din valoarea maxima a
influxului net de investitii straine directe, atrase in economie in anul 2008. Ca urmare, prepon-
derent fluctuatiilor ratelor de schimb, stocul de ISD 1In economia nationala la finele anului 2014 a
inregistrat o modificare si mai mica comparativ cu 31.12.2013, sporind cu circa 32,4 mil. USD si
atingand nivelul de 3646,9 mil. USD (45,9% din PIB).

Mediul de afaceri

In trimestrul IV 2014, numarul intreprinderilor inregistrate la Camera Inregistririi de Stat s-a
diminuat cu 8,1% fata de trimestrul precedent, totodata scaderea a fost mai putin semnificativa
comparativ cu perioada similara a anului precedent.

In pofida acestui fapt, spre deosebire de ultimii doi ani, in 2014 numairul intreprinderilor noi
inregistrate de CIS a fost in ascensiune fata de anul 2013, sporind cu 0,5%. Potrivit datelor
Camerei Inregistrarii de Stat, in Registrul de stat In anul 2014, au fost trecute 6263 intreprinderi
noi.

Cat priveste intreprinderile radiate din Registrul de Stat, numarul acestora in trimestrul IV s-a
diminuat cu aproximativ 6,6% f.p.s.a.p.. La fel s-a redus numarul intreprinderilor radiate per
ansamblu in 2014 comparativ cu anul precedent, constituind 2770 de unitati sau o descrestere
cu 1,4%.

1 La finele anului 2014, volumul activelor de rezerva a constituit 2156,6 mil. USD, modificarea totala fata
de sfarsitul anului 2013 fiind de 664 mil. USD, o parte a diminuarii fiind explicata si de fluxurile valutare
din 2014.
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Sectorul social

Situatia demografica. Una dintre tendinfele demografice ce a caracterizat anul 2014 a fost
cresterea mortalitatii cu ritmuri superioare cresterii natalitatii, fapt ce a conditionat sporul
natural negativ al populatiei. Numarul mediu anual al populatiei stabile in 2014 a constituit
3556,4 mii pers., in timp ce la 1 ianuarie 2015 numarul acesteia a inregistrat valori inferioare -
3555,2 mii pers. In anul 2014, numarul niscutilor-vii total pe tard a constituit 38622 pers., fiind
in crestere cu 2,0% comparativ cu anul precedent. Rata natalitatii a constituit 10,9 nascuti-vii la
1000 locuitori. Numarul celor decedati a cifrat 39489 pers. mortalitatea generala fiind in
crestere cu 3,8%, comparativ cu anul trecut. Rata mortalitatii a constituit 11,1 decedati la 1000
locuitori. Numarul copiilor decedati in varsta sub 1 an in aceasta perioada a constituit 368 pers.
si s-a micsorat cu 10 pers., comparativ cu anul precedent, iar rata mortalitdtii infantile a
constituit 9,5 decedati in varsta sub un an la 1000 nascuti-vii.

Migrarea populatiei. In anul 2014 permis de sedere in Republica Moldova au primit 4187
cetateni straini si 440 repatriati. Unii strdini au imigrat in Republica Moldova in scop de munca,
circa - 32,5%, altii in scop de familie - 29,7%, la studii - 22,2% din alte cauze - 15,6% s.a.
Numarul moldovenilor ce au emigrat in 2014 pentru a se stabili cu traiul peste hotare a
constituit 2374 pers. Majoritatea emigrantilor, atat femeile, cat si barbatii, au facut parte din
populatia economic activa, avand varsta de la 15 pana la 44 de ani.

Migratia internd. Pe parcursul anului 2014 si-au schimbat locul de trai in interiorul tarii 35,8
mii pers. Intensitatea migratiei interne poate fi masurata dupa numarul de sosiri si plecari la
1000 de locuitori. Indicele de mobilitate al populatiei, in anul 2014, a Inregistrat o valoare de
10,1 persoane la 1000 de locuitori, comparativ cu 9,4 in anul 2013.

Piata fortei de muncd. In anul 2014 populatia economic activi a Republicii Moldova a constituit
1232,4 mii pers., fiind in descrestere cu 0,3% (3,5 mii pers.) fata de anul 2013, rata de activitate
a populatiei de 15 ani si peste, cu mici variatii, mentinandu-se la nivelul anului precedent -
41,2%. Datoritd, preponderent evolutiilor bune in agriculturd, populatia ocupataa sporit
comparativ cu anul precedent cu 1%, ceea ce reprezinta o crestere cu 12 mii persoane. Numarul
somerilor, estimat conform metodologiei BIM a fost de 47,5 mij, fiind cu 15,6 mii mai mic fata de
2013, determinand reducerea ratei somajului de la 5,1% in 2013 la 3,9%.

Remunerarea muncii. In anul 2014 castigul salarial nominal mediu brut din economia national
a constituit 4172,0MDL si s-a marit fata de anul 2013 in valoare nominala cu 10,8%, salariul real
crescand cu 5,4%. Tendinta generald pentru perioada ianuarie-decembrie 2014 in sfera
remunerdrii muncii a avut un caracter diferit: la Inceputul perioadei, se observa o descrestere a
salariilor in luna februarie fata de luna ianuarie, ce se poate explica prin faptul ca in prima luna a
anului a fost plititd premia anuali. In perioada februarie-iunie salariile au marcat o crestere
continud comparativ cu perioadele precedente. In luna iunie acestea au atins valoarea maximi
din cauza stabilirii de la 1 mai 2014 a cuantumului minim garantat al salariului in sectorul real si
achitarii concediilor corpului didactic. Pana la sfarsitul trimestrului III se observa o tendinta de
descrestere a salariilor, apoi pana la sfarsitul anului se observa crestere stabila a salariilor.

Protectia sociala a populatiei. Numarul pensionarilor aflati 1a evidenta organelor de protectie
sociala la 1 ianuarie 2015 a constituit 669,9 mii pers. sau cu 10,3 mii pers. mai mult comparativ
cu 1 ianuarie 2014. Marimea medie a pensiei lunare stabilite la 1 ianuarie 2015 a constituit
1087,6 MDL, fiind In crestere cu 6,6% fata de 1 ianuarie 2014. in structura pensionarilor cea mai
mare pondere o detin pensionarii pentru limita de varsta - 75,8%, urmata de categoria de
pensionari cu dizabilitati si de urmas, respectiv cu 20,0% si 2,5%. Circa 56 mii pers. beneficiaza
de alocatii sociale, cea mai mare categorie de beneficiari fiind persoanele cu dizabilitati din
copildrie (48,4%). La 1 ianuarie 2015, 77,9 mii pers. beneficiau de indemnizatii pentru ingrijirea
copiilor, din care 50,7% sunt persoane asigurate. Marimea medie a indemnizatiei lunare pentru
persoanele asigurate a constituit 1096,9 MDL, iar in cazul celor neasigurate - 400 MDL.
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Veniturile disponibile ale populatiei. In anul 2014, veniturile disponibile ale populatiei au
constituit in medie pe o persoana pe luna 1767,5 MDL, fiind in crestere cu 5,1% fata de anul
precedent. In termeni reali, ins3 veniturile populatiei au ramas la nivelul anului precedent.

Cheltuielile medii lunare de consum ale populatiei In anul 2014 au constituit in medie pe o
persoana 1816,7 MDL. Acestea au marcat o crestere nominala de 2,3%, iar in termeni reali
populatia a cheltuit in medie cu 2,7% mai putin comparativ cu anul 2013.

Minimul de existentd. In anul 2014 marimea minimului de existentd a constituit in medie pe
luna pentru o persoana 1627,1 MDL, fiind in crestere fatd de anul precedent cu 0,9%. Pe
categorii de populatie, valoarea maximad a minimului de existenta revine populatiei in varsta
aptd de munca - 1726,8 MDL si in special barbatilor - 1875,6 MDL. Minimul de existentd pentru
copii constituie in medie 1547,5 MDL lunar, cu o diferentiere a acestui indicator in dependenta
de varsta copilului.

Invédtdmant. La inceputul anului de studii 2014 /15 reteaua institutiilor de invatdmant primar si
secundar general era constituita din 1347 unitati, inclusiv 1345 institutii de zi si 2 - serale.
Majoritatea institutiilor de Invatamant primar si secundar general (98,9%) apartin sectorului
public, iar cele 15 institufii cu proprietate nestatala functioneaza doar in mediul urban. Reteaua
institutiilor de fnvatamant secundar profesional cuprinde 61 unitati, inclusiv 46 scoli profe-
sionale si 15 scoli de meserii. Ca urmare a procesului de reorganizare a invatamantului secundar
profesional scolile de meserii de pe langa institutiile penitenciare au fost absorbite de alte
institutii de invatamant din sistem, acest fapt conducand la diminuarea numarului acestora cu 6
unitati comparativ cu anul de studii precedent. Totodatd, 2 licee profesionale isi continua
activitatea cu statut de scoald profesionald. Invatdmantul mediu de specialitate este organizat in
45 colegii, inclusiv 41 colegii de stat si 4 colegii cu proprietate nestatala. La inceputul anului de
studii numarul total de elevi In colegii a constituit 29,8 mii pers., prezentand o crestere cu 1,9%
fata de anul de studii precedent. Reteaua institutiilor de invatamant superior este formata din 31
unitati, inclusiv 19 institutii de stat si 12 - nestatale (cu o unitate mai pufin comparativ cu anul
de studii 2013/14). Din numarul total al institutiilor de stat, doar 2 institutii au Ciclul II - studii
superioare de masterat.

Ocrotirea sandtatii. Morbiditatea populatiei de unele boli infectioase in anul 2014 se caracte-
rizeaza prin majorarea cazurilor de morbiditate ca urmare imbolnavirii cu hepatita si a cazurilor
de infectii intestinale acute conform informatiei preliminare a Ministerului Sanatatii. Totodat3,
pe parcursul anului 2014 au fost inregistrate mai putine cazuri de infectii cu gripa, varicels,
dizenterie bacteriana, parotiditd epidemica, tuberculoza organelor respiratorii.

Infractiuni. Pe parcursul ultimilor ani se remarca o tendinta de crestere a numarului de
infractiuni de la 33,4 mii in anul 2010 pana la 41,8 mii in anul 2014. Numarul infractiunilor
inregistrate in anul 2014, raportat la 10 mii locuitori a constituit 117 crime fata de 94 crime in
anul 2010.
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Capitolul I
PRODUCTIA?

Produsul intern brut

Produsul intern brut (PIB) in anul 2014, conform estimarilor preliminare, a constituit 111501
milioane lei (in preturi curente de piata), in crestere cu 4,6% fatd de anul 2013 (in preturi
comparabile). In perioada 2008-2014 PIB a marcat o majorare de 22,2% si o ratd medie anuala
de crestere de 3,4%.
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Figura 1.1. Evolutia PIB in anii 2008-2014 (%)
Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.

Evolutia trimestriala a PIB in 2014 se caracterizeaza prin ritmul ascendent al cresterii PIB,
marcand In trimestrul Il o0 majorare maxima - de 5,9% In raport cu perioada similara a anului
precedent si o incetinire a cresterii de pana la 4,2% in ultimul trimestru al anului.

Tabelul 1.1. Evolutia produsului intern brut in anul 2014

T.1 ‘ T.1I ‘ T. III T.IV ‘ Anul

PIB, mil. lei 21469 26 226 34 027 29779 111 501

In % fati de perioada
respectiva din anul precedent
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

103,6 104,2 105,9 104,2 104,6

Cele mai importante contributii la cresterea PIB 1n anul 2014, comparativ cu anul 2013, le-au
avut urmatoarele ramuri ale economiei nationale:

2 Analiza este prezentata fara datele Intreprinderilor si organizatiilor din partea stanga a Nistrului si mun.
Bender, pe baza statisticilor oficiale elaborate de citre Biroul National de Statistici. In unele cazuri, special
mentionate, sunt prezentate datele disponibile vizand regiunea transnistreand, difuzate de catre organul
de statistica din regiune.

22 Nr. 16 (trim. IV) 2014



TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

— Agricultura, economia vdnatului, silvicultura, pescuitul si piscicultura, cu o pondere de 12,8%
in structura produsului intern brut, a caror volum de activitate a crescut cu 8,2%, au generat
cresterea PIB cu 1,0%;

— Industria, cu o pondere de 14,1% in PIB, a carei volum de activitate s-a majorat cu 7,2%, a
determinat cresterea PIB cu 1,0%;

— Comertul cu ridicata si cu amdnuntul, volumul de activitate al caruia s-a majorat cu 6,1%, a
influentat majorarea PIB cu 0,8%;

— Constructiile - au marcat cresterea volumului de activitate cu 10,6% si au generat majorarea
PIB cu 0,4%,

— Transporturile si comunicatiile, al caror volum de activitate a sporit cu 3,4%, au stimulat
cresterea PIB cu 0,3%.
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Figura 1.2. Contributia componentelor pe categorii resurse la formarea PIB in 2014 si
cresterea acestuia fata de anul 2013 (%)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Astfel, in anul 2014 sectorul de producere a serviciilor, preponderent in structura produsului
intern brut (59,4%), cu ritmul de crestere a volumului de activitate de 4,2%, a determinat
cresterea principala a PIB - cu 2,4%, sectorul de producere a bunurilor contribuind la majorarea
PIB cu 2,0%. Impozitele nete pe produse, detinand 15,7% in PIB si fiind in crestere cu 1,6% au
generat majorarea acestuia cu 0,3 la suta.

Sub aspectul utilizarii PIB, in anul 2014, a fost marcata cresterea, comparativ cu anul precedent,
a consumului final al gospodariilor populatiei - cu 2,9%, care detinand ponderea majora, de
90,5% in produsul intern brut, a contribuit la cresterea PIB cu 2,7%. Este remarcabil faptul c3,
contributia excesiva a consumului final al gospodariilor la formarea PIB a fost in descrestere in
2014, al patrulea an consecutiv. In 2014 a fost marcati majorarea moderati a consumului final
al administratiei publice si institutiilor fara scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei (cu
0,2%), contribuind de asemenea la reducerea ponderii totale a consumului final in PIB - pana la
110,9%, nivel minim marcat in ultimii 9 ani.

Impact pozitiv asupra evolutiei PIB in anul 2014 a fost marcat si de formarea bruta de capital
(FBC), care detinand ponderea de 25,9% (cea mai inalta valoare in ultimii sase ani), a determinat
majorarea PIB cu 1,7%. Cresterea FBC a fost generata in exclusivitate de majorarea formarii
brute de capital fix (cu 10,1%), volumul stocurilor fiind in descrestere. Activitatea investitionala
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totusi, ramane a fi relativ redusa, formarii brute de capital fix (FBCF) in 2014 revenind circa 1/4
din PIB, fata de peste 1/3 in anii pre-criza, 2007-2008.
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Figura 1.3. Evolutia contributiei componentelor pe categorii de utilizari
la formarea PIB in anii 2008-2014 (%)
Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.

Rata anuala sporita de crestere in 2014 a volumului exporturilor de bunuri si servicii (+1,1%)
fata de cel al importurilor (+0,4%) a contribuit la reducerea valorii negative a exportului net ca
contributie la formarea PIB pana la (-36,8%), fiind astfel inregistrat cel mai mic nivel al acestui
indicator in ultimii cinci ani.

Industria3

In anul 2014 productia industriald a inregistrat o crestere cu 7,3% comparativ cu anul prece-
dent, depasind, in premiera, nivelul anului pre-criza, 2008, cu 6,2% (vezi Fig. 1.4). Majorarea
volumului de productie a fost sustinuta de industria prelucratoare (+8,5%), cea de productie si
furnizare de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat (+4,4%), precum si de
industria extractiva (+0,2%), care au contribuit la majorarea volumului de productie in aceasta
importanta ramura a economiei nationale respectiv cu 6,9%, 0,7% si sub 0,1% (vezi Tabelul 1.2).

Dar, de mentionat c3, activitatea de distribufie a apei, salubritate, gestionare a deseurilor s-a
contractat cu 11,6%, cauzand atenuarea cresterii productiei industriale cu peste 0,2%.

La nivel dezagregat, un impact important asupra evolutiei pozitive a productiei industriale, in
perioada analizata, 1-au avut: industria alimentara, care a avansat cu 12,3% f.p.s.a.p., fabricarea
produselor textile - cu 20,4%, articolelor de imbracaminte - cu 10,3%, precum si fabricarea
substantelor si a produselor chimice - de 1,4 ori. Aceste activitati au contribuit la majorarea
productiei industriale totale fata de 2013, respectiv cu 3,1%, 0,9%, 0,7% si 0,6%.

3 Datele pentru perioada 2008-2013 sunt prezentate 1n baza Calsificatorului Activitatilor din Economia
Moldovei (CAEM) Rev. 1,1, iar pentru anul 2014 - CAEM Rev.2 (aliniat la standardul EU NACE Rev.2)
implementat in Republica Moldova de la 1 ianuarie 2014. Astfel, exista limitari privind comparabilitatea
datelor vizand sfera de cuprindere a sectorului industrial pana si dupa 1 ianuarie 2014.
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Figura 1.4. Indicii productiei industriale in anii 2008-2014 (%)
Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.

Evolutia pozitiva in cadrul industriei alimentare, ponderea careia In valoarea adaugata bruta pe
total industrie constituie 23,9%, a fost influentata indeosebi de cresterea productiei: de preluc-
rare si conservare a carnii si a produselor din carne (cu 21,6%); uleiurilor si grasimilor vegetale
si animale, care a marcat o crestere de 2,1 ori, dupa reducerea brusca inregistrata in 2013 (de
3,6 ori fata de anul precedent); produselor lactate (cu 5,9%); prelucrare si conservare a fructelor
si legumelor (cu 5,9%), conditionand cresterea pe total industrie, respectiv cu 0,9%, 0,9%, 0,2 si
0,2%.

In acelasi timp, s-au inregistrat reduceri ale volumului de productie la o serie de activititi ale
industriei alimentare, cele cu impact mai semnificativ fiind urmatoarele: fabricarea vinurilor din
struguri - cu circa 15% (cauzand reducerea productiei industriale totale cu 0,7%); distilarea,
rafinarea si mixarea bauturilor alcoolice - cu 13% (generand diminuarea productiei industriale
totale cu 0,3%).

Tabelul 1.2. Indicii productiei industriale pe principalele tipuri de activitati in 2014 (%)

a Va
e de d ate 014 | PDrod p (
0 "

Industria - total 107,3 100,0 7,3
Industria extractiva 100,2 2,4 0,0
Industria prelucratoare 108,5 80,8 6,9
din care industria alimentarad 112,3 23,9 3,1

Productia si furnizarea de
energie electrica si termica,
gaze, apa calda si aer
conditionat

104,4 14,5 0,7

Distributia apei, salubritate,
gestionarea

deseurilor, activitati de
decontaminare

88,4 2,2 -0,2

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Impact negativ asupra evolutiei productiei industriale in anul 2014 l-a exercitat de asemenea
contractarea volumului productiei in urmatoarele activitati: fabricarea produselor de tutun - cu
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circa 40%; fabricarea produselor farmaceutice — cu 8%; fabricarea de masini si echipamente - cu
3%, conditionand reducerea productiei industriale cu respectiv: 0,5%, 0,1% si 0,1% etc.

Indicele anual al productiei industriale pe parcursul anului 2014 a marcat o evolutie descen-
denta in primele patru luni ale anului: de la 112,6% in luna ianuarie, pana la 97,6% in aprilie
2014 fata de lunile corespunzatoare ale anului 2013, urmata de intensificarea activitatii de
productie in urmatoarele luni, inregistrand in decembrie 2014 o crestere cu 6,7%, comparativ cu
perioada respectiva a anului precedent (vezi Fig. 1.5).
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Figura 1.5. Indicii infraanuali ai volumului productiei industriale in 2013-2014

(in % fata de perioada respectiva din anul precedent)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.
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Figura 1.6. Structura si evolutia productiei industriale in profil pe regiuni

de dezvoltare in 2014 (%)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.
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Ponderea productiei livrate pe piata externa de catre intreprinderile industriale in 2014 a
constituit 34,3% din totalul productiei livrate, marcand o scadere cu 0,3 p.p. fata de anul 2013.

Analiza evolutiei sub aspect teritorial a activitatii industriale a intreprinderilor cuprinse in
cercetare statistica lunara, arata ca cresterea volumului productiei industriale, 57% al caruia
este concentrat In mun. Chisindu, a fost determinatd de evolutia ascendentd inregistrata in
regiunile de dezvoltare Nord, Centru si mun. Chisinau (vezi Fig. 1.6).

Agricultura

Productia agricola in anul 2014, a inregistrat o crestere in continuare - cu 8,2% fata de anul
2013. Sporul productiei agricole, a fost generat de majorarea volumului productiei vegetale cu
10,4 la suta si a celei animale cu 4,0 la suta. Sustinuta de cresterea vertiginoasa a volumului
productiei agricole in 2013 cu 39,1% fata de anul 2012, productia agricold in 2014 a marcat fata
de anul pre-criza, 2008 o crestere cu circa 1/5. Astfel, in 2014 volumul productiei agricole a
inregistrat cea mai mare valoare (in conditii de pret comparabile) din ultimul deceniu.

Majorarea productiei vegetale in perioada de analiza a fost determinata in temei de sporirea
randamentului la majoritatea culturilor agricole principale. Astfel conform statisticilor oficiale,
recolta medie in 2014 a crescut la: sfecla de zahar si soia - de cate 1,3 ori; legume de camp - cu
18%; fructe - cu 17%; cartofi - cu 17%; cereale si leguminoase pentru boabe - cu circa 10%.
Concomitent, in perioada de analiza s-a redus recolta medie de struguri - cu circa 8 la sutg,
precum si de floarea soarelui - cu 4 la suta.
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Figura 1.7. Evolutia volumului productiei agricole in anii 2009-2014

(in% fata de anul 2008)
Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.

Productia animalad continuad sa fie determinata de situatia In gospodariile populatiei, carora, le
revine partea principala a septelului de animale, conform starii la sfarsitul anului 2014
inregistrand: 97% din numarul total de ovine si caprine, 93% - de bovine si 59% - de porcine. in
total in 2014, in raport cu anul 2013, productia de crestere a vitelor si pasarilor s-a majorat cu
circa 7%, productia de oua - cu 3%. Concomitent, productia de lapte de toate tipurile s-a redus -
cu circa 1 la suta.
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Astfel, In ansamblu, ascensiunea productiei vegetale in anul 2014 a contribuit la cresterea
productiei globale agricole cu 6,9%, inclusiv majorarea productiei de cereale - cu 2,2%, celei de
soia - cu 1%, de fructe - cu 0,9%, de floarea-soarelui - cu 0,8%, de legume - cu 0,7%, de cartofi -

PRYPRE]

cresterea productiei agricole totale cu 1,3%, determinata In temei de extinderea productiei de
crestere a vitelor si pasarilor (vezi Fig. 1.8).

Productia agricold, total [ 8.2
Productiavegetala [T 09
Cereale [ 2.2
Soia I 1,0
Fructe B 09
Floarea-soarelui [ 0.8
Legume 0,7
Cartofi 0,5
Sfeclide zahar I 0,4

Productia animali 13
Vitesipasari [N 1.3
oua J 0,1

Figura 1.8. Contributia diverselor tipuri de produse agricole la cresterea volumului
productiei agricole globale in anul 2014 (in% fata de anul 2013)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Investitiile in active materiale pe termen lung

In anul 2014 investitiile in active materiale pe termen lung au totalizat 20352,5 mil. lei,
inregistrand, in termeni reali, o crestere cu 1,8% fata de anul precedent. Marcand cel mai inalt
nivel al investitiilor realizate pe parcursul ultimilor 6 ani acestea, Insa, constituie doar circa 94 la
sutd din nivelul atins In anul pre-criza, 2008 (vezi Fig. 1.9).

140
122.6

120 1015 101,8
100 - &

80 92,1 93,8

60

40

20 +

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
s Al precedent = 100 b Apul 2008 = 100

Figura 1.9. Evolutia volumului investitiilor in active materiale pe termen lung
in anii 2008-2014 (%)

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.
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Sub aspectul elementelor de structura tehnologica a investitiilor, in perioada analizata cresterea
principala a fost Inregistrata la lucrarile de constructii-montaj (cu 4,4%), volumului investitiilor
in utilaje, masini si mijloace de transport fiind la fel in ascensiune - cu 1,7%. Concomitent, s-a
redus volumul "altor cheltuieli” - cu circa 1/5. Ca rezultat, ponderea lucrarilor de constructii-
montaj in structura investitiilor totale a crescut pana la 52,5% (cu 1,7 p.p. fata de anul
precedent), iar a "altor cheltuieli” - s-a redus panala 4,9% (cu 1,3 p.p.).

Analiza investitiilor din punct de vedere a tipurilor de mijloace fixe indica asupra evolutiei
pozitive a investitiilor in constructia cladirilor nerezidentiale si a edificiilor - cu 7%. Totodat3,
constructia locativa a inregistrat o scadere cu 7,2% fata de nivelul inregistrat in anul precedent.
in expresie fizicd, In 2014, au fost date in folosinta cladiri de locuit cu suprafata totala de circa
475 mii m2, volum inferior celui Inregistrat in perioada respectiva a anului precedent cu circa 8
la suta.

......

din sectorul public al economiei nationale, valoarea investitiilor carora a sporit cu peste 1/3,
determinand majorarea volumului total al investitiilor cu circa 12% f.p.s.a.p. si a ponderii in
structura investitiilor de pana la 44,1% (vezi Fig. 1.10). Totodatd, activitatea investitionala a
sectorului privat autohton s-a contractat cu peste 15%, a Intreprinderilor mixte cu participarea
capitalului strain - cu 22%, a celor cu capital integral strdin - cu 4%, a intreprinderilor cu
proprietatea mixta autohtona - cu 12%, cauzand atenuarea cresterii pe total investitii cores-
punzator cu: 7,6%; 2,2%; 0,3% si cu 0,1%.

2014 2013

6,9 1

o publicd

H privatd

i 3 intreprinderilor mixte

{cu capital strdin)

W strdingd

& mixtd (publich i privatd)
Fird participare striind

Figura 1.10. Structura investitiilor in active materiale pe termen lung pe forme de
proprietate in anii 2013-2014 (%)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In anul 2014 volumul lucririlor de constructii realizate in antreprizi a inregistrat o majorare cu
1 la suta (in termeni reali) fata de anul 2013. Pe elemente de structura a lucrarilor executate au
fost in crestere lucrdrile de reparatii capitale si cele de reparatii curente, volumul cdrora s-a
majorat respectiv cu 14,7% si 6,6%. Constructiile noi, cota-parte a carora in anul de analiza a
constituit circa 48% din volumul total de constructii, au fost in descrestere cu circa 8% fata de
anul precedent.

Volumul lucrdrilor de constructii In antrepriza in anul 2014 in functie de tipurile obiectelor a
sporit doar la constructiile ingineresti — cu 16,7%. Totodata, volumul lucrarilor de constructie a
cladirilor rezidentiale si a celor nerezidentiale, influentat de cererea scazuta pe piata imobiliara,
s-a micsorat 1n aceeasi perioada cu circa 12 la suta.
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Comert si alte servicii destinate pietei

In anul 2014 volumul cifrei de afaceri la intreprinderile cu activitate principald de comert cu
amanuntul (cu exceptia comertului cu autovehicule si motociclete) a fost in crestere cu 7,5% (in
termeni reali), comparativ cu anul 2013. Cresterea anuala a volumul cifrei de afaceri in comertul
cu amanuntul la sfarsitul anului a inregistrat un ritm sporit - de 18,4% (decembrie 2014 fatd de
luna respectiva din anul precedent), fiind sustinuta de evolutia ascendenta a acestuia, In special
in a doua jumatate a anului de analiza (vezi Fig.1.11).
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Figura 1.11. Evolutia lunara a volumului cifrei de afaceri la intreprinderile
cu activitate principala de comert cu amanuntul in anii 2013-2014
(in% fata de luna respectiva a anului precedent)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In anul 2014 volumul cifrei de afaceri la intreprinderile cu activitatea principald de servicii de
piata prestate populatiei, a crescut fata de anul 2013 cu 7,4% (in conditii comparabile de
preturi). Totodatd, evolutia indicatorului mentionat la sfarsitul anului de analiza (decembrie
2014 fata de luna respectiva din anul precedent) a fost in descrestere cu 2,2%.

Valoarea cifrei de afaceri a Intreprinderilor de comert cu ridicata (cu exceptia comertului cu
autovehicule si motociclete) in anul 2014 a sporit fata de anul 2013 cu 12%, iar a intreprin-
derilor cu activitatea principala de prestare a serviciilor, in special, intreprinderilor - a crescut
cu 10,2% (in preturi curente).

Transporturi

In anul 2014 intreprinderile de transport au realizat transportarea marfurilor in volum de 14,5
mil. tone, in crestere cu 4,2% fatd de anul 2013, asigurand astfel continuarea evolutiei pozitive a

acestei activitati, incepand cu anul 2010.

Contribufia determinanta la majorarea volumului marfurilor transportate a revenit intreprin-
derilor de transport auto, care au transportat circa 9,2 mil. tone de marfuri, sau cu 11,4% mai
mult fata de 2013, generand cresterea volumului total al marfurilor transportate cu 6,8% (vezi
Tabelul 1.3).
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Tabelul 1.3. Activitatea de transportare a marfurilor pe moduri de transport
in anul 2014 (%)

Marfuri transportate - total 104,2 100,0 4,2
din care, pe moduri de transport:
eroviar 92,2 34,7 -3,0
auto 111,4 63,8 6,8
uvial 139,7 1,6 0,5
aerian 63,3 0,0 0,0
Parcursul marfurilor - total 93,5 100,0 -6,5
din care, pe moduri de transport:
feroviar 96,4 28,3 -1,0
auto 92,4 71,6 -5,5
fluvial 152,9 0,0 0,0
aerian 94,0 0,0 0,0

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.

Evolutia ascendenta a volumului marfurilor transportate a fost sustinuta si de cresterea
activitatii transportului fluvial, care a sporit de 1,4 ori in raport cu nivelul marcat in 2013,
contribuind astfel la majorarea volumului total al marfurilor transportate cu 0,5%.

Totodata activitatea transportului feroviar s-a redus cu 7,8%, cauzdnd atenuarea cresterii
volumului total al marfurilor transportate cu 3%.

Parcursul marfurilor in 2014 a totalizat circa 4,2 mild. tone-km, in scadere cu 6,5% fata de anul
precedent. Peste 2/3 din parcursul total al marfurilor a revenit transportului auto, care si-a
redus activitatea cu 7,6%, cauzand contractarea volumului total al transporturilor cu 5,5%.

Parcursul marfurilor cu transportului feroviar s-a redus de asemenea - cu 3,6%, cauzand
descresterea volumului pe total transport cu 1%.

Activitatea transportului fluvial de marfuri, desi putin semnificativa ca pondere (detinand sub
2% in totalul marfurilor transportate) a avut o evolutie pozitiva, marcand cresterea volumelor
pentru ambii indicatori analizafi - cu peste 1/3 fata de anul 2013. Totodata, volumul transpor-
tului de marfuri realizat cu transportul aerian, a continuat tendinta conturata in anii precedentji,
marcand 1n perioada analizata reducerea fata de 2013 cu circa 37% la volumul de marfuri si cu
6% - la parcursul marfurilor.

In anul de analizi a fost inregistrati reducerea numarului de pasageri transportati cu transpor-
tul public (cu 0,2%), parcursului pasagerilor fiind in usoara crestere(cu 1,0%). Descresterea
numarului de pasageri transportati a fost cauzata de reducerea activitatii pe principalele moduri
de transport public: transportul feroviar - cu 6%, autobuze si microbuze - cu 6%, precum si cu
taximetre - cu 23%. Parcursul pasagerilor a fost in descrestere pe aceste moduri de transport,
respectiv cu 22%, 10% si 22%. Intensificarea moderata a activitatii de transport cu troleibuze
(cu 7 la sutd), a celui fluvial (cu 22 la sutd), precum si a transportului aerian (de circa 1,5 ori) a
permis atenuarea contractarii activitatii de transport a pasagerilor.
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Turism

In anul 2014 numarul turistilor cazati in structurile de primire turistici colective a totalizat 283
mii persoane, din care peste 2/3 au fost reprezentati de turistii moldoveni si 1/3 - de cei straini
(nerezidenti). Fata de anul 2013, numarul total de turisti in structurile nominalizate a fost in
crestere cu 4,2%, urmare a majorarii afluxului turistilor moldoveni (cu 7,5%), pe fundalul
reducerii cu circa 2% a numarului turistilor nerezidenti. E de mentionat, ca numarul turistilor
cazafi in structurile de primire turistica colective a ajuns nivelul anului 2008, depasindu-l cu
0,9%, in exclusivitate datorita afluxului in crestere a turistilor strdini (cu peste % fata de 2008),
numarului turistilor autohtoni fiind in scadere (cu circa 9%) (vezi Fig. 1.12).
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Figura 1.12. Numarul turistilor cazati in structurile de primire turistica colective
in anii 2008-2014 (mii persoane)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Sub aspectul tipurilor unitatilor de cazare, a sporit numarul persoanelor cazate in hoteluri si
moteluri (cu 7,6%), structuri de Intremare (cu 2,7%), precum si in vile turistice, sate de vacanta
si alte structuri de odihna (de circa 1,5 ori).

Circa un sfert din turistii straini cazati in structurile mentionate, in perioada de analiza, au sosit
din Romania, 12% - din Ucraina, 9% - din Federatia Rusa, 7% - din SUA.

In anul 2014 a fost inregistrati sporirea numarului de innoptari in structurile de primire
turistica colective (cu peste 2% fata de 2013), atat pe seama cresterii activitatii turistice a
turistilor moldoveni (cu circa 3%), cat si a nerezidentilor (cu circa 1%). Este remarcabila
continuarea in 2014 a evolutiei ascendente, incepand cu anul 2009, a frecventarii structurilor
turistice (vezi Fig. 1.13). Totusi, numarul de Innoptari constituie doar 88 la suta din nivelul
marcat in 2008, din cauza reducerii activitatii turistice a rezidentilor.

In anul 2014 prin intermediul agentiilor de turism si turoperatorilor au beneficiat de servicii
turistice 238,1 mii de turisti si excursionisti, cu 16,2% mai multi in comparatie cu anul prece-
dent, pe seama turismului intern (care a crescut cu 26,0%), emitator (cu 14,7%), precum si celui
receptor (cu 9,2%). Este remarcabil faptul, ca durata medie de calatorie a turistilor moldoveni
peste hotare a fost In crestere 1n anul de analiza, pe cand durata medie de zile petrecute In medie
de un turist in tara (atat de catre turistii rezidenti, cat si cei straini), a fost In descrestere.

Turismul emitator, care detine partea cea mai importanta a fluxului turistic (circa 76% din total
turisti si excursionisti), a totalizat 180,6 mii persoane. Destinatiile turistice preferate de moldoveni
raman a fi: Turcia si Bulgaria (cate peste 1/3 din turismul emitator), Romania (10%), Grecia (9%).
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Figura 1.13. Numarul innoptarilor turistilor cazati in structurile de primire turistica
colective in anii 2008-2014 (mii)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Regiunea Republicii Moldova din partea stdngd a rdului Nistru si mun. Bender*

Intreprinderile din regiunea din partea stdngd a rdului Nistru si mun. BenderS, conform infor-
matiei disponibile difuzate de catre organul de statistica din regiunea transnistreand, in anul
2014 au fabricat productie industriald in crestere de circa 1,2 ori fata de nivelul marcat in anul
precedent (vezi Fig.1.14). Majorarea raportata a productiei industriale a fost cauzata in temei de
ascensiunea productiei industriei metalurgice de 2,2 ori, care s-a produs pe fundalul reducerii
activitatii In aceasta ramura in anul 2013 - de peste 2 ori fatd de anul precedent.

Totusi, desi intreprinderile industriale din regiunea transnistreanad in perioada de analiza au
recuperat considerabil din reducerea activitatii marcata In ultimii ani, volumul productiei
industriale constituie doar 3/4 din nivelul inregistrat in anul pre-criza, 2008.

Volumul investitiilor in mijloace fixe¢ realizate in regiunea din partea stdngd a rdului Nistru si
mun. Bender in anul 2014 a fost In descrestere cu 11% in raport cu nivelul marcat in anul 2013,
inregistrand circa 78% din nivelul atins In 2008 (vezi Fig. 1.15).

Reduceri considerabile in 2014 au fost marcate la cheltuielile investitionale ce tin de utilaje,
masini si mijloace de transport - cu peste 22 la suta fata de anul 2013, acestora revenindu-le in
continuare partea cea mai importanta in structura investitiilor totale (circa 60 la suta).

In perioada de analizd volumul lucrarilor de constructii realizate In antrepriza in regiunea
transnistreana s-a redus cu peste 4 la sutd, in temei din cauza descresterii volumului construc-
tiilor noi (cu 12%).

4 Conform datelor organului de statistica din regiunea transnistreana:
http://www.mepmr.org/gosudarstvennaya-statistika/informacziya/62-o0-soczialno-ekonomicheskom-
polozhenii-pmr. Din cauza implementarii partiale a standardelor internationale la elaborarea statisticilor
oficiale de catre organul de statistica din regiunea transnistreana, precum si a accesului redus la
metadate, comparabilitatea datelor cu cele elaborate de catre BNS este limitata si e dificil de evaluat.

5 Intreprinderile industriale, cu exceptia sectorului micului business.

6 Pe cercul intreprinderilor cu exceptia sectorului micului business.
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Figura 1.14. Indicii productiei industriale in 2009-2014 (%)
Sursa: Calculele autorului in baza datelor organului de statisticd din regiunea transnistreana#.
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Figura 1.15. Evolutia volumului investitiilor in mijloace fixe in 2009-2014 (%)
Sursa: Calculele autorului In baza datelor organului de statisticd din regiunea transnistreana#.

In perioada de referintd a fost inregistrati reducerea activititii de constructie locativd in
regiunea transnistreand, suprafata totala a locuintelor date in folosinta fiind in scadere cu peste
31 la suta, in special in mediul urban - cu peste 37 la suta.

Volumul comertului cu amanuntul in regiune in anul 2014 a inregistrat o reducere cu 4%, iar a
serviciilor prestate populatiei - o crestere, cu peste 2 la suta in raport cu nivelul inregistrat in
anul precedent.
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Capitolul II

PRETURI, RATE DE SCHIMB SI POLITICA MONETARA

2.1. Preturi si rate de schimb
Preturi

Pe parcursul anului 2014 preturile au cunoscut o evolutie, relativ mai uniforma fata de anii
precedenti, iar inflatia medie anuali a fost de 5,1%. In primul trimestru, sub influenta proceselor
de depreciere a monedei nationale fata de principalele valute de referinta preturile si-au
continuat evolufia ascendentd, inregistrata la sfarsitul anului 2013, inflatia constituind 5,4%,
comparativ cu aceiasi perioadd a anului precedent. In urmitoarele trimestre, rata anuald a
inflatiei s-a Incetinit usor, din contul diminuarii presiunii preturilor la produsele alimentare,
datorita descresterii lor sezoniere precum si scaderii preturilor la produsele alimentare la nivel
mondial si a ajuns pana la 5,2%, 5,1% si 4,8% pentru trimestrele I, III 5i IV corespunzator.

In trimestrul IV, 2014 rata anuali a inflatiei a crescut cu 0,2 p.p., fatd de nivelul inregistrat in
perioada similard a anului precedent. In aceeasi perioada, evolutia preturilor principalelor
categorii de produse ce formeaza IPC a variat, atestindu-se cea mai mare crestere pentru
produsele nealimentare - 6,3% si o crestere mai temperata a preturilor la produsele alimentare -
5,1% si servicii- 1,9%.

Ritmul de crestere a preturilor in lunile octombrie, noiembrie si decembrie, 2014 f.p.s.a.p. a fost
de 4,8%, 4,8%, si 4,7%, respectiv, comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, cand acest
indicator a fost de 4,7%, 4,9% si 5,2%. Diminuarea ritmului de crestere a indicelui prefului de
consum in aceastd perioada a fost determinata in special de scaderea presiunilor inflationiste
din partea preturilor la produsele alimentare.

o P Y
9 s Produsele alimentare, %
« Produsele nealimentare, %
8 1 - = - Servicii, %
7
]

2010 2011 2012 2013 2014

Figura 2.1.1. Ritmul anual de crestere a IPC si a componentelor sale, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In trimestrul IV 2014, preturile la produsele alimentare s-au majorat cu 5,1% f.p.s.a.p, ritmul de
crestere diminuandu-se cu 2 puncte procentuale comparativ cu valoarea aceluiasi indicator in
trimestrul IV al anului precedent (in expresie lunara, comparativ cu perioada similara a anului
precedent, s-au produs urmatoarele majorari: in octombrie - 4,8%, in noiembrie - 5,5%, in
decembrie - 5,1%).
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In trimestrul IV al anului 2014 au crescut considerabil preturile la legume cu 12,6%, in special la
varza cu 18,8% si la boboase cu 5,4%, la nuci cu 14%, la fructe proaspete cu 15,4%, la lapte si
produse lactate cu 6,8%, la branza de vaci cu 8,6%, la oua cu 7,1% si la conserve din peste cu
8,1%, comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent. Totodata, au fost inregistrate scaderi
considerabile de pret la cartofi, ceapa, morcov, usturoi, datorita reducerii preturilor la legume pe

pietele internationale.

Preturile la produsele nealimentare in trimestrul 1V, 2014 s-au majorat cu 6,3% f.p.s.a.p, cu 1,8
p.p- peste valoarea indicatorului inregistrat in aceeasi perioada a anului 2013 (in expresie
lunara, comparativ cu perioada similara a anului precedent, cresterile au fost de: 6,2% 1n lunile
octombrie si noiembrie, si de 6,5% in decembrie). In perioada dati cele mai mari majoriri de
pret au suportat: tigarile - cu 13,2%, autoturismele - cu 7,9%, combustibilul - cu 7,0%, frigi-
derele si congelatoare - cu 6,7%, confectiile pentru adulti si copii - cu 5,6%, incadltamintea - cu
6,0%, medicamentele - cu 5,6% si articolele de cosmetica - cu 5,5%. Cresterea preturilor la
produsele nealimentare, in perioada data, s-a produs, preponderent, sub influenta deprecierii
monedei nationale fata de dolarul american si a factorilor externi. Un rol determinant in acest
context l-a avut conflictul armat din Ucraina, ce a dus la micsorarea cantitatilor de carbune

extras si la majorarea preturilor la combustibili.

Serviciile au Inregistrat o temperare a ritmului anual al inflatiei Tn ultimul trimestru. Acestea s-
au scumpit In perioada data cu 1,9% f.p.s.a.p., cresterea fiind cu 0,7 p.p. mai mica fata de nivelul
indicatorului respectiv in 2013 (in expresie lunard, comparativ cu perioada similara a anului
precedent s-au inregistrat urmatoarele majorari: in octombrie - 2,6% si in noiembrie si
decembrie - 1,6%). In perioada de referinti, comparativ cu trimestrul IV al anului precedent,
cele mai mari majorari de pret au fost inregistrate in cazul serviciilor de turism - 25,7%, de
cazare in hotel - cu 11,6%, de transportare a pasagerilor pe cale feroviara - cu 12,6%, de
reparatie si intretinere locuinfe - cu 7,2%, rituale - cu 8,4%, de transportare a pasagerilor pe
cale auto - cu 8,1% si plata pentru locuinte - cu 7,3%. Totodata a fost inregistrata scaderea cu

2,3% a preturilor la transportul aerian.
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Figura 2.1.2. Ritmul anual de crestere a IPC si a inflatiei de baza, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Rata anuala a inflatiei de baza pentru anul 2014 a constituit 5,5%, avansand fata de nivelul atins
pentru aceiasi perioada a anului 2013 cu 1,2 p.p. - tendin{a de crestere care se mentine inca de
la inceputul anului 2013. Aceasta crestere s-a datorat in mare parte proceselor de depreciere a
valutei nationale fata de dolarul SUA si moneda unica europeana. Din luna mai 2014, ritmurile
anuale ale inflatiei de baza s-au majorat mai rapide decat IPC. Aceasta devansare se datoreaza
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scaderii presiunilor din partea preturilor la produsele alimentare asupra IPC, care nu sunt luate
in consideratie la calcularea inflatiei de baza.

In trimestrul 1V, 2014 ritmul anual de crestere al inflatiei de bazi a fost de 6,0%, crescand cu 1,3
p.p. fatd de nivelul indicatorului dat pentru aceiasi perioadd a anului precedent. in expresie
lunard, comparativ cu perioada similarda a anului precedent s-au Inregistrat urmatoarele
majorari: in octombrie - 5,8%, in noiembrie - 5,9% si in decembrie - 6,3%. La accelerarea
ritmului anual de crestere a inflatiei de bazda au contribuit sporirea preturilor la confectii,
mijloace de transport, incaltaminte, tigari etc., drept consecinta a devalorizarii monedei
nationale fata de valutele principalilor parteneri comerciali ai RM.

In anul 2014 ritmul anual de crestere al preturilor productiei industriale a fost de 5,5%,
avansand fatd de nivelul atins in perioada similard a anului 2013 cu 2,2 p.p. In ramurile
industriei s-au Inregistrat urmatorii indici: industria extractiva - 103,9%, industria prelucra-
toare - 106,5%, sectorul energetic - 98,6%.

In trimestrul IV, 2014 indicele anual al preturilor productiei industriale a crescut comparativ cu
perioada similarda a anului precedent cu 0,5 p.p. si a atins nivelul de 104,2%. Comparativ cu
perioada similara a anului precedent, in ramurile industriei s-au inregistrat urmatoarele
evolutii: Tn industria extractiva si industria prelucratoare preturile au crescut cu 4,2% si 4,7%,
corespunzator, iar in sectorul energetic preturile au ramas neschimbate. Cele mai mari majorari
de pret in industria prelucratoare, in aceasta perioad3, au fost inregistrate pentru activitatile de
fabricare a produselor din tutun - cu 26,9%, de mordrit - cu 12,6%, de masini, utilaje si
echipamente - cu 11,4%, a produselor din cauciuc si mase plastice - cu 9,4%, comparativ cu
aceeasi perioada a anului trecut.
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Figura 2.1.3. Ritmul anual de crestere a preturilor productiei industriale si a
componentelor sale, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Ritmul anual de crestere al preturilor in constructii, in trimestrul IV, 2014 a crescut cu 0,2 p.p.,
comparativ cu perioada similara a anului precedent si a constituit 8,3%. In sectoarele economiei
nationale cele mai mari cresteri anuale de preturi la constructii, in perioada de referinta, au fost
inregistrate 1n transport - 10,2%, comer{ si alimentatie publica - 9,8%, constructia obiectelor de
menire social-culturald - 9,3% si industria prelucratoare - 8,8%.

In anul 2014, preturile producitorilor la produsele agricole au crescut cu 6,6% fatd de nivelul
anului 2013. La sporirea ritmului anual de crestere a acestei categorii de preturi, in perioada
corespunzatoare, au contribuit, In special, produsele animaliere, a caror prefuri s-au majorat cu
14,8%. Totodata, preturile la produsele vegetale au inregistrat o crestere anuala mai temperata
de 4,7% (vezi Fig. 2.1.5).
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Figura 2.1.4. Evolutia preturilor in constructii, % (f.p.s.a.p.)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.
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Figura 2.1.5. Evolutia preturilor producatorilor produselor agricole, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Ritmul mediu anual al cresterii preturilor pentru combustibil in anul 2014 a fost de 4,3%. Cele
mai mari majorari de pref au fost inregistrate In luna septembrie 2014 cand acestea au sporit cu
8% f.p.s.a.p.

In trimestrul IV, in expresie lunari, ritmul anual de crestere al preturilor la combustibili s-a
diminuat, pana la 7,9% in octombrie, 6,8% - noiembrie si 6,4% - decembrie, fata de perioada
similarda a anului precedent Volatilitatea preturilor la combustibili poate fi explicata pe de o
parte de scaderea preturilor la petrol pe pietele internationale, ceea ce a dus la temperarea
ritmului de crestere a preturilor in prima jumatate a anului curent, iar pe de alta parte de
majorarea brusca a preturilor la carbune, din cauza conflictului armat intern din Ucraina,
principalul furnizor de carbune al RM.
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Figura 2.1.6. Evolutia preturilor la combustibil, % (f.p.s.a.p.)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Rate de schimb

n anul 2014 cursul nominal al monedei nationale a fost de 14,03 MDL/USD, ceea ce reprezinti o
depreciere a monedei nationale cu 11,5%, comparativ cu anul 2013. Fata de moneda unica
europeana s-a inregistrat o cotatie de 18,63 MDL/EUR - cu o depreciere de 11,4%. Pe parcursul
ultimilor ani evolutia cursului nominal a monedei nationale fatda de principalele valute de
referintd a avut o dinamicd relativ stabild, fnsa din trimestrul III al anului 2013 moneda
nationala a inceput activ sa se devalorizeze.

In trimestrul IV, 2014 cursul nominal de schimb MDL/USD a fost de 15,0 lei, iar MDL/EUR - de
18,8 lei, accelerandu-si deprecierea si In primele luni ale anului 2015.

in trimestrul IV, 2014 au fost inregistrate cele mai mari valori ale cursului mediu de schimb a
monedei nationale din ultimii trei ani fatd de dolarul SUA. In aceasti perioadi cursul mediu de
schimb a fost de: 14,7 MDL/USD in luna octombrie, 15,0 MDL/USD - in noiembrie si 15,4
MDL/USD in decembrie. In luna ianuarie si februarie 2015, dolarul american stabileste noi
recorduri, Inregistrand valori de 16,6 MDL/USD si 18,8 MDL/USD corespunzator.

In expresie lunard, cursul mediu de schimb al monedei nationale fati de moneda unici
europeana a avut un trend stabil ascendent, constituind: in octombrie - 18,6 MDL/EUR, in
noiembrie - 18,7 MDL/EUR, iar in decembrie - 19,0 MDL/EUR. In primele luni ale anului 2015
cursul mediu de schimb a crescut brusc constituind 19,4 si 21,4 MDL/EUR pentru lunile ianuarie
si februarie corespunzator.

Drept consecintd a deprecierii monedei nationale a crescut si cursul real al monedei nationale. in
trimestrul IV, 2014 cursul real al leul moldovenesc s-a depreciat fatd de moneda unica
europeana cu 1,2% si fata de dolarul american cu 11,1% (comparativ cu perioada similara a
anului trecut) (vezi Fig. 2.1.8).

In anul 2014 rata reald de schimb a MDL/USD a crescut cu 7,5 p.p., cursul real de schimb
MDL/EURO s-a depreciat cu 6,6 p.p. Acest fapt se datoreaza deprecierii continue a leului, Insotite
de cresterea variatiilor zilnice ale cursului de schimb MDL/USD, a carui valoare a atins in
ultimele zile ale anului 2014 maximul ultimilor 14 ani (15,74 MDL/USD la data de 20.12.2014).
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Figura 2.1.7. Evolutia cursului nominal de schimb mediu lunar al MDL
comparativ cu USD si EURO

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Figura 2.1.8. Evolutia ratei reale de schimb a MDL comparativ cu USD
si EUR (2005 =100)
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Regiunea Republicii Moldova din partea stdngd a rdului Nistru.

Inregistrand o tendintd de descrestere in ultimii ani, in regiunea din partea stingi a raului
Nistru, rata inflatiei a inregistrat o evolutie mai temperata in acest an, comparativ cu datele
anului precedent. In trimestrul IV al anului curent ritmul anual de crestere al IPC a constituit
1,4%, inregistrand o descrestere cu 2,5 p.p. fata de perioada similara a anului 2013. Spre
deosebire de regiunea Republicii Moldova din partea dreaptd a raului, cea mai mare influenta
asupra cresterii inflatiei au avut-o serviciile, la care rata anuald de crestere a preturilor in
octombrie-decembrie 2014 a constituit 7,7%. In acelasi timp ritmul de crestere a preturilor la
produsele alimentare a fost de 2,5%, iar cel al produselor nealimentare a inregistrat o evolutie

negativg, fiind in descrestere cu 3,2% f.p.s.a.p.
Nivelul scazut al inflatiei in regiunea din partea stanga a raului Nistru, este cauzata in mare parte

contractdrii activitatii economice in regiune si reducerii consumului intern. Aceasta situatie
alimenteaza presiunile deflationiste si poate provoca efecte negative asupra conjuncturii econo-

mice in regiune.
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Figura 2.1.9. Ritmul anual de crestere a preturilor de consum si a componentelor sale
in regiunea din partea stinga a raului Nistru, %

Sursa: Conform datelor Bancii Centrale a regiunii din partea stinga a raului Nistru.
Pe parcursul trimestrului [V, 2014 Banca Centrala a regiunii din partea stanga a raului Nistru si-
a pastrat obiectivul general al politicii monetare, orientat spre tintirea cursului valutar de
schimb, stabilit incd din luna decembrie, 2012. In aceste conditii cursul nominal al rublei

comparativ cu USD si EURO

transnistrene fata de dolarul USA ramane fixat la nivelul de 11,1 PRB/USD.
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Figura 2.1.10. Evolutia cursului nominal de schimb mediu lunar al PRB

Sursa: Conform datelor Bancii Centrale a regiunii din partea stanga a raului Nistru.
Totodata, in trimestrul IV, 2014 rubla transnistreana si-a continuat trendul pozitiv inregistrat in
trimestrul precedent, apreciindu-se usor fatd de moneda unicd europeana. Cursul mediu

nominal de schimb, in perioada de referinta, a fost de 13,9 ruble pentru un Euro, apreciindu-se

fata de cursul inregistrat in perioada similara a anului precedent cu 8,1%.
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2.2. Politica monetara

In conditiile accentudrii riscurilor inflaioniste, generate de aparitia in societate a unor anticipari
si perceptii negative cu privire la deprecierea monedei nationale si majorarea preturilor, drept
raspuns la situatia creata in sistemul bancar (instituirea administrarii speciale la Banca de
Economii si Banca Sociald), dupa doi ani de politica monetara relaxata, sfarsitul anului 2014 a
fost marcat de Inasprirea graduala a conditiilor monetare din tara.

Instrumentele politicii monetare

La sfarsitul trimestrului IV, 2014 Banca Nationala a Moldovei a aprobat inasprirea politicii
monetare promovate prin majorarea graduala a ratelor de politica monetara cu 3 p.p. fata de
nivelul mentinut din a doua jumatate a anului precedent.

In acest context, in trimestrul IV, 2014 rata de bazi s-a majorat cu 1 p.p. la 12 decembrie 2014 si
inca cu 2 p.p. la 30 decembrie 2014, constituind pana la sfarsitul anului 6,5%. Concomitent cu
rata de bazd, In aceiasi masurd au fost majorate: rata dobanzii la creditele overnight pana la
nivelul de 9,5% si rata dobanzii la depozitele overnight pana la 3,5%.

La inceputul anului 2015, o data cu accentuarea tendintelor de depreciere a monedei nationale
si pentru a mentine rata inflatiei In proximitatea tintei de 5,0 la sutd pe termen mediu, BNM a
intervenit cu noi modificari ale ratelor de politica monetara, care s-au majorat in luna ianuarie
cu 2 p.p.iar in luna februarie cu 5 p.p.
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Figura 2.2.1. Evolutia ratelor de dobanda la instrumentele de politica monetara
ale Bancii Nationale a Moldovei, in perioada 2012-2015
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Operatiunile de piata deschisa si facilitatile permanente

In anul 2014 evolutia operatiunilor de sterilizare a lichiditatilor s-a caracterizat printr-un trend
descrescator, remarcat inca din luna iunie 2013. Totodata, la sfarsitul anului a crescut simfitor
cererea de depozite overnight la BNM din partea bancilor comerciale, ce reflecta existenta unui
exces de lichiditati in sistemul bancar si unor tensiuni pe piata interbancara din tara.

Pe parcursul trimestrului 1V, 2014 soldul mediu lunar al operatiunilor de sterilizare s-a situat la
un nivel usor inferior perioadei similare a anului precedent (minus 0,88 mld. MDL) si a constituit
0,88 mld. MDL. Cel mai inalt sold a fost inregistrat in luna octombrie 2014, cand soldul mediu
zilnic al vanzarilor de CBN-uri a fost - 1,02 mld. MDL.
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In trimestrul IV al anului 2014 solicitarea de depozite overnight a crescut in dinamic3, soldul
mediu zilnic constituind pentru lunile octombrie, noiembrie si decembrie 2014 - 91,3 mil. MDL,
120,4 mil. MDL si 784,6 mil. MDL, corespunzator. in aceiasi perioada, bancile comerciale au
solicitat facilitati de credite "overnight" de la BNM, cu un sold mediu in suma de 87,6 mil. MDL in
luna octombrie, 53,1 mil. MDL in noiembrie si 87,7 mil. MDL in decembrie.
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Figura 2.2.2. Instrumentele politicii monetare, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Rezervele obligatorii

Pe parcursul anului 2014 rata rezervelor obligatorii men{inute de bancile comerciale 1a BNM a
ramas neschimbatd, mentindndu-se la nivelul de 14% inca din luna august a anului 2011.
Volumul rezervelor obligatorii mentinute de bancile comerciale la BNM in moneda nationala si
in alte valute convertibile, dupa o perioada de crestere constanta inregistrata in ultimii ani, la
sfarsitul anului 2014 s-a diminuat brusc.
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Figura 2.2.3. Evolutia volumului rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei
moldovenesti si in principalele valute straine la BNM
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Nr. 16 (trim. IV) 2014 43



TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

La sfarsitul trimestrului IV, 2014 volumul rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in MDL si
alte valute neconvertibile a scazut brusc si a constituit 2693,3 mil. MDL, ceea ce atestd o
descrestere cu 26,2% fata de aceeasi datd a anului trecut. Rezervele 1n valuta strdina (dolari SUA
si Euro), la sfarsitul perioadei de referint3, au inregistrat valori de 58,1 mil. USD si 101,9 mil
EUR, corespunzator. Volumul rezervelor obligatorii mentinute in cont la BNM in dolari SUA a
scazut fatd de sfarsitul trimestrului IV, 2013 cu 26,4%, iar volumul rezervelor in Euro, din
contra, s-a majorat cu 3,1%.

Micsorarea volumului de rezerve obligatorii in contul BNM, in conditiile mentinerii unei rate a
rezervelor obligatorii constante, indica micsorarea bazei de calcul, adica scaderea volumului de
depozite din sistemul bancar. O micsorare atit de brusca, ca cea urmarita la sfarsitul anului
2014, pune in eviden{ad accentuarea starii de incertitudine In economie si micsorarea increderii
populatiei in stabilitatea sistemului bancar. Sub influenta acestor factori, populatia si-a ridicat
banii depozitati in banci, fapt care a dus la sciderea volumului de depozite. La inceputul anului
2015, se observa o modificare vizibila de situatie in cazul depunerilor in EURO si USD, volumul
rezervelor obligatorii mentinute in cont la BNM 1n aceste valute convertibile modificAndu-si usor
sensul evolutiei. Majorarea depunerilor in valutd convertibila se datoreaza in special migrarii
mijloacelor banesti din depozitele in moneda nationala.

Interventiile pe piata valutara

In anul 2014, BNM a intervenit activ pe piata valutara interbancara in special in calitate de
vanzdtor de valuta strdina. Interventiile BNM s-au intensificat mai ales la sfargitul anului 2014,
cand sub influenta proceselor de depreciere accentuatd a monedei nationale a crescut brusc
cererea de valuta straina, pe fundalul unei micsorari constante de oferta de valuta (datorita
micsorarii volumului exporturilor si scaderii volumului de transferuri de valuta din strdinatate
in favoarea persoanelor fizice), si crearii unui decalaj profund dintre cererea si oferta de valuta
strdina.

In trimestrul IV al anului 2014, BNM a intervenit pe piata valutard interbancari in calitate de
cumpdritor si vanzitor de valutd strdind, prin intermediul operatiunilor SPOT si SWAP. In
trimestrul 1V, 2014 BNM a efectuat vanzari la vedere de valuta contra lei moldovenesti prin
intermediul operatiunilor SPOT in volum de 497,6 mil. USD, si cumparari la vedere de valuta - in
volum de 11,6 mil. USD.

In trimestrul 1V, 2014 la fel, au fost inregistrate si operatiuni SWAP de vanzare si cumpirare a
valutei, in valoare echivalentd cu101,1mil.USD si 17 mil. USD, corespunzator. Aceste interventii
au fost in concordanta cu politica monetara promovatd de BNM si au avut drept scop
ameliorarea situatiei pe piata valutara interna.

Tabelul 2.2.1. Activitatea BNM pe piata valutara interbancara
in perioada ianuarie 2013 - februarie2015

0 PI'C dI'l10 0 d dI'll0
(1€ (1010 4 P 1 { (1010 :

/

Ianuarie 2013 1,59 0
Februarie 2013 12,25 0
Martie 2013 13,04 3,0
Aprilie 2013 35,0 20,0
Mai 2013 25,0 15,0
Iunie 2013 15,0 15,0
Tulie 2013 91,78 50,92
August 2013 191.38 62,28
Septembrie 2013 147,18 69,35
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Tabelul 2.2.1 - continuare

Octombrie 2013 21,0 13,7
Noiembrie 2013 0 0
Decembrie 2013 0 0
Ianuarie 2014 0,15 6,0
Februarie 2014 0 73,0
Martie 2014 0,18 0
Aprilie 2014 0 0
Mai 2014 0 18,84
Iunie2014 0 52,3
Iulie 2014 0 70,06
August 2014 47,53 21,61
Septembrie 2014 0 26,0
Octombrie 2014 1,84 30,65
Noiembrie 2014 26,1 179,8
Decembrie 2014 0,6 388,4
Ianuarie 2015 0 122,9
Februarie 2015 0,2 125,2

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Soldul activelor oficiale de rezerva la sfarsitul trimestrului 1V, 2014 a constituit 2,16 mld. USD,
reducandu-se cu 18,7% fata de soldul inregistrat la finele trimestrului III al anului curent si cu
23,5% fata de nivelul rezervelor inregistrat la sfarsitul anului 2013. La micsorarea activelor
oficiale de rezerva au contribuit interventiile BNM pe piata valutara interbancara, in vederea
ameliorarii fluctuatiilor excesive ale cursului de schimb al monedei nationale in raport cu
principalele valute de referinta, acoperirea decalajului format intre cererea si oferta de valuts,
precum si diverse plati aferente serviciului datoriei externe a RM.

Dinamica indicatorilor monetari
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Figura 2.2.4. Evolutia agregatelor monetare si a bazei monetare, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Anul 2014 s-a soldat cu micsorarea evidentd a ritmului de crestere a masei monetare, care din
anul 2010 a inregistrat cresteri anuale de peste 10%. La diminuarea ritmului sporului masei
monetare a contribuit in special comprimarea masei monetare in moneda nationald. Scaderea
volumului de masa monetara a fost influentata in mare parte de procesele economice ce au avut
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loc in exteriorul tarii, problemele legate de relatiile bilaterale ale RM cu principalul partener
comercial - Rusia, precum si cele din interiorul tarii: deprecierea monedei nationale, incertitu-
dinea economica si politicd, care au lovit puternic asupra agentilor economici, inclusiv asupra
activitatii sectorului real. Comparativ cu datele de la sfarsitul anului 2013, la sfarsitul anului
2014, majoritatea indicatorilor monetari au inregistrat o diminuare usoara, cu exceptia agrega-
tului monetar M3:

- agregatul monetar MO a inregistrat o scadere de 0,24% si a constituit aproximativ 17,5 mld.
MDL;

- agregatul monetar M1 s-a diminuat cu 2,24% si a atins un nivel de 26,5 mld. MDL;

- agregatul monetar M2 a scazut cu 4,2%, si a constituit 43,2 mld. MDL

- agregatul monetar M3 a inregistrat o crestere modesta de 5,3% si s-a cifrat la 67,5 mld.
MDL.

0 dinamica similara s-a observat si in cazul bazei monetare. Comparativ cu datele de la sfarsitul
anului 2013, la sfarsitul trimestrului IV, 2014 baza monetara a inregistrat o descrestere de
4,21% si a constituit 20,9 mld. MDL.

La 31.12.2014 componentele masei monetare erau distribuite in felul urmator: agregatul
monetar MO (bani In circulatie) - 26,5%; depozite la vedere - 13,6%; depozite la termen -
25,3% si depozite in valuta - 34,5%. La sfarsitul anului 2014 s-a accentuat tendinta de
descrestere a ponderii depozitelor la termen in masa monetara. Acestea si-au diminuat
ponderea in trimestrul IV al anului curent cu 3,4p.p., comparativ cu datele Inregistrate in
perioada similard a anului precedent. In aceiasi perioadd a scizut si ponderea banilor in
circulatie in total masa monetara cu 1,5 p.p. si a depozitelor la vedere - cu 1,6 p.p. f.p.s.a.p.

Depozitele in valuta strdina la finele trimestrului IV, 2014 si-au consolidat pozitia In structura
masei monetare nationale cu 6,5 p.p. f.p.s.a.p., tendinta determinatd de deprecierea accentuata a
valutei nationale in raport cu principalele valute de referinta.
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Figura 2.2.5. Structura masei monetare M3
Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Regiunea Republicii Moldova din partea stangd a rdaului Nistru.

In anul 2014, Banca Centrali din regiunea Republicii Moldova din partea stangi a raului Nistru a
promovat o politica orientata spre mentinerea stabilitatii sistemului financiar si sustinerea
cresterii economice, bazata pe tintirea cursului valutar de schimb la un nivel de 11,1 PMR/USD.
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Pe parcursul trimestrului IV al anului 2014, in conditiile unor procese inflaioniste stabil
moderate In regiune rata de refinantare a bancii centrale a fost de 3,5%. Rata rezervelor
obligatorii pentru sursele atrase in valuta straina si pentru sursele atrase in ruble de 14%.

Masa monetara in regiunea din stinga Nistrului, la sfarsitul trimestrului IV, 2014 constituia
5437mil. ruble (cca 7654,5 mil. MDL?), inregistrand o descrestere de 8,5%, comparativ cu
volumul ofertei monetare inregistrat in aceeasi perioada a anului 2013.
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Figura 2.2.6. Evolutia agregatelor monetare in regiunea din partea stinga
a raului Nistru, mil. ruble8
Sursa: Conform datelor Bancii Centrale a regiunii din stanga Nistrului.

La 01.01.2015 componentele masei monetare erau distribuite in felul urmator: agregatul
monetar M0 (bani in circulatie) - 20,4%; cvasimoneda - 23,1%; masa monetara In valuta strdina -
62,1%. Comparativ cu perioada similara a anului precedent, la sfarsitul trimestrului IV al anului
2014 s-au Inregistrat unele schimbari nesemnificative in structura masei monetare: a crescut
ponderea cvasimonedei in total masa monetara cu 12 p.p., iar ponderea banilor in circulatie si
masei monetare in valutd straina a scazut cu 9,5 p.p. si cu 3,6 p.p. corespunzator.

7Calculat conform cursului oficial de schimb al CBPMR la data de 01.01.15
http://www.cbpmr.net/?kv=1&lang=ru

8Masa monetara dinregiunea Republicii Moldova din partea stanga a raului Nistru (M3), conform datelor
CBPMR, include masa monetard in valuta PMR (M2) si masa monetara in valuta strdind. M2 - include
banii in circulatie (MO0) si cvasimoneda.
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Capitolul III

FINANTE

3.1. Finante publice
Veniturile Bugetului public national

in anul 2014, la BPN au fost acumulate venituri in sumi totali de 42455,8 mil. MDL, cu 503,9
mil. MDL sau cu 1,2% mai putin decat valoarea planificatd pentru aceastd perioada. in compa-
ratie cu perioada similara a anului 2013, incasarile au inregistrat o crestere cu 5556,3 mil. MDL
sau cu 15,0%.

Analizand evolutia in timp a ponderii veniturilor BPN in PIB, se observa o tendinta de crestere a
ponderii in cauza, de la 38% in 2010la 44% in 2013, cu o revenire la 38% in 2014, valoarea
medie in perioada analizata fiind de 39,1%.
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Figura 3.1.1. Evolutia veniturilor acumulate la bugetul public national si a PIB
in anii 2010-2014, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelorsi a Biroului National de Statistica.

In ansamblu, se observa ci neincasarea veniturilor la buget se realizeazi din contul neatingerii
nivelului planificat la capitolul TVA (-171,6 mil. lei) si accize (-147,8 mil. lei). Astfel, s-a mentinut
tendinta de diminuare a ritmului de crestere a incasarilor inregistrate de Serviciul Vamal din
TVA si accize, In mare parte, din cauza situatiei geopolitice din zona, In acelasi timp, majorandu-
se valorile TVA restituite din buget (+125% comparativ cu anul precedent).

Examinand structura veniturilor BPN in anul2014 se observa ca partea dominanta continua sa
fie formata din venituri fiscale (84,0%), componenta structurald a acestora fiind prezentata in
Figura 3.1.2.

Din veniturile fiscale, ponderea cea mai importanta o au veniturile din TVA - 36,1% (in anul
2013 - 37,8%), contributiile sociale - 23,5% (in anul 2013 - 24,2%), impozitul pe venit - 13,7%
(In anul 2013 - 13,2%), accizele - 9,6% (in anul 2013 - 10,9%)si primele obligatorii de asistenta
medicalad - 6,8%(in anul 2013 - 6,1%). (vezi Fig. 3.1.3)

Astfel, ca tendintd generald, se constatd o diminuare a incasdrilor fiscale cu 3,3 puncte
procentuale comparativ cu anul precedent, totodatd majorandu-se cu 4,1 puncte procentuale
veniturile din granturi. Incasarile nefiscale inregistreazi o tendinti de diminuare de 0,5 puncte
procentuale, comparativ cu anul 2013.

48 Nr. 16 (trim. IV) 2014



TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

1% _\ H Veniturile fiscale
2%

10%

J

Figura 3.1.2. Structura veniturilor Bugetului public national in anul 2014
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.
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Figura 3.1.3. Structura veniturilor fiscale in anii 2013 si 2014, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.
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Figura 3.1.4. Nivelul presiunii fiscale in anii 2010-2014, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.
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Presiunea fiscala in perioada examinatd, determinata ca raport dintre veniturile fiscale si PIB a
constituit 32,0%, diminuandu-se cu 6,8 puncte procentuale comparativ cu valoarea inregistrata
in anul 2013, nivelul indicatorului dat pe parcursul anilor 2010-2014, reprezentand 33,2%.

Cheltuielile Bugetului public national

In anul 2014 din buget au fost efectuate cheltuieli in suma totald de 44402,5 mil. MDL, cu 2828,1
mil. MDL sau cu 6,0% mai putin decit valoarea planificatd pentru perioada examinati. in
comparatie cu anul 2013, cheltuielile bugetului public national au crescut cu 5751,2 mil. MDL
sau cu 14,9%.

Analizand evolutia in timp a ponderii cheltuielilor BPN in PIB, se observa o tendintd de crestere
a ponderii in cauza din 2010 (41%) in 2013 (47%), cu o diminuare pana la 40% in 2014,
valoarea medie a ponderii in perioada examinata fiind de 41,3%.
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Figura 3.1.5. Evolutia cheltuielilor de la bugetul public national si a PIB
in anii 2010-2014 (mil. MDL)
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Examinand structura cheltuielilor din BPN in anul 2014 se observa ca partea dominanta
continua sa fie formata din cheltuieli de ordin social (65,4%, in anul 2013 - 58,6%), componenta
structurala a cheltuielilor fiind prezentata in Figura 3.1.6.
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Figura 3.1.6. Volumul cheltuielilor realizate din BPN in anii 2013 si 2014, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.
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Drept tendin{a generald, se observa o crestere a cheltuielilor de ordin social (cu 11,7%
comparativ cu anul precedent - In mare parte, din contul cheltuielilor de asistenta si sustinere
sociald), a cheltuielilor de ordin economic (cu 31,4% comparativ cu anul precedent - in mare
parte, din contul cheltuielilor privind transportul, gospodaria drumurilor, comunicatiile si
informatica) si a cheltuielilor privind protectia mediului inconjurator si hidrometeorologie (cu
47,8% comparativ cu anul precedent).

Rezultatul financiar bugetar

Executarea bugetului public national in anul 2014 a rezultat cu un deficit in marime de 1946,7
mil. MDL sau cu 10,3% mai mult ca valoarea deficitului inregistrata in anul 2013 (1764,6 mil.
MDL).

Soldurile la conturile bugetului public national la situatia din 31 decembrie 2014 s-au majorat,
comparativ cu valoarea atestatd la data del ianuarie 2014, cu 434,0 mil. MDL si au constituit
3249,5 mil MDL.

Datoria de stat

La situatia de la 31 decembrie2014, soldul datoriei de stat a constituit 27470,7mil. MDL,
majorandu-se cu 3949,1 mil. MDL (+16,8%) comparativ cu acelasi moment al anului 2013.
Ponderea datoriei de stat in raport cu PIB estimat pentru anul 2014 a constituit 24,6% sau cu
3,7% mai putin comparativ cu anul2013.

In ce priveste structura datoriei de stat dupd tipul datoriei, la situatia din 31 decembrie 2014
aceasta a fost formata in proportie de 74,2% - datorie de stat externa si 25,2% - datorie de stat
interna. In dependenti de structura pe valute a datoriei, datoria externi este examinati fira
descompunerea DST si cu descompunerea DST dupa cum urmeaza in tabelul 3.1.1.

Tabelul 3.1.1. Structura datoriei de stat pe valute, % din total datorie de stat

Tipul valutei . DST |~ USD  EURO | JPY GBP
Cu descompunerea DST - 30,9 32,0 5,0 6,2 25,8
Fara descompunerea DST 51,4 7,4 13,8 1,4 0,05 25,8

Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

In anul 2014, pentru serviciul datoriei de stat, din bugetul de stat au fost utilizate mijloace in
suma de 1297,7 mil. lei, care se compune din:

— Serviciul datoriei de stat externe in valoare de 920,0 mil. MDL (70,1%);
— Serviciul datoriei de stat interne in valoare de 377,7 mil. MDL (29,1%).

Datoria de stat externad

La situatia din 31 decembrie2014, datoria de stat externa a constituit 20395,3 mil. MDL (1306,1
mil. USD). Comparativ cu situatia din acelasi moment al anului precedent, datoria publica
externa a crescut cu 3549,5 mil. MDL sau cu 21,1%.

Analizand datoria de stat externa in dependentd de maturitate la data de 31.12.2014, se constata
ca aceasta e compusa in proportie de 95,6% din datoria publica externa pe termen lung si 4,4% -
din datorie externa pe termen scurt - situatie relativ similara cu cea Inregistrata in acelasi
moment al anului 2013.

Creditorii multilaterali continua sa detind cota majoritara (circa 86,8% conform datelor la 31
decembrie 2014) in structura datoriei de stat externe contractatd de Guvernul Republicii
Moldova. Datoria de stat externa fata de creditorii bilaterali a constituit 13,1% din total, iar fata
de creditorii comerciali - 0,1%. Cea mai mare pondere in soldul datoriei de stat externe fata de
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creditorii multilaterali o detine AID cu 40,9%, urmata de FMI - cu 23,6%, BEI - cu 9,5%, FIDA -
cu 4,7%, etc.
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Figura 3.1.7. Structura datoriei de stat externe la 31 decembrie
a anilor 2012-2014, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Ca evolutie, se observa tendinta ascendenta a datoriei de stat externe fata de creditorii
multilaterali. In acelasi timp, datoria de stat externa fatd de creditorii bilaterali si cei comerciali a
continuat sa scada.

Datoria de stat internd

La situatia din 31 decembrie 2014, datoria de stat interna a constituit 7075,4 mil. MDL si este
complet formatd din valori mobiliare de stat. Fatd de perioada similard a anului precedent,
datoria publica interna a crescut cu 399,6 mil. MDL sau cu 6,0%. Cresterea datoriei interne se
datoreaza, in mare parte, emisiunii suplimentare de valori mobiliare de stat pe piata primara.

Facand o analiza a datoriei de stat interne in dependentd de pdrtile sale componente se observa ca
69,5% le constituie valorile mobiliare de stat emise pe piata primara, 29,2% - valori mobiliare de
stat convertite si 1,3% - valori mobiliare de stat emise pentru asigurarea stabilitatii financiare.

Valorile mobiliare de stat cu scadenta pana la un an au fost emise pe trei termene: bonuri de
trezorerie de 91 zile, 182 zile si 364 zile, a caror pondere in totalul VMS comercializate prin
licitatii a constituit 97,5%. Ponderea cea mai mare in VMS emise au constituit-o bonurile de
trezorerie pe termen de 182 zile (42,5%) si 364 zile (30,4%) - ponderi ce au ramas, relativ,
constante In raport cu perioada similara a anului precedent (42,8% pentru BT de 182 zile si
28,0% pentru BT de 364 zile).
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2.000 — —
0 1 f— , 1
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®31.12.2012 m®31.12.2013 ©@31.12.2014

Figura 3.1.8. Structura datoriei de stat interne la 31 decembrie
a anilor 2012-2014, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.
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Analizand datoria de stat interna in dependentd de maturitate la data de 31.12.2014, se constata
ca ponderea cea mai mare o are datoria publicd interna pe termen scurt (97,1%), urmata de
datoria publica interna pe termen lung (2,9%), ultima inregistrand un nivel foarte mic. Astfel, se
reliefeaza tendinta enuntata si in editiile precedente si anume cresterea ponderii datoriei in
cauza pe termen scurt.

3.2. Sectorul bancar
Gradul de intermediere financiarad

Gradul de intermediere financiara a sectorului bancar din Republica Moldova (determinat ca
pondere a activelor, creditelor si depozitelor bancare in PIB) s-a Imbunatatit semnificativ pe
parcursul perioadei 2010-2014, cu o usoara abatere in anul 2014, la capitolul - credite acordate in
raport cu PIB. Ponderea activelor bancare in PIB au crescut de la 58,8% in anul 2010 la 87,5% in
anul 2014. Evolutii similare au fost inregistrate si pentru depozite in raport cu PIB. Astfel, ponderea
depozitelor In raport cu PIB a crescut de la 40% in anul 2010, pana la 58,7% in anul 2014. Anul 2014
se caracterizeaza printr-o majorare semnificativa a acestui indicator cu 6,7 p.p. fata de sfarsitul
anului 2013, cresterea acestui indicator se datoreaza in primul rand, cresterii soldului depozitelor la
sfarsitul anului 2014 cu 26,2% din contul cresterii depozitelor persoanelor fizice cu 53%, si
depozitelor persoanelor juridice cu 47,2% (vezi figura 3.2.1). Ritmul de crestere a gradului de
intermediere a activelor si depozitelor in anul 2014 a fost mai accentuat decat cel din anul precedent.
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Figura 3.2.1. Gradul de intermediere financiara, %
Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Deteriorarea calitatii portofoliului de credite ale bancilor (B.C. ,Banca Sociala” S.A., B.C. ,Banca
de Economii” S.A. si BCR Chisindu S.A.), plus instituirea administrarii speciale la 3 institutii
financiare (B.C. ,Unibank” S.A. B.C. ,Banca Sociala” S.A. si B.C. ,Banca de Economii”’S.A.), a
continuat sa influenteze negativ gradul de intermediere financiar3, calculat ca ponderea in PIB a
creditelor acordate de catre banci, acesta Inregistrand o valoare de 36,6% la finele anului 2014,
in scadere cu 5,6 p.p. fatd de finele anului 2013. Descresterea acestui indicator va continua sa
inregistreze evolutii negative si In anul 2015, pe fundalul problemelor din sectorul bancar care
risca sa perturbeze treptat stabilitatea sectorului.

Dinamica activelor bancare

Similar situatiei din 2013, in anul 2014 activele bancare totale au inregistrat o evolutie pozitiva,
cu o crestere de 28%, totalizand 97584,4 mil. MDL. Activele generatoare de profit care au
reprezentat o pondere de 44% In total activ, au inregistrat o descrestere cu 13,4% fata de
31.12.2013. La finele anului 2014, ritmul anual de crestere a activelor bancare s-a situat pe o
panti ascendenti. In mod evident, aceasti crestere este reflectatd incepand cu luna octombrie
2014 (18,76%) pana in luna decembrie 2014 (28,09%) f.a.p.

Nr. 16 (trim. IV) 2014 53



TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

40 -

3 Total Active e+« Total CNT

30 7T /\

25 - //
20—\
p
xX15 - .""'oo'... o.°. 0..0 .".
o ® .00. '. ..|°.....°-. .. .o.° o
10 1 |¢0°.. P .O.oc.
L]
5 - ..1..'.
o
L]
0 "
Meeh M M O O M O M M M N ¢ F F F FF FF T FFE N
R R e B B B B e B B B B R B B B B B B e B B M R
[T - R I B — - I B S R R — R N R I~ B — A~ B -V B~ - IS B -
a2 8 E Q9 = 9 c a 8 E Q9 = o
1/ EE S FEEFIgoSaSLESs TS ESFZgosaEE

Figura 3.2.2. Ritmul anual de crestere a activelor si a CNT, %
Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In anul 2014 sub aspect concurential, activele bancare detinute de primele 5 banci in total activ
au inregistrat o tendintd negativa. Respectiv, la 31.12.2014 ponderea activelor detinute de
primele cinci banci 1n activul agregat, a inregistrat o cota de 76,75% - o descrestere de 6,32 p.p.
fata de 31.12.2013. Activele sunt cele care genereaza cel mai mare risc pentru bancile
comerciale, de aceea gestionarea lor necesita a fi prudenta.
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Figura 3.2.3. Evolutia activelor bancilor comerciale, mii. MDL
Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Evolutia creditelor bancare

In anul 2014 s-au inregistrat evolutii contradictorii la capitolul activititii de creditare din
Republica Moldova. Soldul creditelor bancare a constituit 40841,98 mil. MDL la 31.12.2014 si s-a
micsorat cu 3,2% fata de 31.12.2013. Dupa o perioada de ascensiune a activitatii de creditare, ce
a durat practic 10 luni (din luna decembrie 2013 pana in luna octombrie 2014), in luna
noiembrie 2014 portofoliul de credite s-a redus considerabil. Astfel, ritmul anual de crestere a
creditelor acordate de catre banci in luna noiembrie 2014 a scazut cu 0,67% f.p.s.a.p. si in luna
decembrie 2014 cu 3,17% f.p.s.a.p. Cea mai mare contributie la descrestere, in luna noiembrie
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2014 au avut-o creditele In valuta strdina cu o reducere de 17,4% si creditele in moneda
nationald cu 13,6% fata de luna octombrie 2014.
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Figura 3.2.4. Ritmul anual de crestere a creditelor in sectorul bancar: total, in valuta
strdina si in moneda nationald, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In acelasi timp, in luna noiembrie 2014 a fost acordat un volum mare de credite noi in suma de
21359,5 mil. MDL (constituind o pondere de 52,5% din total credite pe Intreg sector bancar),
respectiv in valuta nationala au fost acordate credite cu o pondere de 53,6% din total credite noi
si In valuta strdind - 46,4%. Conform rapoartelor publicate de BNM, observam ca, creditele noi,
in luna noiembrie 2014, au fost acordate persoanelor juridice in valuta nationala la termenul de
la 2 pana la 5 ani in suma de 10235072 mii. MDL, la o ratd medie a dobanzii de 9,68% si
respectiv, persoanelor juridice in valuta straina (9317864 mii. MDL) la o rata medie a dobanzii
de 8,20%. (vezi Fig. 3.2.5)
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Figura 3.2.5. Volumul creditelor noi acordate in MDL si valuta straina, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In acest context, analizind structura creditelor pe scadentele contractuale in anul 2014,
observam ca creditele acordate cu termen de la 2 pana la 5 ani au continuat sa ramana cele mai
atractive si in luna decembrie 2014. In acest context, cota acestora in volumul total al creditelor
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in moneda nationald In decembrie 2014 a constituit 38,4% fiind acordate la o ratd medie a
dobanzii de 11,35%. Ponderea cea mai mare din totalul creditelor in MDL o constituie creditele
acordate persoanelor juridice - 79% din totalul creditelor in MDL, la o rata medie a dobanzii de
10,64% in decembrie 2014. (vezi Fig. 3.2.6)
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Figura 3.2.6. Structura creditelor noi acordate de banci
in moneda nationala pe scadente, %
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Finele anului 2014, se soldeaza cu o imbunatatire a calitatii portofoliului de credite In sectorul
bancar, valoarea creditelor neperformante a scizut cu 2%?° fatd de inceputul anului. In ceea ce
priveste ponderea creditelor neperformante in totalul creditelor la 31.12.2014, aceasta a crescut
cu 0,17 p.p., fata de data 31.12.2013, constituind 11,73%. Un alt indicator care reflecta cresterea
riscurilor pierderilor de capital este ponderea creditelor neperformante nete in capitalul
normativ total, care la data de 31.12.2014 a scazut cu 6,6 p.p pana la 53,04%, fata de 31.12.2013.
(vezi Fig. 3.2.7)
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Figura 3.2.7. Ponderea creditelor neperformante pe sector bancar la data de 31.12.2013
$i 31.12.2014, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

9La 31.12.2014 creditele neperformante au constituit in valori absolute 4790,34 mil. MDL si la 31.12.2013
-4876,44 mil. MDL,
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La finele anului 2014, ponderile maxime ale creditelor neperformante sunt definute de trei banci
comerciale (B.C. “Banca Sociala” S.A. - 32,66%; B.C. ,Banca de Economii” S.A. - 72,59% si BCR
Chisindu S.A.-31,75%) din 14 banci. Trendul crescator al acestui indicator reflecta o deteriorare
a calitatii portofoliului de credite ale acestor banci cat si a nivelului redus de stabilitate a
intregului sistem bancar.

Activitatea de creditare ramane principala sursa de generare a pierderilor la nivelul unei banci.
Astfel, pentru evitarea riscurilor generate din activitatea de creditare, institutiile financiare se
orienteaza spre creditarea ramurilor care aduc profit. Observam ca in anul 2014 ponderea cea
mai mare in portofoliul total de credite au detinut-o creditele acordate comertului (32,9%), fiind
urmate de creditele acordate industriei alimentare (9,8%), pentru consum (7,4%) si industriei
prelucratoare (7,4%), creditele acordate pentru prestarea serviciilor (7%), urmat de credite
acordate agriculturii (6,4%).

Dinamica depozitelor bancare

Soldul depozitelor in sistemul bancar la 31.12.2014, a constituit 65462,5 mil. MDL, majorandu-se cu
26,2%, fata de 31.12.2013. Aceastad tendin{d de ascensiune se datoreaza in mare parte cresterii
soldului depozitelor In moneda nationala cu 9,3% (ca urmare plasamentelor efectuate de persoanele
juridice din sectorul bancar) si a depozitelor in valuta straina cu 47% fata de 31.12.2013. Odata cu
deprecierea monedei nationale din ultima perioada, preferintele populatiei s-au orientat catre
depozitele Tn valuta straina care au constituit o pondere de 52,1% la sfarsitul luni decembrie 2014,
iar depozitele iIn moneda nationala reprezentau o cota de 47,9% din totalul de depozite. Rata medie a
dobanzii pe sistemul bancar la depozitele in valuta straina a constituit in decembrie 2014 - 3,98%, In
crestere cu 0,56 p.p. fata de ianuarie 2014, inm timp cerata la cele in moneda nationala a fost in
decembrie 2014 - 6,47%, 1n scadere cu 0,62 p.p. fata de ianuarie 2014. Reducerea plasamentelor
populatiei in lei a fost conditionata de fluctuatiile Tnalte ale cursului valutar in anul 2014, deprecierea
nominala a leului fata de USD si EURO fiind mai mare de 11%, comparativ cu anul precedent, iar
depozitele in lei expune plasamentele populatiei riscului pierderii puterii de cumparare.
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Figura 3.2.8. Ritmul anual de crestere a depozitelor in sectorul bancar: total, in valuta
straina si in moneda nationala, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Dupa profilul scadentei depozitelor in moneda nationald, populatia prefera sa faca in mare parte,
plasamente cu un termen de la 6 pana la 12 luni. Astfel, in decembrie 2014, ponderea maxima din
totalul depozitelor atrase la termen in moneda nationala o defin in continuare depunerile cu
termene de la 6 pana la 12 luni (41,7%). Respectiv si depozitele atrase la termen In valutd straina
cu termene de la 6 pana la 12 luni detin ponderea maxima de 44,1% si o rata medie de 4,25%.
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Evolutia ratei medii a dobanzii bancare

La 31.12.2014, imprumuturile bancare s-au ieftinit cu 1,34 p.p., rata medie a dobanzii la
creditele noi acordate pe sistemul bancar s-a micsorat de la 12,29% in ianuarie la 10,95% in
decembrie. Respectiv si ratele medii ale dobanzii la credite in moneda straina au scazut cu 0,11
p.p., de la 7,83% in luna ianuarie 2014, pana la 7,72% in decembrie 2014. Depozitele noi in
valutd nationala au fost atrase de catre bancile comerciale in decembrie 2014 la o rata medie de
6,47%, in crestere cu 0,56% fatd de ianuarie 2014 (5,91%). In acelasi timp, ratele medii ale
dobanzii la depozite In moneda strdina au scazut de la 4,60% in luna ianuarie 2014, pana la
3,98% in decembrie 2014, in descrestere cu 0,62 p.p.

Marja bancara - == Rata medie la depozite in MDL
4 === Rata medie la credite in MDL
12 EX. bt P - —‘.--‘s__ - =
[ o= -
10 I e sl i S PEA
8 o -l — 'I
N - M~ o o
6 o~ | — A o
\ e .’ -y =
4 ISR\ (SN | S SN S S S — e ——
2 B SN NN SN S S S S S (S S S S S S R S S S E— —
0
YV N N I I I T . T T L T T R R L L R . N
N Q\r,b AR DD Y 0\’ N Qo'\, N DY
A2 PN N N S S A A R SN I S T N S D R A
I IR R S SIS S VN A © SHPCN PN
FFEF P T HF T E PR SRR

Figura 3.2.9. Evolutia marjei bancare*, a ratelor medii ale dobanzii la depozite si la
credite in MDL, %
Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
*Nota: Indicatorul Marja bancara a fost calculat ca diferenta dintre rata medie la credite MDL si rata medie
la depozite in MDL.
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Figura 3.2.10. Evolutia marjei bancare*, a ratelor medii ale dobanzii la depozite si la
credite in valuta straina, %
Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
*Nota: Indicatorul Marja bancara a fost calculat ca diferenta dintre rata medie la credite valuta straina si
rata medie la depozite in valuta strdina.
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Marja bancara pentru operatiunile In valuta strdina au cunoscut o variatie mai mica comparativ
cu marja pentru tranzactiile in valutd nationald. In luna decembrie 2014, marja bancara la
operatiunile In moneda nationald a Inregistrat un nivel de 4,48%, fiind in scadere cu 2,21 p.p.
fata de decembrie 2013, iar in luna noiembrie 2014 s-a inregistrat cel mai mic nivel din anul
2014 - 4,14%. Respectiv, in decembrie 2014, marja asociata operatiunilor in valuta straina a
evoluat stabil, Inregistrand un nivel de 3,74% cu o scadere usoard de 0,66 p.p. fata de decembrie
2013.

Evolutia capitalului bancar

Indicatorul de solvabilitate a sistemului bancar la sfarsitul anului 2014 a Inregistrat valoare
inferioara cerintei minime stabilite de legislatie (216%), inregistrand 13,21% (in scadere cu
9,81 p.p fata de 31.12.2013), din cauza inrdutatirii situatiei financiare a B.C. ,Banca de Economii”
S.A. (3,22%) si B.C. ,Banca Sociald” S.A. (2,56%). Cu toate cad s-a inregistrat un subnivel al
suficientei capitalului ponderat la risc pe intreg sistemul bancar la finele anului 2014, se observa
o dinamica pozitiva a CNT, care la data de 31.12.2014 s-a majorat cu 10,6% fata de 31.12.2013.
Respectiv si capitalul de gradul I la 31.12.2014, a crescut cu 9,8% pana la 8707,29 mil. MDL fata
de 31.12.2013. Activele ponderate la risc inregistreaza o crestere de 92,6% in anul 2014, faa de
anul 2013.
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Figura 3.2.11. Media suficientei capitalului ponderat la risc pe sector bancar, %
Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Ponderea investitiilor straine in capitalul bancilor a crescut de la 72,24% la 31.12.2013 pana la
76,75% la 31.12.2014. Aceasta a contribuit la diminuarea nivelului de concentrare a pietei:
ponderea activelor celor mai mari 5 banci In total active s-a diminuat pana la 67,48% la
31.12.2014. Patru banci licentiate detin capital complet strain (B.C. ,EXIMBANK-Gruppo Veneto
Banca” S.A.; B.C.”"ProCredit Bank” S.A.; BCR Chisinau S.A.; B.C. ,COMERTBANK"S.A.), urmate de
B.C. ,Mobiasbanca - Groupe Société Générale” S.A. care detine 96,69% si B.C. ,EuroCreditBank”
S.A.-98,82%.

Evolutia profitabilitdtii si lichiditdatii bancare

Rata rentabilitdtii financiare (ROE) la nivelul Intregului sector bancar, a Inregistrat un nivel mai
scazut fata de cel aferent anului anterior (6,39% in 2014 faa de 9,42% in 2013). Analiza ROE in
baza factorilor determinanti, releva o usoara deteriorare a renumerarii capitalului bancar ca
rezultat al diminuarii capacitatii activelor de a genera profit (de la 1,56 In anul 2013 Ia 0,92% in
anul 2014). Rata rentabilitatii activelor (ROA) in sistemul bancar, masoara efectul capacitatii
manageriale de a utiliza resursele financiare si reale ale societatii bancare pentru a genera profit.
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In luna decembrie 2014, profitul bdncilor pe intregul sistem a constituit 778,2 mil. MDL, mai
putin cu 23,7%, fata de perioada similara a anului 2013.
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Figura 3.2.12. Evolutia profitabilitatii si rentabilitati bancilor comerciale
la datade 31.12.2014
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Prin urmare, trei banci comerciale au inregistrat rezultate financiare negative la sfarsitul lunii
decembrie 2014: B.C. ,Eximbank Gruppo Veneto Banca” S.A. - (-) 217,8 mil. MDL, urmata de
Banca de Economii S.A. - (-) 202,5 mil. MDL si BCR Chisinau S.A. - (-) 3,7 mil. MDL. De mentionat
ca, la sfarsitul lunii decembrie 2014, B.C. ,Moldindconbank” S.A. ocupa pozitia de lider la
capitolul profit, inregistrand valoarea de 397,5 mil. MDL, urmatda de catre B.C. ,Moldova
Agroindbank” S.A., cu un profit de 357,5 mil. MDL si B.C. ,Victoriabank” S.A. cu 205,4 mil. MDL.
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Figura 3.2.13. Indicatorii de lichiditate ai sectorului bancar, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

La sfarsitul anului 2014, indicatorii de lichiditate a sectorului bancar au inregistrat valori peste
cele reglementate, ponderea activelor lichide (principiul II al lichiditatii) inregistreaza 21,63%,
mai putin cu 12,13 p.p. fatd de 31.12.2013. Lichiditatea pe termen lung pe intreg sistemul bancar
a Inregistrat 1,54%, la 31.12.2014, mai mult cu 0,83 p.p. fad de 31.12.2013. Totusi, la
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31.12.2014 s-au Inregistrat la trei banci comerciale (BC Banca Sociald” S.A.,, B.C.,Banca de
Economii” S.A. si BC ,Unibank” S.A.), valori inferioare celor reglementate de catre BNM - nivelul
min. de lichiditate (= 20%). Astfel, asigurarea unei lichiditati adecvate constituie unul dintre cele
mai importante obiective ale managementului oricdrei institutii bancare. Pentru ca banca sa nu
se afle in dificultatea de a-si procura resursele necesare, pentru a face fatda propriilor
angajamente la un moment dat, trebuie sa faca fata riscului de lichiditate.

Analiza indicatorilor de concentrare a sectorului bancar

Analizand indicele de concentrare a pietei (indicele Herfindahl-Hirschman) conform situatiei din
31.12.2014, constatam ca, sectorul bancar se incadreaza in limitele unei piete bancare, cu un
grad moderat de concentrare (1361,6 puncte)- dupa valoarea depozitelor si (1560,9 puncte) -
dupa valoarea creditelor (vezi tabelul 3.2.1).

Conform situatiei la finele anului curent, dupa valoarea activelor bancare, piata este concentrata.
Patru banci comerciale detin 64,2% din totalul activelor. Conform valorii activelor, lider pe piata
este BC Banca Sociala S.A., care la 31.12.2014 a atins valoarea totala a activelor de 20115,9 mil.
MDL in crestere de 4,5 ori fata 31.12.2013, inregistrand o cota de 20,6% din totalul activelor din
sector. Urmatoarea pozitie este definuta de BC Moldova-Agroindbank S.A. cu un volum al
activelor de 15341,4 mil. MDL. In crestere cu 14,4 mil. MDL, fata de 31.12.2013, cota de piatd a
bancii este de 15,7%.

Tabelul 3.2.1. Indicatorii de concentrare a sectorului bancar, %

Cota de piata dupa Cota de piata dupa Cota de piata dupa
Denumirea valoarea activelor | valoarea creditelor | valoarea depozitelor

Bancilor (%)

3 |

1 |BC"MOLDOVA -
AGROINDBANK" 17,6 15,7 22,8 26.5 18,3 17.5
S.A.
2 |B.C.
"VICTORIABANK" 15,3 12,5 16,6 14.1 18,2 14.7
S.A.
3 |BC
"Moldindconbank 16,8 13,6 18,8 21.8 18,0 13.7
"S.A.

4 |B.C.Banca de
Economii S.A.

5 |B.C. "EXIMBANK -
Gruppo Veneto 6,0 4,0 2,5 5.6 3,9 3.1
Banca" S.A.

6 [BC"BANCA
SOCIALA" S.A.

7 |BC
"MOBIASBANCA -
Groupe Societe
Generale" S.A.

8 |B.C."UNIBANK"
S.A.

9 |B.C."ProCredit
Bank" S.A.

11,2 14,3 3,7 3.3 11,3 10.8

5,8 20,6 7,2 4.8 58 21.2

5,9 5,9 6,9 8.4 5,7 6.2

9,5 3,6 8,3 2.3 8,7 4.0

3,9 3,2 5,5 5.6 3,1 2.7
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Tabelul 3.2.1 - continuare

"ENERGBANK" 2,6 2,1 2,5 2.6 2,6 2.1
S.A.
11 |B.C.
"FinComBank" 2,6 2,1 2,6 2.6 2,2 2.1
S.A.
12 |BCR Chisinau S.A. 1,3 1,1 1,2 11 0,9 0.8
13 |B.C.
"COMERTBANK" 1,1 0,9 1,0 1.0 1,1 0.9
S.A.
14 BC
"EuroCreditBank” 0,4 0,4 0,4 0.4 0,2 0.2
S.A.
[ndicatorul HHI 11782 | 13031 | 13853 | 1562,9 | 12986 | 1361,6
(puncte)
Indicatorul CR-4 (%) 60,9 64,2 66,5 70,8 65,8 67.1

Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

La data de 31.12.2014, BC Moldova-Agroindbank S.A. 1si mentine pozitia de lider de piata la
capitolul acordarea creditelor. Cota bancii in volumul total al creditelor acordate constituie
26,5%, pozitie pe care nu si-o poate pierde prea curand (cu un sold total de 10826,1 mil. MDL, in
crestere cu 18,0% fatd de 31.12.2013). Urmata de BC Moldindconbank S.A. ce detine pozitia a
doua pe piata creditelor bancare cu o cota de 21,8%, depasind-o pe BC Victoriabank S.A.
(14,1%). In ceea ce priveste structura depozitelor, la sfarsitul lunii decembrie 2014, pozitia de
lider pe piata dupa soldul depozitelor atrase este detinuta de BC Banca Sociala S.A. cu un sold
total de 13903,1 mil. MDL, in crestere de 5 ori, fata de decembrie 2013. Cota de piatd a acestei
banci constituie 21,2%. Urmatoarea pozifie este detinutd de BC Moldova-Agroindbank S.A.
(17,5%), la data de 31.12.2014, inregistrand un sold al depozitelor atrase de 11487,7 mil. MDL,
cu 20,7% mai putin fata de 31.12.2013.

Regiunea Republicii Moldova din partea stdngd a raului Nistru

In anul 2014, parametrii ce caracterizeazd sectorul bancar al regiunii din partea stangi a
Nistrului, pot fi caracterizati prin evolutii contradictorii ale principalilor indicatori de activitate.
Activele totale ale sistemului bancar al regiunii la data de 01.01.2015 au insumat 6137,2
mil.ruble, cu 4,48% mai putin fata de 01.01.2014. Rata de schimb a rublei din regiunea stangd a
Nistrului comparativ cu leul moldovenescla 01.01.2014 a fost de 0,8494 ruble/MDL. La data de
01.01.2015 cursul rublei fata de principalele valute de referinta a fost de 0,7103 ruble/MDL,
11,1000 ruble/USD, 13,5187 ruble/EURO.

La finele anului 2014, ritmul anual de crestere a soldului activelor bancare in regiune s-a situat
pe un trend descendent. Astfel, desi in iunie 2014 se atesta o crestere usoara de 14,85% fa.p,,
deja In decembrie 2014, s-a inregistrat o scadere de 4,48% fa.p. O dinamica similara este
evidenta si la capitolul creditelor bancare, in luna decembrie 2014 s-a inregistrat o scadere a
stocului de credite cu 0,48% f.a.p. (vezi Fig. 3.2.14).

La data de 01.01.2015, capitalul propriu al bancilor a atins valoarea de 1397,3 mil. ruble, mai
mult cu 0,10% fata de 01.01.2014 (1395,9 mil. ruble). Capitalul actionar al bancilor din regiunea
Republicii Moldova din stanga Nistrului a constituit la data de 01.01.2015 suma de 1043,1 mil.
ruble. Soldul creditelor acordate sectorului economic a atins la data de 01.01.2015 suma de
4183,9 mil. ruble mai putin cu 0,5% fatd de 01.01.2014. Creditele persoanelor fizice in aceasta
perioada a constituit 1159,3 mil. ruble, mai mult cu 22% fata de 01.01.2014, iar creditele
persoanelor juridice a constituit suma de 3251,6 mil. rubl, mai putin cu 7% fata de sfarsitul
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anului precedent. La data de 01.01.2015, soldul depozitelor bancare atrase, au constituit suma
de 3047,6 mil. ruble, mai mult cu 21% fata de data similard a anului precedent. Respectiv,
depozitele atrase de persoanele fizice, la data de 01.01.2015 constituie 1334,03 mil. ruble in
scadere cu 9% fatd de 01.01.2014 (1466,20 mil. ruble).
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Figura 3.2.14. Ritmul anual de crestere a activelor, depozitelor si creditelor bancare
in regiunea Transnistreana, %
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Transnistrene.
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Capitolul IV

SECTORUL EXTERN
Balanta de plati

Contul curent. Conform datelor preliminare, deficitul contului curent in 2014 a constituit, 451,1
mil. USD, reprezentand circa (-)5,7% din PIB. In anii 2012-2013 acesta a avut o tendintd de
descrestere, conform datelor ajustate indicatorul dat a coborat pana la un nivel de 5% din PIB in
2013, ceea ce reprezinta o scadere cu 6 p.p. fata de anul 2011. Tendinta de contractare a
deficitului contului curent ar fi continuat si in anul 2014, daca nu s-ar fi produs evolutiile
negative din a doua jumadtate a anului, cu precadere din ultimul trimestru ce au influentat
intrarile de valutd in tard obtinute din exporturi si remiteri. In trimestrul IV, valoarea
exporturilor atat de bunuri cat si de servicii, veniturile si transferurile curente efectuate de catre
nerezidenti in Republica Moldova au fost in scadere fata de perioada similara a anului precedent
cu-13,5%, -4,9%, -17,7% si, corespunzator -16,2%.
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Figura 4.1. Dinamica contului curent al Republicii Moldova, mil. USD, 2000-2014
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
Nota: Datele pentru anul 2014 sunt preliminare.

In ansamblu, in anul 2014 deficitul contului curent (conform datelor preliminare), a fost in
crestere cu 13,2% f.a.p. sau 52,5 mil. USD, dupa o contractare cu 25,9% in 2013 comparativ cu
2012. Principala contributie in sensul dat au exercitat-o reducerea exporturilor de bunuri,
veniturilor obtinute din straindtate, in special, din compensarea muncii rezidentilor moldoveni
de catre nerezidenti, transferurilor personale si sciderea exporturilor de servicii.

Importurile, care reprezintd componenta de baza ce asigura deficitul contului curent s-a redus in
anul 2014 cu 3,4% sau 184,7 mil. USD f.a.p. (conform datelor din balanta de plati), incadrandu-se
in tendinta generald de temperare a cresterii care s-a produs in ultimii doi ani. Totodat3, ca
urmare embargourilor rusesti si a situatiei economice precare in Ucraina si Federatia Rusa, pe
fundalul tendintei de scadere a preturilor produselor agricole pe pietele internationale ritmul de
contractare a exportului de bunuri a devansat si mai mult pe cel al importului (o descriere mai
detaliata a tendintelor in comertul cu bunuri este prezentata in subcapitolul comerful exterior
cu bunuri).
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Soldul balantei veniturilor a marcat o descrestere anuala de 7% in anul 2014. Pe de o parte s-au
redus veniturile obtinute din compensarea muncii rezidentilor de cdtre nerezidenti (-4,8%) care
au constituit 1064,2 mil. USD (circa 95% din total venituri). Pe de alta parte, au continuat sa
creasca veniturile din activitatea investitionala a nerezidentilor, sub influenta cresterii venitu-
rilor reinvestite si a profiturilor nedistribuite ale filialelor companiilor cu capital strdin (60 mil.
USD 1n 2014 vs. 19 mil. USD in 2013). Fapt care s-a reflectat in cresterea influxului net de ISD in
perioada data (vezi subcapitolul ISD). Concomitent s-a produs o reducere fata de anul precedent
a dividendelor si profiturilor distribuite filialelor nerezidente, care au insumat 82,3 mil. USD -
cel mai mic nivel atestat in perioada anilor 2009-2014.

Tabelul 4.1. Balanta de plati - Contul curent (2012-2014, prezentare sintetica)

0 0 ) ;

d.[] 0
| | D14 | 014
Contul curent -538,2 -398,6 -451,1 -25,9 13,2
Bunuri -2924,2 -2982,5 -2911,9 2,0 -2,4
Export| 2228,5 2466,2 2352,1 10,7 -4.6
Import| -5152,7 -5448,6 -5264,0 5,7 -3,4
Servicii 9,1 15,6 -31,6 70,5 -302,6
Export 902,0 987,8 958,9 9,5 -2,9
Import, -892,9 -972,2 -990,5 8,9 1,9
Venituri 814,2 860,8 795,7 5,7 -7,6
Incasdri| 10494 1163,4 1117,2 10,9 -4.0
Plati| -235,1 -302,6 -321,5 28,7 6,2
Transferuri curente 1562,6 1707,6 1696,7 9,3 -0,6
Incasdri| 1689,0 1844,6 1849,8 9,2 0,3
Plati| -126,4 -137,0 -153,1 8,4 11,7

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Balanfa comerfului cu servicii spre deosebire de anul 2013 a rezultat in 2014, conform datelor
preliminare, cu un sold negativ de -31,6 mil. USD. Exporturile au fost in scadere cu 2,9% f.a.p., in
timp ce importurile au fost in crestere cu 1,9%. Totodatd, valoarea sa mica 1i asigura o contri-
butie corespunzatoare asupra modificarii contului curent. Exporturile de servicii au constituit
circa 29% din valoarea totalda a exportului moldovenesc in 2014, in timp ce ponderea
importurilor raportata la valoarea totald a importurilor a fost semnificativ mai mica - 15,8%
(vezi anexa Sectorul extern).

fn 2014, numai contractarea exportului de servici de transport a influentat modificarea valorii
totale a exporturilor cu circa 3 p.p., tendinta care a Insof{it contractarea exportului de bunuri si a
parcursului de marfuri In anul 2014. Contributia majora a transporturilor la modificarea valorii
exporturilor de servicii a fost asigurata de ponderea 1nalta a acestora in total - circa 39% (vezi
anexa Sectorul extern). La fel, In 2014 s-u redus si exportul serviciilor de comunicatii, calato-
riilor de afaceri si a altor servicii de afaceri cu (-)6,1%, (-)1,2% si, corespunzator (-)4,5%,
influentand scaderea importului de servicii cu Inca 1,4 p.p. Partial aceste efecte negative au fost
compensate de cresterile inregistrate in domeniul serviciilor de informatica si informationale
precum si a calatoriilor personale.

Balanta transferurile curente, a influentat si ea negativ deficitul contului curent in 2014.
Transferurile efectuate de catre nerezidenti au sporit nesemnificativ fiind sustinute de cresterea
transferurilor guvernamentale de la 208 mil. USD in 2013 la 319 in anul 2014, in pofida
descresterii transferurilor personale (de la 867 mil. USD in 2013 la 819 mil. USD in 2014).

Aceste tendinfe s-ar putea mentine si In anul 2015, perspectivele de crestere a exportului de
bunuri si remiterilor fiind mici. Dar si transferurile curente valorificate de sectorul guvernamental
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si veniturile din investitii s-ar putea reduce in conditiile unui mediu de afaceri incert si instabil,
factorul politic avand un rol major in contextul dat.

Contul de capital si financiar. Catre finele anului, conform datelor preliminare deficitul
contului curent a Insumat 80,9 mil. USD. Sub influenta transferurilor efectuate de migranti in
strdinatate precum si a altor transferuri de capital valoarea acestuia s-a majorat comparativ cu
anul 2013 cu 28,4 mil. USD.

Preponderent ca urmare evolutiilor din ultimul trimestru, balanta contului financiar, net
debitoare, s-a majorat fata de anul precedent, cu 58,9% sau 215,5 mil. USD. in anul 2014, pentru
a sigura interventiile sale pe piata valutara si a estompa procesul de depreciere progresiva a
valutei nationale fatd de Euro si USD, activele externe ale statului gestionate de autoritatile
monetare!® s-au redus cu 538,5 mil. USD, determindnd evolufia negativa a activelor nete
inregistrate in balanta de plati. Ca reactie deprecierii leului moldovenesc comparativ cu princi-
palele valute de referintd, in anul 2014 s-a majorat numerarul in valuta strdina detinut de catre
rezidenti, altii decat Banca Nationald si Bdncile comerciale si sectorul guvernamental,
inregistrand cea mai mare valoare atestata in ultimii 20 de ani ( 382,9 mil. USD). Aceasta in timp
ce activele nete ale bancilor comerciale sub forma de depozite si valuta s-au diminuat cu 179,7
mil. USD.

Angajamentele fata de nerezidenti, la fel, au urmat o tendinta descrescatoare in 2014. Investitiile
strdine directe care reprezintd o cotd importantd din angajamentele rezidentilor fata de
strdindtate s-au redus cu circa 12% f.a.p. Conform datelor preliminare influxul net de ISD a
constituit 207,4 mil. USD in scadere fata de anul 2009 cu 0,9 mil. USD. in 2014 s-au produs
rambursari a Imprumuturilor contractate anterior de catre sectorul guvernamental, Banca
Nationald si alte sectoare, care au depisit imprumuturile atrase cu 39,2 mil. USD. In volum
impundtor, de aproximativ 107,9 mil USD s-a redus numerarul in valuta nationald, conturile
curente si depozitele in sistemul bancar national ale nerezidentilor.

Tabelul 4.2. Balanta de plati - Contul de capital si financiar
(2012-2014, prezentare sintetica)

/] 4

Contul de capital si financiar 452,9 330,3 518,9 -27,1 57,1
Contul de capital -36,7 -35,5 -62,4 -3,4 76,0
Intrari| 18,1 17,0 18,4 -6,1 8,3

lesiri| -54,8 -52,5 -80,9 -4,3 54,0
Contul financiar 489,6 365,8 581,3 -25,3 58,9
Investitii directe| 175,3 207,4 166,2 18,3 -19,9
Investitii de portofoliu| 21,3 9,8 13,2 -54,3 35,0

Derivate financiare| -0,2 0,1 0,6 -145,8 4545

Alte investitii| 790,9 430,6 -137,2 -45,6 -131,9

Active de rezerva| -497,6 -282,1 538,5 -43,3 -290,9

Active -284,5 | -429,5 238,1 51,0 -155,4
ISD| -19,8 -28,9 -41,2 46,0 42,6

Investitii de portofoliu 7,0 -0,4 2,9 -105,7 -817,5

10 La finele anului 2014, volumul activelor de rezerva a constituit 2156,6 mil. USD, modificarea totala fata
de sfarsitul anului 2013 fiind de 664 mil. USD, o parte a diminuarii fiind explicata si de fluxurile valutare
din 2014.
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Tabelul 4.2 - continuare

A 1 2 3 4 | 5
Derivate financiare -0,2 -0,1 -0,1 -50,0 -8,3
Alte investitii| 226,2 -118,0 -262,0 -152,2 122,0
Active de rezervd| -497,6 -282,1 538,5 -43,3 -290,9
Pasive 774,1 795,3 343,2 2,7 -56,8
ISD| 195,1 236,3 207,4 21,1 -12,2
Investitii de portofoliu| 14,4 10,2 10,3 -29,2 1,5
Derivate financiare 0,0 0,2 0,7 - 213,0
Alte investitiii 564,7 548,6 124,8 -2,9 -77,3

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Aceste evolutii ar putea continua si in anul 2015. Credibilitatea sistemului bancar moldovenesc
s-a redus. Evolutiile pe piata valutara sunt incerte. Perspectivele de crestere a influxurilor de
valuta sunt reduse pe termen scurt, iar in vederea stabilizarii cursului leului moldovenesc fata
de Euro si USD si reducerea presiunilor inflationiste in tara, Banca Nationala ar putea avea noi
interventii pe piata valutara influentand negativ stocul activelor de rezerva.

Remiterile

in 2014, remiterile din striinitate a doua oar in ultimii 10 ani, au inregistrat valori negative de
crestere. Conform datelor preliminare acestea au insumat 1900,9 mil. USD, cu 101 milioane USD
sau cu 5% in descrestere comparativ cu anul precedent. Ritmurile anuale de crestere s-au
mentinut la un nivel redus pe parcursul tuturor patru trimestre, totodatd in ultimele trei luni
acestea au atins nivelul minim. In octombrie-decembrie 2014, valoarea remiterilor s-a redus cu
20,6% f.p.s.a.p si aproximativ cu 20% fata de trimestrul precedent, constituind 438,8 mil. USD
(vezi Fig. 4.2).
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Figura 4.2. Evolutia influxului de remiteri in anii 2005-2014
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In contextul tensiondrii relatiilor economice si politice cu Federatia Rusi, dar si capacitatea
redusa a acesteia de a asigura migrantii moldoveni cu venituri comparabile anilor precedenti a
determinat o reducere a remiterilor din aceasta tara cu 6,7% fa.p., influentand scaderea
generala a acestui influx de valuta cu 4,2% f.a.p.

Datele disponibile privind transferurile efectuate din strainatate prin sistemul bancar in
favoarea persoanelor fizice reflectd in 2014 o sporire a ponderii acestora efectuate in ruble
rusesti cu 3,1 p.p. f.a.p. Conform datelor BNM, 63,1% din aceste transferuri au provenit din CSI
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(comparativ cu 20,2% din UE), numai Federatiei Ruse revenindu-i 61,6% sau 993,7 mil. USD din
total. Din aceasta suma, circa 53,4% au fost transferuri in ruble rusesti.
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Figura 4.3. Dinamica transferurilor efectuate din strainatate prin sistemul bancar in
favoarea persoanelor fizice 2013-2014
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In contextul deprecierii puternice a rublei rusesti fatd de EURO si USD citre finele anului 2014,
inclusiv comparativ cu leul moldovenesc, aceste tendinfe vin sa micsoreze puterea de cumparare
a acestei surse de venit a gospodariilor casnice. lar reducerea influxului de transferuri in dolari,
a fost unul din factorii ce a creat presiuni asupra cursului de schimb MDL/USD pe piata valutara
internd, impulsionand deprecierea leului.

Tabelul 4.3. Structura valutara a transferurilor efectuate din strainatate prin sistemul
bancar in favoarea persoanelor fizice, 2013-2014

2013 1609 351 33,6 31,3
2014 1613 36,1 36,7 27,2

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Evolutiile din prima luna a anului 2015 indicd o micsorare comparativ cu ianuarie 2015 a
transferurilor efectuate prin sistemul bancar in favoarea persoanelor fizice cu circa un sfert,
constituind 68,6 mil. USD. lar conjunctura factorilor externi nu este una favorabila pentru
cresterea remiterilor in 2015. Economia ruseasca este in stagnare, iar sectorul constructiilor
unde sunt angajati o mare parte din emigrantii moldoveni a fost in descrestere doi ani
consecutiv.

Investitiile Strdine Directe

Activitatea investitionala In Republica Moldova nu a marcat performante inalte in anul 2014.
Investitiile directe nete realizate de catre rezidenti peste hotare au atins maximul istoric in
perioada de tranzifie, Insa valoarea acestora este una foarte mica, aproximativ 41 mil. USD. Cat
priveste investitiile strdine atrase in economia nationald, acestea au continuat evolutia s-a
modestd atestatd In perioada ce a urmat criza din anul 2009. Media cresterii anuale a influxului
net de ISD in ultimii 5 ani a fost de 3%, iar 3 din cei cinci au fost ani 1n care acestea au Inregistrat
ritmuri anuale de crestere negativa. In anul 2014, valoarea ISD nete in economie a insumat 207,4
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mil. USD. (diminuandu-se cu 12,2% f.a.p.), ceea ce reprezintd mai putin de o treime din valoarea
maxima a influxului net de investitii strdine directe, atrase in economie in anul 2008. Ca urmare,
preponderent fluctuatiilor ratelor de schimb, stocul de ISD in economia nationala la finele anului
2014 a inregistrat o modificare si mai mica comparativ cu 31.12.2013, sporind cu circa 32,4 mil.
USD si atingand nivelul de 3646,9 mil. USD (45,9% din PIB).
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Figura 4.4. Influxul net de ISD in economia Republicii Moldova in anii 2005-2014
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Circa trei sferturi din influxul net de investitii straine directe atrase In 2014 au fost realizate in
capitalul social al companiilor, in acelasi timp, valoarea acestora (155,4 mil. USD) a fost in
scadere cu 2,1% f.a.p. La fel s-a redus valoarea netad a altor investitii, inclusiv creditele intragrup,
atestandu-se iesiri nete de capital in valoare de 8 mil. USD. Pe de alta parte, o influenta pozitiva
asupra influxului net de ISD s-a produs din contul veniturilor reinvestite care au sporit de la 19,2
mil. USD in 2013 la 60,1 mil. USD. Valoarea data se plaseaza sub nivelul investitiilor din aceasta
categorie realizate in anii 2007-2008 si 2011 (112,8 mil. USD, 98,7 mil. USD si, corespunzator,
86,7 mil. USD), totodata in crestere comparativ cu alti ani in perioada ultimelor doua decenii.

Aceste evolutii ar putea indica asupra anticiparilor pozitive ale investitorilor straini ce activeaza
in economia nationald, totodata privite in ansamblu, volumul investitiilor straine provenite din
strdinatate sunt mult prea mici, comparativ cu necesarul economiei nationale. Anul 2015, cel mai
probabil nu va aduce salturi majore in activitatea investitionald, o serie de factori de ordin
economic si politic determinand incertitudinea mediului investitional - instabilitatea politica,
conflictul ruso-ucrainean si previzibilitatea redusa a evolutiei relatiilor economice si politice
moldo-ruse. Pe termen mediu ins3, in conditiile in care se va stabili o claritate In privinta rolului
regiunii Transnistrene in procesul euro-integrationist al Republicii Moldova si se va produce
implementarea cu succes a Acordului de Asociere, interesul investitorilor straini pentru
economia nationala ar putea spori.

Comertul exterior cu bunuri

Anul 2014 s-a caracterizat printr-o serie de factori, preponderent de ordin extern care au
determinat scaderea comerfului exterior cu bunuri. Cererea externa in 2014 a avut o influenta
foarte mica asupra consumului PIB moldovenesc, conform datelor preliminare, volumul expor-
turilor avansand cu un ritm modest de 0,2% fa.p. De altfel si oferta de bunuri a fost peste
asteptari, volumul productiei agricole si industriale fiind in crestere cu 8,2% si, respectiv, 7,3%
f.a.p. (vezi capitolul Productia).
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Expresie a actiunii mai multor factori, importurile au avut o evolutie si mai modesta in anul
2014, volumul acestora conform estimarilor fiind In scadere cu 0,2% f.a.p. (vezi capitolul
Productia). Evolutia preturilor internationale pentru o serie de produse cu o pondere, relativ,
inalta in comertul exterior moldovenesc, precum si cresterea foarte mica a prefurilor de consum
pe cateva dintre pietele care se afla In topul principalelor tari cu care Republica Moldova
comercializeaza a influentat negativ valoarea unitara a bunurilor atat la export, cat si la import,
afectand valoarea comerfului exterior moldovenesc in ansamblu.

Conform datelor oficiale preliminare privind comerful exterior in anul 2014, valoarea bunurilor
tranzactionate cu partenerii externi a constituit 7656,5 mil. USD, marcand o descrestere cu
264,2 mil. USD sau -3,3% f.a.p. Desi in termeni relativi evolutia negativa a exporturilor a depasit-
o0 pe cea a importurilor, in termeni absoluti, importurile au cunoscut o scidere mai mare (-175,4
mil. USD vs. -88,8 mil. USD), fapt ce a contribuit la reducerea deficitului comercial cu bunuri cu
2,8% (vezi tabelul 4.4).

Tabelul 4.4. Principalii indicatori ai comertului exterior cu bunuri al Republicii Moldova

Indicatorul 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

5’;%“““0“"“"1'“‘“' 1591,1 | 12831 | 1541,5 | 22168 | 21618 | 24283 23395

Export nominal,
ritmul de crestere,
anul
precedent=100%

187 -19,4 20,1 43,8 -2,5 12,3 -3,7

Reexport nominal,

mil. USD 605,5 503,0 | 606,1 | 1001,6 | 7723 | 8085 | 8099

Reexport nominal,
ritmul de crestere,
anul
precedent=100%

22,1 -16,9 20,5 65,3 -22,9 4,7 0,2

Reexport/Export

total, % 38,1 39,2 39,3 45,2 35,7 33,3 34,6

Import nominal, mil.

USD 4898,8 | 3278,3 | 38553 | 5191,3 | 5212,9 | 5492,4 | 5317,0

Import nominal,
ritmul de crestere,
anul
precedent=100%

32,8 -33,1 17,6 34,7 0,4 54 32

Deficitul comercial

. . -3307,7 | -1995,2 | -2313,8 | -2974,5 | -3051,1 | -3064,1 | -2977,5
nominal, mil. USD

Deficitul comercial
nominal, ritmul de
crestere, anul
precedent=100%

40,8 -39,7 16,0 28,6 2,6 04 -2,8

Gradul de acoperire
al importurilor prin 32,5 39,1 40,0 42,7 41,5 442 44,0
exporturi, %

Export pe cap de

locuitor, USD 445,3 359,7 432,6 622,6 607,3 682,2 657,6

Import pe cap de 13712 | 9189 | 1081,8 | 14581 | 14645 | 1543,0 | 14945
locuitor, USD

Export/PIB, % 26,3 23,6 26,5 31,6 29,7 30,4 29,5

Import/PIB, % 80,9 60,3 66,3 74,0 71,6 68,8 66,9

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica, calculele autorului.
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Exporturile

Evolutiile anului 2014 au scos in evidenta deficienfele comertului exterior moldovenesc care
influenteaz, dar si reflectd situatia in economia nationala. In cea mai mare parte a anului atat
valoarea exporturilor cat si a importurilor a Inregistrat ritmuri negative de crestere, acestea
devenind mai pronuntate catre finele anului (vezi Fig. 4.5).

—=Export Import V

Figura 4.5. Dinamica lunara a exporturilor si importurilor, % f.p.s.a.p.
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In pofida unei oferte de bunuri, relativ inalti in anul 2014, valoarea nominali a exporturilor s-a
plasat la un nivel inferior celui Inregistrat in anul precedent. Constrangerile de ordin intern ce
releva din mediul de afaceri slab dezvoltat si o structura a exporturilor vulnerabila la diverse
socuri, sub influenta factorilor externi au avut drept rezultat reducerea intrarilor de valuta
obtinute din activitatea comerciala desfasurata pe pietele straine.

Factorii care au influentat scdderea exporturilor in anul 2014.

Tabelul 4.5. Structura si evolutia exporturilor pe grupe de produse in anul 2014

Total 2339,5 (100,0|100,0 | 12,3 | -3,7 12,3 -3,7

Produse agroalimentare 1061,1 41,7 | 454 | 15,6 | 4,8 6,3 2,0

Fructe silegume| 268,7 12,1 | 11,5 4,6 -8,2 0,6 -1,0

Cereale si preparate pe bazd de 200,8 5.7 86 1682 443 4,0 25
cereale

Bduturi alcoolice si fard alcool]  191,8 10,4 8,2 17,1 | -23,7 1,7 -2,5

Seminte si fructe oleaginoase| 153,3 6,8 6,6 | 67,6 | -7,4 3,1 -0,5

Uleiuri 77,4 1,8 3,3 | -509 | 76,1 -2,1 1,4

Combustibili 16,1 1,1 0,7 | 73,4 | -40,2 0,5 -0,4
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Tabelul 4.5 - continuare

Materii brute necomestibile,

exclusiv semintele de floarea 57,8 3,6 2,5 | 29,7 |-33,8 0,9 -1,2
soarelui si combustibilii

Produse manufacturate 1204,6 53,6 | 51,5 | 8,2 | -7,5 4,5 -4,0

Imbrdcdminte si accesorii|  277,6 10,7 | 119 | 24 6,6 0,3 0,7

Magini st aparate electricesi ., » | 95 | 104 | 237 | 23 | 21 0,2

pdrti ale acestora

Produse farmaceutice| 125,2 4,7 54 | 20,3 | 10,5 0,9 0,5

Mobild si parti ale acestora| 108,9 4,4 47 | 156 | 2,9 0,7 0,1

Fire, tesdturi si articole textile 63,5 3,2 2,7 |-147 -194 | -0,6 -0,6

Articole din minerale nemetalice 51,4 2,2 2,2 42,1 | -5,3 0,7 -0,1

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica, calculele autorului.

Evolutia preturilor la produsele agroalimentare pe pietele internationale si cererea externd
in descrestere a principalilor parteneri estici a fost factorul ce a defavorizat exportatorii pe
tot parcursul anului (figura 4.7).

Reducerea preturilor internationale pentru produsele agroalimentare care reprezinta circa
45,4% din exporturile moldovenesti in 2014 si cererea anemica din partea principalilor parte-
neri estici au fost factorii determinanti ce au conturat tendinta de reducere a prefurilor de export.

In 2014, in mediu, valoarea unitari a bunurilor exportate s-a redus cu aproximativ 6% fati de
anul precedent, in trimestrul patru fiind inregistrat nivelul minim trimestrial in ultimii 5 ani -
(-)11%. Reducerea valorii unitare s-a produs in cazul mai multor produse agroalimentare expor-
tate: ulei, vinuri, suc de fructe, cereale (inclusiv grau si porumb), seminte oleaginoase, zahar,
fructe, cu precadere mere si struguri etc. Acest fapt a afectat valoarea exporturilor atat spre est
cat si spre vest.

= 2014 T4 2014 T4
2014 T3 2014 T3
2014 T2 2014 T2
2014 T1 2014 T1
2013 T4 2013 T4
2013 T3 2013 T3
2013 T2 2013 T2
2013 T1 2013 T1
2012 T4 2012 T4
2012 T3 2012 T3
2012 T2 2012 T2
: 2012 T1 2012 T1
85 95 105 115 125 90 95 100 105 110 115
OIndicele valorii unitare a exporturilor O Indicele valorii unitare a importurilor
B Indicele volumului fizic al exportului M Indicele volumului fizic al importurilor

Figura 4.6. Indicii valorii unitare si de volum ai comertului exterior cu bunuri
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Aceste evolutii au conditionat imrautatirea raportului de schimb, care a iInregistrat valori
subunitare pe parcursul anului, dat fiind ca reducerea preturilor la export a fost mai accentuata
decat in cazul importurilor.
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Tabelul 4.6. Evolutia raportului de schimb in comertul exterior cu bunuri

. 2012 | 2013 2014
Indicatorul . . . | ., |

TL T2 T3 T4 T1 | T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4
Indicele
valorii
unitare a
exporturilor
Indicele
valorii
unitare a
importurilor
Raportul de
schimb
(Terms of
trade)
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

98,0 | 95,0 | 94,0 | 99,0 |102,0| 99,0 | 97,0 | 92,0 | 92,0 | 97,0 | 95,0 | 89,0

103,0| 96,0 | 95,0 {100,0(100,0| 98,0 |100,0| 98,0 | 98,0 |100,0| 97,0 | 92,0

95,1 99,0 | 989 | 99,0 |102,0101,0/ 97,0 | 93,9 | 93,9 | 97,0 | 97,9 | 96,7

Indicele subunitar indica asupra structurii neperformante a exporturilor. Importam in mare
parte produse cu o valoare adaugata Tnaltd si exportam materii prime sau produse cu o valoare
adaugatd mai joasa. Uneori importam produse finite la preturi superioare celor fabricate si
exportate de catre agentii economici moldoveni (o explicatie fiind categoria si calitatea
produsului), mentinand in acelasi timp un deficit comercial pe aceste pozitii tarifare In pofida
disponibilitatilor de materii prime in cantitati mari. Un caz elocvent in acest sens ar fi comerful
exterior cu faina de grau.

Republica Moldova este un importator net de fiind de grau si meslin. In 2014 au fost exportate 7,7
mii tone de fdind de grdu si meslin la un pret mediu unitar de aproximativ 0,29 dolari centi/kg,
fiind importate, in acelasi timp, aproximativ 35,3 mii tone la un pret unitar mediu de 0,34 dolari
centi/kg. In valori nominale exportul a constituit 2,2 mil. USD, iar importul 11,8 mil. USD. Aceasta
in timp ce Republica Moldova este un exportator net de grdu, iar in 2014 a fost livrat in strdindtate
grdu in valoare de 81,3 mil. USD, la un pret unitar mediu de 0,19 dolari centi per kg.

Embargourile impuse de catre Federatia Rusd in 2014 si indsprirea politicii comerciale vis-
a-vis de unele produse moldovenesti au accentuat descresterea exporturilor in ultimele
doua trimestre ale anului.

In 2014 exporturile citre Federatia Rusi s-au redus cu 32,9%, influentand evolutia negativi a
exporturilor totale cu 8,6%. Contributia interdictiilor impuse importurilor de fructe, carne de
vita, conserve din fructe si legume din Republica Moldova a fost majora in reliefarea tendintei
date, accentuand descresterea generatd de efectele contractdrii exporturilor de vinuri si de
cererea anemica pe aceasta piata. La fel o influenta negativa a avut indsprirea politicii comerciale
vis-a-vis de unele produse nealimentare, inclusiv mobila. In 2014 exporturile de mobili citre
Federatia Rusa au constituit aproximativ 14 mil. USD, in descrestere cu 10,8 mil. USD sau cu
43,5% f.a.p., influentand descresterea exporturilor totale cu 0,4%. In ultimele doud trimestre!!
exporturile catre Federatia Rusa s-au redus cu 40,2% si, respectiv 45,4% f.a.p., contribuind
scaderea exporturilor totale in perioada data cu aproximativ 11% si 9,6% corespunzator.

11 Amintim ca in septembrie 2013 Federatia Rusa ca raspuns politicii comerciale moldovenesti deschise
pentru liberalizarea comertului cu UE a interzis accesul vinurilor moldovenesti, iar lantul embargourilor
au continuat si in anul 2014. In aprilie 2014 a fost restrictionat accesul produselor din carne de porc de
origine moldoveneasca pe piata rusd, in iulie - fructele si legumele si produsele din acestea, iar in
octombrie toate tipurile de carne.
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In 2014, in sumi, Republica Moldova a exportat in Federatia Rusi carne de vitd proaspati
refrigerata, struguri, mere, pere si gutui, caise, cirese, visine, piersici si prune, vin si must din
struguri, precum si diverse conserve din fructe si legume (conform tabelului 4.7) cu 85 mil. USD
mai putin fatd de anul precedent, contribuind cu 3,5% la scaderea exporturilor totale.

Tabelul 4.7. Principalele produse a caror export a fost afectat de embargoul rusesc

Total 2161,92428,3/2339,5| 266,4 | -88,8 | 12,3 -3,7 12,3 -3,7
Exportedtre | gooy | 6319 | 4237 | -232 | -2082 | -35 | -329 | -11 | -86
Federatia Rusa
Carne de bovine,
proaspata sau 8,2 11,9 52 3,6 -6,7 44,1 | -56,4 0,2 -0,3
refrigerata
inclusiv
Federatia Rusd
Carne de cal,
magar, catar,
asin, proaspata, 1,4 1,4 0,3 0,0 -1,1 -2,5 -77,7 0,0 0,0
refrigerata sau
congelata

82 11,9 4,7 3,6 -7,1 14,1 -60,0 0,2 -0,3

inclusiv

Federatia Rusd 14 14 0,3 0,0 -1,1 -1,3 | 77,7 | 00 0,0

Struguri,
proaspeti sau 14,5 17,0 20,1 2,5 3,1 17,5 18,2 0,1 0,1
uscati

inclusiv

Federatia Rusd 109 | 126 | 119 L7 -0,7 | 152 | -53 0,1 0,0

Mere, pere si

. 40,4 48,0 25,3 7,6 -22,8 | 189 | -474 0,4 -0,9
gutui, proaspete

inclusiv

Federatia Rusd 378 | 437 | 90 59 | 347 | 157 | -795 | 03 -1,4

Caise, cirese,
visine, piersici,
prune si porum-
be, proaspete

28,9 | 26,2 | 21,7 -2,7 -4,5 -95 | -17,2 | -0,1 -0,2

inclusiv

Federatia Rusd 27,2 21,1 11,5 -6,0 -9,6 -22,2 | -455 -0,3 -0,4

Vin si must de

. 142,1 | 149,6 | 111,8 7,5 -37,8 5,2 -25,2 0,3 -1,6
struguri

inclusiv

Federatia Rusd 40,5 344 10,2 -6,1 242 | -151 | -704 -0,3 -1,0

Legume, fructe
preparate sau
conservate in 4,6 3,0 1,3 -1,6 -1,7 -34,9 | -55,9 -0,1 -0,1
otet sau acid
acetic
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Tabelul 4.7 - continuare

Tomate

preparate sau
conservate altfel| 1,3 1,2 0,7 -0,1 -0,5 -10,4 | -42,2 0,0 0,0
decat in otet sau
acid acetic
inclusiv
Federatia Rusd
Alte legume
preparate sau
conservate altfel| 14,7 14,3 12,9 -0,4 -1,4 -2,7 -10,0 0,0 -0,1
decat in otet sau
acid acetic
inclusiv
Federatia Rusd
Sucuri de fructe
si sucuri de
legume,
nefermentate,
fara adaos de
alcool

inclusiv
Federatia Rusa
Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.

1,1 1,0 04 -0,1 -0,6 -12,0 | -581 0,0 0,0

10,3 10,8 6,7 0,5 -4,2 49 -38,5 0,0 -0,2

34,2 | 52,6 | 38,2 18,4 | -14,5 | 53,7 | -27,5 0,9 -0,6

1,6 0,9 04 -0,7 -0,5 -41,4 | -558 0,0 0,0

Influenta embargourilor asupra altor categorii de produse a fost mai putin semnificativa fie
pentru ca acestea au o concentratie mai mica, volumele livrate pe piata rusa sunt mai mici, fie
pierderile generate de contractarea livrarilor pe piata data au fost compensate de reorientarea
acestora catre alte piete.

in ansamblu, atat exporturile de legume, cat si cele de carne au fost in crestere in 2014. Livrarile
de legume au sporit cu circa 2,5 mil. USD sau aproximativ 19,9% f.a.p., constituind 15 mil. USD.
Exportul de carne s-a majorat cu aproximativ 88% f.a.p., constituind circa 35,3 mil. USD (cea mai
mare valoare atestata in ultimii 10 ani), aproximativ 1,5% din valoarea totald a exporturilor. De
mentionat ca Republica Moldova este o tara net importatoare de legume si de carne, deficitul
constituind aproximativ 15 mil. USD si, respectiv, 19 mil. USD in 2014.

In categoria produselor de carne dependenti de piata rusd sunt, cu preccddere producdtorii de carne
de bovine si ovine. Totodatd, dacd primii au inregistrat o reducere a livrdrilor cdtre piata rusd
comparativ cu anul precedent, mai exact exportatorii de carne proaspadta (de la 11,9 mil. USD la 4,7
mil. USD), livrdrile de carne de ovine si caprine si carne de bovind congelatd au fost in crestere cu
39,6% si respectiv 25,5% (cdtre Federatia Rusd). Volumele acestor produse destinate exportului
sunt relativ mici: carne de bovine congelatd 648,9 tone, inclusiv 606,9 tone in Federatia Rusd;
carne de ovine si caprine 876,3 tone, inclusiv 859,3 tone (conform datelor anului 2014). Cresterea
exporturilor de carne in 2014 f.a.p. a fost asiguratd in mare parte de majorarea volumelor de carne
de porcind de la 87 kg (600 USD) in 2013 la 5,2 mii tone (22,3 mil. USD) in 2014, acestea fiind
livrate preponderent cdtre Belarus (circa 96,6%).

Criza economicd in Ucraina si Rusia determind scdderea cererii pentru produsele moldo-
venesti.

Reiesind din cifrele susmentionate, se poate conclude ca embargourile rusesti aplicate in anul
2014 si majorarea tarifelor comerciale pentru unele produse importate din Republica Moldova
argumenteaza aproximativ jumatate din reducerea exporturilor de bunuri catre Federatia Rusa
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comparativ cu anul 2013. Ori cealalta parte a pierderilor poate fi explicata de tendinta generala
de contractare a importurilor rusesti, pe fundalul stagnarii economiei ruse si a temperarii
ritmurilor de crestere a consumului intern.
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Figura 4.7. Dinamica exporturilor conform principalelor destinatii mari
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Exporturile moldovenesti citre piata ruseasca au continuat sa inregistreze ritmuri negative de
crestere 7 trimestre consecutiv, incepand cu trimestrul II 2013. lar in 2014, gama produselor
care a Inregistrat scaderi comparativ cu anul precedent a fost mult mai larga si includea si alte
produse decat cele agroalimentare, de ex.: ornamente, decoratiuni, articole de feronerie, din
metale comune pentru mobild, usi, scari, ferestre, etc. (cu 97,6% sau 26 mil. USD); parti si
accesorii de autovehicule (cu 85,3% sau 18,4 mil. USD); tuburi, tevi, furtunuri si accesorii ale
acestora din materiale plastice (cu 48,9% sau 2,6 mil. USD); polimeri acrilici sub forme primare
(cu 97,9% sau 1,6 mil. USD); masini si aparate pentru conditionarea aerului (cu 94% sau 1,3 mil.
USD mai putin) s.a.

Declinul economic in Ucraina a cauzat contractarea exporturilor moldovenesti citre aceasta
piata cu 22,2% f.a.p. influentdnd scaderea exporturilor totale cu 1,3%. Numai reducerea
livrarilor de seminte de floarea soarelui, distilate de vin si vin din struguri catre Ucraina a
determinat o diminuare anuala a valorii exporturilor totale cu 1,13%.

Ca urmare evolutiei negative a exporturilor in Federatia Rusa si Ucraina, ponderea tarilor CSI s-a
redus pana la 31,4%, cu 6,6 mai pufin fa.p. Din contul modificarii produse, ponderea
partenerilor din UE a sporit cu 6,5 p.p. in perioada data, 53,3% din exporturi in anul 2014 fiind
destinate acestei piete. Ori, In acest an Romania deschidea topul principalelor piete de desfacere
pentru produsele livrate din Republica Moldova cu o cotda de 18,6% din valoarea totalda a
exporturilor.

Totodata, in pofida, acestui fapt, valoarea exporturilor catre UE, inregistreaza o dinamica, relativ
lenta comparativ cu perspectivele oferite de regimul comercial de care dispun exportatorii
moldoveni pe aceastd piatd. In trimestrul trei livrarile citre UE au temperat cresterea pana la
3% f.p.s.a.p., ca in octombrie-ianuarie si inregistreze un declin de 4,3%. In Polonia exporturile
au fost In scadere pe parcursul tuturor patru trimestre. Catre Italia s-au redus in ultimele doua
trimestre ale anului cu 6,2% si 3,8% f.p.s.a.p. In ultimul trimestru s-au contractat livririle de
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bunuri catre Germania (13,7%), Franta (17,4%), Elvetia (45,8%), Lituania (13,3%) s.a. De altfel
si exporturile catre destinatii altele decat UE si CSI s-au diminuat cu 13,8% in trimestrul 4
f.p.s.a.p.

Factorii care au influentat pozitiv exporturile in 2014 au fost: volumul nalt al productiei
agricole 1n anii 2013 si 2014 care a permis mentinerea trendului crescator din contul majorarii
cantitatilor exportate, in special de cereale si zahar; dinamica pozitiva a exporturilor in tarile UE,
care agregat, au inregistrat o crestere anuala de 9,6%. Sustinerea cresterii livrarilor catre
aceasta destinatie a fost posibild, inclusiv din contul evolutiei pozitive a industriei producatoare
de confectii, cabluri, mobila, uleiuri vegetale.

Importul

In ultimii ani importurile au inregistrat evolutii foarte modeste comparativ cu cele de tnaintea
crizei din 2009, iar acest fapt s-a reflectat si In ritmuri de crestere mai temperate a deficitului
comercial cu bunuri, care in 2014 a marcat o scadere comparativ cu 2013.

Ca si In cazul exporturilor factorul determinat ce a influentat valoarea importurilor in 2014 a
fost reducerea valorii unitare a acestora. Micd a fost inflatia importata din tarile UE unde
presiunile dezinflationiste sunt puternice. La fel o temperare a cresterii preturilor s-a atestat si
in China de unde provin circa 8,7% din valoarea totald a importurilor. lar volumul bunurilor
furnizate din tarile CSI, care provin preponderent din Federatia Rusa si Ucraina unde, din contra,
presiunile inflationiste au sporit, au inregistrat o scadere semnificativa.
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Figura 4.8. Dinamica importurilor conform principalelor surse geografice
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Dinamica preturilor la combustibili pe pietele internationale au influenfat valoarea unitara a
produselor petroliere importate in Republica Moldova. Aproximativ s-a injumatatit volumul si
valoarea importului de energie electric3, care provine preponderent din Ucraina.

Recolta agricola inaltd a conditionat sporirea exporturilor si din contra reducerea importurilor
(contribuind la reducerea acestora cu 1,1 p.p.), fapt ce a determinat sporirea soldului pozitiv al
balantei comerciale cu produse agroalimentare de la 256,6 mil. USD in anul precedent la 367,6
mil. USD in 2014.

La fel, In 2014 s-a redus si importul de produse manufacturate nealimentare sub influenta mai
multor factori: reducerea prefurilor unitare, dar si a temperarii cererii atat interne cat si externe
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pentru produsele importate pe teritoriul vamal al Republicii Moldova si reexportate ulterior. in
ansambluy, acest grup de produse s-a redus cu 0,3% f.a.p., totodata, acestea au fot mai reziliente
comparativ cu importul altor categorii mari de produse (vezi tabelul 4.8).

Tabelul 4.8. Structura si evolutia importurilor pe grupe de produse in anul 2014

Total 5317,0 |100,0/100,0| 54 | -3,2 5,4 -3,2
Produse agroalimentare 693,5 13,8 | 13,0 | 5,1 -8,2 0,7 -1,1
Fructe si legume 1178 2,3 2,2 -1,0 -6,6 0,0 -0,2
Cereale 74,6 1,5 1,4 -1,5 | -9,0 0,0 -0,1
Carne si produse din carne 56,0 0,9 1,1 90 | 16,3 0,1 0,1
Bduturi 57,3 1,4 1,1 | 126 | -24,2 0,2 -0,3
Combustibili 1136,0 22,5214 | 31 | -81 0,7 -1,8
Carbune, cocs si brichete 17,4 0,5 0,3 | 11,9 | -38,4 0,1 -0,2
Petrol, produse petroliere. —(,,, | 119 | 115 | 48  -60 06 0,7
si produse inrudite
Gaz si produs.e mdus.trlale 4583 8,3 8,6 78 0.1 07 0,0
obtinute din gaz
Energie electrica 49,9 1,8 09 | 758 | -50,3 0,8 -0,9
Materii brute
necqmestlblle, exclusiv 92,6 18 1,7 83 5,0 0.1 01
semintele de floarea
soarelui si combustibilii
Produse manufacturate 3394,9 62,0 63,8 | 62 | -0,3 3,8 -0,2
Masini si avpa{'ate electrice 316,2 6,3 59 8,2 9,0 0,5 0,6
si pdrti ale acestora
AR OERIIELIGIIER] gy 47 | 52 | 172 | 55 0,7 0,3
farmaceutice
Fire, gesaturisialtel gy, | 5o | 48 | 21 | 80 | -01 0,4
articole textile
Vehicule 252,5 4,7 4,7 5,2 -1,3 0,2 -0,1

Sursa: Calculele autorului conform datelor Biroului National de Statistica.
Provocdri pentru anul 2015 si lectii de invdtat din anul 2014

Provocidrile ce tin de evolutiile comerfului exterior in anul 2015 sunt majore si multiple, iar anul
2014 a oferit o serie de lectii antreprenorilor si autoritafilor moldovene intru eficientizarea
strategiilor sale de dezvoltare. Iar in dependenta de nivelul perceperii gafelor trecutului vor fi si
reusitele din viitor.

Premisele cresterii ofertei de bunuri in 2015 sunt mici. Exporturile moldovenesti, depind inca
puternic de evolutiile sectorului agricol. Doi ani consecutiv conditiile climaterice au favorizat
obtinerea unei recolte fnalte, iar prin urmare si stimularea exporturilor. Fie in lipsa infrastruc-
turii de depozitare, fie datorita abilitatilor de planificare economica slab dezvoltate a antrepre-
norilor sau alte cauze, In acesti doi ani am realizat volume mari de produse agricole pe pietele
externe, in pofida prefurilor in descrestere pe pietele internationale asigurand exportatorilor
incasari de valutid mai mici. In anul 2015, probabilitatea obtinerii unor recolte agricole mai mici
este mare, iar in conditiile mentinerii trendului descrescator al preturilor produselor agroali-
mentare pe pietele internationale ar putea fi afectate exporturile.
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La fel situatia politica incerta in {ara in conditiile indspririi politicii monetare, creeaza premize
pentru intimidarea mediului de afaceri, a investitiilor si a productiei de bunuri.

Riscurile si provocdrile din partea cererii externe rdmdn a fi majore. La aceasta se mai
adauga situatia incerta in relatiile comerciale moldo-rusesti si masura in care se va restabili
accesul produselor agroalimentare moldovenesti pe aceastd piatd. Ori in conditiile aplicarii
noului regim comercial, produsele moldovenesti vor deveni mai putin competitive pe piata
ruseasca.

Datorita parametrilor calitativi, unele produse pot fi mai greu exportate pe pietele europene,
unde cerintele de securitate a alimentelor sunt mai riguroase.

Probabilitatea intrarii Federatiei Ruse in recesiune in 2015 si menfinerea tendintei de
descrestere a economiei Ucrainene va afecta in ansamblul cererea pentru produsele exportate
din Republica Moldova.

Diminuarea importurilor reduce povara acestora asupra soldului contului curent, dar
influenteaza negativ si veniturile fiscale obtinute din bunurile importate si operatiunile de
comert exterior, iar in aceste conditii stimularea mediului de afaceri pentru majorarea bazei
impozabile este absolut necesara intru onorarea cheltuielilor bugetare.

Cditeva actiuni importante ce urmeazd a fi realizate pentru a diminua consecintele
riscurilor existente si a majora perspectivele de crestere pe viitor.

- Situatia creata in relatiile comerciale moldo-ruse a fost inca o lectie pentru producatorii
moldoveni ca intr-o economie deschisd un management eficient al exporturilor este
esential, iar concentrarea presupune riscuri majore pe care urmeaza sa le asumi. Ori este o
reguld care nu se referd neaparat la piata rusa ci este valabila si in relatiile cu alti parteneri
comerciali;

- Resursele naturale pe care le avem, urmeaza a fi gestionate eficient. Ori pamanturile care le
avem ne-ar permite castiguri mai mari din export daca am livra in strainatate nu grau si
porumb de calitate joasa, dar cereale de o calitate mai Tnalt3, faina sau alte produse fabricate
din cereale;

- Asigurarea stabilitatii politice. Mentinerea crizei politice si taraganarea reformelor
structurale, ar putea asigura esecul implementarii Acordului de Asociere si ratarea oportu-
nitatilor de dezvoltare oferite de acesta.

Regiunea Republicii Moldova din partea stanga a rdaului Nistrului

Comertul exterior al regiunii Republicii Moldova din partea stdnga a raului Nistru a constituit
2349,7 mil. USD in 2014 (conform datelor departamentului vamal al regiunii, incluzand
comertul cu regiunea Republicii Moldova din partea dreaptd a raului Nistru), circa 1/3 (30%)
din valoarea comertului exterior al regiunii din partea dreapti a raului. in 2014 din regiune au
fost exportate bunuri in valoare de 715,9 mil. USD, iar importul a Tnsumat 1634,7 mil. USD.

Valoarea comertului exterior In regiunea transnistreana a fost in crestere fata de anul precedent.
Totodatd, evolutiile infraanuale, reflectd o sincronizare a tendintelor in ultimul trimestru pe
ambele maluri ale raului. Mai mult ca atat, in regiunea transnistreand, atat exportul de bunuri cat
si importul au avut o tendinta mai accentuata de scadere in trimestrul IV f.p.s.a.p. (cu -25,2% si
respectiv, -20,9%).

Aceste tendinte au determinat o scaderea generald a importului de bunuri in regiune pentru
intregul an. Exporturile insa, datoritd evolutiilor din prima jumatate a anului au inregistrat o
crestere de 22% fata de 2013. Cresterea data este una Tnalta comparativ cu evolutiile din anii
precedenti, totodata {inand cont de baza joasa de comparatie ritmul dat este mai putin impunator.
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Tabelul 4.9. Evolutia comertului exterior cu bunuri al regiunii din partea stanga
a Raului Nistru

Export, mil. USD 584,9 691,8 696,6 586,9 715,9
Ritmul am.lal de crestere al 13 183 0,7 157 22.0
exportului, %

Import, mil. USD 1294,6 1736,1 1800,2 1661,2 1634,7
Bltmul anl_lal de cresterea 16,3 34,1 37 77 16
importului, %

Balanta comerciala, mil. USD -709,7 -1044,3 -1103,6 -1074,3 -918,8
Gr:':ldul de acoperire al importului 45,2 39,8 38,7 35,3 43,8
prin exporturi, %

Sursa: Conform datelor Comitetului vamal de stat al regiunii din partea stanga a raului Nistru.
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Figura 4.9. Dinamica lunara a importului si exportului regiunii din partea stinga
araului Nistru, % (f.p.s.a.p.)
Sursa: Conform datelor Comitetului vamal de stat al regiunii din partea stanga a raului Nistru.

Structura comertului exterior al regiunii difera de comerful transfrontalier al celeilalte parti a
teritoriului, iar factorii care au asigurat modificarea valorii tranzactiilor comerciale au fost intr-o
anumita masura de altd natura. Principalii parteneri comerciali la import si la export sunt
reprezentati de tdrile din spatiul CSI, cu precddere, regiunea din partea dreapta a raului Nistru,
Federatia Rusa, Ucraina si Belarus. Tarile CSI absorb 60,6% din exporturile regiunii (in scadere
cu 5,9 p.p. fata de anul precedent), de aici fiind asigurate 76,1% din importuri (in crestere cu 2,2
p.p. fatd de anul precedent). In acelasi timp, daci sunt excluse tranzactiile cu regiunea din partea
dreapta a teritoriului, aceste ponderi se diminueaza pana la 22% si 69%, respectiv.

Circa 31,5% din total exportul de bunuri al regiunii in 2014 au constituit livrarile de metale si
produse din acestea, care au mers preponderent catre tarile UE - Polonia si Romania. Fiind in
crestere cu 98,9% f.a.p., exportul categoriei date de produse a avut o contributie de 19 p.p. la
sporirea valorii totale a exportului in acest an.

La fel, a sporit exportul de energia electrica si combustibilii cu 16,3% f.a.p., acesta fiind format
preponderent de energia electrica livrata in regiunea dreapta a teritoriului Republicii Moldova.
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Ponderea acestei categorii de produse a constituit 23,3% din valoarea totald a exportului. in
scadere ins3, a fost exportul de confectii de Imbracaminte, bumbac si stofa de bumbac si aparate
si echipamente electrice, care, au redus din cresterea totala a exportului de bunuri.

Exporturile catre Federatia Rusa s-au redus cu 2,7%, ponderea acesteia reducandu-se pana la
14% comparativ cu 17,6% in 2013.

Pe de alta parte, in perioada data au sporit semnificativ exporturile catre restul teritoriului tarii
(+18,9%), Polonia (de 2,9 ori), Romania (cu 79%), Turcia si Bulgaria de 2,1 ori s.a.

Importul de bunuri al doilea an consecutiv a fost in scadere. Negativ au influentat dinamica
acestora In 2014, contractarea importului de produse agroalimentare (-14,7%), inclusiv a
produselor din carne, a lactatelor, semintelor oleaginoase si bauturilor alcoolice. O crestere
temperata au inregistrat si alte produse nealimentare, care a sporit cu doar 1,2% f.a.p., cauzata,
inclusiv de scaderea importului de bumbac si stofa din bumbac si echipamente electrice cu
32,5% si, respectiv, 6,9%. De mentionat ca In 2014, 57,8% din valoarea totald a importului a fost
formata din combustibili minerali (46,3%) si metale si produse din acestea (11,5%).
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Figura 4.10. Structura pe grupe de produse a comerfului exterior al regiunii
din partea stanga a raului Nistru, %
Sursa: Calculele autorului in baza datelor Ministerului dezvoltarii economice a Republicii Moldova
Transnistrene.

Tendinte si politici in principalele tdari parteneri economici ai Republicii Moldova

In anul 2014 au avut loc mai multe evenimente atat de ordin economic ct si politic care au avut
influente contradictorii asupra economiei mondiale: scaderea preturilor internationale la petrol
si la produsele agroalimentare, intdrirea dolarului american si deprecierea valutelor nationale a
unor tdri, conflictul politico-militar in Ucraina etc. Acesti, factori au influentat nemijlocit si
economia moldoveneasc3, principalul canal de transmisie fiind comertul exterior cu bunuri.

in ansamblu, conform estimarilor preliminare ale Bancii Mondiale, PIB-ul mondial in 2014 a fost
in ascensiune cu 2,6% fata de anul precedent (Global economic prospects, January 2015) - un
ritm temperat care cu mici devieri s-a mentinut in perioada ce a urmat criza anului 2009.

Unele state cu o pondere mare in economia mondiald, cum ar fi SUA, Marea Britanie au reusit sa
inregistreze performante relativ bune in anul 2014. Altele ins3, au dovedit restanfe in ceea ce

Nr. 16 (trim. IV) 2014 81



TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

100
80
60 / AN I.P produse
/ \J, \ agroalimentare
40 —T— T+ —T——"T—T—"T—"T—"T—"T—T—"T"—"1T—"T%—T—T—"T—+T—T—T—T—F— cecceeeer LP. carne
20 \4 o1°1 tedes.
N~ o ® Te I.P. lactate
° ° °l°ele % | |
0 N oo ebe TN e e
1
._4"'\ | |\$:’ L.P. cereale
-20 |\ ﬂ\ - -
-40 | N S g / LP. ulei
: N\
-60 - — N N LP. zahar
-80 +— —- -
-100
N M MmN N M MmN on ononond ¥ ¢ §F ¢F ¢ 9T
L = D D = i = = T = s D s I = I = s D s T e I = T = s s T e T s A s A s
O O 0O 000000000000 000000090 O
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN NN NN NN
~N NS NS S S S N S - - - " N S " S " " ==~
TN AFH I NS TN T A FIHNON S S oA

Figura 4.11. Rata anuala de crestere a preturilor mondiale
la produsele agroalimentare, % (f.p.s.a.p.)
Sursa: Conform datelor FAO.

priveste principalii indicatori macroeconomici. Zona Euro, Japonia, China, dar si alte economii
mai mici au continuat sa intampine dificultati In Incercarea de a impulsiona cresterea
economica.

Vorbind despre tarile din vecinatatea Republicii Moldova, peisajul este descurajator atat dinspre
vest - UE se lupta cu stagnarea economicd, cat si dinspre est - conflictul politico-militar din
Ucraina si criza economica ruseascd. Datele Comitetului de Statistica al CSI arata o crestere
anuala moderata a PIB-ului tarilor CSI de aproximativ 1% in 2014, cu 1 p.p. temperand
comparativ cu cresterea economica inregistrata in 2013. Activitatea investitionala este precarg,
investitiile in capital fix pentru aceasta regiune fiind in scadere cu 2,6% f.p.s.a.p. (In 2013 acestea
au inregistrat o crestere anuald de 1,2%), inclusiv cu 8,5% in Belarus, 2,5% in Rusia [Ibidem],
23% in Ucraina, declinuri care se vor resimti in termen scurt.

Tabelul 4.10. Tendinte de dezvoltare a principalilor parteneri economici
ai Republicii Moldova (% f.p.s.a.p.)

D A Q) [) ) e
0ada A O Omania d a

A 4 6

T.1112013 2,3 0,5 4,0 1,3 -1,1
PIB T.IV 2013 3,1 0,9 5,0 2,1 3,4
T.III 2014 2,7 1,2 2,9 0,9 -5,4
T.IV 2014 2,4 1,3 2,6 0,4 -14,8
T.1112013 7,2 10,9 7,1 5,2 7,6
Rata somajului T.IV 2013 7 10,7 7,1 5,5 7,7
> T.1112014 6,1 10,1 6,7 49 9,3
T.IV 2014 57 9,9 6,6 5,2 9,7
oct 2013 1,0 0,9 1,2 6,3 -0,1
noi 2013 1,2 1 1,3 6,5 0,2
Rata anuala a dec 2013 1,5 1 1,3 6,5 0,5
inflatiei oct 2014 1,7 0,5 0,8 8,3 19,8
noi 2014 1,3 0,3 1,5 9,1 21,8
dec 2014 0,8 -0,1 1,0 11,4 249
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Tabelul 4.10 - continuare

/) 4

T. 1112013 2,7 7,1 21,6 4,2 91
Exportul de T.1V 2013 4,0 59 18,9 -0,2 -3,8
bunuri T. 1112014 4,2 -1,2 6,1 -4,0 -14,3
T.1V 2014 - - - - -
T.II1 2013 1,6 -1,2 11,2 0,0 -1,7
Importul de T.1V 2013 1,1 -1,1 9,8 -0,1 -6,8
bunuri T.1112014 3,7 1,6 4,1 -7,9 -37,8
T.1V 2014 - - - - -

Sursa: Conform datelor OECD, Eurostat, CIS STAT si ale oficiilor nationale de statisticd ale Federatiei Ruse
si Ucrainei.

Nota: Rata somajului pentru Ucraina este prezentatd conform datelor oficiale ale Ucrainei si reflectd
valoarea indicatorului de la inceputul anului (cumulativ).

Statele Unite ale Americii

In perioada post crizd (2010-2014), economia SUA a inregistrat o crestere medie anuald de
2,3%, 1n 2014 cresterea reala a PIB fiind de 2.4%.

In ultimele trei luni ale anului rata anuali a inflatiei a fost de 0,6% - o rati joasa explicatd de
reducerea pretului la petrol si aprecierea dolarului. Rata somajului in T4 se egaleaza cu 5,7%, in
descrestere de la 6,7% In ianuarie al aceluiasi an.

Indicele productiei industriale a fost in crestere cu 4,5% f.a.p. In acelasi timp, exporturile de
bunuri isi Incetinesc ritmul de crestere de la 4,0% in T4 2013 la 1,1% in perioada similara a
anului 2014. Importurile Ins3, au sporit cu un ritm anual de 3,6% in T4. Diferentele de ritmuri de
dinamica ale celor doua fluxuri comerciale se explicd prin intdrirea dolarului american, care
stimuleaza importul si descurajeaza exportul. Astfel, balanta comerciala a SUA in decursul anului
2014 1si mareste soldul negativ de la 39,1 mld. dolari (ianuarie) la 46,5 mld. dolari (decembrie).

UE 28

Economia Zonei euro si-a accelerat usor cresterea economica in 2014 comparativ cu evolutiile
anului precedent. In ultimele doui trimestre volumul PIB a fost in ascensiune cu aproximativ
1,2% si 1,3% fp.s.a.p. Cele mai inalte evolufii trimestriale pentru perioada de analiza au
prezentat asemenea tari ca Ungaria (3,4%), Polonia (3,2%), Marea Britanie (2,7%), Romania
(2,7%), Suedia (2,6%), Estonia (2,6%) s.a. Totodatd, importante economii europene precum
Italia (-0.6%), Austria (-0.2%), Finlanda (-0,1%) au inregistrat evolutii trimestriale negative in
raport cu perioada similara a anului precedent. Merita mentionate semnele de recuperare
economica pe care le Inregistreaza unele economii grav afectate de criza din 2009. Spania,
bundoara, atinge un ritm de dinamica anual de 2,1% in T4 2014, comparativ cu -0,1% in T4
2013. De asemenea, PIB-ul Greciei reuseste sa-si corecteze evolutia economic3, cu o crestere
anuala de 1,2% in T4 2014, comparativ cu -3,1% in perioada similara a anului precedent.

Rata anuala a inflatiei la nivelul UE 28 constituie 0,6% 1n 2014, cu cele mai inalte valori in
Austria si Romania si cu valori negative in asemenea tari ca Bulgaria(-2,3%), Grecia (-1,7%),
Spania (-0,2%). Somajul continua sa ramana inalt in Grecia(26%), Spania (24%), Portugalia
(16%). Rapoartele Comisiei Europene prognozeaza o imbunatatire a economiilor europene ca
urmare a scaderii pretului la petrol, doar in eventualitatea In care bancile nu vor mari ratele
dobanzii sub influenta anticiparilor inflationiste. In plus, politicile monetare agreate la nivel
european concretizate in EU Investment Plan vor viza prioritar mentinerea ratelor dobanzii la
nivel scizut in scopul incurajirii consumului si investitiilor. In ultimii doi ani, motorul cresterii -
desi modeste - a economiilor europene a fost consumul privat extern, dar si politicile de
stimulare a autoritatilor europene.
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Romania

In 2014 economia Romaniei creste cu 2,9% fatd de anul precedent. In octombrie-decembrie
2014, cresterea PIB-ului a fost de 2,612% (f.p.s.a.p.), un ritm mai temperat decat in perioada
similard a anului 2013 (5,0%). In ansamblu, in anul 2014 PIB-ul a crescut exclusiv sub impulsul
consumului final (3.6 p.p.), In conditiile unei contributii negative a investitiilor (-0.7) si a
influentei nule din partea exportului net.

Recolta generoasa, dar mai ales scaderea pretului la petrol au determinat o reducere generala a
preturilor. Inflatia anuald in 2014 constituie 1,4%, cea mai mica ratd de dupa criza din 2008.
Rata medie a somajului a constituit 6,8%, cu tendintd de descrestere de-a lungul anului de la 7%
in ianuarie la 6,5% In decembrie. Dupa anul 2012, an in care economia Romaniei si-a temperat
cresterea economicd la doar 0,6%, a urmat o relansare generald stimulata si mentinuta de
agricultura si industrie pe partea productiei, si de cresterea exporturilor de bunuri si servicii pe
partea utilizarilor PIB-ului. Ritmurile de crestere a exporturilor in ultimii doi ani (14%, respectiv
6%) depdsesc ritmurile de crestere ale importurilor in perioada respectiva (4,6%, respectiv
5,8%), fapt ce a determinat o reducere a soldului negativ al balantei comerciale.

Federatia Rusa

In 2014, Federatia Rusi a inregistrat cea mai modesti evolutie economicd de dupi criza din
2009, PIB-ul fiind in crestere cu doar 0,6% fata de perioada similara a anului precedent.
Principalele surse de creare a valorii addaugate nationale raman a fi activitatea de comert (17,5%
din PIB), industria prelucritoare (15,2%) si operatiunile cu valori imobiliare (10,5%). In acelasi
timp, in unele domenii de activitate s-a redus comparativ cu anul precedent valoarea adaugata
creatd: inclusiv constructiile care au fost In scadere al doilea an consecutiv - (-) 5,2%, industria
hoteliera si restaurantele - (-2,4%), producerea si distribuirea energiei electrice, gazului si apei
(-0,1%), educatie (-0,7%) etc.

Conform serviciului federal de statisticA al Federatiei Ruse, consumul final a temperat
semnificativ, indicele volumului fizic al consumului final al populatiei fiind in scadere de la
103,7% in trimestrul 1 la 100,8% in trimestrele 2 si 3.

In anul 2014 economia rusi a confruntat o serie de constriangeri. Reducerea preturilor
internationale la petrol au afectat contul curent al balantei de plati, exercitind presiuni de
depreciere a rublei rusesti. Cursul nominal al rublei rusesti s-a depreciat cu aproximativ 20%
fata de dolarul american si circa 20% fata de moneda euro.

Investitiile brute au constituit 20,1% din PIB-ul Rusiei in 2014, avand pe parcursul ultimului an
un ritm mediu lunar de scadere in marime de 4,3% (f.p.s.a.p.), lucru ce ar putea fi explicat,
inclusiv prin accesul limitat al populatiei si firmelor la sursele financiare externe ca urmare a
sanctiunilor vestice, dar si situatia generala de incertitudine in cadrul economiei.

Comparativ cu partenerii vestici, rata inflatiei in Federatia Rusa a atins cele mai fnalte cote de
dupi criza din 2008, IPC a constituit 111,4% comparativ cu anul precedent. In urma sanctiunilor
rusesti asupra importurilor de pe anumite piete, pe fundalul temperarii cresterii productiei in
sectorul de bunuri a fost afectatd oferta generala de bunuri, fapt ce a determinat o crestere mai
mare a preturilor.

Dupa criza din 2009, an in care au Inregistrat o scadere drastica (de peste 30%), in 2010-2011
exportul de bunuri a inceput si se recupereze rapid. In 2011 acestea au atins si chiar au depasit
nivelul exporturilor atestat in 2008. In anii 2012-2013 valoarea nominali a exporturilor si-a
temperat semnificativ cresterea, ca in 2014 sa Inregistreze un declin de aproximativ 5,8%
(conform statisticii vamale pe comert exterior a Federatiei Ruse).

12 Serie ajustata sezonier.
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Aceeasi evolutie o urmeazi si importul de bunuri. In primii 2 ani post crizi economia ruseasci
si-a sporit importurile cu 34%, respectiv 30% f.s.a.p., urmand o reducere drastica a ritmului de
crestere In 2013 (+1,7%) si incheind ciclul cincinal cu un ritm negativ de -9,8% f.p.s.a.p.

In 2014, rata somajului in economia ruseasci inregistreaza cel mai mic nivel atestat in ultimii 10
ani, coborand pana la 5,2%. In T3 acesta a atins minimul de 4,8%. Ritmurile anuale modeste de
crestere economica din ultimii doi ani (1,3% 1n 2013 si 0,6% in 2014), rata anuald a somajului
(5,5%) la nivelul sau istoric minim pastrata in ultimii 3 ani, concomitent cu temperarea ritmului
de cresterea reala a veniturilor disponibile ale populatiei sunt argumente in favoarea ipotezei
conform careia economia Rusiei opereaza la nivelul ei potential. Suplimentar acestora, neincre-
derea populatiei, dar si a Intreprinderilor in politica macroeconomica promovata in ultimii doi
ani, indica spre necesitatea Rusiei de a-si restructura paradigma economica.

Ucraina

Dupa criza din 2008, in urmatorii doi ani Ucraina a inregistrat cresteri economice anuale de
4,1% si respectiv 5,3%. Totodat3, la finele anului 2012 Ucraina intra in recesiune. Dupa cinci
trimestre de descrestere economica, in ultimul trimestru al anului 2013 volumul PIB a fost in
crestere cu 3,3%, fapt care a asigurat finisarea anului cu obtinerea unui PIB la nivelul anului
precedent. Anul 2014, insa debuteaza in Ucraina cu Euromaidanul, continua cu anexarea Crimeii
la Federatia Rusa si declansarea conflictului militar in partea sud-estica a tarii. Ciocnirile
militare au fost decisive pentru evolutia economica ulterioara, Ucraina intrand din nou in
recesiune, inregistrand o scadere a PIB f.a.p. cu 6,8%, preponderent condifionata de reducerea
anualaa PIBin T IV cu 14,8%.

Productia industrialad s-a redus in T4 cu 16,8% (f.p.s.a.p.), iar per total se inregistreaza o scadere
anuald de 11% in 2014. Rata anualad a inflatiei a fost Intr-o continud crestere de-a lungul anului
2014, culminand In decembrie cu o crestere de 24,9%.

Rata somajului a constituit 9,3% In ianuarie-septembrie, fiind in ascensiune cu 1,7 p.p. f.p.s.a.p.
Si alti indicatori macroeconomici indica declin. Astfel, exportul de bunuri scade in 2014 cu
13,5%, inregistrand un declin dramatic de 29% 1n T4. Importul Ucrainei scade in ultimele trei
luni ale anului 2014 cu un ritm anual de 37%.
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Capitolul V

MEDIUL DE AFACERI

Dinamica intreprinderilor inregistrate si radiate in a. 2013-2014.

Conform datelor Camerei Inregistririi de Stat, la 01.02.2015 Registrul de stat detinea informatii
despre 168273 persoane juridice si intreprinzatori individuali.

Numirul intreprinderilor inregistrate de Camera Inregistririi de Stat s-a diminuat nesemni-
ficativ In T IV 2014 comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, indicele constituind
93,9%. Totodat3, acesta a fost in scadere cu 8,1% fata de T II1 2014.

In ansamblu, numairul intreprinderilor inregistrate in anul 2014 a marcat o majorare
nesemnificativa de 0,5% comparativ cu anul precedent. Astfel, potrivit datelor Camerei
Inregistrarii de Stat, in Registrul de Stat In anul 2014, au fost trecute 6263 intreprinderi noi.
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Figura 5.1. Evolutia numarului de intreprinderi inregistrate in perioada 2013-2014
Sursa: Conform datelor Camerei Inregistririi de Stat.

In pofida cresterii lente a intreprinderilor noi inregistrate in 2014, un indicator bun este
reducerea numarului intreprinderilor radiate. Astfel, in anul 2014, numarul intreprinderilor
radiate a constituit 2770 de unitati sau cu 1,4% in descrestere fata de anul 2013. Inclusiv, in
ultimul trimestru al anului, numarul intreprinderilor radiate a constituit 731 de unitd{i sau cu
6,6% mai putin f.p.s.a.p.

Potrivit datelor Camerei Inregistririi de Stat, evolutia numarului intreprinderilor inregistrate si
radiate in anii 2013-2014 a marcat performante mai putin pozitive. In a.2014 numarul
intreprinderilor inregistrate a depasit de 2 ori numarul celor lichidate/radiate (oficial excluse
din Registru) si cresterea neta a numadrului de intreprinderi a constituit 3493 unitati, Insa, acest
indicator a crescut nesemnificativ In comparatie cu anul precedent, constituind 102%
comparativ cu nivelul a.2013 (Tabelul 5.1). Totodata, in medie numarul lunar al intreprinderilor
inregistrate s-a majorat (521,9 unitati), iar numarul intreprinderilor radiate din registru, s-a
redus (de la 234 in a.2013 pana la 230,8 in a.2014). Este necesar de a lua in considerare
procedura relativ usoara de Inregistrare a intreprinderilor si complexitatea extraordinara si
durata procedurii de inchidere oficiala a afacerii. Acest lucru ar putea indica si asupra faptului ca
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nu toti antreprenorii, care au incetat activitatea si intentioneaza sa inchida afacerea au reusit sa
realizeze acest lucru.
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Figura 5.2. Evolutia numarului de intreprinderi radiate in perioada 2013-2014
Sursa: Conform datelor Camerei Inregistririi de Stat.

Tabelul 5.1. Numarul intreprinderilor inregistrate si lichidate /radiate potrivit datelor
Camerei Inregistrarii de Stat, a. 2012-2014, un.

2014 2013 2012
Inregis- Inregis- Inregis-
Perioada | trarea Radierea trarea = Radierea trarea Radierea
intrep- Intreprind. = intrep- | iIntreprind. =€ intrep- intreprind.
rind. rind. rind.
ian. 501 221 280 574 233 341 496 270 226
feb. 552 220 332 627 212 415 562 284 278
mar. 607 245 362 596 255 341 699 298 401
apr. 539 249 290 609 282 327 451 219 232
mai 527 190 337 415 182 233 559 271 288
iun. 504 231 273 485 204 281 489 270 219
iul. 589 248 341 505 260 245 438 362 76
aug. 474 219 255 435 229 206 445 288 157
sep. 518 216 302 439 168 271 495 195 300
oct. 520 190 330 515 293 222 564 211 353
noiem. 466 204 262 524 203 321 584 207 377
dec. 466 337 129 507 287 220 491 343 148
Total 6263 2770 [3493| 6231 2808 3423 | 6273 3218 | 3055
Media pe
12luni | 521,9 230,8 |291,1| 519,25 234 285,2| 522,8 268,2 |254,6

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Camerei Inregistrarii de Stat.

In perioada anilor 2006-2014 se observd o tendintd usor descrescitoare a numirului de
intreprinderi inregistrate. Fata de anul 2006 cand s-a inregistrat un numar de 8396 de inmatri-
culari la nivelul intregii tari, in 2014 indicatorul dat s-a redus la 6263 de inmatriculari,
reprezentand o scadere de 25,4%.
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Din contra, comparativ cu anul 2006 cand din Registrul de Stat, la nivelul intregii tari, au fost
radiate 1830 intreprinderi, in anul 2014 a fost Inregistrat un numar de 2770 de radieri,
reprezentand o crestere de aproximativ 51,3%.
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Figura 5.3. Dinamica inregistrarilor si radierilor in Registrul de Stat, 2006-2014, unitati
Sursa: Conform datelor Camerei Inregistrarii de Stat.

Indicatorii de dezvoltare a businessului in regiunea din partea stdnga a Nistrului

Numarul general de intreprinderi/organizatii, inregistrate in Registrul unic de stat a intreprin-
derilor si organizatiilor in regiunea din partea stanga a Nistrului a constituit la finele anului
2013- 10352 unitati. In a.2013 numarul lor a crescut cu 9,3% fata de a. 2009.

Tabelul 5.2. Numarul si gruparea intreprinderilor/organizatiilor din regiunea
din partea stinga a Nistrului la finele anului 2013

Numarul intreprinderilor/organizatiilor, un. 10352
Din ele dupa forma de proprietate, %:

De stat si municipala, % 11,7
Proprietatea comuna, % 5,7
Proprietatea organizatiilor publice, % 11,8
Privata, dintre care: 70,7
Proprietatea straina, % 1,3
Mixta fara participarea capitalului strain, % 1,7
Mixta cu participarea capitalului strain, % 2,13
Din ele dupa genuri de activitate, %:

Industrie 9,4
Agricultura 6,3
Transport si comunicatii 1,9
Constructii 5,7
Comert si alimentatia publica, activitati comerciale generale 351
Gospodarie de locuinte si deservire comunala 51
Tranzactii imobiliare 2,4
Din ele: numarul intreprinderilor sectorului businessului

mic, un. 4732

Sursa: Conform datelor Anuarului statistic, 2013.
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Intreprinderile sectorului businessului mic reprezinti o pondere mici de 45,7% din numarul
total de Intreprinderi/organizatii, iar acest indicator a inregistrat o crestere nesemnificativa
comparativ cu anul precedent. Astfel, in perioada data in regiunea din partea stinga a Nistrului
activau 4732 de intreprinderi, cu 1,5% in crestere fata de anul precedent.

Datele privind dezvoltarea businessului mic din partea stanga a Nistrului nu sunt comparabile
cu datele BNS din Moldova. In regiunea din partea stangi a Nistrului, este utilizati o clasificare
diferitd a Intreprinderilor pe sectoare, se foloseste un alt criteriu de atribuire a intreprinderilor
la sectorul businessului mic (organizatiile care nu au ca forma de proprietate - proprietatea de
stat si au un numar de salariati pana la 100 pers.).

In Tabelul 5.2. sunt prezentati unii indicatori, care caracterizeazi activitatea intreprinderilor si
organizatiilor in regiunea din partea stanga a Nistrului.

Se remarca unele discrepante semnificative in structura intreprinderilor pe forme de proprie-
tate din partea stanga a Nistrului cu cele din RM. Astfel, proprietatea intreprinderilor de stat si
municipale si a organizatiilor publice din partea stanga a Nistrului constituie aproape o patrime
(23,5%) din numarul intreprinderilor si organizatiilor Inregistrate, depasind considerabil
ponderea intreprinderilor cu forma de proprietate publica (de stat si municipald) din RM care
reprezintd doar 2% din numarul total de Intreprinderi.
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Capitolul VI

SECTORUL SOCIAL

Situatia demograficda. Una dintre tendinfele demografice ce a caracterizat anul 2014 a fost
cresterea mortalitatii cu ritmuri superioare cresteriinatalitatii, fapt ce a conditionat sporul
natural negativ al populatiei.

In anul 2014 numarul anual al populatiei stabile in Republica Moldova a continuat tendinta de
scadere a anilor precedenti. Astfel, valoarea acestui indicatora constituit in perioada data 3556,4
mii persoane, In timp ce numarul populatiei stabile la 1 ianuarie 2015 a inregistrat valori
inferioare - 3555,2 mii persoane. Reducerea acestui indicator la nivel de tara s-a produs pe
fondul inrautatirii scaderii naturale a populatiei, tendinta care caracterizeaza preponderent
situatia in mediul rural.

In anul 2014,numarul ndscutilor-vii total pe tard a constituit 38622 pers., fiind in crestere cu
2,0%,comparativ cu anul precedent (in anul 2013acest indicator a constituit 37871 pers.). Rata
natalitatii a constituit 10,9 nascuti-vii la 1000 locuitori.

Numarul celor decedati a cifrat39489 pers., mortalitatea generald fiind incresterecu 3,8%,
comparativ cu anul trecut (in anul 2013 numarul celor decedatia constituit 38060 pers.). Rata
mortalitatii a constituit 11,1 decedati la 1000 locuitori. Numdrul copiilor decedati in vdrstd sub 1
an 1n aceasta perioada a constituit 368 pers. si s-a micsorat cu 10 pers., comparativ cu anul
precedent. Rata mortalitatii infantile constituind 9,5 decedati in varsta sub un an la 1000
nascuti-vii.

Ca urmare acestor evolutii, scaderea naturalaa populatiei in anul 2014 a constituit 867 pers.,
devansand de 4,6 ori nivelul indicatorului dat In anul precedent (in anul 2013 acest indicator a
fost 189 pers.). Valorile acestui indicator reflecta discrepanfe majore in profil teritorial (Tabelul
6.1). In timp ce sporul natural al populatiei inregistreaza valori pozitive in mun. Chisindu si UTA
Gagauzia, in celelalte regiuni ale f{arii: Nord, Centru, SUD acesta indica valori negative
pronuntate. Aceste evolutii se explica, inclusiv prin diferentierile ce exista in nivelul calitatii
asistentei medicale a populatiei si a veniturilor acesteia In mediul rural si cel urban.

Tabelul 6.1. Procesele demografice pe regiuni de dezvoltare in anul 2014, mii pers.

Nascuti-vii, Decedati, DeEedatl Sporul | Numarul Numarul
copii sub 1 o .. . :
pers. pers. natural |casatoriilor divorturilor
an, pers.

Municipiul 9843 6400 117 3443 | 6456 2677

Chisinau

Nord 10048 12864 98 -2816 6279 2884

Centru 11506 12222 94 -716 8050 3464

Sud 5274 6179 49 -905 3614 1520

U.T.A. Gagauzia 1902 1814 10 88 1209 459

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Structura mortalitatii pe clase ale cauzelor de deces releva, ca cele mai multe decese, circa 57,8%
au drept cauza bolile aparatului circulator. Tumorile maligne au cauzat decesul a 15,2% din
numadrul total al persoanelor decedate, bolile aparatului digestiv - 9,1%, accidentele, intoxicatiile
si traumele - 7,6%, bolile aparatului respirator - 4,4%, alte categorii - 5,9%.

Un indicator pozitiv ce a caracterizat evolutiile demografice in anul 2014 a fost cresterea
numarului casatoriilor cu un ritm superior celui al divorturilor si majorarea ratei nuptialitatii la
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7,2 casatorii la 1000 locuitori. Numarul cdsdtoriilor total pe republica a constituit 25624 1n 2014,
fiind in crestere cu 4,8% fati de anul precedent. In acelasi timp, numarul divorturilor a constituit
11090 cazuri, cu2,9% mai mult fatd de anul precedent. Rata divortialitatii in perioada data a fost
de doua ori mai mica comparativ cu cea a nuptialitatii, alcatuind3,1 divorturila 1000 locuitori.

Migrarea populatiei. In anul 2014, potrivit Ministerului Afacerilor Interne al Republicii
Moldova, permis de sedere (permanenta si temporara) au primit 4187 cetateni straini si 440
repatriati. Unii strdini au imigrat in Republica Moldova in scop de munc3, circa - 32,5%, altii in
scop de familie- 29,7%, la studii - 22,2%, alte cauze - 15,6% s.a.

La fel si tarile de origine a imigrantilor au fost variate: Romania - 852 pers., Ucraina - 534 pers.,
Israel - 525 pers., Federatia Rusa - 516 pers., Turcia - 421 pers., Italia - 206 pers., Statele Unite
ale Americii - 199 pers., Germania - 59 pers., Franta - 42 pers., India - 40 pers., Azerbaidjan - 37
pers., Bulgaria - 37 pers,, alte tari - 685 pers.
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Figura 6.1. Distribuirea cetatenilor straini dupa scopul sosirii in RM in anul 2014, %
Sursa: Conform datelor Ministerului Afacerilor Interne.

Conform datelor oficiale ale Ministerului Tehnologiei Informatiei si Comunicatiilor numarul
moldovenilor ce au emigrat in 2014 pentru a se stabili cu traiul peste hotare a constituit 2374
pers.Circa jumatate din acestia au plecat sa se stabileasca in Federatia Rusa siUcraina: 788, si
602corespunzator persoane. Numadrul cetdtenilor Republicii Moldova, emigrati catre alte
destinatii a fost esential mai mic: 285 pers.in S.U.A., in Germania - 223 si in Israel - 210.
Majoritatea emigrantilor, atat femei, cat si barbati, au facut parte din populatia economic activa,
avand varsta de la 15 pana la 44 de ani.

Migratia internd. Pe parcursul anului 2014, si-au schimbat locul de trai in interiorul tarii 35,8
mii pers. Intensitatea migratiei interne poate fi masurata dupa numarul de sosiri si plecari la
1000 de locuitori. Indicele de mobilitate al populatiei, In anul 2014, a Inregistrat o valoare de
10,1 persoane la 1000 de locuitori comparativ cu 9,4 in anul 2013. Intensitatea de plecari este
mai mare in 18 raioane fatda de media pe tara. Cel mai mare numar relativ de plecari s-a constatat
in raioanele: Donduseni, Floresti, Falesti, Rascani, Soroca, Calarasi, Rezina, Telenesti, Ungheni,
Soldanesti, Causeni, Cantemir si Leova (10-14 plecati la 1000 locuitori), iar (16 plecati la 1000
locuitori) in raionul Dubasari. Cel mai mic numar de plecari insa, situatie atestata si in anul
precedent, s-a inregistrat in municipiul Balti, raioanele Ialoveni, Taraclia si UTA Gagauzia (mai
putin de 8 plecati la 1000 locuitori). Intensitatea de sosiri a fost mai mare In municipiul Chisinau
(16) si in raionul Dubdsari (17 sositi la 1000 locuitori), in timp cein termeni absoluti, cele mai
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multe sosiri au fost Inregistrate In municipiul Chisindu (13 mii persoane), municipiul Balti (1,3
mii persoane) si in raioanele Cahul si Ungheni (aproape 1,0 mii persoane). Numarul UAT care au
inregistrat un soldul pozitiv al migratiei interne este unul mic, printre acestea numarandu-se
municipiile Chisinau si Balti, siraioanele Dubasari si Ialoveni.

Profilul demografic al persoanelor ce au reprezentat subiectul proceselor migrationiste interne
in 2014 ar putea fi caracterizat ca fiind predominat de populatia in varsta apta de munca(mai
mult de 90%), preponderent intre 20-49 de ani, majoritatea femei (58% din numarul
migrantilor). Aproximativ 2/3 din numarul total al migrantilor proveneau din mediul rural.

Piata fortei de muncad.

In anul 2014 populatia economic activi a Republicii Moldova a constituit 1232,4 mii pers., fiind
in descrestere cu 0,3% (3,5 mii pers.) fata de anul 2013, rata de activitate a populatiei de 15 ani
si peste, cu mici variatii, mentinandu-se la nivelul anului precedent - 41,2%. Datoritd, preponde-
rent evolutiilor bune in agricultura, populatia ocupata a sporit comparativ cu anul precedent cu
1%, ceea ce reprezinta o crestere cu 12 mii persoane. Numarul somerilor, estimat conform
metodologiei BIM a fost de 47,5 mii, fiind cu 15,6 mii mai mic fata de 2013, determinand
reducerea ratei somajului de la 5,1% in 2013 la 3,9%.

In T.IV 2014 populatia economic activd a Republicii Moldova a constituit 1153,4 mii pers., fiind in
descrestere cu 4,3% (52,4 mii pers.) fati de T.IV 2013. In perioada dati, ponderea populatiei
ocupate a crescut de la 959% la 96,5% comparativ cu T.IV anului precedent. Disparitati
importante pe sexe si medii in cadrul persoanelor economic active nu s-au inregistrat: ponderea
barbatilor fiind comparativa cu cea a femeilor 50,2% si corespunzator, 49,8%, iar ponderea
persoanelor economic active din mediul rural comparativa cu cea din mediul urbanconstituind
52,0%, si respectiv 48,0%.

Rata de activitate a populatiei de 15 ani si peste a constituit 38,6%, fiind In descrestere fata de
T.IV 2013 (40,4%). Totodats, acest indicator indica valori relativ mai mari in cazul barbatilor -
40,9% si in cazul populatiei din mediul urban, circa 43,2%. La fel, valori mai mari, indicatorul dat
reflecta in cazul evaluarii acestuia avand la baza numarul populatiei active in varsta de 15-64 ani
(varsta de munca in tarile Uniunii Europene conform metodologiei Eurostat) - 42,8%.

Populatia ocupatd a constituit 1113,1 mii pers., descrescand cu 3,7% fata de T.IV 2013,
mentinandu-se la un nivel scazut si comparativ cu perioada similara a anilor 2011 si 2014. Ca si
in cazul populatiei economic active, nu au fost inregistrate disparitdfi majore pe sexe sau
conform provenientei acestora pe medii de resedintain structura populatiei ocupate, prevaland
cu o diferentd foarte mica femeile (50,3% din total) si persoanele din mediul rural (52,4%).

Rata de ocupare a populatiei de 15 ani si peste a fost de 37,2%, Inregistrand o descrestere
nesemnificativa (de 1,5 p.p.) In comparatie cu T. IV 2013. La barbati ea a fost mai 1nalta (39,0%)
in comparatie cu femeile - 35,6%. In distributia pe medii de resedintd rata de ocupare a avut
valoarea 41,3% in mediul urban si 34,2% in mediul rural. Rata de ocupare a populatiei in varsta
de munca (16- 56/61 ani) a fost de 43,9%, a populatiei in varsta de 15-64 ani - 41,3% si in
categoria de varsta 15-29 ani acest indicator a avut valoarea 26,1%.

In ultimul trimestru al anului, putin mai mult de un sfert din populatia ocupati activa in
agricultura, aproximativ 297,7 mii pers, in pofida faptului cd numarul acesteia s-a redus
comparativ cu perioada similara a anului precedent cu 13,9 mii, persoane sau cu 4,5%. Numarul
populatiei ocupate cu activitati non-agricole (815,4 mii) In termeni relativi a cunoscut o scadere
mai temperatd - 3,5%, In termeni absoluti insd diferenta fiind de 29,4 mii persoane f.p.s.a.p.

In activitdtile non-agricole numarul persoanelor ocupate a fost de 815,4 mii, in scidere cu 29,4
mii sau cu 3,5% fata de T.IV 2013. Ponderea persoanelor ocupate in industrie a constituit 13,4%
(12,2% in 2013) si in constructii, respectiv, 5,2% (5,8% In 2013). Numarul persoanelor ocupate
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in industrie a crescut cu 5,3%, iar in constructii a scazut cu 14,4%, fata de nivelul anului
precedent. In sectorul servicii au activat 54,7% din totalul persoanelor ocupate, aceastd pondere
micsorandu-se cu 0,3 p.p. fata de T. IV 2013, in timp ce numarul absolut al persoanelor ocupate
in sectorul serviciilor a scazut cu 27,3 mii.

Conform estimarilor BNS, circa 17,7% din totalul persoanelor ocupate in economie in ultimul
trimestru al anului activau in sectorul informal, iar 31,0% au avut un loc de muncd informal.

Conform estimarilor oficiale (in baza metodologiei Biroului International al Muncii), In anul
2014, atat in trimestrul patru cat si in primele trei trimestre s-a redus numarul somerilor
comparativ cu perioadele similare ale anului precedent. In ultimul trimestru, numarul acestora a
fost estimat la 40,2 mii persoane, in descrestere cu 9,1 mii fata de T. IV 2013. Somajul a afectat
intr-o proportie mai mare barbatii - 65,4% din total numarul de someri, la fel si persoanele din
mediul urban - 58,4%.

Rata somajului la nivel de tara a Inregistrat valoarea de 3,5% in T 1V, fiind in crestere cu 0,2 p.p.
fata de perioada precedentd, dar in descrestere cu 0,6p.p. f.p.s.a.p. Disparitati majore ale acestui
indicator se atesta in mediul rural - 2,8% comparativ cu 4,2% in mediul urban, la fel acesta fiind
mai mic In randul femeilor (2,4%) comparativ cu barbatii (4,5%). Valori semnificativ mai mari
inregistreaza rata somajului in randurile tinerilor(7% pentru tinerii cu o varsta intre 15-29 ani),
cu precadere a acelor cu o varsta de pana la 24 ani (8,7%).

Numadrul someriloroficial Inregistrati in ianuarie-decembrie 2014 era de 42166 pers., conform
datelor Agentiei Nationale pentru Ocuparea Fortei de Munca. Din numarul total de someri,
50,4% (21244 pers.) o constituie femeile. Numarul someriloroficial inregistrati din care au
lucrat In profesii de muncitori - 17161 pers., dintre care 7810 pers. sunt femei. Numarul
someriloroficial Inregistrati dintre care au lucrat in post de functionar - 5445 pers., din care
3306 pers. sunt femei. Someri proveniti din munca - 13303 pers., dintre care 6630 pers. sunt
femei. Somerii care au revenit pe piata muncii dupa o intrerupere — 9303 pers., dintre care 4486
pers. sunt femei. Somerii care pentru prima data sunt in cdutarea unui loc de munca - 19560
pers., dintre care 10128 pers. sunt femei.

Tabelul 6.2. Numarul somerilor inregistrati la ANOFM in ianuarie-decembrie 2014, pers.

Numarul somerilor - total 42166 21244 16366 8768

dlntrg care au lucrat in profesii de 17161 7810 12760 6279
muncitori

dmtrfa care au lucrat in post de 5445 3306 3606 2489
functionar

Someri proveniti din munca 13303 6630 5866 3091
Somerii care au revenit pe piaga 9303 4486 2670 1388
muncii dupa o intrerupere

ASomvem care pefltru prima da[ta sunt 19560 10128 2830 4289
in cautarea unui loc de munca

Sursa: Conform datelor Agentiei Nationale pentru Ocuparea Fortei de Munca.

Numarul somerilor aflati in evidenta la inceputul anului 20873 pers., dintre care 11462 pers.
sunt femei, 5849 pers. sunt tinerii 16-29 ani, 13510 pers. sunt locuitori rurali. Numarul
somerilor inregistrati de la inceputul anului 42166 pers., dintre care 21244 pers. sunt femei,
14204 pers. sunt tinerii 16-29 ani, 26076 pers. sunt locuitori rurali. Somerii plasati in campul
muncii de la inceputul anului 16366 pers., din care 8768 pers. sunt femei, 6261 pers. sunt tinerii
16-29 ani, 8651 pers. sunt locuitori rurali. Somerii iesiti din evidenta de la inceputul anului
25947 pers., dintre care 13253 pers. sunt femei, 8254 pers. sunt tinerii 16-29 ani, 16278 pers.
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sunt locuitori rurali. Numarul somerilor, care stau in evidenta la finele perioadei de raportare -
20726 pers., dintre care 10685 pers. sunt femei. Vizite efectuate de someri la agentia de ocupare
a fortei de munca de la inceputul anului - 261813 pers., dintre care 144117 pers. sunt femei,
67826 pers. sunt tinerii 16-29 ani, 162714 pers. sunt locuitori rurali.

Tabelul 6.3. Evolutia numarului somerilor in ianuarie-decembrie 2014, pers.

Aflati in evidenta la inceputul anului 20873 11462 5849 13510
inregistrati de la inceputul anului 42166 21244 14204 26076
Plasati in campul muncii de la

a . 16366 8768 6261 8651
inceputul anului

Iesiti (_hn evidenta de la inceputul 25947 13253 8254 16278
anului

Stau in evidenta la finele perioadei 20726 10685 5538 14657

de raportare

Vizite efectuate de someri la agentia
de ocupare a fortei de munca, de la 261813 144117 67826 162714
inceputul anului

Sursa: Conform datelor Agentiei Nationale pentru Ocuparea Fortei de Munca.

Potrivit datelor rezultate din declaratiile agentilor economici privind locurile de munca vacante,
in evidenta la Agentia Nationald pentru Ocuparea Fortei de Munca la data de 13.01.2015 sunt
inregistrate 5213 locuri vacante. Potrivit datelor inregistrate de agentiile teritoriale numarul
locurilor de munca vacante, disponibile in fiecare AOFM pe raioanele tarii, constituie:mun.
Chisinau- 1780 locuri vacante, mun. Balti - 259, Orhei - 228, Floresti - 227, Soroca - 213, UTA
Gagauzia - 208, Calarasi - 171,Ungheni - 163, Rezina - 160, Singerei - 128, Cahul - 125, Anenii
Noi - 124, Ialoveni - 117, Nisporeni — 103, Briceni - 95, Cimislia - 94, Causeni - 70, Soldanesti -
53, Cantemir - 29, etc. Principalele profesii sunt: medic, manager, inspector, casier, consultant,
lucrator social, contabil, inginer, agent comert, taxator, functionar public, mecanic, electrician,
programator, maistru, agent asigurare, laborant, secretar, agronom, jurisconsult, tehnolog, etc.La
nivel national pentru persoanele cu studii superioare si medii de specialitate sunt oferite 1683
locuri de munca, ce constituie 32% din numarul total de locuri de munca vacante. Pentru
persoanele cu studii medii generale si secundar profesionale Agentia Nationala pentru Ocuparea
Fortei de Munca ofera 3530 locuri de munca, ce constituie 68% din numarul total de locuri de
munca vacante. Sunt oferite locuri de munca pentru muncitori necalificati cu meseriile: muncitor
auxiliar, Ingrijitor Incaperi de productie si serviciu, sortator, maturator, hamal, infirmier3, paznic
(portar), stivuitor, spalator vehicule, curatator teritorii, etc.

Remunerarea muncii. Tendinta generald pentru perioada ianuarie-decembrie 2014 in sfera
remunerdrii muncii a avut un caracter diferit: la Inceputul perioadei se observa o descrestere a
salariilor in luna februarie fatd de luna ianuarie, ce se poate explica prin faptul ca in luna
ianuarie a fost platita premia anuala (Hotarare Guvernului Nr. 180 din 11.03.2013 cu privire la
plata premiului anual personalului din unititile bugetare). In perioada februarie-iunie salariile
creasca permanent si in luna iunie au atins valoarea maxima din cauza stabilirii de la 1 mai 2014
cuantumului minim garantat al salariului in sectorul real (Hotarare Guvernului Nr. 165 din
09.03.2010 cu privire la cuantumul minim garantat al salariului in sectorul real; ultima modi-
ficare - Hotarare Guvernului Nr. 299 din 23.04.2014) si platirii concediilor corpului didactic.
Pana la sfarsitul trimestrului III se observa o tendin{a de descrestere a salariilor, apoi pana la
sfarsitul anului se observa crestere stabila a salariilor.
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In luna decembrie 2014, castigul salarial mediu nominal brut a fost de 4865,4MDL, inregistrand o
crestere de 13,7% fata de luna decembrie 2013. Indicele castigului salarial real pentru luna
decembrie 2014 fatd de luna decembrie 2013 a fost de 108,6%. In sfera bugetari castigul salarial
mediu a constituit in luna decembrie 4000,4 MDL (+14,4% fata de decembrie 2013), iar in
sectorul economic (real) castigul salarial a inregistrat 5233,5 MDL (+13,7% fata de decembrie
2013).

In anul 2014 castigul salarial nominal mediu brut din economia nationald a constituit 4172,0
MDL si s-a marit fata de anul 2013 1n valoare nominala cu 10,8%, salariul real (ajustat la indicele
preturilor de consum) crescand cu 5,4%.

Incepand cu luna ianuarie 2014, conform BNS RM, este implementati in practici versiunea noua
a Clasificatorului Activitatilor din Economia Moldovei (CAEM Rev.2), armonizat integral cu
Nomenclatorul de Activitati Economice din Comunitatea Europeana (NACE Rev.2). Clasificatorul
nou diferd esential de versiunea precedenta (CAEM Rev.1). In anexe Sectorul Social este
prezentat Tabelul Remunerarii muncii dupa activitati economice in anul 2014.

Protectia sociald a populatiei. Numarul pensionarilor aflati la evidenta organelor de protectie
sociald la 1 ianuarie 2015 a constituit 669,9 mii pers. sau cu 10,3 mii pers. mai mult comparativ
cu 1 ianuarie 2014. Marimea medie a pensiei lunare stabilite la 1 ianuarie 2015 a constituit
1087,6 MDL, fiind in crestere cu 6,6% fata de 1 ianuarie 2014.

In structura pensionarilor cea mai mare pondere o detin pensionarii pentru limita de varsta -
75,8%, urmata de categoria de pensionari cu dizabilitati si de urmas, respectiv cu 20,0% si 2,5%.

Circa 56 mii pers. beneficiaza de alocatii sociale, cea mai mare categorie de beneficiari fiind
persoanele cu dizabilitadti din copilarie (48,4%). La 1 ianuarie 2015, 77,9 mii pers. beneficiau de
indemnizatii pentru ingrijirea copiilor, din care 50,7% sunt persoane asigurate. Marimea medie
a indemnizatiei lunare pentru persoanele asigurate a constituit 1096,9 MDL, iar in cazul celor
neasigurate - 400 MDL.

Veniturile disponibile ale populatiei. In anul 2014, veniturile disponibile ale populatiei au
constituit In medie pe o persoana pe luna 1767,5 MDL, conform datelor Cercetarii Bugetelor
Gospodariilor Casnice, fiind in crestere cu 5,1% fatd de anul precedent. In termeni reali veni-
turile populatiei au ramas la nivelul anului precedent. Cea mai importanta sursa de venit a populatiei
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Figura 6.2. Veniturile disponibile, valoarea nominala si castigul real al populatiei,
2010-2014
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.
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sunt castigurile salariale, cu o pondere de 41,6% din total venituri disponibile, nivelul anului
2013. Activitdtile pe cont propriu reprezinta 16,1% din veniturile medii lunare ale unei
persoane, preponderente fiind activitatile individuale agricole cu o pondere de 9,5%. Totodat3,
veniturile obtinute din activitatea individuala non-agricola au contribuit la formarea veniturilor
populatiei in proportie de 6,6%.

In functie de mediul de resedints, se constata ci veniturile populatiei din mediul urban au fost in
medie cu 605,4 MDL sau de 1,4 ori mai mari comparativ cu mediul rural. Pentru populatia din
mediul urban principalele surse de venituri sunt activitatea salariata, care a asigurat veniturile
populatiei in proportie de 54% si prestatiile sociale - 19,4%.

Evolutia veniturilor disponibile in valoarea nominala si indicele real al acestora pe perioada
2010-2014 este prezentata in Fig. 6.2.

Cheltuielile medii lunare de consum ale populatiei in anul 2014 au constituit in medie pe o
persoand 1816,7 MDL, conform datelor Cercetarii Bugetelor Gospodariilor Casnice, fiind in
crestere fatd de anul precedent cu 2,3%. In termeni reali populatia a cheltuit in medie cu 2,7%
mai putin comparativ cu anul 2013. Scaderea cheltuielilor a fost determinatd de cresterea
preturilor la produse alimentare si nealimentare, dar si nivelul real al veniturilor realizate de
populatie. Cea mai mare parte a cheltuielilor ramane a fi destinatd necesarului de consum
alimentar - 43,8% (cu 1,0 p.p. mai mult comparativ cu anul 2013). Pentru intretinerea locuintei
o persoand in medie a alocat 18,9% din cheltuielile totale de consum (-0,3 p.p.), iar pentru
imbracaminte si incaltaminte - 10,6% (+0,3 p.p.). Celelalte cheltuieli au fost directionate pentru
sanatate (5,6% fata de 5,7% In anul 2013), transport (4,4% fata de 4,7%), comunicatii (4,3% fata
de 4,2%), dotarea locuintei (3,5% fata de 3,6%), iInvatamant (0,7% fata de 0,8%), etc.

Dat fiind ca populatia din mediul urban dispune de venituri mai mari, respectiv si cheltuielile de
consum a acestei categorii de populatie sunt cu 562,0 MDL sau de 1,4 ori mai mari fata de
cheltuielile populatiei din mediul rural. in mediul urban, pentru asigurarea consumului de
produse alimentare, populatia a alocat 42,1% din cheltuielile lunare de consum (40,9% in anul
2013), iar in rural - 45,6% (44,9%). Totodata, populatia urbana comparativ cu cea rurald
cheltuieli mai mult pentru intretinerea locuintei (20,0% fata de 17,9%), transport (4,8% fata de
3,9%), servicii de comunicatii (4,6% fata de 4,0%), hoteluri si restaurante (2,3% fata de 0,6%),
servicii de agrement (1,7% fata de 0,8%).
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Figura 6.3. Cheltuielile de consum, valoarea nominala si indicele real, 2010-2014.
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.
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Evolutia cheltuielilor de consum in valoarea nominala si indicele real al acestora pe perioada
2010-2014 este prezentata in Fig. 6.3.

Minimul de existentd. In anul 2014 marimea minimului de existentd a constituit in medie pe
lund pentru o persoana 1627,1 MDL, fiind in crestere fatda de anul precedent cu 0,9%.
Delimitarea minimului de existenta pe medii de resedinta releva diferente semnificative, cea mai
mare valoare fiind inregistrata pentru populatia din orase mari (mun. Chisinau si Balti) - 1785,8
MDL sau cu 8,3% mai mult comparativ cu minimul de existen{a pentru alte orase - 1648,6 MDL
si cu 14,7% mai mult comparativ cu mediul rural - 1556,6 MDL.

Pe categorii de populatie, valoarea maxima a minimului de existentd revine populatiei In varsta
apta de munca - 1726,8 MDL si in special barbatilor - 1875,6 MDL. Cea mai mare valoare a
minimului de existenta a fost inregistrata in semestrul I pentru barbati In varsta apta de munca
din orasele mari - 2048,8 MDL.Minimul de existen{d pentru copii constituie In medie 1547,5
MDL lunar, cu o diferentiere a acestui indicator in dependenta de varsta copilului, de la 618,6
MDL pentru un copil in varsta de pana la 1 an panala 1747,6 MDL pentru un copil in varsta de 7-
17 MDL. In functie de mediu de resedintd, minimul de existentd pentru copii din orasele mari
este cu 14,9% mai mare comparativ cu mediul rural, iar In cazul copiilor in varsta de 1-6 ani
aceasta diferenta constituie 18,9%.

Invitdmant. Activitatea institutiilor de invdtdmant primar si secundar general in anul de
studii 2014/15. La inceputul anului de studii 2014/15 refeaua institutiilor de Tnvatamant
primar si secundar general este constituita din 1347 unitati, inclusiv 1345 institutii de zi si 2 -
serale. Majoritatea institutiilor de invatamant primar si secundar general (98,9%) reprezinta
proprietatea public3, iar cele 15 institutii cu proprietate nestatald functioneaza doar in mediul
urban.

Tabelul 6.4. Institutii de invatamant primar si secundar general
in anii de studiu 2012/13 - 2014/15, unitati

| | 4 D14

Total 1397 1379 1374 1356 1347 1332

De zi 1394 1377 1372 1354 1345 1330
scoli primare 108 108 112 112 105 105
gimnazii 767 767 771 771 794 794
licee 491 474 466 448 424 409
scoli pentru copii cu
deficiente in dezvoltarea 28 28 23 23 22 22
intelectuala sau fizica

Serale 3 2 2 2 2 2

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Invétdmant de zi. In conformitate cu Programul de modernizare al sistemului educational in
Republica Moldova (2005-2015), inclusiv trecerea la finantarea in baza de cost per elev a
institutiilor de invatamant primar si secundar general, in anul de studii 2014/15 numarul total
de institutii s-a micsorat cu 27 unitati comparativ cu anul de studii precedent. Cele mai afectate
au fost institutiile de invatamant din mediul rural, unde au fost inchise 21 de unitati, inclusiv 11
scoli primare, 9 gimnazii, 1 liceu si 1 scoald auxiliarad.In ansamblu pe tar3, si-au sistat activitatea
12 scoli primare, 12 gimnazii, 3 licee si 0 scoald auxiliara. Totodatd, a fost schimbat statutul din
liceu In gimnaziu pentru 32 unitati, iar din gimnaziu in scoald primara au fost transformate 13
unitati, inclusiv 29 unitati si, respectiv, 12 unitati din mediul rural. Actualmente, in tara functioneaza
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105 scoli primare, 794 gimnazii, 424 licee si 22 scoli pentru copii cu deficiente in dezvoltarea
intelectuala sau fizica. La inceputul anului de studii 2014/15 in or. Calarasi si-a inceput
activitatea un liceu teoretic - vocational.

Din numarul total al institutii de Invatamant primar si secundar general, 329 institutii
functioneaza in mediul urban, iar 1016 - in mediul rural, in primul prevaland liceele - 68%, iar
in mediul rural gimnaziile cu o pondere de 72%. La inceputul anului de studii 2014/15, in
invatamantul primar si secundar general de zi au fost cuprinsi 339,9 mii elevi, prezentdnd o
micsorare cu 3,4% fata de anul de studii precedent. Majoritatea elevilor din invatamantul primar
si secundar general (98,8%) studiazi in institutii publice. In medie la 10 mii locuitori revin 955
elevi, fatd de 989 in anul de studii 2013/14. In profil teritorial, cea mai mare valoare a acestui
indicator se atesta in mun. Chisindu (987 elevi la 10000 locuitori), iar cea mai mica valoare - in
Regiunea Nord (897 elevi la 10000 locuitori), unde este inregistrat cel mai inalt coeficient de
imbatranire a populatiei.

Repartizarea elevilor din Invatamantul primar si secundar general pe niveluri de invatamant se
prezintd dupa cum urmeaza: 40,8% reprezinta elevii din Invatdmantul primar, 47,7% - din
invatamantul gimnazial si 11,5% - din invatdmantul liceal. Comparativ cu anul de studii
2009/10 remarcam o reducere a ponderii elevilor din invagamantul gimnazial si liceal, respectiv
cu 2,5 p.p. si 3,7 p.p- si o majorare cu 6,7 p.p. In cazul invatamantului primar.

Invitimantul primar si secundar general reprezintd nivelurile care inregistreazi cel mai mare
nivel al parititii de gen, unde ponderea fetelor constituie 49,4% din numirul total de elevi. in
clasele liceale ponderea fetelor este mai mare (57,1%), dat fiind ca dupa invatamantul gimnazial
mai multi baieti se orienteaza catre invagamantul vocational, inclusiv piata muncii.

Diminuarea numadrului de elevi cu circa 18% comparativ cu anul de studii 2009/10 s-a rezultat
in reducerea numarului de clase cu 4792 unitati (-22,2%). Numarul mediu de elevi per clasa a
constituit 20 pers., inregistrand in acelasi timp o valoare de 24 elevi per clasa in mediul urban si
18 elevi per clasa in mediul rural.

Reteaua institutiilor de invatdmadnt special este formata din 22 unitati. Numarul elevilor inscrisi
in invagamantul special a constituit 1538 pers. si s-a redus esential comparativ cu anul de studii
2013/14 (cu 14,9%). In cadrul acestor institutii, 74,8% din elevi sunt cu deficiente in
dezvoltarea intelectuala, 12,1% - cu auz slab, 6,0% - cu vederea slaba, 3,7% - surzi si 3,3% - cu
restante poliomielitice si paralizii cerebrale. In acelasi timp, constatim o majorare a numarului
de copii cu necesitati speciale integrati in scolile obisnuite (cu 70%).

Invdtdmantul secundar profesional. Tn anul de studii 2014/15 reteaua institutiilor de
invagamant profesional cuprinde 61 unitati, inclusiv 46 scoli profesionale si 15 scoli de meserii.
Ca urmare a procesului de reorganizare a invatamantului secundar profesional scolile de meserii
de pe langa institutiile penitenciare au fost absorbite de alte institutii de Invatamant din sistem,
acest fapt conducand la diminuarea numarului acestora cu 6 unitati comparativ cu anul de studii
precedent. Totodatd, 2 licee profesionale isi continua activitatea cu statut de scoala profesionala.

La inceputul anului de studii 2014/15, numarul de elevi in invatamantul secundar profesional a
constituit 17,5 mii pers., cu 4,1% mai putin comparativ cu anul de studii precedent. Ponderea
elevilor din scolile de meserii este de 8,5%, fiind in descrestere fata de anul de studii 2013/14 cu
3,9 p.p. Din totalul elevilor cuprinsi in invatamantul secundar profesional, 91% 1si fac studiile In
institutiile din mediul urban. Acest nivel de invatamant este solicitat mai mult de catre baieti,
ponderea acestora fiind de 68,8%.

Invitimantul secundar profesional este organizat preponderent in institutiile de stat (99% din
totalul de elevi). De asemenea, majoritatea elevilor 1si fac studiile cu finantare bugetara, in anul
de studii 2014/15 ponderea acestora fiind de 96,1%.
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Invitdmantul mediu de specialitate. In anul de studii 2014/15 invitimantul mediu de
specialitate este organizat In 45 colegii, inclusiv 41 colegii de stat si 4 colegii cu proprietate
nestatala. La inceputul anului de studii numarul total de elevi in colegii a constituit 29,8 mii
pers., prezentand o crestere cu 1,9% fata de anul de studii precedent. Structura pe sexe a elevilor
din invatamantul mediu de specialitate releva o pondere mai mare a fetelor (52,8%).

Din numarul total al elevilor, 28,0 mii elevi studiaza in institutii de stat (93,9%), fiind
inregistratd o crestere de 1,4% fatd de anul de studii 2013/14. In cazul elevilor cu finantare
bugetara se atesta o scadere cu 3,6%. Ponderea elevilor care urmeaza studiile in baza de
contract in institutiile de stat este de 40,4% sau cu 3,1 p.p. mai mare comparativ cu anul de
studii precedent. In institutiile nestatale, comparativ cu anul de studii 2013/14, numirul de elevi
a crescut in general cu 10%.

Activitatea institutiilor de invdatamadnt superiorin anul de studii 2013/14. Reteaua institu-
tiilor de Invatamant superior este formata din 31 unitati, inclusiv 19 institutii de stat si 12 -
nestatale (cu o unitate mai pufin comparativ cu anul de studii 2013/14). Din numarul total al
institutiilor de stat, doar 2 institutii au Ciclul II - studii superioare de masterat.

Numarul de studenti din invatamantul superior a Inregistrat o scadere esentiald in ultimii 2 ani,
cu circa 13 mii. La Inceputul anului de studii 2014/15, numarul de studenti a constituit 89,5 mii
pers. (exclusiv cei straini), din care 81% isi fac studiile In institutiile de stat. Reducerea
numadrului de studenti a fost Inregistrata atat in institutiile de stat (cu 6,4 mii pers. fata de anul
de studii 2013/14), cat si in cele nestatale (cu 1,3 mii pers.). Din numarul total de studenti, peste
69% 1si fac studiile in baza de contract.

In institutiile de stat, mai evidenta este diminuarea numarului studentilor in bazi de contract, cu
16,8% la fnvatdamantul de zi si 5,1% la Invatamantul cu frecventa redusa. In acelasi timp,
numarul de studenti bugetari a Inregistrat mici variatii in jurul valorii de 28 mii.

Tabelul 6.5. Studenti in invatamantul superior in anii de studii 2012/13-2014/15, pers.

Total 102458 |57371| 74118 | 97285 | 55067 | 69187 | 89529 51496 62059

lazi 70253 |39851| 43794 | 64352 | 36852 | 38223 | 57940 |33993| 32426
:r:;cl\l/:;ta 32205 |17520| 30324 | 32933 18215 | 30964 | 31589 |17503| 29633
L‘f:i:;‘“ 83008 |47639| 54668 | 78919 | 45586 | 50821 | 72474 42345 45004
lazi 57982 |33511| 31523 | 53656 | 31084 | 27527 | 48417 |28515| 22903
i‘f;l‘l’:;ta 25026 |14128| 23145 | 25263 | 14502 | 23294 | 24057 |13830| 22101
Institutii | 14,0 | 9732 | 19450 | 18366 @ 9481 | 18366 | 17055 | 9151 | 17055
nestatale

lazi 12271 | 6340 | 12271 | 10696 | 5768 | 10696 | 9523 | 5478 | 9523
frecventa | - -5 | 3397 | 7179 | 7670 | 3713 | 7670 | 7532 | 3673 | 7532
redusa

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In medie la 10 mii locuitori revin 252 studenti din institutiile de invitimant superior,
comparativ cu 273 studenti in anul de studii precedent. Studentii din invatamantul cu frecventa
redusa detin o pondere de 35,3% sau cu 1,4 p.p. mai mult comparativ cu anul de studii 2013/14.
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Din totalul de studenti cu frecventi redusa, studentii bugetari reprezinta 6%. in functie de gen,
se mentine o preponderentd a femeilor - 57,5% din total studenti sau cu 0,9 p.p. mai mult
comparativ cu anul de studii 2013/14.

Distributia studentilor din invatamantul superior pe programe releva un declin major inregistrat
la nivelul studiilor superioare de licenta (cu 6,9 mii pers.), in special in cazul studentilor in baza
de contract in institutiile de stat (cu 5,2 mii pers.). Numarul de studenti la programele de
masterat a scazut cu 0,6 mii pers., iar numarul studentilor bugetari la aceste programe a ramas
la nivelul anului de studii precedent.

Absolventi. In anul 2014, 17,1 mii pers. au absolvit Ciclul I, inregistrand o scidere cu 3,8%
comparativ cu anul 2013. In cazul Ciclului Il numarul absolventilor este in crestere cu 1,1% si
constituie 6,4 mii pers. Studiile superioare medicale si farmaceutice au fost absolvite de 0,8 mii
pers. sau cu 4,8% mai mult decat in 2013.Daca ne referim la distributia numarului de absolventi
pe domenii generale de studiu, remarcam o pondere superioara a absolventilor din asa domenii
ca, stiinte economice (27,3% din total licentiati), educatie (14,8%), drept (12,4%) si activitati
ingineresti (8,8%). In cazul absolventilor studiilor superioare de masterat, 27% au absolvit
stiintele economice, 20% - dreptul si 15% - domeniul educatie.

La inceputul anului de studii 2014/15, numarul studentilor strdini a constituit 2,5 mii pers. sau
cu 15% mai mult fatd de anul de studii precedent. Cei mai multi studenti sunt din Israel - 70,0%,
Ucraina - 6,5%, Romania - 6,4%, Turcia - 5,2% si Rusia - 2,9%.

Personal didactic. In institutiile de invatimant superior si-au desfisurat activitatea didactica 5,4
mii pers. (personal de bazd) sau cu 6,4% mai putin comparativ cu anul de studii 2013/14.
Personalul didactic cu grad stiintific a constituit 2,7 mii pers., inclusiv 2,3 mii - doctor in stiinte
si 0,4 mii - doctor habilitat. Ponderea femeilor in total personal didactic este de peste 54%, fiind
mai superioara in cazul functiilor de asistent universitar, lector/lector superior universitar,
peste 60%.

Ocrotirea sdandtatii. Morbiditatea populatiei de unele boli infectioase in anul 2014 se
caracterizeaza prin majorarea cazurilor de morbiditate ca urmare imbolnavirii cu hepatita si a
cazurilor de infectii intestinale acute conform informatiei preliminare a Ministerului Sanatatii.
Totodatd, pe parcursul anului 2014 au fost inregistrate mai putine cazuri de infectii cu grip3,
variceld, dizenterie bacteriana, parotidita epidemica, tuberculoza organelor respiratorii.

In structura bolilor infectioase cele mai raspanditerdman a fi infectiile respiratorii acute. in anul
2014 la 100 mii persoane revin in medie 6,7 mii de cazuri ale morbiditatii prin infectii
respiratorii acute, cel mai mare nivel al incidentei fiind inregistrat in mun. Balti si Chisindu,
respectiv 16,7 mii cazuri si 12,4 mii cazuri la 100 mii populatie. In aspect teritorial, se eviden-
tiaza raioanele: Anenii Noi - 9,7 mii cazuri la 100 mii populatie, Criuleni - 8,3 mii, laloveni - 7,8
mii, Telenesti - 7,1 mii, Singerei - 6,4 mii cazuri etc.

Aproape fiecare al doilea caz de infectii acute ale cailor respiratorii cu localizari multiple se
inregistreaza in cazul copiilor. Cele mai multe cazuri au fost inregistrate In mun. Chisinau - (63,4
mii sau 48,8 mii cazuri la 100 mii populatie), mun. Balti (17,9 mii sau 71,5 mii cazuri la 100 mii
populatie), raioanele Anenii Noi, Ialoveni, Criuleni, Striseni etc. In anul 2014, la 100 mii
populatie revin in medie 488 cazuri de infectii intestinale acute, 77 cazuri de tuberculoza a
organelor respiratorii, 7 cazuri de hepatite virale si 249 cazuri de varicela. Pe parcursul ultimilor
cinci ani s-a inregistrat o scadere semnificativa a cazurilor de dizenterie bacteriana de la 511
cazuri in anul 2010 (14 cazuri la 100 mii populatie) pana la 182 cazuri in anul 2014 (5 cazuri la
100 mii populatie). Numarul cazurilor de hepatite virale a variat, fiind In scadere pana la 163
cazuri 1n anul 2012 (circa 5 cazuri la 100 mii populatie) si crescand in anul 2014 pana la 630
cazuri (17,7 cazuri la 100 mii populatie). In cazul morbidititii de boli ,social determinate” se
remarca o diminuare, indeosebi a cazurilor de tuberculoza a organelor respiratorii si cazurilor
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de sifilis, respectiv cu 323 si 389 cazuri. Vaccinarea si masurile corespunzatoare de profilaxie au
contribuit la diminuarea continud a cazurilor de parotidita epidemica: daca in anul 2010 la 100
mii populatie reveneau 3,5 cazuri de parotidita epidemica, atunci in anul 2014 au fost inregis-
trate doar 1,4 cazuri la 100 mii populatie. Numarul purtatorilor virusului imunodeficientei
umane (HIV) in anul 2014 a constituit 586 persoane sau cu 119 cazuri mai mult comparativ cu
anul 2013, iar la 100 mii populatie revin In medie 16,5 cazuri de HIV. Totodata, au fost
inregistrate 88 cazuri de boald a Sindromului Imunodeficientei Dobandite (SIDA).

Infractiuni. Pe parcursul ultimilor ani se remarca o tendinta de crestere a infractiunilor inre-
gistrate de la 33,4 mii in anul 2010 pand la 41,8 mii Tn anul 2014 conform informatiei
Ministerului Afacerilor Interne. Din numarul total de infractiuni inregistrate, 3,3% sau 1376
cazuri revin celor exceptional de grave si deosebit de grave, 6,7 mii cazuri (16,1%) - celor grave,
iar cea mai mare parte revine infractiunilor putin grave - 22,7 mii cazuri sau 54,4%. In ultimii 5
ani numarul infractiunilor usoare sau majorat de 1,7 ori. Numarul infractiunilor inregistrate la
10 mii locuitori a constituit 117 crime fatd de 94 crime in anul 2010. In municipiul Chisiniu rata
infractionalitatii a constituit 186 crime la 10 mii populatie, ceea ce depaseste nivelul mediu pe
tara de 1,6 ori. Un nivel inalt al criminalitatii a fost inregistrat de asemenea si in municipiul Bal{i -
128 crime la 10 mii locuitori.

In anul 2014 comparativ cu 2013 a fost inregistrati o crestere a numarului de infractiuni contra
familiei si minorilor (de 1,6 ori), inclusiv cazurile de violen{a in familie de 1,7 ori. De asemenea a
crescut numadrul infractiunilor economice cu 30,2%, contra securitatii si a ordinii publice - cu
11,0%, contra sanatatii publice si convietuirii sociale - cu 10,3%. Totodatd, au fost inregistrate
mai putine cazuri de infractiuni contra vietii si sanatatii persoanei.

Fiecare a opta infractiune a fost savarsita in locuri publice, iar cu aplicarea armelor de foc,
explozivelor si grenadelor pe parcursul anului 2014 au fost inregistrate 54 de cazuri, inclusiv 16
cazuri de vatadmari intentionate, 13 cazuri de huliganism, 4 cazuri de talharii si 6 cazuri de omor.
In urma infractiunilor sivarsite pe parcursul anului 2014 au decedat 663 persoane sau cu 35
persoane mai pufin comparativ cu anul 2013. Principale cauze de deces fiind accidentele rutiere
(34,2%), omorurile (19,9%) si vatamarile intentionate (16,0%), violenta in familie (5,9%). Din
numarul total de infractiuni inregistrate, 19,0% sunt savarsite de persoane in varsta apta de
munca, dar fara ocupatie. Ponderea infractiunilor savarsite de catre minori sau cu participarea
acestora a constituit 3,0% In total infractiuni. La 10 mii locuitori in varsta de pana la 18 ani revin
in medie 25 infractori. In anul 2014 au fost inregistrate 2564 accidente rutiere, numarul
acestora fiind in descrestere cu 1,6% fatd de anul precedent. in fiecare zi, in medie s-au produs
circa 7 accidente rutiere, in urma carora si-au pierdut viata 324 pers., inclusiv 20 copii; paralel
fiind inregistrate 3080 pers. traumatizate, din care 391 copii.

Numarul incendiilor in anul 2014,conform datelor Serviciului Protectiei Civile si Situatiilor
Exceptionale a Ministerului Afacerilor Interne, s-a majorat cu 8,2% comparativ cu anul pre-
cedent, alcituind 1890 cazuri. In rezultatul incendiilor au fost inregistrate 118 cazuri de deces,
traumatizate 53 pers.

Regiunea Republicii Moldova din partea stdanga a Nistruluil3

Piata fortei de muncd. La 01.01.2015 populatia ocupatdin regiunea din partea stinga a
Nistrului a constituit 102,5 mii pers., micsorandu-se cu 1504 pers. sau cu 1,4% fata de anul
2013. La 01.01.2015, numarul cetatenilor inregistrati la agentiile de ocupare a fortei de munca,
care nu sunt angajati In nici o activitate, a constituit 5157 pers. sau cu 20,5% mai mult,
comparativ cu aceeasi datd a anului precedent. Din numadrul total al cetatenilor inregistrati -
2863 pers. sunt femei (55,5%). In total, in anul 2014, prin intermediul Agentiei Transnistrene

13Analiza sectorului social a regiunii Republicii Moldova din partea stdnga a raului Nistru a fost elaborata
in baza datelor oferite de Serviciu Statistic al Transnistriei.
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pentru Ocuparea Fortei de Munci au fost angajati 2095 pers. In anul 2014 au fost efectuate
consultdri profesionale cu studentii: consultatii in grup - 281, care au insumat 4722 pers. si
consultatii individuale - 650,care au cuprins 636 pers.: cu populatiaadulta: consultatii indivi-
duale - 6440, care au cuprins 6228 pers. Pentru formarea profesionala s-au cheltuit 334,0mii de
ruble, inclusiv pentru achitarea burselor - 171,1 mii de ruble. Pentru prestatiile de somajs-au
cheltuit 18926,2 mii de ruble. Marimeamedie aajutorului de somaj in anul 2014 a constituit
427,4ruble sau 32,4% din bugetul minimului de existenta in medie pe cap de locuitor.

Remunerarea muncii. in anul 2014,salariul nominalmediulunar calculat al unui lucritor, cu
exceptia subiectilor antreprenoriatului mic, a constituit 4039 ruble (sau 364 dolariSUA la cursul
oficial de schimb al autoritatii monetare din partea stanga a Nistrului - reprezentand 105,8%
fatd de anul 2013)14. In organizatiile bugetare salariul mediu lunar a constituit 2673 ruble, ceea
ce este cu 6,8% mai mult decat in anul precedent.

In perioada analizati,salariul nominalmediulunar calculat al unui lucritor a fost mai mare decat
salariulmediu pe regiune in urmatoarele ramuri economice: ,Electro- si radiocomunicatii”
(9545ruble sau 860 dolariSUA), ,Banci si credite” (8440 ruble sau 760 dolariSUA), ,Colectarea
deseurilor de metale feroase si neferoase” (5368 ruble sau 484 dolariSUA), ,Asigurari” (5659
ruble sau 510 dolariSUA), ,Constructii” (5179 ruble sau 467 dolariSUA), ,Cultura fizic3,
agrement si turism” (4800 ruble sau 432 dolariSUA), ,Industria” (5139 ruble sau 463
dolariSUA), ,Transport” (4398 ruble sau 396 dolariSUA) ,Comert si alimentarea publica” (4320
ruble sau 389 dolariSUA), ,Activitatea comerciala generala” (4345 ruble sau 391 dolariSUA).

Totodatd, salariul nominal mediu lunar calculat al unui lucrator a fost mai mic decat salariul
mediu pe regiune in urmatoarele ramuri economice: ,Silvicultura” (1964 ruble sau 177 dolari
SUA), ,Geologie si meteorologie” (1905 ruble sau 172 dolari SUA), ,Asistenta sociald” (2032
ruble sau 183 dolari SUA), ,Comunicatii postale” (2110 ruble sau 190 dolari SUA), ,Cultura si
arta” (2412 ruble sau 217 dolari SUA), ,Organele de administrare” (2572 ruble sau 232 dolari
SUA), ,Sanatate” (2712 ruble sau 244 dolari SUA), ,Invitimant” (2670 ruble sau 241 dolari
SUA), ,Stiin{d” (2849 ruble sau 257 dolari SUA), ,Agricultura” (3344 ruble sau 301 dolari SUA).

in industrie, cel mai maresalariu mediunominallunarin anul 2014 a fost inregistrat pentru
lucratoriice activau in urmatoarele domenii: energia electrica - 510 dolari SUA, ceea ce
constituie cu 40,3% mai mult decatsalariul mediu pe regiune, siderurgia — 629 dolari SUA sau
72,8% din salariul mediu pe economie, industria materialelor de constructie - 472 dolari SUA
sau cu 29,8% mai mult decat salariulmediu pe economie. Cel mai mic salariu nominal mediu
lunar, calculat pentru anul 2014, 1-au avut lucratoriiurmatoarelor subramuri ale industriei: alte
ramuri industriale - 245 dolari SUA, care este mai micdecat salariul mediu pe regiune cu 32,8%;
industria de prelucrare a lemnului - 254 dolari SUA, care este mai micdecat salariul mediu cu
30,2%; industria poligrafica - 334 dolari SUA,care este mai micdecat salariulmediu pe regiune -
8,3%; industria chimica - 365 dolari SUAsau cu 0,2% mai mult decat salariulmediu pe economie.

Protectia sociala a populatiei. Numarul mediu al pensionarilor pentru perioada octombrie-
decembrie 2014 1l constituie 140724 pers., dintre care pensie de munca primesc — 136447 pers.
si pensie sociala - 4276 pers. Marimeamedie a pensiei lunare stabilite pentru perioada
octombrie-decembrie 2014 a fost de 1351,25 ruble (pensia de munca - 1373,87 ruble, pensia
sociala - 629,44ruble), ceea ce reprezintda cu 3,1% mai mult, comparativ cu octombrie-
decembrie 2013.

Minimul de existentd. Pentru anul 2014, marimea minimului de existenta a constituit In medie
pentru o persoana 1317,39 ruble pe lung, ceea ce este cu 7,1% mai mult comparativ cu anul

4Cursul oficial de schimb al autoritdtii monetare din partea stanga a Nistrului mediu pe perioada
ianuarie-decembrie 2014: 1 dol SUA=11,1000 ruble; 1 MDL=0,7930 ruble
(http://www.cbpmr.net/resource/svk_narast_itog_2014_08_01_15.pdf).
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2013. In luna decembrie 2014 marimea minimului de existentd pe categorii ale populatiei apte
de muncad revenea: barbatilor - 1432,49 ruble pe luna, femeilor - 1353,78 ruble pe luna.
Minimul de existenta al pensionarilor a constituit 1095,57 ruble pe lung, a copiilor cu varsta sub
6 ani - 1189,31 ruble pe luna si a copiilor de la 7 pana la 15 ani - 1442,45 ruble pe luna.

Tabelul 6.6. Minimul de existenta a populatiei in regiunea Republicii Moldova
din partea stanga a Nistrului in anul 2014
(medie pe o persoana, ruble pe luna)

lanuarie 1314,27 1446,26 1353,68 1098,19 1184,64 1454,96

Februarie 1319,64 1452,41 1358,69 1102,99 1189,50 1460,80
Martie 1313,28 1443,48 1353,66 1097,48 1184,92 1455,10
Aprilie 1321,11 1451,68 1362,36 1104,19 1193,26 1461,47
Mai 1363,48 1495,13 1403,00 1142,39 1238,56 1516,67
Iunie 1350,52 1481,97 1390,97 1131,31 1222,70 1497,57
lulie 1310,13 1433,66 1352,31 1096,35 1194,30 1453,66
August 1293,67 1415,93 1336,80 1082,96 1177,63 1429,07
Septembrie 1302,95 1427,74 1345,98 1089,81 1184,30 1438,81
Octombrie 1302,61 1426,52 1346,65 1090,85 1182,81 1434,97
Noiembrie 1308,30 1431,98 1352,88 1094,96 1189,33 1443,61
Decembrie 1308,76 1432,49 1353,78 1095,57 1189,31 1442,45

Sursa: conform datelor Serviciu Statistic al Transnistriei.

Invédtdmant. La inceputul anului de studii 2014/2015 in republici au functionat 169 institutii de
invatamant general de zi de stat si nestatale, in care au fost cuprinsi 45799 elevi. Din numarul
total de scoli, la inceputul anului de studii curent, 9 scoli erau specializate pentru copii cu
dezabilititi mentale si fizice, in care au fost cuprinsi 985 elevi. In 163 de institutii de invitimant
general de zi de stat din sistemul Ministerului Educatiei Transnistrene invatau 44849 persoane.
Numarul de elevi in comparatie cu Inceputul anului de studii 2013/2014 s-a redus cu 279 pers.,
inclusiv cu 446 pers. in localitatile rurale, iar in localitdtile urbane acest indicator a crescut cu
167 pers. Cota elevilor care invata in institutiile de invatamant general de diferite tipuri (fara
scolile specializate pentru copii cu dezabilitati mentale si fizice) s-a schimbat nesemnificativ,
comparativ cu anul de studii precedent. La inceputul anului de studii 2014/2015, cota celor care
invatau in licee s-a redus de la 5,4% pana la 5,1%; cota elevilor scolilor cu clase liceale s-a
micsorat de la 8.1% pana la 6,6%. Cota elevilor gimnaziilor nu s-a schimbat si a constituit 9,1%;
elevilor scolilor cu clase gimnaziale s-a majorat de la 1,6% pana la 3,4%.

Infractiuni. In anul 2014, organele de ocrotire a ordinii publice au inregistrat 10891 cereri si
rapoarte cu privire la crime sau cu 4,9%mai putin decat in anul 2013.Au fost Inregistrate 4599
de crime, ceea ce constituie cu 6,1% mai putin fatda de anul precedent.Din acestea au fost
inregistrate: 45 - omoruri, 77 - vatamari intentionate grave, 212 de crime ce tin de traficul ilegal
dearme, 88 decrimecomisecu utilizarea armelor, munitiilor si explozivului, 467 - infractiuni
contra ordinii publice, 588 - infractiuni legate de droguri, 152 - escrocherii, 1125 - furturi, 152 -
jafuri, alte crime - 1142, etc. in rezultatul infractiunilor efectuate au suferit 2688 pers., dintre
care: 85 pers. (3,2%) au decedat, iar la 69 pers. (2,6%) li s-au pricinuit grave vatamari ale
sanatatii.
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Capitolul VII

PROGNOZA PENTRU ANUL 2015
(Varianta preliminara)

Dupa ce In anul 2013 au fost inregistrate cele mai impunatoare performante ale cresterii PIB din
perioada de tranzitie la economia de piata (+9,4% fata de anul anterior), dat fiind baza inalta de
crestere, efectul ciclic In sectorul agricol si riscurile externe anticipate, estimarile de crestere
economica pentru anul 2014 au fost esential mai mici comparativ cu anul precedent. Situatia
incerta s-a mentinut pe tot parcursul anului, ceea ce a ficut mai dificil exercitiul de prognozare a
principalilor indicatori macroeconomici.

Rezultatele anului 2014, 1ns3, s-au dovedit a fi peste asteptarile estimarilor efectuate pe termen
scurt de catre diverse institutii cu abilitdfi de prognozare a indicatorilor macroeconomici,
inclusiv ale INCE. Abaterea cresterii economice prognozata de catre INCE si prezentatd la
inceputul anului (editia MET 12) reprezinta 0,9 p.p. de la valoarea efectiv estimata de BNS
(conform datelor preliminare). Dupa un an foarte bun pentru agricultura tarii in 2013 a urmat
altul si mai bun, fapt ce s-a facut observat pentru prima data in evolutia acestui sector in ultimii
15 ani. Dar, contrar asteptarilor si riscurilor externe care, in mare parte, s-au materializat au
influentat pozitiv majorarea PIB-ului in anul de referinta si alte componente.

Prognoze privind crestetrea economiei mondiale in anul 2015

Criza financiar-economica mondiald care a declansat in anul 2008 continud si in prezent sa
influenteze negativ cursul normal de dezvoltare a mai multor tari. Republica Moldova fiind o
economie deschis3d, resimte impulsurile parvenite din exterior.

Conform estimarilor Bancii Mondiale din iarna anului 2015, tarile in curs de dezvoltare ar trebui
sa resimta in anul curent o oarecare accelerare a ritmurilor de crestere, contribuind pozitiv in
acest sens preturile relativ favorabile la produsele petroliere, avansarea economiei SUA,
pastrarea ratelor de refinantare joase pe pietele internationale s.a.

Dupa o crestere economicg, care conform estimarilor din aceiasi sursa ar constitui 2,6% in 2014,
conform prognozelor, volumul PIB-ului mondial va spori cu 3% in anul 2015, 3,3% in 2016 si
3,2% In anul 2017. Ritmul de crestere economica in tarile in curs de dezvoltare in anul 2014 ar fi
constituit 4,4%, anticipand sa se majoreze pana la 4,8% in 2015, 5,3% in 2016 si 5,4% in anul
2017, respectiv.

Provocarile si riscurile pentru cresterea economica a Republicii Moldova in anul 2015

In pofida unei evolutii relativ stabild a economiei nationale din ultimii 5 ani (o majorare medie
anuald a PIB de 5,4%) se pare ca Republica Moldova a intrat intr-o fazd de incertitudine si
instabilitate politico-economici provocati atit de factori intreni cat si externi economiei. In
asemenea conditii este greu de anticipat o mentinere a unei dinamici inalte a cresterii economice
in anul curent.

Evolutiile economiei nationale Tn anul 2015 ar putea fi perturbate de o serie de factori de risc:

— Reducerea remiterilor din strdindtate si a exporturilor cdtre principalele destinatii din
spatiul estic, reducerea influxului de valutd in tara si deprecierea leului fata de
principalele valute de referinta - Euro si USD. Avand In vedere aceste riscuri, cel mai
posibil scenariu pentru anul 2015 ar putea fi o crestere nesemnificativa a economiei sau
chiar recesiunea. Dependenta inaltd a economiei de factorii externi, in special, de situatia
din Rusia si Ucraina, dar si functionalitatea redusa a unor institutii de stat, amplifica
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riscurile existente si reduc probabilitatea Intreprinderii unor masuri viabile de contracarare
a efectelor materializarii riscurilor existente. Deprecierea leului va crea presiuni infla-
tioniste pe piata internd, iar inflatia la randul sdau va reduce puterea de cumparare a
consumatorilor, factori care vor descuraja productia si exportul. La reducerea puterii de
cumpadrare a populatiei a carei trai este asigurat partial din remiteri va contribui, inclusiv
aprecierea leului fatd de rubla ruseasca care are o pondere relativ inalta in volumul
transferurilor de mijloace banesti efectuate prin sistemul bancar in favoarea persoanelor
fizice. In vederea reducerii presiunilor inflationiste, incepand cu anul 2014, Banca Nationald
a inceput si intrevind activ pe piata valutard si a tnisprit politica monetari. Insa aceste
masuri la randul lor, in conditiile lipsei altor stimulente pentru mediul de afaceri, risca o
intimidare a activitatii investitionale si reducerea activitatii de producere.

— Inrdutdtirea considerabild a situatiei pe piata financiar - valutard. Situatia precara
creata in sistemul bancar national, determinata de inrautatirea indicatorilor activitatii
economico-financiare a trei banci - Banca de Economii, Banca Sociala si Unibanc au avut
drept consecintd dereglarea sistemului financiar - valutar. Pentru salvarea bancilor sus-
mentionate, Banca Nationalda a introdus administrare speciala in cadrul acestora cu
acordarea unui ajutor financiar de dimensiuni mari, care ulterior ar putea fi convertit in
datorie internd a Guvernului cu toate urmarile negative asupra sistemului bugetar.

— Influenta negativa a evenimentelor din Ucraina. Conflictul armat din Ucraina va avea
consecinte grave asupra economiei moldovenesti. Investitorii percep Moldova ca o zona de
risc nalt, fiind posibila expansiunea militara rusa. Crearea unei majoritati minoritare va
tine tara in suspans cu un risc permanent al alegerilor anticipate. Acesti factori taraganeaza
implementarea reformelor.

— Coruptia de proportii in majoritatea domeniilor de activitate, in special cel al
sistemului judiciar. Acest flagel afecteaza din plin procesul de realizare a reformelor, in
special, in vederea imbunatatirii climatului investitional si a conditiilor de promovare a
business-ului, care ar fi putut influenta pozitiv cresterea economica si ridicarea nivelului de
trai al populatiei.

Dincolo de riscurile sus-mentionate, exista premise de depasire a acestora, care insd depind de
consecventa si vointa politicd a guvernadrii actuale de a realiza cu strictete implementarea
prevederilor Acordului de Asociere cu UE.

UE a raspuns pozitiv la solicitarea partii moldovenesti privind extinderea Misiunii expertilor
europeni la nivel inalt, care vor facilita procesul de reforme interne si implementarea Acordului
de Asociere. Totodata, a fost men{ionat angajamentul pentru valorificarea oportunitatilor oferite
de Zona de Liber Schimb, inclusiv prin sporirea investitiilor europene directe in economia
nationald, in special in zonele rurale. ,UE va continua sa ofere si mai multa asistenta si expertiza
pentru Republica Moldova”, a confirmat comisarul european Johannes Hahn in cadrul reuniunii
de la Bucuresti. Aceastda sustinere din partea UE face sa contim pe o evolufie pozitiva in
dezvoltarea economica a tarii.

Prognoza pentru anul 2015 s-a efectuat in baza modelului macroeconometric de simulare a
dezvoltarii economice al INCE, tinand cont de conjunctura existenta a factorilor interni si
externi, de prognozele institutiilor internationale referitor la evolutia economiei mondiale si a
Republicii Moldova in special, precum si de parerile expertilor nationali in domeniu.

Luand in consideratie riscurile enumerate mai sus si, pornind de la situatia incerta interna si
externa atat economica cat si politica, a fost dificil de a identifica un singur scenariu argumentat
al evolutiei economice pe parcursul anului 2015. Astfel, au fost elaborate doua scenarii de
prognoza - optimist si pesimist. Scenariul , optimist” prevede cd, desi riscurile sunt destul de
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mari, economia tarii, totusi se va mentine la linia de plutire, inregistrand o crestere nesemni-
ficativa. Conform scenariului pesimist economia tarii va fi in recesiune.

Tabelul 7.1. Evolutia in dinamica a indicatorilor macroeconomici
principali in anii 2010-2014 si prognoza pentru anul 2015

010 0 | 0 014 |

de

d d Oop pe
PIB nominal mild.lei | 71,9 | 82,3 | 88,2 | 100,5 | 111,5 | 117,3 | 1154
Fatd deanul precedent | " | ;0.1 069 | 993 | 1094 | 1046 | 1006 | 98,0
in preturi comparabile
Indicele pretului de
consum mediu anual
Cursul mediu de

% 107,4 | 107,6 | 104,6 | 104,6 | 105,1 | 105,7 | 108,5

lei/USD | 12,36 | 11,73 | 12,11 | 12,59 | 14,04 | 17,0 18,5

schimb

Export de bunuri mil.USD | 1542 | 2217 | 2162 | 2428 | 2340 | 2387 | 2187
Fata de anul precedent % 120,1 | 143,8 | 97,5 | 112,3 | 96,3 102,0 | 93,0

Import de bunuri mil. USD | 3855 | 5191 | 5213 | 5492 | 5317 | 5325 | 5049
Fata de anul precedent % 117,6 | 134,7 | 100,4 | 105,4 | 96,8 | 100,2 | 95,0

Soldul balangei mil. USD | -2313 | -2974 | -3051 | -3064 | -2977 | -2938 | -2862
comerciale

Productia industriala in
preturi curente

Fata de anul precedent
in preturi comparabile

mild. lei | 28,1 34,2 36,4 39,0 42,2 44,0 41,0

% 109,3 | 109,5 | 98,1 | 106,8 | 107,2 | 102,6 | 95,0

Productia agricola in
preturi curente

Fata de anul precedent
in preturi comparabile

mild. lei | 19,9 22,6 19,9 23,8 27,1 28,0 26,0

% 107,9 | 1050 @ 77,6 | 139,1 | 108,2 | 100,0 | 90,0

Investitii in active
materiale pe termen mild.lei | 13,8 16,4 17,1 18,6 20,4 21,8 21,4
lung

Fata de anul precedent

A . . % 122,6 | 112,6 | 989 | 1015 | 101,8 | 101,5 | 100,0
in preturi comparabile

Salariul nominal mediu | = , 2972 | 3042 [3386,2| 3674 | 4172 | 4456 | 4277

lunar

Fata de anul precedent

nominal % 108,2 | 102,4 | 111,3 | 108,5 | 113,6 | 106,8 | 102,5
real % 100,7 | 951 | 106,4 | 103,7 | 105,1 | 101,0 | 94,5

Fondul de remunerare

.. mild.lei | 31,4 34,5 39,7 42,9 45,2 49,0 46,0
a muncii

Forta de munca
(populatia economic mii pers. | 1235 | 1258 [1214,5| 1236 |1153,4| 1130 | 1130
activa)

Numarulangajatilorin | o 1 1143 | 1173 |11468|1172,8|1113,1| 1087 | 1080
economia natlonala

Rata somajului % 7,4 4,6 5,6 5,1 3,6 4,0 4,6

Transferuri de peste
hotare a mijloacelor mil. USD | 1244 | 1444 | 1494 | 1609 | 1613 | 1500 | 1450
banesti

Sursa: Elaborat de autori.
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Interpretarea prognozelor pentru anul 2015

In anul 2015, conform calculelor efectuate, scenariul optimist prevede o majorare a PIB fati de
anul 2014 cu 0,6%, iar scenariul pesimist - o reducere de 2%. Rezultatele sunt conditionate de
posibilele variatii a altor indicatori de influenta dupa cum urmeaza:

Indicele pretului de consum si cursul de schimb al leului. Efectele negative care au demarat
la sfarsitul anului 2014, se vor rasfrange si asupra anului 2015. Factorul determinant in
stabilitatea preturilor il va avea cursul valutar. Si un indicator si altul in scenariul pesimist
presupun o evolutie mult mai proasta decat in scenariul optimist. Astfel, daca scenariul optimist
prevede o stabilire a leului la nivel mediu de 17 lei/dolar american, apoi cel pesimist - 18,5
lei/dolar, influentand nivelul inflatiei in sens ascendent pana la, 5,7% si 8,5%, respectiv.

Productia agricola. Se prevede ca in cel mai bun caz volumul productiei globale agricole, va
atinge nivelul anului precedent, conform scenariului pesimist fiind posibild o scadere anuala de
10%, avand in vedere ca si acest nivel este cu 5% superior celui obtinut in mediu In ultimii 5 ani
(2010-2014).

Productia industriali. in anul 2014 oferta interni inalti de produse agricole, creats, inclusiv
din contul reucerii accesului pe piata Federatiei Ruse a stimulat industria alimentara. De altfel,
industria alimentara asigura o contributie relativ importanta la formarea productiei industriale.
Totodatd, o dinamica relativ Tnalta si o contributie, relativ semnificativa la cresterea industriei in
anul precedent au avut-o unele activitdti orientate catre exterior, preponderent spre piata
europeand. Dat fiind evolutiile anticipate in sectorul agricol, majorarea ratelor dobanzilor la
credite, care vor afecta activitatea investitionald, in contextul altor constrangeri ale mediului de
afaceri ar putea determina o reducere anuala de 5% a productiei industriale In scenariul
pesimist. Conform scenariului optimist ar fi posibila o crestere a indicatorului cu 2,6% f.a.p.

Comertul exterior. Conditiile nefavorabile comerfului exterior, care s-au observat pe parcursul
anului 2014 vor continua, cel putin, in prima jumatate a anului 2015, anticipandu-se, conform
scenariului pesimist o descrestere a valorii pentru ambele fluxuri: exportul (-) 7%, iar importul -

(-)5%. Scenariul optimist prevede Insa o mica majorare a exportului cu 2% si a importului cu
0,2%.

Investitii in active materiale pe termen lung. Reactie cresterii instrumentelor de politica
monetard ale Bancii Nationale ar putea fi contractarea activitatii investitionale a agentilor
economici. Efectele acestei masuri ar putea fi amplificate de situatia de ansamblu incerta in tara,
dar si in spatiul estic. Conform scenariului optimist in 2015 ar putea fi posibila o majorare a
investitiilor in active materiale pe termen lung de 1,5%., pe cind in scenariul pesimist este
estimata o mentinere a volumului investitiilor la nivelul anului precedent.

Salariul nominal mediu lunar, conform scenariului optimist, va creste cu 6,8%, iar cel real - cu
1%. O crestere a salariului nominal mediu lunar, se anticipeaza si conform scenariului pesimist -
cu 2,5%, pe cand cel real va descreste cu 5,5%, din cauza inflatiei inalte.
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SINTEZA POLITICA: Evaluarea capacitatii exporturilor
moldovenesti de a penetra pe pietele externe

Dr. Louka T. KATSELI si Silvia Mosneaga
1. Necesitateaunei Strategii de promovare a comertului activ si investitiilor

Acordul de asociere intre UE si Republica Moldova semnat la 27 iunie 2014 include in Titlul V
prevederi privindAcordul de Liber Schimb Aprofundat si Cuprinzator (ALSAC). ALSAC reprezinta
un ,comutator al regimului comercial” major, prin care intre Uniunea Europeana (UE) si Republica
Moldova (Moldova)se stabileste o relatie de comert preferential. ALSAC acorda acces liber pentru
marfurilesi serviciile moldovenesti pe piata UE in conditii reciproc avantajoase.

Implementarea cu succes a ALSAC necesita reformesemnificative si modernizarea economiei
Moldoveipentru a imbunatati competitivitatea si a spori volumul investitiilor, capacitatea de
export, cresterea economica si incadrarea fortei de munca. Reformele politice necesare au fost

(noiembrie 2013) si sunt promovate prin implementareaa 15 Capitole ale ALSAC.

Faptul daca aceste reforme vor duce sau nu la o transformare durabila a economiei Moldovei
determinata de cresterea investitiilor, productivitatii si exportului, fiind insotita de crearea
locurilor de munca, va depinde in primul rind de capacitatea partilor interesate din sectorul
privat de a profita de oportunitatile pe care le oferda ALSAC. Aceasta va necesita modernizarea
semnificativa a capacitatilor de productie si dezvoltarea capacitatilor de oferta dinamica. Cu alte
cuvinte, accesul liber la pietele UE si demontarea barierelor comerciale este o condifie necesara,
dar nu si suficienta pentru expansiunea comertului. Concomitent trebuie sa fie extinse si
capacitatile de oferta ale producatorilor interni pentru a satisface necesitatile crescinde ale pietii
UE si globale, pentru acorespunde standardelor de calitate si a mentine avantajele competitive
intr-un mediu global extrem de competitiv. Deoarece pietele sunt din ce in ce mai diferentiate,
dinamice si volatile, producatorii trebuie sa-si dezvolte capacitatile dinamice, care sunt necesare
pentru a sustine o prezenta profitabila pe pietele externe. Pentru a face fataacestei provocarieste
necesara implementarea de catre Ministerul Economiei al Moldovei a Strategiei de promovare a
comertului si investitiilor coerente si pe termen lung, in vederea mobilizarii, ghidarii si sprijinirii
initiativelor sectorului privat in realizarea acestei provocari nationale.

2. Situatia si riscurile actuale

Moldova trebuie sa solutioneze probleme mari ce {in de competitivitate. Deficitul sau comercial,
in valoare de 2,98 miliarde de dolari SUA in anul 2013, constituia 37,2% din PIB. Deficitul
comercial mare a fost In mare parte acoperit de Incasarile veniturilor nete (884,7 milioane de
dolari SUA) si transferurile banesti curente nete (1,7 miliarde de dolari SUA) din strdinatate,
care au reusit sa reduca deficitul contului curent la 384,7 milioane de dolari SUA, adica la 4,8%
din PIB. Astfel Moldova s-a bazat pe remitentels si pe Asistenta oficiala pentru dezvoltare
(AOD)!6 pentru a finanta cresterea, bazatd de consum, precum si pentru a reducere rata fnaltaa
sariciei. Incepind cu anul 2000 rata de economisire interni bruti a tirii este negativa si in
descrestere, in timp ce gradul de acoperire a importurilor cu exporturi oscileaza in jur de 44%,
fiind 1n crestere (44,2% in anul 2013 fata de 41,5% in anul 2012 si 39,1% in anul 2009).17

15 Conform statisticilor oficiale, in anul 2013 fluxurile banesti nete ale remitentelor inregistrate ca
»Transferuri banesti din strdindtate in favoarea persoanelor fizice” au constituit 1,4 miliarde de dolari
SUA, adica 18% din PIB.

16 Conform Sistemului oficial de raportare al creditorilor al CAD, AOD a atins cifra de 604, 8 milioane de
dolari SUA 1n anul 2013, adica 8,3% din PIB.

17 Institutul national de cercetari economice (INCE), Tendinte in economia Moldovei, nr. 14, Q I, 2014,
p. 140.
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Diversificarea limitatd a produselor si concentrarea geografica

Pina 1n anul 2013 ponderea serviciilor in valoarea adaugata bruta a crescut pinadla 67% (inclusiv
afaceri, tehnologia informatiei si serviciile personale) in detrimentul agriculturii si a altor
activititi din sectorul primar. In anul 2013 sectorului primar i-a revenit 14,6% din valoarea
addugata bruta,!8in timp ceangaja o treime din forta de munca interna (31,4% fata de 19,3% din
industrie si productie si 49,3% din sectorul serviciilor). In ciuda solului fertil si climei favorabile,
sectorul primar se caracterizeaza prin productivitate scdzutda a muncii cu randamente sub
nivelurile atinse in UE sau in tarile din Europa Centrald si de Est. Cea mai mare parte a
produselor agricole Inca se mai produce pentru piata interna, exporturile primare in anul 2008
reprezentind doar 14,9% din totalul productiei primare. Peste 25% din cererea interna
deproduse primare este satisficuta de importuri. Productia industriala este marginal3,
constituind 0,1% din valoarea addugata brutd in anul 2013, In timp ce activitatile de constructie
contribuie cu 4,1% aditional.

Structura exporturilor reflecta baza de productie neinemnata si dependenta economiei de
sectorul agroalimentar. Exporturile produselor agroalimentare constituie41,7% din totalul
exporturilor de marfuri, iarponderea lor a crescut in primul trimestru al anului 2014 pina la
44.6%.19Exporturile fructelor, legumelor si seminfelorau constituit20,9% din totalul
exporturilor de marfuri In anul 2013, iar bauturile alcoolice si nealcoolice - 10,7%. Exporturile
produselor nealimentare fabricate au scazut intre anii 2013 si 2014, constituind53,8% din
totalul exporturilor in anul 2013 si 52,6% in primul trimestru al anului 2014. Structura
exporturilor produselor nealimentare fabricate reflecta capitalul mic si intensitatea tehnologica
redusa a capacitatii de productie a Moldovei. Exporturile de haine si accesorii, precum si firele si
tesaturileau reprezentat 13,3% din totalul exporturilor de marfuri in anul 2013 si au crescut
atingind14,6% in anul 2014, exporturile masinilor electrice si pieselor au constituit 8,9% 1n anul
2013 si 10,2% in anul 2014, exporturile produselor farmaceutice au constituit 4,0% si 4,7%,
respectiv, in timp ce exporturile mobilierului si pieselorau constituit 4,0% in anul 2013 si 4,7%
in anul 2014.20

In ciuda reorientirii comertului citre piata UE in ultimele luni, concentrarea exporturilor citre
tarile CSI, in special catre Rusia, este inca mare, motiv pentru care Moldova este extrem de
vulnerabila la volatilitatea politicd si economica a cererii de import a tarilor CSI. De fapt,
ponderea exporturilor orientate spre piata UE a scazut in perioada anilor2009 - 2013 de la 52%
la 47%, in timp ce ponderea exporturilor citre pietele CSI a rimas stabild la 38%. In primul
trimestru al anului 2014, ponderea corespunzatoare exporturilor citre CSI a scazut la 32,9%, in
timp ce ponderea exporturilor catre UE a crescut la 53%. Vulnerabilitatea este deosebit de mare
in anumite sectoare, cum ar fi sectorul agroalimentar, unde 85% din exporturi sunt exporturile
de legume (10.75 milioanede dolari SUA), iar 97,5% din re-exporturile lor (10.04 milioanede
dolari SUA) sunt orientate spre o piaa unica, si anume piata rusa.2!

Extinderea cererii de export din partea tarilor UE si redirectionarea comertului din tarile CSI la
pietele EU si din afara CSI este preconizata sa continue odata cu implementarea ALSAC. Cu toate
acestea, pentru ca aceastacereresporita preconizatd sa rezulte intr-ovaloare mai mare a
exportuluieste necesar de a extinde cantitdfile exportate, imbunatatiexporturilor cu marfuri cu
valoare adaugata mai mare si competitivitate mai mare atit in termeni de pret, cit si calitate.
Rezultatele vor depinde in mare parte de capacitatea companiilor moldovenesti de a-si spori
capacitatea de productie si productivitatea, a diferentia produsele si a moderniza proceselede
productie, a imbunatati calitatea si a mentine competitivitatea prefurilor, precum si capacitatea lor
de a-si mentine avantajul competitiv pe pietele traditionale, accesind in acelasi timp piete noi.

18 INCE, Tendinte in economia Moldovei nr. 12, Q 1V, 2013, p. 115.
19 INCE, Tendinte in economia Moldovei nr. 13, Q 1, 2014, p. 59.

20 Ibid.

21 Ibid.
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3. Evaluarea capacitatii exporturilor moldovenesti de a patrunde pe pietele externe

Pentru a evalua capacitatea companiilor moldovenesti de a face fata acestor provocari, proiectul
»Suport pentru procesul ALSAC in Republica Moldova” a elaborat un Chestionar, pentru a fi
completat de aproximativ 100 de companii aflate in prezent in Republica Moldova. Scopul
studiului a fost:

a) evaluarea situatiei actuale a exporturilor moldovenesti pe pietele externe si a profilului
companiilor in cauza (dimensiunea, ocuparea fortei de muncs, cifra de afaceri, sectorul etc.);

b) identificarea celor mai frecvente obstacole cu care se confrunta exportatorii moldovenesti
exportului; si

c) identificarea actiunilor si suportului necesare pentru depasirea acestor bariere, extinderea
capacitatii comerciale si diversificarea in produse si/sau piete noi.

Rezultatele obtinute vor ajuta Ministerul Economiei sa Inteleagd mai bine necesitatile de
asistentd si de consolidare a capacitatilor pentru facilitarea si expansiunea comertului in
procesul de implementare a ALSAC.

Metodologia

Sondajul realizat in perioada martie-mai 2014 In numele Ministerului Economiei (Beneficiarul)
prin e-mail a vizat aproximativ 120 de exportatori actuali si potentiali, si anume companiile
locale si strdine cu sediul in Republica Moldova. Pentru a asigura o rata de raspuns mai mare,
Beneficiarul a hotarit sa distribuie Chestionarul prin intermediul retelelor locale de legatura in
afaceri, incluzind Asociatiile de afaceri, MIEPO si ODIMM, Camera de Comer{ si contacte
individuale (veziFigura 1 de mai jos). Din cite cunoastem, Chestionarul au primit aproximativ
200 de companii. Cu toate acestea, deoarece Proiectul nu a exercitat nici un control direct asupra
distribuiri totale, s-ar putea sa fie suprapunere a companiilor care au primit Chestionarul din
surse diferite, reducind substantial numarul total de participanti la sondaj.

Pina la sfirsitul perioadei prevazute au fost colectate 39 de raspunsuri (aproximativ 20% din
numarul total de respondenti presupusi) de la companii exportatoare sau potential exporta-
toare.

Ministerul Economiei
(sustinut de Proiect)

Asociatii (e.x. UAP, FNF,
Moldova-Fruct, Producatorii
si Exportatoorii de Vin, BPW, MIEPO, ODIMM
Ghildia Vinificatorilor din
Moldova, AOAM)

Camere de Comert (ex.
AmCham)

Agenti economici

Figura 8.1. Ilustratia modului de distribuirea sondajului
Profilul companiilor respondente

Din numarul total de 37 de raspunsuri oferite la intrebarea referitoare laprofilul companiilor,
marea majoritate a Intreprinderilor activau mai mult de 10 de ani (78%), fiind In mare parte
companii locale (73%); doar un numar mic (7 companii) au fost companii internationale sau
subsidiareale companiilorinternationale. Peste 70% dintre companiile respondenteangajau mai
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mult de 50 de lucratori si aproximativ o treime din numarul total al respondentilor (13 companii
sau 34,2% din 38) eraude fapt firme mari chiar si conform standardelor UE. Cifra de afaceri anuala
a 18 dintre aceste companii depasind 50 milioane MDL (aproximativ 2,6 milioane de euro), in timp
ce doar 11 companii au inregistrat o cifra de afaceri anualda de mai micd de 10 milioane MDL
(aproximativ 529,000 Euro). Majoritatea companiilor (61,7% din companii) obtineauprofit
decfitiva ani (29,4% din companii), daca nu in fiecare an (32,3% din companii). Marea majoritate a
companiilor respondente(aproximativ 70%) s-au caracterizat pe sine ca exportatori cu experients,
in timp ce 86% au raspuns ca au avut careva sau multa experienta in domeniul exportului.

Durata de 3 ate a DIMP3 0

1-3 ani 3
4-6 ani 2
7-9 ani 3
Mai mult de 10 ani 29
Total raspunsuri valide 37
0 Pd C DCAId 0 0 0
Da 27
Nu 10
Total raspunsuri valide 37
0 Dd C DCAId [ (A1dI'd C d 0 dld d 0 Dd 0
Subsidiara 1
Internationala 6
Nici una din optiuni 30
Total raspunsuri valide 37
d [ d : d|]d 0 0 0
mai putin de 9 5
10 pina la 49 6
50 pina la 249 14
Mai mult decit 249 13
Total raspunsuri valide 38
d de daldCeE d dld d D PDd 0
mai putin decit 3 milioane, in MDL 5
3 pinad la 10 milioane, in MDL 6
10 pina la 50 milioane, in MDL 9
mai mult decit 50 milioane, in MDL 18
Total raspunsuri valide 38
Opera Profitabile 2 DIMP3 0
ultimul an 5
ultimii 2-3 ani 8
citiva ani 10
fiecare an 11
Total raspunsuri valide 34

Majoritatea firmelor respondente (20 din 38,sau 53%) activeaza in sfera productiei si au o
experientd semnificativa in domeniul exportului. Distributia sectoriald a companiilor respon-
dente si experienta lor sunt prezentate mai jos:

Nr. 16 (trim. IV) 2014 111




TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

A - Agricultura, silvicultura si pescuitul 7
C - Producerea 20
E - Aprovizionarea cu apd; canalizare; 1
gestionarea deseurilor si activitati de remediere
G - Comertul angro si cu amanuntul; reparatia 2
autovehiculelor si motocicletelor
H - Transportare si depozitare 2
] - Informatii si comunicatii 1
K - Activitati financiare si de asigurare 1
Multi-sectoriale 4
Total raspunsuri valide 38
] DO 0 ] 0
Deloc 4
Nou 1
Careva experienfa 6
Cu experienta 25
Total raspunsuri valide 36

Listaimpedimentelor intimpinate

Conform raspunsurilor primite, printre firmele cu careva experientda sau cu experien{a cores-
punzatoare in domeniul exportului,au fost indicate cinci cele mai grave impedimente pentru
initierea sau extinderea activitatilor de export,fiind clasificate conform scorului total al respon-
dentilor (scorul total intre 63-83, retineti ca un scor mai mic presupune o importanta mai mare),
care includ: costuri mari de intrare pe pietele externe, intreruperea relatiilor comerciale normale,
transportarea costisitoare, procedurile vamale costisitoare si Indelungate in Moldova si lipsa
contactelor potrivite cu importatorii potentiali. Impedimentele moderate (scorul total intre 87-95)
includ barierele tarifare pe pietele externe, procedurile vamale costisitoare si indelungate pe
pietele externe, volatilitatea cursului de schimb valutar, productia proprie limitat3, lipsa acreditarii
sau standardizariioficiale si prezenta inrdddcinata a concurentilor pe piefele externe.

Interesant este faptul ca costurile prea mari de finanfare sau procedurile de export extrem de
birocratice nu par a fi constringeri obligatorii pentru aceste firme, probabil, data fiind
dimensiunea lor relativ mare si pozitia consolidata pe pietele straine.

32% 95

Productia proprie limitata 19 6

Productia proprie necompetitiva ca pret 20 6 30% 113
Productia proprie nu corespunde o
standardelor de calitate 17 6 S 98
Llpsa. acredlltarvll sau s.t:indardlzarn oficiale 19 3 42 95
(ex. fitosanitara, tehnica)

Finanfare sau acces la creditare insuficiente 19 4 21% 121
Costuri de finantare prea mari 24 10 42% 118
Lipsa 1nf0rrpa;1110r despre potentialul de 20 7 35% 99
export pe piete externe

Llp'sa contacte.lor core.sp.unzatoare /retelei 20 9 459 83
cu importatori potentiali

112 Nr. 16 (trim. 1IV) 2014



TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

Pf‘ezen];a inradacinata a concurentilor pe 21 7 33% 95
pietele externe
Costuri mari de intrare pe .p.le;ele 16 9 56% 63
externe(generale sau specifice)
Prezenta barierelor tarifare pe pietele 18 7 39% 87
externe
Prezenta barierelor netarifare pe pietele 14 3 21% 99
externe
Volatilitatea cursului de schimb valutare 23 12 52% 91
lncetarea“rela;ulm.‘ C(.)mer(.:lfalle nc_)rmale cu 19 11 58% 71
partenerii comerciali traditionali
Transportarea costisitoare 18 8 44% 74
Proceduri de export inalt birocratizate in 19 6 32% 97
Moldova
Proceduri vamale costisitoare si

5 0
indelungate in Moldova 18 ? S0 79
Frocedurl vaAmalle costisitoare si 16 6 38% 88
indelungate in piefele externe

Exportatorii au identificat urmatoarele impedimente grave si moderate:

Impedimente grave (63-83) Impedimente moderate (87-95)
1.  |Costuri inalte de intrare pe piete Prezenta barierelor tarifare pe piete externe
externe (generale sau specifice)
2. |Incetarea relatiilor comerciale Proceduri vamale costisitoare si indelungate in
normale cu partenerii comerciali pietele externe
traditionali
3. |Transportarea costisitoare Volatilitatea ratei de schimb
4.  |Proceduri vamale costisitoare si Productie proprie limitata si & Lipsa acreditarii sau
indelungate in Moldova standardizarii oficiale (ex. fitosanitara, tehnica)
5. |Lipsa contactelor Prezenta inradacinata a concurentilor pe pietele
corespunzatoare/retelei cu externe
importatori potentiali

Piata vizata si diversificarea productiei

Pentru a aborda provocarile prezentate si impedimentele legate de expansiuneaexportului, 24
de companii (63% din numarul total de 38 companii cu raspunsuri valide lachestionar) au
raspuns ca examineaza posibilitatea de a-si diversifica pietele de export si 14 (37% din cele 38
de companii) de a-si diversifica marfa. Tarile mentionate mai frecvent ca piete potential
interesante noiinclud tarile CSI (adica Federatia Rusa, Ucraina, Republica Belarus, Kazahstan),
statele membre ale UE (de exemplu, Romania, Polonia, tarile baltice, Germania, Marea Britanie),
Statele Unite ale Americii, Canada, precum si unele {ari din Orientul Mijlociu (de exemplu Turcia,
Israel, Egipt, Emiratele Arabe Unite, Yemen).

Da 14
Nu 4
Total raspunsuri valide 18
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Da 24
Nu 1
Total raspunsuri valide 25

Asistenta necesard pentru extindereacapacitdtii si activitatilor de export

Companiile respondente considera ca urmdtoarele tipuri de asistentd au cea mai mare
prioritate: asisten{da 1n gasirea terenurilor potrivite la preturi rezonabile si in gasirea
partenerilor importatori corespunzatori. Respondentii aumentionat, de asemenea, necesitatea
de a asigura finantare la costuri rezonabile, a investi in utilaj si echipamente noi si a gasi
investitori strategici. Printre necesitatile de asistentd moderate, companiile au identificat
urmatoarele sectoare: acreditarea si standardizarea corespunzdtoare, imbunatatirile in
infrastructurd, timp mai putin si costuri mai mici la frontiere, fuziunea sau achizitionarea altor
firme si integrarea in lanturile valorice regionale sau globale.

Gasirea oamenilor calificati 22 9 41% 101

Recalificarea angajatilor 19 7 37% 101

Investirea in utilaj/echipament nou 25 13 52% 90

Gasirea investitorului strategic 21 10 48% 90

Finantare sigura la cost rezonabil 18 5 28% 89

Gasirea terenurilor potrivite la pret rezonabil 14 9 64% 59

Imbunititirea infrastructurii (ex. drum, api) 21 10 48% 91

Costuri pentru energie mai mici 24 9 38% 101

Corespu_n(_ierea standardelor de calitate a 17 7 41% 94

productiei

Acredltarea sau standardizarea pentru export 17 8 479% 90

sigure

Relocarea In Zona Economica Libera 18 4 22% 123

Localizarea partenerului(-lor) pe piete de 24 11 46% 107

export

Reducerea timpului si costurilor din vama 20 10 50% 92

Integrarea in lanturile valorice regionale sau 18 8 449% 94

globale

Fuzionarea sau achizitionarea altei companii 14 2 14% 93

Parteneriat cu alte companii importatoare 17 9 53% 75
Nevoi de asistenta sporite (59-90) Nevoi de asisten{a moderate(90-94)

1. Gasirea terenurilor potrivite la pref Acreditarea sau standardizarea pentru export

rezonabil sigure
2. Parteneriat cu alte companii Imbunatatirea infrastructurii (ex. drum, apa)
importatoare

3. Finantare sigurd la pret rezonabil Reducerea timpului si costurilor din vama

4. |Investirea In utilaj/echipament nou Fuzionarea sau achizitionarea altei companii

5. Gasirea investitorului strategic Integrarea in lanfurile valorice regionale sau

globale
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Opinii cu privire la ALSAC

Printre cele 32 de companii, care au hotaritsa-si impartaseasca opiniile cu privire la ALSAC, 18
companii (56%) au mentionat ca ALSAC va imbunatati profitabilitatea companiei, iar 17 (53%)
au afirmat ca va spori perspectivele de export. Sapte companii (22%) au raspuns ca acesta nu va
schimba sau chiar va Inrautati profitabilitatea si perspectivele de export.

[J
Dd 2 ALJd pI'd DIITAD

Va imbunatati 18
Nu va schimba 5
Va inrautati 2
Nu stiu 7
Total raspunsuri valide 32
[ A 3 D DE D 0
0 Pd 0
DO
Va imbunatati 17
Nu va schimba 6
Va inrautati 1
Nu stiu 8
Total raspunsuri valide 32

4. Implicatii pentru Prioritatile politice

In baza analizei de mai sus a situatiei si rispunsurilor primite pot fi ficute citeva concluzii:

a)

b)

Sectorul IMM-urilor din Republica Moldova, conform perceperii din contextul european,
este relativ slab dezvoltat; Structura corporativa a tarii este relativ dual3, fiind formata
dintr-un numdr de firme mari cu pozitie relativ bunad si o pletora de firme micro si
neoficiale. Prin urmare, dezvoltarea sectorului privat, inclusiv si dezvoltarea unui sector
formal al IMM-urilor este o conditie prealabild pentru obtinerea cistigurilor pozitive din
implementarea ALSAC si ar trebui sd fie o prioritate-cheie a unei politici industriale active
care vizeazd transformarea economicd.

Blocajele se refera atit la costurile interne, cit si la conditiile deoferta (in special costurile de
finantare mari, riscul fluctuatiei ratei de schimb valutar, prefurile mari la energie,
infrastructura necorespunzatoare, capacitatea investitionalad limitata), dar la si la conditiile
de cerere (informatii corespunzatore cu privire la potentialul de export, lipsa de acces la
importatorii potentiali, concurenta sporita pe pietele externe, costurile ridicate de intrare
pe pietele externe). Astfel pentru ca firmele sd-si extindd capacitdtile de productie si
sdpromoveze exporturile, atitconstringerilede ofertd, cit si cele de cerere trebuie sd fie
abordate impreund si diminuate progresiv.

Companiile care cel mai probabil vor beneficia de ALSAC, cel putin pe termen scurt, sunt
relativ mari, profitabile si cu experien{d. Aceste companii se confrunta cu o serie de
constringerireferitoare la cerere si oferta. Cit priveste oferta (sau partea moldoveneasca),
aceste constringeriinclud transportarea costisitoare, procedurile vamale costisitoare si
indelungate si acreditareaoficiald sistandardele necorespunzatoare; cit priveste cererea
(saupartenerii comerciali), acestea includ costurile mari de intrare in pietele externe,
incetarea relatiilor comerciale normale cu partenerii comerciali traditionali, tarifele mari pe
pietele externe, lipsacontactelorcorespunzatoare cu potentialii importatori si dificultatea
intrarii din cauza prezentei consolidate a concurentilor pe pietele externe.Prin urmare,
reformele ALSAC care vizeazd reducerea constringerilorreferitoare la ofertd si cerere trebuie
sd fie completate cu suport activ pentru penetrare pe piete noi, crearea retelelor de piatd noi si
integrarea in lanturile valorice regionale si globale.
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d) Atragerea investitiilor straine si/sau incurajarea companiilor multinationale sa colaboreze
cu cele locale este, probabil, cel mai eficient mod de a integra firmele moldovenesti in UE si
lanturile valorice globale. O astfel de integrare le-ar permite sa-si extinda productia,
exporturile si ocuparea fortei de munca si ar crea stimulente pentru dezvoltarea sectorului
IMM-urilor. Experienta tarilor europene — atit pozitivacit si negativa - sugereaza faptul ca
atragerea investitiilor strdine directe necesitd o strategie sectoriald clard si eforturi
coordonate si directionate de marketing sustinute de oferirea stimulentelorcorespunzdtoare si
un mediu permitdtor, inclusiv angajamente politice clare de a asigurapolitici credibile pe
termen lung, transparentd si responsabilitate.

Continutul acestei publicatii {ine de responsabilitatea exclusiva a autorilor si nu reflecta
punctul de vedere al Uniunii Europene.
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PRIVIND FLOTABILITATEA FISCALA IN MOLDOVA:

ANALIZA SI ESTIMARI ECONOMETRICE

Dr. Apostolos Papaphilippou
1. Introducere

Scopul acestei lucrari este de a analiza pe scurt conceptele de flotabilitate fiscala si elasticitate
fiscald, de a oferi unele estimari empirice a flotabilitatii fiscale in Moldova si de a determina
domeniile de lucru ulterior in scopul sustinerii analizei politicii fiscale si prognozarii veniturilor.

Aceasta lucrare este structurata in felul urmator: Capitolul 2 prezinta conceptele de flotabilitate
fiscala si elasticitate fiscala si pune In discutie estimarea acestora folosind datele seriilor
cronologice. Capitolul 3 prezinta o descriere succintd a performantei veniturilor Moldovei.
Capitolul 4 prezinta si abordeaza estimarile empirice ale flotabilitatii veniturilor fiscale totale in
Moldova precum si flotabilitatea a patru impozite principale (si anume, impozitul pe venitul
corporativ, impozitul pe venitul personal, taxa pe valoarea adaugata (TVA) si accizele). Capitolul
5 conchide prezentind citeva comentarii succinte cu privire la reforma fiscala luand in
considerare obiectivele reformei Managementului finantelor publice ale Moldovei. De asemenea,
Capitolul 5 sugereaza domeniile pentru lucrari ulterioare cu scopul de a: (i) aborda unele
probleme econometrice si a spori eficienta estimarilor econometrice derivate; si (ii) a genera
unele estimdri econometrice a elasticitatii impozitului care ar facilita analiza fiscala si
prognozarea veniturilor in Moldova. In final, anexa lucririi contine datele primare utilizate
pentru elaborarea graficelor si a estimdrilor empirice raportate in aceasta lucrare.

2. Cu privire la conceptul flotabilitatii fiscale si elasticitatii fiscale

Conceptul flotabilitatii fiscale este un indicator al reactiei de raspuns a impozitelor la
modificarea veniturilor, facindu-se abstractie de schimbarile discretionare in sistemul fiscal
care au fost induse de modificarile operate in politica fiscalda de-a lungul timpului. Flotabilitatea
fiscala se poate referi atat la flotabilitatea tuturor impozitelor cat si la flotabilitatea unui anumit
impozit.

Flotabilitatea unui impozit, B, se determina ca raport dintre modificarea procentuala a
veniturilor generate si modificarea procentualda a bazei de impozitare conform urmatoarei
ecuatii:

B = (modificarea procentuald a veniturilor) /(modificarea procentuala a bazei de impozitare) (1).

In ecuatia (1) drept baza serveste frecvent Produsul Intern Brut al tarii (PIB), desi in dependenti
de impozitul examinat alte baze ar putea mai potrivite. Astfel, spre exemplu, In cazul TVA si
taxelor de import, cele mai potrivite baze sunt consumul si respectiv, importurile.

Pentru flotabilitatea veniturilor fiscale totale baza potrivita este PIB-ul. Flotabilitatea fiscala
totald ofera un indiciu cu privire la cat de mult cresterea economica ar spori veniturile fiscale
totale In timp: astfel, o estimare a flotabilitatii mai mare (mai micda) decit unu indica ca
veniturile fiscale probabil vor creste mai rapid (mai lent) decat cresterea PIB-ului.

0 modalitate de estimare a flotabilitatii fiscale totale este de: (i) a calcula evolutia flotabilitatii
anuale pentru o perioada de cativa ani (prin calcularea raportului dintre rata de crestere a
veniturilor fiscale si rata de crestere a PIB-ul nominal pentru fiecare an); si apoi (ii) a calcula
flotabilitatea fiscala totalda ca media acestor estimari anuale a flotabilitatii. Un neajuns al acestei
metode consta in faptul ca exista probabilitatea ca media estimata sa fie influentata de valori
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extreme (de exemplu, de valori foarte Tnalte sau foarte joase ale flotabilitdtii anuale pe parcursul
perioadei examinate).

O variantd a metodei de mai sus ar fi de a calcula flotabilitatea fiscala totald ca raportul dintre
rata de crestere a veniturilor fiscale generate si rata de crestere a PIB-ului nominal intre
inceputul si sfarsitul unei perioade care cuprinde cativa ani. Un neajuns al acestei metode este
sensibilitatea estimarii flotabilitatii la anii selectati ca inceputul si sfarsitul perioadei examinate.

0 alternativa si o metoda de estimare a flotabilitatii fiscale utilizata pe scara larga este utilizarea
datelor seriilor cronologice pentru a regresa logaritmul veniturilor fiscale la logaritmul bazei de
impozitare potrivite. In ecuatia (2) de mai jos:

log Venituri fiscale; = a + b log Baza de impozitare; + e; (2)

e Parametrii a si e reprezinta termenul constant si termenul eroare al ecuatiei urmeaza a fi
estimat prin utilizarea datelor seriilor cronologice; in timp ce

e Estimarea econometricd a parametrului b in ecuatia (2) ofera o estimare a flotabilitatii
impozitului.

Dupa cum deja s-a mentionat, conceptul de flotabilitate fiscala face abstractie de la modificarile
discretionare induse de schimbarile politicii pe parcursul perioadei estimarii sale. Astfel,
flotabilitatea nu ne ofera nici o introspectiva sau analiza cu privire la motivele dinamicii vizibile
a impozitului in timp. In mod evident, si aditional la schimbdrile survenite in conditiile
macroeconomice, evolutia veniturilor fiscale In timp ar putea fi determinata de o combinare de
modificari a cotei impozitului, a bazei de impozitare, sau in eficienta administrarii fiscale.

Acum, in contrast cu flotabilitatea fiscala, conceptul de elasticitate fiscala incearca sa desprinda
efectul schimbarilor induse de politica fiscala in timp. Elasticitatea unui impozit este definita ca
raportul dintre modificarea procentuald a veniturilor si modificarea procentuala a bazei de
impozitare cu conditia ca nu exista nici o schimbare in sistemul fiscal pe parcursul perioadei.
Prin desprinderea efectului modificarilor induse de politica fiscala in timp, elasticitatea unui
impozit ofera un indiciu cu privire la raspunsul automat al impozitului in cauza la schimbarile in
conditii macro-economice.

Tinind cont de faptul ca lucrarea noastra se axeaza pe flotabilitatea impozitelor (si nu pe
elasticitatea impozitelor) este suficient sa notam aici ca:

« Conceptul de elasticitate fiscala este un concept util in scopuri analitice si de prognoza; si ca

e Estimarea elasticitatii unui impozit poate fi realizata fie prin (i) incorporarea variabilelor
fictive in ecuatia (2); sau (ii) prin asa-numita "metoda ajustarii proportionale". Mai exact:

1. 1n cazul in care au avut loc foarte putine schimbiri in legislatia fiscald corespunzitoare pe
parcursul perioadei analizate (sa zicem una, doua sau trei modificari) atunci o posibila
metoda de a estima flotabilitatea fiscald poate fi Incorporarea in ecuatia log-lineara (2) a
variabilelor fictive pentru a capta aceste schimbari. Aceste variabile fictive ar lua valoarea 0,
inainte de fiecare schimbare si valoarea 1 dupi acestea. In timp ce aceastdi metodd nu
necesitd informatii detaliate despre modificarile din legislatia fiscala in sine, dezavantajele
sale includ: (i) faptul ca metoda poate fi aplicata numai in cazul in care au fost foarte putine
modificari in timp; si (ii) faptul ca introducerea variabilelor fictive reduc gradele de
libertate pentru estimarea econometrica a estimarii flotabilitatii.

2. Alternativ, metoda ajustarii proportionale incearca sa elimine din seriile cronologice a
veniturilor fiscale generate componenta discrefionara a veniturilor care se datoreaza
modificarilor politicii in timp. Aceste date ale seriilor cronologice aferente veniturilor ajustate
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sunt apoi regresate la baza de impozitare conform ecuatiei (2). lar estimarea econometrica a
coeficientului b in ecuatia (2) prezinta o estimare a elasticitatii impozitului in cauza. Metoda
de ajustare proportionalad necesita informatii mai detaliate cu privire la modificarile survenite
in politica fiscala de-a lungul timpului. Metoda respectiva prezinta avantajul ca prezerva
gradele de libertate pentru estimarea econometrica a elasticitatii fiscale si permite incor-
porarea informatiilor suplimentare cu privire la modificarile induse de politica fiscala In timp.

3. Nota cu privire la performanta veniturilor Moldovei

In continuare vom prezenta o scurta trecere in revista a performantelor veniturilor Republicii
Moldova, care pregateste terenul pentru estimarile empirice prezentate in capitolul 4 de mai jos.

Tabelul 9.1 ofera o repartizare detaliata a performantei veniturilor Moldovei pe perioada anilor
2009-2013 ca pondere in PIB. Aditional, figura 9.1 prezinta evolutia veniturilor totale fiscale ale
Moldovei ca pondere in PIB pe parcursul perioadei anilor 1999-2013. Aceasta perioada serveste
drept baza pentru generarea estimarilor noastre empirice si econometrice prezentate de noi in
capitolul 4. Sursele primare utilizate pentru elaborarea acestor estimari sunt indicate in anexa la
prezenta lucrare.

Tabelul 9.1. Veniturile Moldovei ca pondere in PIB (2009-2013)

Venituri si granturi 38,9 38,3 36,6 37,9 36,8
Venituri 36,8 35,5 34,5 36,1 34,7
Venituri fiscale 32,0 31,0 30,7 32,0 31,5
Impozit corporativ 0,7 0,7 0,7 2,2 2,0
Impozitul personal 2,4 2,1 2,1 2,3 2,2
TVA 12,6 12,7 12,7 12,1 12,1
Accize 2,5 2,9 3,2 3,3 3,5
Comert exterior 1,5 1,5 1,4 1,5 1,4
Altele 0,7 0,6 0,5 0,5 0,5
Contributii Fond Social 9,3 8,3 8,0 8,1 7,8
Contributii Fond Medical 2,3 2,1 2,0 2,0 2,0
Venituri nefiscale 1,7 2,4 1,8 2,2 1,9
Venituri fonduri speciale 3,1 2,2 2,0 1,9 1,3
Granturi 2,1 2,8 2,1 1,8 2,1
Interne 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0
Externe 1,9 2,7 2,0 1,8 2,0
Sustinerea bugetuluiz/ 1,3 1,8 1,1 0,9 0,7
Proiecte 0,6 0,8 0,8 0,8 1,2
Alte institutii publice 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1

Sursa: FMI (2014).

Note: 1/in 2013 o schimbare in sfera de actiune a guvernului reduce atit veniturile cit si cheltuielile cu
aproximativ 0,5% din PIB.

2/In 2009 un grant al unui proiect UE de 15 milioane euro a fost reclasificat ca fiind destinat pentru
sustinerea bugetului avind in vedere ca efectiv nu fost cheltuite.

Tinand cont de faptul ca aceasta lucrare se concentreaza pe flotabilitatea impozitelor (si nu pe
elasticitatea impozitelor) nu vom analiza in detaliu nici un impozit. Unica exceptie fiind
impozitul pe venitul corporativ, a carui analiza succinta este indispensabila pentru a:

1. oferi o introspectiva cu privire la evolutia recenta a impozitului pe venitul corporativ
mentionat in tabelul 9.1 (adica cresterea foarte semnificativa a veniturilor din impozitul pe
venitul corporativ de la 0,7% in PIB in perioada anilor 2009-2011 la 2,2% in PIB in 2012); si
de asemenea,
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Figura 9.1. Veniturile fiscale ale Moldovei ca pondere in PIB (1999-2013, %)

2. comunica analiza noastra econometrica si specificarea pe care o folosim in capitolul 4 de
mai jos pentru a estima din punct de vedere econometric flotabilitatea impozitului pe
venitul corporativ.

Impozitul pe venitul corporativ a fost introdus in Moldova In 1992, avind cota de 32%.
Principalele modificari ale impozitului pe venit produse de-a lungul timpului sunt prezentate in
tabelul 9.2 de mai jos.

Tabelul 9.2. Principalele schimbari ale impozitului pe venitul corporativ
al Republicii Moldova (IVC)

99 Adoptata Legea D e 13 ota de pozitare de %

1999 |CotaIVC redusala 25%

2001 |Cota IVC majorata la 28%

2002 |Cota IVC micsoratd la 25%

2003 |Cota IVC micsoratala 22%

2004 |Cota IVC micsorata la 20%

2005 [Cota IVC micsoratdla 18%

2006 |CotaIVC micsoratala 15%

2008 |CotaIVCla cota 0%, cu exceptia la citeva categorii de antreprenori si profit reinvestit
(15%)

2012 |IVCre-introdus la cota de impozitare 12%, impreuna reduceri considerabile a scutirilor
fiscale

Sursa: Inscrierile pentru anii 1992-2008 sunt reproduse din Qehaja (2012). Inscrierile pentru anul 2012
sumarizeaza schimbarile IVC din anul dat dupa cum este raportat in Kinda (2012).

Dupa cum este mentionat de Qehaja (2012) pe parcursul perioadei 1999-2008, cota impozitului
pe venitul corporativ a fost redusa la zero. Cu toate acestea, in 2012, impozitul pe venit a fost
reintrodus la cota de 12% impreuna cu reducerile considerabile a scutirilor aferente impozitului
pe venitul corporativ [Kinda (2012)].

4. Estimari empirice

Dupa cum s-a mentionat deja, flotabilitatea veniturilor totale fiscale ale Republicii Moldova este
determinata de raportul: (i) rata de crestere a veniturilor fiscale generate; si (ii) rata de crestere
a PIB-ului nominal.

Figura 9.2 prezinta evolutia ratei anuale de crestere a PIB-ului nominal si cresterea anuala a
veniturilor fiscale totale care descrie evolufia comunda a numaratorului si numitorului din
raportul men{ionat mai sus, care defineste flotabilitatea anuala a impozitelor totale.
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Figura 9.2. Ratele anuale de crestere a PIB-ului nominal si veniturile fiscale totale (%)

Nota: Evolutia ratelor anuale de crestere a PIB-ului nominal si cresterea veniturilor fiscale totale se
ilustreaza prin culorile albastru si, respectiv rosu.

Figura 9.3 prezinta evolutia flotabilitdtii pe parcursul perioadei 2000-2013.
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Figura 9.3. Evolutia flotabilitatii anuale a veniturilor fiscale totale (2000-2013)

In mod cert, flotabilitatea impozitelor totale din Moldova a manifestat volatilitate semnificativa
pe parcursul perioadei 2000-2013, cu valori anuale care au variat de la un minim de 0,8 la
maxim de 2. Cea mai mare valoare a flotabilitatii s-a constatat in 2009, cind, In urma impactului
crizei financiare asupra economiei Moldovei, rata de scadere a impozitelor nominale a fost
indoita fatd de rata de scadere a PIB-ului nominal al Moldovei (dupa cum este ilustrat in
figura 9.2).

Asa cum s-a mentionat in capitolul 2, cele doua metode posibile de estimare a flotabilitatii fiscale
includ:

1. Calcularea mediei estimarilor anuale a flotabilitatii pentru o perioada. Flotabilitatea medie a
estimdrilor anuale reprezentate in figura 9.3 pentru perioada anilor 2000-2013 este egala
cu1,23.

2. Calcularea flotabilitatii impozitelor totale, ca raport dintre rata de crestere a veniturilor
fiscale generate si rata de crestere a PIB-ului nominal, Intre inceputul si sfirsitul unei
perioade ce cuprinde cativa ani. Folosind aceasta metoda si considerand drept inceput si
sfarsit al perioadei anul 1999 si respectiv 2013, rezulta ca flotabilitatea estimata a
impozitelor totale este egala cu 1.31.
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Tabelul 9.3 prezinta estimarile flotabilitatii conform acestor doud metode pentru totalul
cheltuielilor fiscale ale Moldovei si de asemenea pentru cele patru impozite principale.
Estimarile raportate sunt rotunjite la doua zecimale si sunt calculate in baza datelor ce acopera
perioada anilor 1999-2013, prezentate in anexa la prezenta lucrare.

Tabelul 9.3. Flotabilitatea veniturilor fiscale totale ale Republicii Moldova
si cele patru impozite principale

cdld OtdD d O OtadD dl€dad € dld
d dle d (€ perioada
Venituri fiscale totale 1,23 1,31
Impozit pe venit corporativ 1,09
Impozit pe venit personal 1,09 1,27
TVA 1,36 1,30
Accize 0,85 0,75

Note: Tabelul prezinta (i) media estimadrilor anuale a flotabilitatii pentru anii 2000-2013; si (ii) raportul
dintre rata de crestere a veniturilor fiscale si rata de crestere a bazei de impozitare pentru fiecare impozit
dintre anii 1999 si 2013. Pentru primele trei randuri baza este PIB-ul, In timp ce pentru celelalte doua
ramase (cuprind TVA si accize), drept baza serveste consumul final total.

Mentionam faptul c3a, din cauza reducerii cotei impozitului pe venitul corporativ la zero, cu
foarte putine exceptii in perioada anilor 2008-2011, estimarea flotabilitatii derivate din
calcularea mediei flotabilitatilor anuale a veniturilor din impozitul pe venitul corporativ este
lipsita de sens si s-a exclus din tabelul 9.3.

In continuare vom prezenta estimarile econometrice a flotabilitatii fiscale. Tabelul 9.4 prezinti
metoda estimarilor celor mai mici patrate ale parametrilor a si b din ecuatia (2) pentru totalul
veniturilor fiscale ale Republicii Moldova si principalele patru impozite, folosind datele anuale
pentru perioada anilor 1999-2013 inclusiv.

Mai detaliat:

e 1In tabelul 9.4, in coloanele a, b si R2 prezentim parametrii estimati, a si b, si R2 din ecuatia

(2) atunci cand facem regresia variabilelor reale. Mai exact:

0 Pentru primele trei regresii prezentate in tabelul 9.4 (care se refera la veniturile totale,
impozitul pe venitul corporativ si impozitul pe venitul personal), valorile nominale
actuale ale acestor impozite care sunt raportate In anexa la prezenta lucrare au fost
reduse prin deflatorul PIB si regresate la PIB-ul real.

0 Pentru celelalte doua impozite ramase (si anume TVA si accize), veniturile nominale au
fost reduse prin deflatorul PIB si regresate la baza proxy pentru consumul real pe
parcursul perioadei respective (obtinutd prin reducerea valorilor nominale ale seriilor
cronologice aferente consumului final total, prezentate in anexa lucrarii, prin deflatorul
PIB-ului).

e Tabelul 9.4 indica de asemenea flotabilitatea estimatad obtinuta dupa regresarea variabilelor
nominale ale impozitului respectiv la baza sa. Aceste estimari a flotabilitatii sunt raportate

in coloana b (nom) din tabelul 9.4.

In cele ce urmeaza va vom prezenta o scurtd analizd a estimarilor econometrice care sunt
raportate in tabelul 9.4:

e Estimadrile parametrilor ce se raporteaza in coloanele a si b din tabelul 9.4 sunt din punct de
vedere statistic foarte semnificative, singura exceptie fiind termenul constant in regresia
aferenti accizelor. In plus, buna potrivire a regresiei pentru accize este semnificativ mai
mica decat buna potrivire a altor regresii raportate in tabelul 9.4, cu R? al regresiei pentru
accize (aproape de 0,49) fiind semnificativ mai mic decat toate celelalte R? raportate in
tabelul 9.4 (care variaza de la 0,89 la aproape 0,97).
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Tabelul 9.4. Metoda estimarii celor mai mici patrate ale ecuatiei (2)
pe parcursul perioadei 1999-2013

D » » [
0 DAZA U 0

Total venituri fiscale PIB -5.881 1.477 1.152 0.968
Venit corporativ 1/ PIB -7.139 1.336 1.101 0.891
Venit personal PIB -7.744 1.402 1.125 0.896
TVA Consum -6.749 1.453 1.168 0.951
Accize Consum 1.318 0.504 0.816 0.489

Nota: Prin, a, b si R? ne referim la parametrii estimati a si b si R? de ecuatia (2), atunci cand regresam
variabile reale. In contrast, coloana b (nom) indici flotabilitatea estimatd ciand regresim variabilele
nominale ale impozitului respectiv la baza acestuia.

1/Estimarile pentru impozitul pe venitul corporativ se refera la estimarile unei variante a ecuatiei (2),
care include o variabilad fictiva pentru perioada 2008-2011 (ce cuprinde perioada In care, cu cateva
exceptii, cota impozitului pe venitul corporativ a fost zero).

e Estimarile pentru impozitul pe venitul corporativ se refera la estimarile de regresare a unei
variante a specificarii prezentate in ecuatia (2): aditional la cei doi termeni din ecuatia (2)
regresia estimata include Inca o variabila, si anume o variabila fictiva pentru perioada anilor
2008-2011. Variabila fictiva introdusa ia valoarea 1 pentru anii 2008-2011 inclusiv, si
valoarea zero in alte cazuri. Variabila fictiva capteaza astfel perioada 2008-2011, cand se
aplica, cu cateva exceptii, cota zero la impozitul pe venitul corporativ. Este de remarcat ca
rezultatele regresiei specificarii originale (adica fara includerea acestei variabile fictive) au
rezultat In: (i) estimari a parametrului care nu au fost semnificative din punct de vedere
statistic; si (ii) R? foarte scazut pentru regresia originala (care era aproape de doar 0,02, cu
R? ajustat statistica iesind negativa).

e 1In ceea ce priveste estimirile de flotabilitate raportate in tabelul 9.4 este de remarcat faptul
ca:

0 Conform asteptdrilor anterioare, flotabilitatea estimatd a accizelor raportate in tabelul
9.4 este mai mica de 1 (la fel ca si estimarile de flotabilitate a accizelor raportate in
tabelul 9.3 utilizand alte metodologii);

0 Cele cinci estimari de flotabilitate ramase raportate in tabelul 9.4 sunt mai mari decat 1
(aceasta, din nou, fiind valabil si pentru estimarile de flotabilitate raportate in tabelul 9.3,
folosind alte metodologii);

0 Observatiile de mai sus sunt valabile indiferent de faptul daca estimarile econometrice au
fost generate prin regresia variabilelor reale sau prin regresia variabilelor nominale; cu
alte cuvinte ele se aplica pentru toate estimarile care apar in coloanele b si b(nom) din
tabelul 9.4. Cu toate acestea, daca se compara estimarile de flotabilitate care apar in
aceste douad coloane pentru fiecare impozit in parte, este de remarcat faptul c3, estimarile
in coloana b(nom) sunt mai aproape de valoarea 1. Acest lucru nu este surprinzator: dupa
cum a mentionat Haughton (1998), este mai probabil ca regresia variabilelor nominale, si
nu a variabilelor reale, sa devieze estimarea flotabilitatii calculate spre valoarea de 1.

In tabelul 9.5 de mai jos reproducem estimirile de flotabilitate raportate in tabelul 9.3 si
estimdrile econometrice ale flotabilitatii raportate in tabelul 9.4 (cu estimarile ulterioare
rotunjite la a doilea punct decimal pentru a facilita comparatia intre diferitele estimari raportate
in tabelul 9.5).

Tabelul 9.5 reproduce estimarile de flotabilitate derivate cu ajutorul diferitor metodologii ce le-
am folosit In aceasta lucrare. Este de remarcat faptul ca este nevoie de anumita prudenta si
discernamant la evaluarea acestor rezultate empirice si utilizarea lor in analiza fiscala.

Mai detaliat, estimarile de mai sus ofera doar un diapazon indicativ de valori posibile pentru un
sir de motive interdependente:
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Tabelul 9.5. Estimarile flotabilitatii fiscale generate prin diferite metode

Otap dte
ed1d . eCcono € d econo C
Otap d O 010 ( date Ol10 (1 d C
d (€
d c cdle O dale, D
PDE 0add
D O
Total venituri fiscale 1,23 1,31 1,48 1,15
IPC1/ 1,09 1,34 1,10
IVP 1,09 1,27 1,40 1,13
TVA 1,36 1,30 1,46 1,17
Accize 0,85 0,75 0,50 0,81

Nota: Tabelul prezinta estimarile de flotabilitate raportate in tabelele 9.3 si 9.4 (cu estimarile celui din
urma rotunjite la al doilea punct zecimal).

1/Estimarile econometrice pentru impozitul pe venitul corporativ se refera la estimarile unei variante a
ecuatiei 2 care include o variabila fictiva pentru perioada anilor 2008-2011 (ce cuprinde perioada in care,
cu cateva exceptii, cota impozitului pe venit a fost zero).

e Ar trebui sa tinem cont de faptul ca perioada de tranzitie In Moldova a fost caracterizata
prin: (i) schimbari structurale semnificative In economie; impreuna cu (ii) modificari
frecvente in legislatia fiscale. In cazul impozitului pe venitul corporativ din Moldova
frecventa si amploarea acestor modificari legislative devine evidenta din inscrierile ce
rezuma modificarile legislative in timp, pe care le-am raportat in tabelul 9.2. Schimbarile
legislative frecvente au fost, totusi, o caracteristica generala a sistemului fiscal din Moldova
dupa cum este analizat mai detaliat in documentul scris de Qehaja (2012).

e Din observatia de mai sus reiese ca estimarile de flotabilitate furnizeaza un interval de
valori pentru dinamica medie a flotabilitatii fiscale pe parcursul unei perioadei care, cum
era de asteptat, a manifestat o volatilitate semnificativa de la an la an (dupa cum este
descris in figura 9.3 pentru flotabilitatea tuturor impozitelor).

e 1In cele din urm4, trebuie precizat faptul ci esantionul de date mic (cuprinde 15 observatii
anuale) si cuplat cu caracterul nestaionar al variabilelor utilizate pentru generarea
estimadrilor econometrice pe care le-am raportat in tabelul 9.4, au repercusiuni adverse bine
cunoscute in ceea ce priveste eficienta estimarilor econometrice derivate. Pe de alta parte,
aceste estimari econometrice a flotabilitatii fiscale ofera un interval indicativ de valori
posibile care ambele: (i) se completeaza; si (ii) nu sunt foarte departate de estimarile
flotabilitatii generate de celelalte doua metode.

Analiza flotabilitatii fiscale in aceasta lucrare ofera o baza pentru cercetari ulterioare pentru a
sustinere analiza politicii fiscale si prognozarea veniturilor din Moldova. O scurta abordare a
posibilelor domenii pentru continuarea lucrului de cercetare este furnizata in capitolul final ce
urmeaza.

5. Comentarii finale cu privire la politica si sugestii pentru lucrul ulterior

Consolidarea fiscala si mentinerea durabilitatii fiscale si sustenabilitatii datoriei sunt obiectivele
esentiale ale programului de reforma a Republicii Moldova in domeniul managementului
finantelor publice. Programul este formulat in "Strategia de dezvoltare in domeniul de
management a finantelor publice pentru 2013-2020", adoptat de catre Guvernul Republicii
Moldova in iunie 2013, si in recenta "Lege privind finantele publice si responsabilitatea fiscala",
nr. 181 din 25.07.2014 ce a fost publicata In Monitorul Oficial din 08.08.2014.

Privind in perspectivd componenta importanta a efortului de a obtine si de a proteja dura-
bilitatea fiscala si sustenabilitatea datoriei va viza reforma sistemului fiscal al Moldovei.
Componentele acestui efort de reformare fiscala ar putea include:
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e simplificarea ulterioara a sistemului de impozitare impreuna cu extinderea bazei de impo-
zitare prin reducerea scutirilor; si

o eforturi sustinute in vederea cresterii eficientei administrarii fiscale, lupta contra evaziunii
fiscale, precum si consolidarea conformarii fiscale.

Proiectul reformei fiscale ar trebui sa ia In considere angajamentele internationale ale Republicii
Moldova (inclusiv cele prevazute in Acordul de asociere cu UE) si ar trebui sa se bazeze pe o
analiza privind efecte probabile ale optiunilor posibile ale politicii fiscale.

In cele din urma, proiectul eficient al reformei fiscale din Republica Moldova ar putea beneficia
de analiza empirica si econometrica In general, si in special de estimarea elasticitatii fiscale
pentru anumite impozite. Aceasta este un domeniu firesc pentru continuarea cercetarilor ca
urmare a analizei cuprinse in lucrarea de fata, care, avand in vedere modificarile frecvente in
legislatia fiscala a Republicii Moldova, va trebui sa se bazeze pe metoda de ajustare proportio-
nala descrisa in capitolul 2 pentru estimarea econometrica a elasticitatii fiscale. De asemenea,
trebuie de depus un efort pentru utilizarea datelor trimestriale, si nu a celor anuale pentru
analiza si derivarea estimarilor empirice. Utilizarea datelor trimestriale va asigura un numar
suficient de observatii pentru concluzii statistice eficiente. Si aceasta, la randul sau, este probabil
sa majoreze eficienta estimarilor econometrice derivate si utilitatea lor pentru analiza politicilor
si prognozarea veniturilor
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Anexa cu date

Tabelul de mai jos furnizeaza sursele primare utilizate pentru elaborarea graficelor si

estimarilor empirice raportate in lucrare.

A

A

1999 12322 11090 3050 233 219 940 445 39,8
2000 16020 16503 3973 275 265 1333 658 27,3
2001 19052 19263 4645 350 348 1498 681 12,1
2002 22556 | 23289 5827 428 467 2034 658 9,8
2003 27619 | 30451 7597 578 623 2792 888 14,8
2004 32032 33298 9547 780 797 3428 910 8,0
2005 37652 | 41368 11888 709 962 4623 1172 9,3
2006 44754 | 50972 14889 1079 1128 6194 1071 13,4
2007 53430 | 60618 18154 1388 1329 7587 1392 15,9
2008 62922 71451 21030 718 1480 9097 1574 9,2
2009 60430 | 68574 | 19343 443 1465 7596 1540 2,2
2010 71885 | 83240 | 22261 484 1545 9146 2074 11,1
2011 82349 | 96091 | 25301 571 1769 10464 | 2667 7,2
2012 88228 | 103063 | 28261 1967 2027 10672 | 2894 7,9
2013 100510 | 113169 | 31599 2053 2206 12174 | 3508 4,5

Sursa: FMI (2006, 2008, 2012, 2014). Mai precis datele anului 2007 sunt preluate din anexele statistice
ale rapoartelor pe Moldova ale Fondului Monetar International pentru anii 2006 si 2008 [FMI (2006,
2008)], in timp ce datele incepand cu anul 2008 si In continuare sunt preluate din rapoartele pe tara ale
Fondului Monetar International pentru anii 2012 si 2014 [FMI (2012, 2014)].

Note: PIB: Produsul intern brut; CFT: Consumul final total; TVF: Total Venituri fiscale; IVC: Impozitul pe
venitul corporativ; IVP: impozitul pe venitul personal; TVA: taxa pe valoarea adaugata; Acc: Accizele.

Cu exceptia seriei aferente deflatorului PIB, toate cifrele din tabel sunt estimari nominale ale
variabilelor relevante, exprimate In milioane lei si se rotunjesc pana la cel mai apropiat intreg.
Seriile deflatorului PIB exprima ritmul anual de crestere al deflatorului PIB si se rotunjeste la
prima zecimala.
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