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rile de origine, intre transnationalizarea
honalizarea activitdfii bancare existand

obalizarea sistemului bancar interna-
lemente precum traditia, politica bancii
grupdri regionale etc. Insd tendinta
tutindeni, si anume de formare a unor
yotential financiar, care cautd sa atragd
letind o pondere ¢t mai mare pe piati.
exercitati asupra schimbului monetar,
inillor dezvoltate, pana la sfarsitul anilor
rare a activitdtilor bancare inrerne de
trebuie de ficut deosebire intre banci
nternationale. Bdncile multinationale
schis sucursale si filiale in mai multe
nald depisind o pitrime din totalul
estea bédnci se deosebesc de bdncile
leazd operatiuni pentru clientii din
alute, de la sediul din fara de resedint3.
yate de mentionat, cd odati cu
area pietelor financiare, bincile dintr-
cu marile banci din intreaga lume.
e 0 banci straind poate si patrundi pe
tele, sucursalele si filialele. Alegerea
e sfructuri organizatorice se face in
urilor comerciale dintre cele doui tiri,
piata de destinatie; costurile aferente
enilor din tara de origine care au
gia urmarita de banca-mama etc.
nte implantirilor bancare in striinitate
adus de investitorii strdini; cresterea
stemului bancar national, dezvoltarea
atragerea si stimularea investitiilor
irea accesului la pietele financiare
ntaje sunt valabile, in primul rand,
utin dezvoltate. Aldturi de avantaje,
1 bancare ridica si o serie de probleme
litatea destabilizérii sistemului bancar
ui sistemic. In acelagi timp, bancile
ravegheat decat bancile autohtone.
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Bank and insurance services are domains of activity, which bring high
economic advantages to those who render them. The analysis of insurance
market from the Republic of Moldova and competitiveness activity on it
reflect some deficiencies, in its development, in comparison with other
countries, but also some realized qualitative and quantitative progress.

Serviciile bancare si de asigurare, la fel ca cele de teleco-
municatie, sunt domenii ce aduc avantaje economie superioare
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celor ce le presteaza. Piata asigurdrilor joaci un rol important in
dezvoltarea unei tiri §i are o semnificatie deosebitd atit pentru
populatie cit i pentru cei din business.

in primul r4nd, asigurarea este o metodi optimala de reducere
a pierderilor prin gestiunea riscurilor. Cu ajutorul ei pot fi
inlocuite pierderile nedeterminate in viitor, cu cheltuieli minime
achitate astdzi In forma de prime de asigurare.

fn al doilea rand, asigurarea este o parte integrantd a pietel
financiare. Nivelul de capitalizare i concentrare a companiilor de
asigurdrl poate fi comparat cu indicatorii similari ai corporatiilor
financiare din tdrile dezvoltate. Potentialul investitional fnalt al
acestora serveste drept sursa permanentd de investitii interne.

! 2 3 4 "

Diagrama 1. Dinamica primelor de asigurare in perioada
2002-2007 in preturi curente (mii lei)

Sursa: rapoartele BNS si CNPF

Dezvoltarea sistemului national de asigurare in perioada
2002-2007 se caracterizeaza printr-o dinamic pozitiva a primelor
de asigurare incasate (diagrama 1 gi 2), insi, totodatd, dinamica
cotei primelor de asigurare incasate in PIB are caracter
neuniform, si in 2002 a constituit 1,31%, 2003 — 1,13%, 2004 —
1,31%, 2005 — 1,23%, 2006 — 1,05%, 2007 — 1,64%, observind o
crestere esentiald in anul 2007 (diagrama 3). Astfel, putem
constata, cd asigurdrile in Republica Moldova ocupd un loc
neinsemnat in economia tarii.
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Diagrama 2. Structura primelor de asigurare pe grupe de
produse, anii 2002-2007 :

Sursa: rapoartele BNS si CNPF
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Diagrama 3. Evolutia cotei asiguririlor in PIB, %

Sursa: elaborati de autor, in baza rapoartelor CNPF si BNS

Desi a avut, In ultimii ani, o Cregtere continud, in comparatie cu
steindardele din occident, cota pietei autohtone de asigurari rimane
ne.msemn?té. Nivelul de raspandire a produselor si serviciilor de
dsigurare intre gospodarii si intreprinderi este scazut, fapt ce poate fi
atestat de urmdtorii indicatori: densitatea asigurdrilor si gradul de
penetrare a asigurarilor (tabelul 1). Densitatea asigurarilor este
raportul intre volumul total a primelor de asigurare incasate si
numér_ul total al populatiei in aceeagsl perioadd. Gradul de penetrare
reprezintd cota primelor de asigurare incasate in PIB. :




70

IKOHOMHKA U COLIHUOJIOTUA

Indicatorii sectorului de asig

Tabelul 1
uriri in Europa, 2007

1|Irlanda 7171.4%* 1|Marea Britanie 15,7*
2|Marea Britanie 7113.7* 2|Niderlanda 13.4*
4|Elvetia 5740.7* 4|Elvetia 10,3*

6|Franta 4147 6+ 6|Belgia 9,6*

7|Belgia 4131,5* 7|Danemarca 8,9%
10|Suedia 3705,1*| 10|Suedia 7.4%
12|Germania 2662.1*| 12|Italia 6.4+
13| Austria 26205+ 13|Austria 5.8+
14|Italia 2322.0+| 14[Slovenia 5.7+
16|Portugalia 1775,6+| 16|Norvegia 4.6*
17|Spania 1699,9+| 17|Cipru A
18|Slovenia 1294.8+| 18|Republica Cehi 3. 7#*
20|Lihtenstein 835,6%*| 20[{Ungaria 3.5+
21|Republica Cehi 631,3**| 21|Croatia 3.3+
22{Grecia 537,9%¥| 22|Luxemburg 3,2+
23|Ungaria 491,9+| 23|Slovacia 3.1+
24|Slovacia 435.4+| 24|Islanda 2,9*
25|Polonia 411,04 25|Bulgaria 2.7
26|Croatia 370,7+| 26|Ucraina 2,7*
28|Letonia 261.8**| 28|Estonia 2.3
29|Lituania 227.4+| 29|Letonia 22%%
30|Rusia 209.4| 30|Lituania 2.0+
31|Bulgaria 139,3| 31|Grecia 1,9*
32|Romania 135,2*| 32|Roménia 1,8%
33| Turcia 110.8+| 33|Séarbia 1.8
34|Sarbia 103,1| 34|Turcia 1,7+

Republica

35|Ucraina 75,1*| 35| Moldova 1,6

36|Republica Moldova 16,7| 36|Lihtenstein 0,7%*

Sursa: Swiss Re (Sigma): World insurance in 2007 (publicat in martie 2008) si

calculele autorilor, A
+ date provizorii; * date estimative; ** date estimative in USD
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Este necesar de mentionat, cd densitatea scizuta a asigurarilor
este caracteristicd tuturor tdrilor emergente, insd in Republica
Moldova acest indicator este de 4,5 ori mai mic ca in Ucraina, de
8 ori mai mic ca in Roménia si de 12,5 ori mai mic ca in Rusia,
ceea ce indicd gradul insuficient al asigurarilor pe piati.

Volumul total al primelor de asigurare incasate tn anul 2007 a
constituit 724198103 lei, cu 29,4% mai mare fatd de anul 2006.
Cea mal mare crestere a fost inregistratd la primele de asigurare
incasate pentru asigurdrile facultative, si a constituit 35,6%.
Printre asigurdrile facultative cel mai mult se evidentiazi
asigurarea facultativi de bunuri. Primele de asigurare incasate
pentru acest produs in 2007 s-au majorat cu 46,23% (263 min.
lei). Cota acestui produs in totalul primelor de asigurare incasate
in anul 2007 a constituit 36,32% (diagrama 4). In special din
aceastd categorie o crestere insemnatd se observa la produsele din
subcategoria ,,Asigurarea bunurilor intreprinderilor”, care s-a
majorat cu 38,3% fatd de incasdrile din anul 2006, avind o
pondere in totalul primelor de asigurare incasate de 29,61%. in
urma efectelor negative produse de fenomenul , secetd” in anul
2006 au crescut considerabil primele de asigurare incasate la
produsul ,,Asigurarea bunurilor intreprinderilor agricole” — de 2,5
ori, §i in special a culturilor agricole — cu 2,7 ori. insi, ponderea
acestul produs in totalul primelor de asigurare incasate desi s-a
majorat de 3 ori, riméne a fi neinsemnata (4,38%).

Conform datelor furnizate de Comisia Nationald a Pietei
Financiare, la finele anului 2007 in Republica Moldova au fost
inregistrate 33 de companii care detineau licentd de practicare
a activitdtii in domeniul asigurdrilor, dintre care 7 companii
sunt cu capital strdin sau mixt. Acest numar nu s-a modificat in
comparatie cu 2006, modificAndu-se doar componenta parti-
cipantilor pe piata respectiva.

Pe pozitia de lideri pe piata nationald de asigurare in anul
2007 s-au plasat urmatoarele companii de asigurari: Moldasig
SRL (30,15%), Asito SA (18,95%), Carat SA (7,12%),
Moldcargo SRL (6,87%), Donaris-Group SA (6,35%). Totodat3,
trebuie de mentionat faptul, cd cresterea cotei de piatd a
Companiei de Asigurdri Moldasig SRL de la 24,83% in 2006,
pind la 30,15% in 2007 desemneaza pozitia dominantii a acesteia,
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astfel fiind in atentia organului de protectie a, concurentei
(ANPC). In tabelul 2 (parte din tabelul prezentat in anexa 1), sunt
prezentate primele 15 companii de asiguriri pe piata autohtons;
precum si dinamica cotelor de piata in perioada 2006-2007.
B Asigurarea prin efectul
legii .

8 Asigurarea facultativa
l,l]% 22,15% de bunuri

27,46 ‘
B Asigurarea facultativa

de persoane

12.87% Asigurarea facultativa a
: 36,32% raspunderii civile

& Sumele incasate/platite
pe riscurile primite in

. reasigurare

Diagrama 4. Structura pietei produselor

de asigurare, anul 2007

Sursa: elaborati in baza rapoartelor CNPF

Analizdnd dinamica primelor de asigurare incasate in
perioada 2003-2007 putem constata ci segmentele principale a
pietei au fost §i vor riméne asigurarea bunurilor, AORCA,
CASCO si raspunderea civild, cele mai mari tempouri de crestere
se pot prognoza in asigurarea facultativa de persoane (tabelul 2).

Cu toate acestea cresterea insemnat¥ a raportului incasirilor
primelor de asigurare fatd de PIB in 2007 nu se reflectd asupra
cregterii  calitdtii produselor i serviciilor de. asigurare,
diversificarii lor. Volumul real al pietii riméne cu mult in urmai
de potentialul ei, iar eficienta produselor de asigurare destinate
persoanelor fizice ramane a fi scizutd. Prin urmare sfera de
activitate a participantilor: pe piata produselor de asigurare se
reduce la operatiunile: care nu sunt legate de atragerea
economiilor individuale. Clientii principali al asiguratorilor fiind
intreprinderile industriale §i agricole, transportatorii, firmele
comerciale, bancile.
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Tabelul 2

Indi 003-2007

& 2003 2004 2005 . 2006 | 3007
Volumul pietei (mii lei) 310844,1 420031,1 452031,6 559648,6 7241981
Asigurari de viata 5697,7 9091,5 15319,4 216622 33636,8
Accidente 121354 10304,7 13122,7 17067,6 19050,6
AORCA 44602,9 74356 76350,7 1399381
CASCO 37143,1 56791,2 832003 112279,1

Asigurarea facultativa a sanatatii 14351,2 11581,6 143619  19206,4
Asigurarea facultativd de bunuri 48500,6 56087,1 51803,9 675914
Rispunderea civila 057979 117704 1144256 )

Altele 526153 84115 834471 252656 239769

chmenteTe principale a pietei

Cota segmentelor, %

Asiguriri de viata 1,83 2,16 3.39 3,87 4,64
Accidente .90 2,45 2,90 3,05 2,
AORCA 1435 17001580 500 21,44
CASCO i 11,95 13,52 18.41 20,06 23,12
Asigurarea facultativa a sinatatii 3,18 3,43 4

11,46 12,08 13,20
25,31 28,00 27,46

Asigurarea facultativd de bunuri
Raspunderea civila

Altele 18,46 4,50 3.31
Segmente de crestere

Cresterea pietei, %

TOTAL 35,13 7,62 23.81 29,40
Asigurir de viatd 59,56 68,50 41,40 55,28
Accidente 15,09 2735 30,06 11,62
AORCA 66,71 2,68 8328 10,96
CASCO 52,90 46,50 3495 49,10
Asigurarea facultativa a sanatatii -19,30 24,01 33,73 58,27
Asigurarea facultativi de bunuri 15,64 -7,64 30,47 41,45
Raspunderea civila 22,87 -2,79 36,95 26,89
Altele 5987 -0,79  -69,80 -4.86

Sursa: elaborati de autori in baza rapoartelor CNPF si ISSA
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Tabelul 3

dg Asi_ urdri in Republica Moldova

218342809 57.141|24.8330,15/5.321

1 |MOLDASIG SRL 138948583 :
2 |ASITO SA 121223611|137199549| 13,181|21.66{18.95|2,71]
3 |CARAT SA 30797355| 51542642 67,361 5,50| 7,12(1.62%1
4 MOLDCARGO SRL 35189714,8| 49769389| 41,431| 6.29| 6.87|0,58
5 |DONARIS-GROUP SA |39665953,5| 46021933| 16,021| 7.09| 6.35|0.74
GRAWE ASIGURARE
6 |DE VIATA SA 19760676,1| 32603299| 64,991| 3,53| 4.50/0.971
MOLDOVA-
7 |ASTROVAZ SRL 23442080| 27779778| 18,501| 4.19] 3.84{0.35)
8§ |AFES-MOLDOVA SRL| 24775160| 26287058 6.101] 4,43| 3.63| 0.8
9 |ACORD-GRUP SRL 8560755| 17225319| 101,211| 1,53| 2.38|0,851
10 |GARANTIE SA 20214084| 14444134 28,54|| 3.61| 1,99/1.62]
11 |[ARTAS SRL 10078853| 11924650 18,311| 1,80} 1.65(0,15}
12 |TRANSELIT SRL 8757158| 11697533 33.581| 1,56 1.62]0,06%
13 |EXIM-ASINT SA 11015308| 11355972 3.09t| 1,97] 1,57] 0,4

14 |ASTERRA GRUP SRL 527471 10104128|1815,58%| 0,09 1,40/1,31

VICTORIA

15 |ASIGURARI SRL 5763211,91| 10060871 74,571| 1,03| 1,39/0.361
TOTAL 559648589|724198103| 29401 [ ¥ *

Sursa: elaborat de autori in baza rapoartelor CNPF

Volumul primelor de asigurare incasate de catre primele 15
companii, in 2007, a constituit 676359064 lei, adicid 93,4% din
totalul primelor de asigurare. Companiile de Asigurdri cu capital
striin sau mixt au incasat in 2007 prime de asigurari in valoare de
213549294 lei, ceea ce constituie 29,5% din piata autohtond a
produselor si serviciilor de asigurare.

Dintre indicatorii de mdisurare a puterii de piatd §i a
concentririi pietei cei mai relevanti sunt considrati Indecele de
concentrare (CR) si Indicele Herfindahl-Hirschman (HHI).
Valorile acestor indicatori pentru anii 2006 si 2007constituie:
HHI - 1302,34p. si 1481,34 p. respectiv iar CR-4006 - 59,86 si
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CR-45007 - 63,08 %, ceia ce indicd un grad moderat de concentrare
a pietei produselor si serviciilor de asigurare. Astfel, se poate
concluziona, cd piata produselor si serviciilor de asigurare din
Republica Moldova este una dinamica si, in urmdtorii ani, se
estimeaza o cregtere a concurentei, respectiv o majorare a calititii
produselor si serviciilor propuse pe aceasti piatd ca urmare a
valorificarii potentialului existent.
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The work analzyes the possibility of encoding production
consumption when the normative method is applied, and namely,
consumption in the limits of the norm and deviations from the norm. At.
the same time, based on a medicine production company, it was




