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DATE GENERALE

Denumirea oficiala REPUBLICA MOLDOVA

Capitala Chisinau

Presedinte Igor Dodon

Presedintele Parlamentului Andrian Candu

Prim-ministru Pavel Filip

101 deputati:

Partidul Democrat din Moldova - 42,

Partidul Socialistilor din Republica Moldova - 24,
Partidul Liberal - 9,

Grupul Parlamentar Popular European - 9,
Partidul Comunistilor din Republica Moldova - 6,
Partidul Liberal Democrat din Moldova - 5,
Deputati neafiliati - 6.

Parlamentul Republicii Moldova

Obtinerea independentei 27 august 1991

Suprafata 33,8 mii km?

32 raioane, 5 municipii (Chisinau, Balti, Bender,
Unitati administrative Comrat, Tiraspol), UTA Gagauzia, Unitatile
administrativ-teritoriale din stanga Nistrului

Populatia stabilita 3550,9 mii locuitori (la inceputul anului 2017)

ortodoxa (93,34%), protestanta (1,98%), crestina
de rit vechi (0,15%), catolica (0,14 %), etc.

Principalele religii

Leu moldovenesc
Moneda nationala (cursul mediu de schimb, trimestrul IV, 2017 -
1USD=17,4 MDL,1 EUR=20,5 MDL)
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PRINCIPALELE EVENIMENTE POLITICE, ECONOMICE
SI SOCIALE DIN REPUBLICA MOLDOVA

Sfarsitul anului 2017 a fost marcat de o serie de evenimente importante atdt de ordin
politic, cat si economic si social.

6 octombrie

Parlamentul a votat In lectura finala Legea privind activitatea bancilor. Legea prevede extinderea
drepturilor si atributiilor Bancii Nationale a Moldovei, imbunatatirea cadrului de guvernanta
corporativa in banci, armonizarea legislatiei bancare nationale cu standardele si principiile
internationale, precum si dezvoltarea instrumentelor de supraveghere in sistemul bancar. Docu-
mentul stabileste trecerea la cele mai noi principii internationale de reglementare bancara -
BASEL III. Bancile vor avea la dispozitie o perioada de trei ani (pana in anul 2020), pentru a se
conforma pe deplin noilor reguli.

25 octombrie

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei a adoptat diminuarea ratei de baza aplicata la
principalele operatiuni de politicd monetara pe termen scurt cu 0,5 puncte procentuale, de la
7,5% pana la 7,0% anual; precum si a ratelor de dobanda la creditele overnight cu 0,5 puncte
procentuale, de la 10,5% pana la 10,0% anual, si la depozitele overnight cu 0,5 puncte
procentuale, de la 4,5% pani la 4,0% anual. In acelasi timp, se mentin norma rezervelor
obligatorii din mijloace atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibila la nivelul actual de
40,0% din baza de calcul si norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in valuta liber
convertibild la nivelul actual de 14,0% din baza de calcul.

1 noiembrie

Cabinetul de ministri a aprobat Acordul intre Guvernul Republicii Moldova si Executivul Ucrainei
privind controlul in comun al persoanelor, mijloacelor de transport, marfurilor si obiectelor in
toate punctele comune de trecere a frontierei de stat moldo-ucrainene.

1 noiembrie

Strategia nationald de aparare si Planul de actiuni privind implementarea acesteia pentru anii
2017-2021 au fost aprobate de guvern. Strategia stabileste obiectivele, etapele si mecanismele
de fortificare a capacitatilor sistemului national de aparare. Strategia prevede un sir de actiuni,
printre care se enumera: dotarea fortelor armate cu tehnica si echipamente moderne, revizuirea
responsabilitatilor structurilor de fortd, armonizarea prevederilor legale care reglementeaza
sistemul national de aparare cu normele europene.

23 noiembrie

La Bruxelles Republica Moldova si Uniunea Europeana au semnat Acordul privind asistenta
macrofinanciara de 100 mil. EUR tarii noastre, dintre care 40 mil. EUR sunt acordate sub forma
de grant, iar 60 mil. EUR sunt imprumut. Debursarile se vor face in anul 2018, in trei transe
egale, In functie de progresele inregistrate in implementarea celor 28 de conditii stabilite cu
Uniunea Europeana. Acestea prevad combaterea coruptiei, reformele 1n sectorul energetic si cel
financiar, dar si imbunatatirea mediului de afaceri.
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29 noiembrie

Republica Moldova si Georgia au semnat doua documente privind consolidarea relatiilor
bilaterale: Conventia pentru evitarea dublei impuneri si prevenirea evaziunii fiscale cu privire la
impozitele pe venit pentru a sustine dezvoltarea colaborarii dintre comunitatile de business si a
stimula investitiile in economiile nationale; precum si Programul de cooperare intre Ministerul
Educatiei, Culturii si Cercetarii al Republicii Moldova si Ministerul Culturii si Protectiei Monu-
mentelor al Georgiei pentru anii 2018-2021 pentru a intensifica colaborarea moldo-georgiana in
domeniul cultural.

30 noiembrie

Executivul a aprobat Planul national de facilitare a comerfului pentru anii 2018-2020.
Documentul include circa o suta de actiuni de dezvoltare a sectorului, printre care: simplificarea
procedurilor de vamuire, implementarea ghiseului unic pentru comerf, imbunatatirea infra-
structurii, aplicarea tehnologiilor informationale moderne in procedurile de control de stat si
alte masuri. De implementarea planului vor fi responsabile 14 autoritati publice si institutii.
Bugetul estimat pentru realizarea tuturor actiunilor se cifreaza la 137 mil. EUR, mijloace ce vor fi
alocate din bugetul autoritatilor responsabile, precum si din contul suportului financiar al
partenerilor externi.

5 decembrie

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei a adoptat diminuarea ratei de baza aplicata la
principalele operatiuni de politiciA monetara pe termen scurt cu 0,5 puncte procentuale, de la
7,0% pana la 6,5% anual; precum si a ratelor de dobanda la creditele overnight cu 0,5 puncte
procentuale, de la 10,0% pana la 9,5% anual, si la depozitele overnight cu 0,5 puncte procen-
tuale, de la 4,0% pana la 3,5% anual. In acelasi timp, se mentin norma rezervelor obligatorii din
mijloace atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibila la nivelul actual de 40,0% din baza
de calcul si norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in valuta liber convertibila la nivelul
actual de 14,0% din baza de calcul.

8 decembrie

Oficiul de Legatura NATO in Republica Moldova a fost inaugurat la Chisindu. La eveniment au
fost prezenti Prim-ministrul P. Filip si Secretarul General Adjunct NATO, R. Gottemoeller, care au
mentionat ca deschiderea Oficiului constituie o etapa importanta in relatiile Republicii Moldova
cu Alianta Nord-Atlantica. Oficiul de Legatura NATO la Chisindu este o misiune diplomatica cu
experti din statele partenere de dezvoltare ale Republicii Moldova, nu are implicatii militare si
este instituit in conformitate cu prevederile Acordului, semnat la Bruxelles in 2016.

15 decembrie

Parlamentul Republicii Moldova a votat in lectura finala Legea Bugetului de stat pentru anul
2018. Parametrii bugetului de stat estimeaza veniturile in suma de 36,6 mlrd. MDL si cheltuielile
bugetului de stat - 41,3 mlrd. MDL, majordndu-se cu 8,4% si 9,4% respectiv fata de bugetul de
stat rectificat pentru anul 2017. Deficitul bugetului de stat pentru anul 2018 se estimeaza in
suma de 4,7 mlrd. MDL. Totodata, deputatii au votat in lectura finald politica fiscald si vamala,
dar si Legea bugetului asigurarilor sociale de stat.

20 decembrie

Guvernul a aprobat crearea primului parc pentru tehnologia informatiei ,Moldova IT park”.
Parcul este fondat pe un termen de 10 ani, timp In care se planifica atragerea a circa 400 de
companii IT. Scopul noii structuri este asigurarea unei platforme organizationale cu un set de
mecanisme si facilitati inovative pentru impulsionarea cresterii industriei tehnologiei infor-
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matiei, crearea de noi locuri de munca si atragerea investitiilor. Parcul IT va fi unul virtual, cu
posibilitatea crearii in perspectiva a infrastructurii fizice. Administratorul este numit de Guvern,
pe un termen de 5 ani, iar administratia are statut de persoana juridica si activeaza pe principii
de autofinantare.

20 decembrie

Republica Moldova a semnat acorduri cu Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare
(BERD) si Banca Europeana pentru Investitii (BEI) privind finantarea interconexiunii retelelor
electrice din Republica Moldova si Romania. BERD si BEI vor acorda credite In suma a cate 80
mil. EUR. Sursele financiare vor fi utilizate pentru constructia unei statii back-to-back in
Vulcanesti, a liniei de transport de 400 kV intre Vulcanesti si Chisindu, precum si extinderea
statiei de transformare de la Chisinau. Costul total al proiectului este estimat la 270 mil. EUR.
Republica Moldova mai urmeaza sa incheie acorduri de imprumut cu Banca Mondialad in suma de
70 mil. EUR si Acordul de grant UE NIF in valoare de 40 mil. EUR, care a fost agreat.

21 decembrie

Consiliul de Directori al Fondului Monetar International a aprobat cel de-al doilea raport de
evaluare al Acordului cu Republica Moldova. Ca urmare a evaluadrii progresului Inregistrat in
realizarea angajamentelor asumate, FMI a alocat o noua transa de 22,2 mil. USD Republicii
Moldova.

21 decembrie

Parlamentul a votat in lectura finala Programul de Stat "Prima casa”, prin care este facilitat
accesul familiilor tinere la creditare. Programul are ca scop acordarea de catre stat a unui sprijin
cetatenilor cu varsta de maxim 45 de ani, care doresc sa achizitioneze o locuinta, dar care nu
dispun de fonduri suficiente si nici nu se incadreaza in conditiile actuale de obtinere a unui
credit ipotecar. Programul presupune accesul persoanelor fizice la creditele ipotecare, prin
garantarea partiala a acestora de catre stat. Garantiile in numele statului vor fi emise de
Organizatia pentru Dezvoltarea Sectorului Intreprinderilor Mici si Mijlocii (ODIMM). Imple-
mentarea acestui proiect este gandita inclusiv ca o solutie pentru a reduce migratia in randurile
tinerilor.

21 decembrie

Uniunea Europeana a alocat Republicii Moldova suport bugetar in suma de 36,3 mil. EUR din 47
de mil. EUR solicitate. Obiectivele acestei asistente sunt crearea locurilor de munca, cresterea
exporturilor pe piata europeand, consolidarea administratiei publice, accelerarea dezvoltarii
rurale si realizarea reformei politiei.

27 decembrie

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei a adoptat mentinerea ratei de baza aplicata la
principalele operatiuni de politicd monetara pe termen scurt la nivelul actual de 6,5% anual. Se
mentin ratele de dobanda la creditele overnight la nivelul actual de 9,5% anual si la depozitele
overnight la nivelul actual de 3,5% anual. De asemenea se mentin norma rezervelor obligatorii
din mijloace atrase in lei moldovenesti si In valuta neconvertibila la nivelul actual de 40,0% din
baza de calcul si norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in valuta liber convertibila la
nivelul actual de 14,0% din baza de calcul.
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REZUMATUL EDITIEI

Productia

In anul 2017, produsul intern brut al economiei nationale a inregistrat o crestere (in termeni
reali) de 4,5% comparativ cu anul precedent.

Influenta cea mai semnificativa asupra cresterii PIB au avut-o urmatoarele activitati: comertul cu
ridicata si amanuntul - 1,3%; agricultura, silvicultura si pescuitul - 1,0%; industria extractiva si
industria prelucratoare; productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si
aer conditionat; distributia apei; salubritatea, gestionarea deseurilor, activitatile de deconta-
minare - 0,4%; informatiile si comunicatiile - 0,2%; constructiile — 0,1%,

Activitatile industriale care au Inregistrat in perioada respectiva cele mai mari cresteri au fost:
fabricarea echipamentelor electrice (+39,4%), fabricarea produselor din cauciuc si mase plastice
semiremorcilor (+12%), prelucrarea lemnului, fabricarea produselor din lemn si plutsd, cu
exceptia mobilei; fabricarea articolelor din paie si din alte materiale vegetale Impletite (+11,4%)
si industria alimentara (+6,4%), etc.

Productia agricola in toate categoriile de gospodarii in anul 2017 a marcat o crestere de 8,6%
(preturi comparabile) fata de anul 2016. Acest fapt s-a datorat sporirii productiei vegetale cu
13,1%, pe cand productia animaliera a Inregistrat o reducere de 2,1% f.p.s.a.p.

Pe parcursul anului 2017, intreprinderile de transport pe cale rutierd, feroviara, fluviala si
aeriana au inregistrat o crestere de 23,8% f.p.s.a.p. a volumului de marfuri transportate, ce a
constituit Tn unitati valorice 17,3 mil. tone. De asemenea, a crescut si parcursul marfurilor,
insumand 4630,1 mil. tone-km (+13,7% f.p.s.a.p.). Numarul de pasageri transportati cu autobuze
si microbuze, In perioada respectiva, s-a redus cu 1,8% fata de anul precedent.

Volumul de investitii In active imobilizate in anul 2017 a constituit 20996,6 mil. MDL (In preturi
curente), o valoare net superioari cu 1,3% comparativ cu anul 2016. In perioada analizati in
structura investitiilor pe tipuri de imobilizari corporale cota predominanta (33,1% fata de
totalul investitiillor in active imobilizate) 1i revine masinilor, utilajelor si instalatiilor de
transmisie.

Preturi si rate de schimb

Rata medie anuald a inflatiei pentru anul 2017 s-a plasat cu putin peste limita superioara
intervalului tintei inflatiei stipulat in Strategia politicii monetare pe termen mediu si a constituit
6,6%, ceea ce reprezinta o accelerare relativa fata de nivelul Inregistrat in perioada similara a
anului precedent (+0,3 p.p.). In aceeasi perioadd, pentru componentele IPC s-au inregistrat
urmatoarele majorari: produse alimentare — 7,9%, produse nealimentare - 4,5%, servicii - 7,1%.

In trimestrul IV, 2017 ritmul de crestere a IPC a fost de 7,5%, majorandu-se fati aceeasi peri-
oada a anului precedent cu 5 p.p. Accelerarea ritmului IPC la sfarsitul anului este imprimata in
special de segmentul marfurilor alimentare si servicii, ca urmare a conditiilor climaterice
nefavorabile in primul caz si impactului majorarilor de tarife la unele servicii reglementate, in
cel din urma.

Inflatia de bazd de la inceputul anului 2017 s-a mentinut Intr-un interval de variatie relativ
stabil, si a constituit 5,1% f.a.p.a.p., scazand fata de aceeasi perioada a anului 2016 cu 0,2 p.p.
Rata anuala a inflatiei de baza de la Inceputul anului curent s-a situat intr-un interval de variatie
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mai putin volatil comparativ cu fluctuatiile de IPC, la aceasta au contribuit aprecierea monedei
nationale fata de principalele valute de referin{a precum si prin eliminarea din calculul acesteia
a unor preturi asupra carora influenta politicii monetare este pufin semnificativa sau nula: cele
administrate, volatile (legume, fructe, oud, combustibili), ale produselor din tutun si ale bautu-
rilor alcoolice.

In trimestrul IV, 2017 cresteri neuniforme au inregistrat si alti indici ai preturilor, care
comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent au avut urmatoarele evolutii:

v" indicele preturilor productiei industriale a crescut comparativ cu perioada similara a anului
precedent cu 0,1 p.p. si a atins nivelul de 2,9%;

v in sectorul constructiilor preturile au scizut fata de nivelul inregistrat in perioada similara a
anului precedent cu 3,9 p.p., ritumul de crestere fiind de 5%;

v’ preturile producatorului la produsele agricole s-au diminuat cu 5,2% fatd de perioada
similara a anului 2016;

v" ritmul de crestere a preturilor pentru combustibili a atins nivelul de 8,7% f.p.s.a.p., ceea ce
atestd o majorare cu 10,9 p.p., comparativ cu perioada similara a anului precedent.

In trimestrul IV, 2017 cursul mediu nominal de schimb fata de principalele valute de referinti
a fost de 20,5 MDL/EUR si 17,4 MDL/USD, apreciindu-se comparativ cu perioada similara a
anului precedent cu 5,5% fata de moneda unica europeana si cu 13,3% fata de dolarul SUA.

Politica monetara

Politica monetara promovata de Banca Nationala a Moldovei pe parcursul anului 2017 a fost
influentata de amplificarea presiunilor inflationiste generate in mare parte de schimbarile in
politica fiscal3, ajustarea preturilor reglementate la noile realitati ale pietei precum si excesul
major de lichiditati in economie.

In prima jumitate a anului 2017, BNM a mentinut neschimbati rata de bazd la nivelul de 9%,
dupa care aceasta a fost redusa in patru etape, coborand spre sfarsit de an cu 2,5 p.p. fata de
nivelul inregistrat la sfarsitul anului precedent, pini la 6,5%. In acelasi sens s-au modificat si
rata dobanzii la creditele overnight care s-a redus pana la 9,5% si rata dobanzii la depozitele
overnight pana la 3,5%.

In anul 2017, rata rezervelor obligatorii din mijloace atrase in lei moldovenesti si in valuta
neconvertibila a fost majorata in doua etape, in luna aprilie 2017 de la 35% la 37%, dupa care in
luna mai - la 40%, cu 20 p.p. peste maxima istorica a ratei RMO inregistrata In anul 2008. Rata
rezervelor obligatorii de la mijloacele atrase in valute convertibile a rdamas neschimbata la
nivelul de 14%. Mentinerea in continuare a acestei rate la un nivel suficient de fnalt se
repercruteaza negativ asupra volumului creditarii economiei, care si asa este foarte scazut.

Volumul activelor oficiale de rezerva catre sfarsitul anului 2017 s-a majorat de la inceputul
anului curent cu 597,4 mil. USD si continuad sa creasca. Soldul activelor oficiale de rezerva la
sfarsitul trimestrului IV, 2017 a constituit 2,8 mld. USD, sporind cu 27,1% f.p.s.a.p.

In anul 2017 masa monetard a inregistrat o temperare de ritm, comparativ cu dinamica
inregistrata in anul 2016. O contributie mai semnificativa la cresterea masei monetare, similar
situatiei Inregistrate In anul precedent, au avut-o componentele agregatului monetar M1, in
special depozitele la vedere in moneda nationala.

Finantele publice

Veniturile Bugetului public national au fost in crestere in anul 2017 cu 16,2 % La formarea
resurselor bugetului public au contribuit cu o pondere considerabila de 47,5% a Incasarilor -
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bugetul de stat, fiind urmat de bugetul asigurarilor sociale cu 24,93%, cu o pondere mai mica a
incasarilor - bugetelor locale cu 18,8%, iar cea mai mica contributie a avut-o FAOAM, cu 8,8%.

Valoarea veniturilor provenite din impozite si taxe in perioada nominalizata a inregistrat
34476,0 mil. MDL, in crestere fata de anul precedent cu 17,9% sau cu 5244,91 mil. MDL.
Totodata, s-a Inregistrat o descrestere de 363,7 mil. MDL sau 26,5% a veniturilor din granturi.
Aportul cel mai mare la formarea venitului BNP le-au avut impozitele pe marfuri si servicii cu
46,11%, (sau 71,4% din totalul veniturilor fiscale), din care TVA a acumulat 31,60% din total
venituri al BPN, iar accizele - 11,15%, cea mai mare parte, cca 96%, revenind accizelor la
marfurile importate. Mentionam, ca ponderea scazuta a impozitelor pe venit comparativ cu
impozitele si taxele pe marfuri si servicii ne permite sa afirmam, ca economia Republicii
Moldova se bazeaza in continuare pe modelul economiei de consum cu accent pe import de
marfuri si servicii.

Partea de cheltuieli a bugetului public national in anul 2017 s-a realizat in valoare de 54524,1
mil. MDL, reprezentand o crestere cu 6 061,5 mil. MDL sau cu 12,5% fata de aceeasi perioada a
anului precedent. Ca pondere in PIB acestea au inregistrat o diminuare cu 4,86 p.p. de 1a 40,27%
din PIB in 2016 péana la 35,41% din PIB in 2017. Ponderea majora in cheltuielile totale o detin
cele efectuate pentru finantarea domeniului social - 66,06%, inclusiv protectia sociala - 34,97%,
ocrotirea sanatatii - 13,33%, Invatamant - 17,76% iar cele mai mici cheltuieli, de 0,27% le
constituie finantarile activitatilor de protectie a mediului inconjurator.

Executarea bugetului public national in anul 2017 a rezultat cu un sold bugetar deficitar de
1144,7 mil. lei In conditiile in care pentru anul 2017 a fost stabilita tinta de deficit bugetar de
3,0% din PIB el a constituit (datele PIB estimativ) doar 0,76%. Este cel mai mic nivel al
deficitului bugetar in decursul ultimilor 6 ani si se datoreaza uni ritm mai rapid de crestere a a
veniturilor bugetare fata de cheltuieli.

La situatia din 31 decembrie 2017, soldul datoriei sectorului public s-a diminuat cu 851,4 mil. lei
sau cu 1,4 % comparativ cu sfarsitul anului 2016 si a constituit 58 451,7 mil. lei. Conform datelor
privind PIB-ul operativ pentru anul 2017, ponderea datoriei sectorului public in PIB, la situatia
din 31 decembrie 2017, a constituit 38,9%, inregistrand o diminuare cu 4,9 p.p. comparativ cu
situatia de la finele anului 2016. Acest fapt se datoreaza nu diminuarii valorii absolute a datoriei
publice, ci ritmului accelerat de crestere a PIB-ului fata de ritmul de crestere a datoriei publice.

Sectorul bancar

Problema majord a activitdtii sectorului bancar pe parcursul anului 2017 este diminuarea valorii
portofoliul de credite brute acordate de cdtre bdncile comerciale, care a inregistrat o depreciere de
cu 3,71 la sutd sau 1 288,0 mil. MDL. Diminuarea ritmului de acordare a creditelor nu s-a asociat
insa si cu scaderea nivelului de risc a portofoliului. Astfel, pe parcursul anului 2017, valoarea
creditelor neperformante a fost in crestere cu 481,6 mil. MDL sau 2,0% fata de 31.12.2016
ponderea lor In total portofoliu de credite constituind 18,38%. Totodatd se remarcd migrarea
creditelor de la persoanele juridice spre persoanele fizice si din valutd strdind in cea nationald, fapt
datorat aprecierii leului moldovenesc, dar si cresterii cererii fatd de creditele de consum in
detrimentul celor de finantare a activitdtii de antreprinoriat.

Pe parcursul anului 2017, activele sectorului bancar au continuat sa inregistreze crestere,
bancile mentinand capitalul, lichiditatea si profitabilitatea la un nivel inalt. Cresterea valorii
activelor, din pacate s-a datorat in special cresterii lichiditatilor. Astfel, ponderea activelor
lichide in totalul activelor (principiul II al lichiditatii) Inregistreaza nivelul de 55,48%, mai mult
cu 6,3 p.p. fata de 31.12.2016 si de cca 2,5 ori mai mare decat limita minim3, stabilita de BNM.
Sporirea continua de lichiditati in sistemul bancar este rezultatul Tnaspririi politicii monetare
promovate de BNM, care, in fond, are ca scop sterilizarea excesului de masa monetara in vederea
mentinerii tintei inflationiste, dar afecteaza capacitatea bancilor de a credita. Prin urmare,
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constatdm o crestere exageratd a lichiditdtilor bancare, precum si la o migrare a unei pdrti de
active din credite spre active lichide cu risc redus si rentabilitate acceptabild, cum ar fi valorile
mobiliare de stat..

Problemele sistemului bancar, identificate anterior, sunt reflectate de rezultatul financiar,
realizat de bdnci in anul 2017. La 31 decembrie 2017, profitul bancilor pe intregul sistem a
constituit 1 538,8 mil. MDL, in crestere cu 60,5 mil. MDL sau 4,09% fata de aceeasi data a anului
precedent. Majorarea profitului este determinata de diminuarea cheltuielilor cu dobanzile (de la
depozite) cu 37,1 la sutd, diminuarea deprecierilor la activele financiare cu 61,39 la suta si de
majorarea veniturilor neaferente dobanzilor cu 6,8 la suta (In mare parte, din taxe si comisioane
cu 10,8 la suta). Totusi, doar 39,51% din totalul veniturilor sunt asigurate de activitatea de
intermediere financiara, fapt ce confirma o implicare foarte slaba a bancilor in activitatea de
redistribuire a fondurilor si, implicit, la cresterea economica prin asigurarea cu resurse necesare
a economiei reale. Desi se atesta o crestere a veniturilor din activitatea de baza a bancilor, cu
1,7 p.p., aceasta crestere a ponderii venitului net din dobanzi In total venituri, insa a fost
conditionata de diminuarea platilor cu dobanzile la depozite si nu din cresterea Incasarilor din
creditele acordate.

Prioritdtile sectorului bancar moldovenesc raman a fi asigurarea transparentei structurii
actionarilor si Imbunatatirea aplicarii normelor de supraveghere prudentiald de catre bancile
autohtone. Cele mai mari banci comerciale din Republica Moldova, raman sub supravegherea
intensiva Inca pe un termen de 3 luni iar la 01 iulie 2017, cand a expirat termenul de decizie
asupra vanzarii pachetului de 41,09% din actiunile B.C. ,Moldova-Agroindbank" S.A., CNPF l-a
extins Inca pentru 6 luni, deoarece pentru el inca nu s-a gasit cumparator.

Sectorul extern

Balanta de pldti. Soldul contului curent al balanfei de plati in anul 2017 a fost in crestere de 2,2
ori fata de anul 2016. Contului curent al balantei de plati a inregistrat un deficit de 616,94 mil.
dolari. Soldul balantei serviciilor s-a majorarea pana la 315,29 mil. dolari. Comparativ cu anul
2016 aceasta crestere s-a datorat cresterii exporturilor cu 19,7%, iar importurile de servicii s-au
majorat cu 13,2%. Contul de capital a inregistrat un sold negativ de 30,41 mil. dolari. Contul
financiar s-a soldat cu intrari nete de capital in valoare de 569,77 mil. dolari.

Pozitia investitionala internationald a R.M. si-a continuat tendinta din perioadele precedente,
inregistrand un sold net debitor de 3954,33 mil. dolari, ce s-a aprofundat cu 30,3% fata de finele
anului 2016.

Volumul total al transferurilor de mijloace banesti din strainatate in favoarea persoanelor
fizice din R. Moldova, In 2017 a constituit 1199,97 milioane dolari fiind In crestere cu 11,2%,
comparativ cu anul 2016.

Comertului exterior cu bunuri, In 2017 a constituit 7256,5 mil. dolari, inregistrand o crestere
cu 19,6% (1191,5 mil. dolari), comparativ cu perioada similara a anului precedent, cresterea
comertului exterior a fost influentata de evolutia pozitiva a sectorului agricol.

Deficitul al balantei comerciale in anul 2017 a constituit 2406,3 mil. dolari, cu 431,3 mil. dolari
(21,8%) mai mult fata de cel Inregistrat in anul 2016.

Gradul de acoperire a importurilor cu exporturiIn anul 2017 a constituit 50,2%, fata de 50,9%
inregistrat in anul 2016.

Mediul de afaceri

Numarul intreprinderilor inregistrate de Agentia Serviciilor Publice s-a majorat semnificativ
in T IV 2017 comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, indicele constituind 115,5%. In
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ansamblu, numarul intreprinderilor inregistrate in anul 2017 a marcat o crestere de 12,9%
comparativ cu anul precedent. Astfel, potrivit datelor Agentiei Serviciilor Publice, In Registrul de
stat in anul 2017, au fost trecute 6406 Intreprinderi noi.

Si in anul acesta continui tendinta de crestere a numdrului de intreprinderi radiate. In T IV
2017, numarul intreprinderilor radiate a marcat cea mai mare crestere comparativ cu perioada
similara a anilor 2012-2016. Astfel, in T IV 2017 numarul intreprinderilor radiate din Registrul
de stat s-a majorat de 2,3 ori f.p.s.a.p., constituind 1936 de unitati. Per ansamblu, in anul 2017,
numarul intreprinderilor radiate a constituit 8540 de unitati sau de 2,1 ori mai mult fata de anul
2016.

Sectorul social

Situatia demograficd. In anul 2017 numarul niscutilor-vii total pe tari a constituit 34059 pers.,
fiind Tn scadere cu 3335 copii sau cu 8,9% comparativ cu anul precedent, rata natalitatii a fost de
9,6 nascuti-vii la 1000 locuitori, fiind in scadere cu 0,9 p.p. f.a.p. Numarul de decedati a constituit
36764 pers., inregistrand o scadere de 1725 pers. sau cu 4,5% f.a.p., iar rata mortalitatii a ajuns
la 10,4 decedati la 1000 locuitori, In scadere cu 0,4 p.p. f.a.p. Numarul copiilor decedati In varsta
sub 1 an in anul 2017 a constituit 330 cazuri si s-a redus cu 23 cazuri in comparatie cu perioada
anului precedent. Scaderea naturala in 2017 a constituit -2705 pers. (-1095 pers. in anul prece-
dent) sau -0,8 pers. la 1000 de locuitori (-0,3 pers. la 1000 de locuitori In anul precedent),
majorandu-se puternic fata de anul precedent si fiind cea mai pronuntata scadere naturala din
ultimii 7 ani. Numarul cdsdtoriilor total pe tara in anul 2017 a constituit 20921, micsorandu-se
cu 1071 sau cu 4,9% fata de perioada anului trecut, iar rata nuptialitatii a constituit 5,9 casatorii
la 1000 locuitori, reducandu-se cu 0,3 p.p. fa.p. Indicatorul in cazul numarului divorturilor din
tarda a constituit 9312, fiind in scadere cu 1293 sau cu 12,2% fata de anul precedent. Rata
divortialititii a constituit 2,6 divorturi la 1000 locuitori, cu 0,4 p.p. mai putin f.a.p. In anul 2017
atat numarul divorturilor si rata divortialitatii, cat si numarul casatoriilor si rata nuptialitatii au
cele mai mici valori din ultimii 11 ani.

Piata fortei de muncd. In anul 2017 populatia economic activi a constituit 1259,1 mii pers.,
micsorandu-se cu 1,1% sau cu 13,7 mii pers. in comparatie cu anul 2016. Totodata, rata de
activitate a populatiei a fost de 42,2% si s-a micsorat cu 0,4 p.p. fata de nivelul anului 2016.
Populatia ocupatda a fost de 1207,5 mii pers., fiind in scadere cu 1,0% comparativ cu anul
precedent. Rata de ocupare a populatiei de 15 ani si peste a constituit 40,5%, micsorandu-se
putin fata de anul 2016 (40,8%). Numarul somerilor, conform Biroului International al Muncii a
constituit 51,6 mii pers., fiind in descrestere cu 3,2% fata de anul 2016 (53,3 mii pers.). Rata
somajului la nivelul tarii In 2017 a fost de 4,1%, fiind practic la nivelul din anul precedent
(4,2%). Populatia inactiva din tara (15 ani si peste) in anul 2017 a fost de 1724,7 mii pers.,,
constituind 57,8% din populatia totald de aceasta categorie de varsta si s-a micsorat cu 0,4 p.p.
fata de anul precedent. Grupul NEET in anul 2017 a detinut o pondere de 29,3% din populatia
din grupa de varsta de 15-29 ani (In afara de populatia plecata peste hotare la lucru sau in
cautarea unui loc de munca).

Remunerarea muncii. In anul 2017 castigul salarial nominal mediu lunar brut a constituit
5697,1 MDL, majorandu-se cu 12,1% fata de anul 2016, iar in termeni reali - cu 5,2%. T IV al
anului 2017 este caracterizat de o crestere a salariului nominal mediu lunar (6113,6 MDL) cu
12,4% fatd de acelasi trimestru al anului precedent. In sectorul bugetar salariul mediu lunar
(5165,7 MDL) s-a majorat f.p.s.a.p. cu 18,0%, intr-o mai mare masura decat castigul salarial
mediu lunar din sectorul real (6491,8 MDL), care a crescut f.p.s.a.p. cu 10,3%. Cele mai bine
platite tipuri de activitati economice sunt: Activitati financiare si de asigurari (13021,6 MDL),
Informatii si comunicatii (128755 MDL) si Productia si furnizarea de energie electrica si
termica, gaze, apa calda si aer conditionat (11127,5 MDL).
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Veniturile disponibile ale populatiei pe o lund in anul 2017 au constituit 2244,9 MDL in medie
la o persoans, fiind in crestere cu 9,0% f.a.p. In termeni reali veniturile populatiei au crescut cu
2,2% fa.p. Cele mai importante surse de venit rdaman a fi in continuare: salariile (43,1%),
prestatiile sociale (23,4%) si transferurile banesti din afara tarii (16,5%).

Cheltuielile de consum medii lunare ale populatiei in anul 2017 au constituit In medie pe o
persoani 2250,3 MDL, majorandu-se cu 6,3% fatd de anul 2016. In termeni reali, ajustand la
indicii preturilor de consum, cheltuielile populatiei s-au micsorat in medie cu 1,0% f.a.p. Cea mai
mare parte a cheltuielilor continua sa fie directionata spre: consumul alimentar (43,4%),
intretinerea locuintei (18,6%) si imbracaminte si incaltaminte (10,4%).

Protectia sociala a populatiei. Conform datelor Casei Nationale de Asigurari Sociale, numarul
pensionarilor aflati la evidenta organelor de protectie sociald la 1 ianuarie 2018 a constituit
716,0 mii pers. sau cu 24,8 mii pers. mai mult comparativ cu 1 ianuarie 2017. Marimea medie a
pensiei lunare stabilite la 1 ianuarie 2018 a constituit 1527,87 MDL, fiind in crestere cu 19,8%
fata de 1 ianuarie 2017.

Minimul de existentd. Minimul de existenta In anul 2017 In medie pe luna la o persoana a
constituit 1862,4 MDL, majorandu-se cu 3,5% fatd de anul 2016. In orasele mari minimul de
existenta a constituit 2072,6 MDL, mai mult cu 2,9% fata de 2016, pentru orase mici - 1861,6
MDL, cu 5,5% mai mult fata de anul precedent, pentru sate el a constituit 1770,5 MDL, mai mult
cu 2,7% fata de anul 2016. Minimul de existenta in orasele mari a fost cu 11,3% mai mare decat
cel din orasele mici si cu 17,1% mai mare decat minimul de existenta in sate. Pe categorii de
populatie, valoarea maxima a minimului de existenta revine populatiei in varsta apta de munca -
1984,5 MDL si, In special, barbatilor - 2153,7 MDL.
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Capitolul I

PRODUCTIA1

Produsul intern brut

Conform calculelor preliminare, produsul intern brut pentru perioada anului 2017 a
constituit 150369 mil. MDL, in preturi curente, marcind o crestere in termeni reali cu
4,5% comparativ cu perioada similara a anului precedent.
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Figura 1.1. Evolutia PIB in anii 2008 - 2017 (%)
Sursa: Elaborata de autor In baza datelor BNS.

In anul 2017 au fost inregistrate cresteri ale PIB pe parcursul tuturor celor 4 trimestre.

Tabelul 1.1. Evolutia trimestriala a PIB in anul 2017

| TR.I | TR.II | TR | TRIV | Anual
PIB, mil. MDL (trimestrial) 29670 | 34251 | 45523 | 40925 150369
£ 0 ~ - - ~ -
In % fata de perlo;flda fespec‘.av? a anului 1031 102,5 1054 1064 1045
precedent (evolutie trimestriala)
Sursa: Elaborata de autor in baza datelor BNS.

Principalele ramuri care au contribuit la formarea si sporirea PIB-ului au fost:

- Comertul cu ridicata si cu amanuntul; Intretinerea si repararea autovehiculelor si a moto-
cicletelor; transportul si depozitarele; activitatile de cazare si alimentatie publica avand o
pondere in formarea PIB de 20,5%, au contribuit la crestere acestuia cu 1,3% si la
majorarea VAB cu 6,6%;

- Agricultura, silvicultura si pescuitul au constituit in perioada respectiva 12,2% din PIB,
astfel contribuind la cresterea acestuia cu 1,0%, iar la majorarea VAB cu 7,9%j;

- Industria extractiva si industria prelucratoare; productia si furnizarea de energie electrica si
termicd, gaze, apa calda si aer conditionat; distributia apei; salubritatea, gestionarea
deseurilor, activitatile de decontaminare au avut o contributie la formarea PIB-ului de
14,6%, astfel influentand la crestere cu 0,4% si la majorarea VAB cu 3,0%;

- Informatiile si comunicatiile detindnd o pondere de 5,7% au ajutat la crestere PIB-ului cu
0,2% si la majorarea VAB cu 3,0%;

! Analiza este prezentatd fdrd datele Intreprinderilor si organizatiilor din partea stangd a Nistrului si mun. Bender, pe baza
statisticilor oficiale, elaborate de cdtre Biroul National de Statistica. In unele cazuri, special mentionate, sunt prezentate datele
disponibile vizand regiunea transnistreand, difuzate de catre organul de statistica din regiune.
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- Constructiile au inregistrat o contributie la formarea PIB-ului de 3,3%, favorizand la
cresterea acestuia cu 0,1% si o sporire a VAB cu 4,3%.

Total pe economie, VAB a marcat o crestere cu 3,8% comparativ cu anul 2016, astfel contribuind
la formarea PIB-ului cu 84,1% si la cresterea lui cu 3,3%.

In perioada respectivi, de asemenea s-a majorat si volumul impozitelor pe produse cu 6,9%
f.p.s.a.p., ce a contribuit la crestere si formarea PIB-ului cu 1,1% si 16,3%, respectiv.
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90 B Contributiala formarea PIB 4
70 —8— Contributiala cresterea PIB 3
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Figura 1.2. Contributia componentelor de resurse la formarea PIB-ului in anul 2017
sila cresterea acestuia fata de anul 2016, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Din punct de vedere al categoriilor de utilizari, formarea si cresterea PIB-ului s-au datorat in
mare parte:

- Consumului final al gospodariilor populatiei - cu o pondere in PIB de 85,8% in anul 2017, ce
a marcat o crestere cu 4,9% f.p.s.a.p., influentand astfel la majorarea PIB-ului cu 4,2%.

- Formarii brute de capital fix ce a contribuit la formarea PIB-ului cu 21,9% din totalul
acestuia, care In perioada respectiva s-a majorat cu 5,3% astfel sporind PIB-ul cu 1,2%.

Datorita prezentei influentei mai accentuate a importurilor comparativ cu exporturile, exportul
net a avut o influenta negativa (-2,7%) la cresterea PIB-ului.

110 5

90 100 s Contributiala formarea PIB,%

—8— Contributiala cresterea PIB,% 3
70 1,7
1,2
50
30 01 219 1
19

10 m_m 1
-10 PIB total CFGP CFA FBCF Varitia E>!netZ ;
-30 stocurilor el 3

-28,1

Figura 1.3. Contributia componentelor de utilizari la formarea PIB-ului in anul 2017
sila cresterea acestuia fata de anul 2016, %
Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.
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Industria

Desi la inceputul anului 2017, in luna ianuarie a fost inregistrata o crestere de 6,6% a
productiei industriale comparativ cu perioada similara a anului precedent, ritmul de
crestere pe luna ce trece a fost in scadere, marcand in luna aprilie o diminuare de 0,8%.
In perioada ianuarie-mai - ianuarie-iulie, se atesti o crestere nesemnificativi a indicilor
volumului productiei industriale, sfarsitul anului fiind marcat de o redresare a ritmului de

sporire a indicatorilor, fapt ce a imprimat o crestere de 3,4% pentru perioada ianuarie-
decembrie 2017 f.p.s.a.p.

Acest rezultat se datoreaza in mare parte industriei prelucratoare care de-a lungul perioadei
anului 2017 a Inregistrat o crestere de 4,5%. Cele mai semnificative ritmuri de crestere a
tipurilor de productie ce au favorizat cresterea industriei prelucratoare au fost: fabricarea
echipamentelor electrice (+39,4%), fabricarea produselor din cauciuc si mase plastice (+16,4%),
alte activitati industriale n.c.a. (15,1%), fabricarea autovehiculelor, a remorcilor si semire-
morcilor (+12%), prelucrarea lemnului, fabricarea produselor din lemn si plutd, cu exceptia
mobilei; fabricarea articolelor din paie si din alte materiale vegetale impletite (+11,4%) si
industria alimentara (+6,4%).
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Figura 1.4. Indicii volumului productiei industriale in anii 2008-2017 (%)
Sursa: Elaborata de autor in baza datelor BNS.

Pe de alta parte, In aceeasi perioada sunt Inregistrate si diminuari ale indicilor de productie la
asemenea activitati ca: industria extractiva, care a inregistrat o reducere de 3,7% comparativ cu
perioada similara a anului precedent, productia si furnizarea de energie electrica si termica,
gaze, apa calda si aer, care a conditionat o diminuare de 1,7% f.p.s.a.p.

Tabelul 1.2. Indicii volumului productiei industriale, anul precedent = 100

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Industrie - total 113,4 97,6 108,6 107,3 100,6 100,9 103,4
Industria extractiva 127,2 78,8 122,2 100,2 91 84,2 96,3
Industria prelucratoare 1139 99,4 110,7 108,5 102,3 101,8 104,5
Productia, transportul si

distributia energiei 97,4 1009 97 104,5 98,7 98,2 98,3
electrice

Sursa: Elaborata de autor in baza datelor BNS.

Analizand indicii volumului productiei industriale in perioada anilor 2011-2017 vom fi nevoiti
sa constatam ca Incepand cu anul 2015 cresterea acestora se datoreaza, in special, industriei
prelucratoare, iar pe de alta parte, industria extractiva si productia, transportul si distributia
energiei electrice influenteaza negativ volumul productiei industriale totale.
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Agricultura

Pe parcursul anului 2017, sectorul agricol al Republicii Moldova a inregistrat o crestere de 8,6%
(preturi comparabile) fata de anul 2016. Acest fapt, In mare masura, se datoreaza cresterii
productiei agricole vegetale cu 13,1% f.p.s.a.p. In acelasi timp, productia animalieri a inregistrat
oreducere cu 2,1% f.p.s.a.p.
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Figura 1.5. Evolutia volumului productiei agricole in anii 2009-2017,
comparativ cu anul 2008, %
Sursa: Elaborata de autor in baza datelor BNS.

Cresterea productiei vegetale in perioada respectiva se datoreaza practic, recoltei bune la toate
tipurile de produse vegetale, care au contribuit la cresterea mentionata anterior in ritmuri
diferite, exceptie fiind productia de cartofi si grau, ce au marcat reduceri de 7,9% si 3,4%
respectiv f.p.s.a.p.

cerealesi leguminoase boabe 1141
din care:
-griu 96,6
-porumb 127
floarea soarelui 118,1
sfecla de zahar 1249
tutun 114,5
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Figura 1.6. Indicele productiei agricole pentru principalele culturi agricole in anul 2017,
fata de perioada similara a anului precedent, %
Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.

Reducerea productiei animaliere in perioada anului 2017 a fost conditionata de reducerea
cresterii vitelor si pasarilor in masa vie cu 3,1% (Intreprinderile agricole - 2,4%, gospodariile
populatiei - 3,7%) si reducerii productiei de lapte cu 3,8% (intreprinderile agricole - 2,9%,
gospodariile populatiei - 3,9%). Doar productia de oua In perioada respectiva a Inregistrat o
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majorare de 5,1% comparativ cu anul 2016, ca rezultat al cresterii productiei In intreprinderile
agricole cu 8,4%, iar in gospodariile populatiei cu 2,7%.

Tabelul 1.3. Principalele timpuri de productie animaliera, 2017

in% fatide  pondereain %

LY 2016 fati de total

Cre$tere?§1 vitelor si pasarilor in masa vie - 1879 96,9 100
total (mii tone)
din care:

intreprinderile agricole 74,6 97,6 39,7

gospodariile populatiei 113,3 96,3 60,3
Lapte - total (mii tone) 484,9 96,2 100
din care:

intreprinderile agricole 24,3 97,1 5,0

gospodariile populatiei 460,6 96,1 95,0
Oua - total mil. buc 708,1 105,1 100
din care:

intreprinderile agricole 317,1 108,4 44.8

gospodariile populatiei 391,0 102,7 55,2

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.
Comert si alte servicii destinate pietei

In anul 2017 se observa o diminuare a cifrei de afaceri a comertului cu amanuntul (cu exceptia
comertului cu autovehicule si motociclete) cu 4,6%, pe cand cifra de afaceri a comerful cu
ridicata (cu exceptia comertului cu autovehicule si motociclete) s-a majorat cu 19,9% f.p.s.a.p.
In acelasi timp, in anul 2017, comertul cu autovehicule si motociclete se bucuri de o crestere
cu 12,9% a cifrei de afacere comparativ cu anul 2016. Cifra de afaceri pentru serviciile de piata
prestate populatiei in perioada respectiva s-a diminuat cu 0,4% fata de 2016, pe cand cifra de
afaceri pentru serviciile de piata prestate, in principal, intreprinderilor s-a bucurat de o
crestere de 8,8% comparativ perioada similard a anului precedent.

Investitii in active materiale pe termen lung

Pe parcursul anului 2017, investitiile in active imobilizate au fnsumat 20996,6 mil. MDL (in
preturi curente). Acest fapt a permis inregistrarea unei crestere cu 1,3% a valorii acestora (in
preturi comparabile) comparativ cu anul 2016.

Cresterea mentionata anterior se datoreaza, in mare parte, investitiilor in imobilizarile
corporale, ce constituie 98,3% din totalul investitiilor in active imobilizate, care in perioada
respectivd comparativ cu anul 2016 au avut o crestere de 1%. In acelasi timp, comparativ cu
anul 2016, investitiile in imobilizarile necorporale noteaza o crestere de 20,1% f.p.s.a.p.

Tabelul 1.4. Structura investitiilor in active imobilizate pe parcursul anului 2017

in % fati de

Re_alizﬁri, ianuarie - in % fata de
R septembrie 2016 izl
1 2 3

Investitii in active imobilizate - total 20996,2 101,3 100,0
Imobilizari necorporale 350,3 120,0 1,7
Imobilizari corporale, din care: 20646,3 101,0 98,3
- cladiri rezidentiale 3039,5 88,2 14,5
- cladiri nerezidentiale 3954,7 88,7 18,8
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Tabelul 1.4 - continuare

A 1 2 3
- constructii ingineresti 3698,0 124,8 17,6
- masini, utilaje, instalatii de transmisie 6940,9 108,8 33,1
- mijloace de transport 1893,2 99,9 9,0
- alte imobilizari corporale 1120,0 113,1 5,3

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.

Cele mai semnificative cresteri in cadrul imobilizarilor corporale au fost inregistrate de investi-
tiille in constructii ingineresti (+24,8%), investitiile in alte imobilizari corporale (+13,1%) si
investitiile In masini, utilaje, instalatii de transmisie (8,8%). Cele mai semnificative reduceri in
cadrul investitiilor In imobilizarile corporale in perioada data comparativ cu anul 2016 au fost
inregistrate de investitiile in cladiri rezidentiale (-11,8%), fiind urmate de investitiile in cladiri
nerezidentiale (-11,3%) si investitiile in mijloace de transport (-0,1%).

Sursele de finantare alocate pentru investitiile imobilizate in mare parte au fost din partea din
mijloacele proprii ale investitorilor (65,6% din totalul investitiilor imobilizate), care, totusi, au
suportat o reducere de 3,2% f.p.s.a.p, fiind urmate de categoria altor surse cu o pondere de
16,7% si o crestere de 10,2%, investitiile din partea bugetului de stat cu o contributie de 6,5% la
totalul investitiilor si o crestere de 27,4%, bugetul unitatilor administrativ-teritoriale cu o cota
de 6% si o crestere de 33,2% si sursele venite din strdinatate cu o pondere de 5,2% din total si o
reducere de 16,5% f.p.s.a.p.

Tabelul 1.5. Structura investitiilor in active imobilizate pe surse de finantare
in perioada anului 2017

in % fata de
Realizari, ianuarie- in % fata de
mil. MDL decembrie total
2016
Investitii in active imobilizate - total 20996,6 101,3 100,0
care sunt finantate din contul:
- bugetul de stat 1372,9 127,4 6,5
- bugetul unitatilor administrativ - teritoriale 1251,5 133,2 6,0
- mijloacelor proprii 13768,7 96,8 65,6
- surselor din strainatate 1095,5 83,5 5,2
- altor surse 3508,0 110,2 16,7

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.
Transporturi

Pe parcursul anului 2017, intreprinderile de transport pe cale rutierd, feroviara, fluviala si
aeriand au inregistrat o crestere de 23,8% f.p.s.a.p. a volumului de marfuri transportate, ce a
constituit in unititi valorice 17,3 mil. tone. In aceeasi perioads, de asemenea, a crescut si
parcursul marfurilor, insumand 4630,1 mil. tone-km (+13,7% f.p.s.a.p.). Acest fapt se datoreaza
cresterii modului transportarii marfurilor pe cale rutierd, care detindnd o pondere de aproxi-
mativ 71,4% din totalul marfurilor transportate in anul 2017, a marcat o crestere de 19,3%
f.p.s.a.p., fiind urmat de transportarea de marfuri pe cale feroviara cu o crestere de 37,9% si cea
aeriana care a crescut de 2,2 ori. Transportarea marfurilor pe cale fluviala a Inregistrat reduceri
nesemnificative (-0,6%).

Nr. 28 (trim. IV) 2017 25



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

Tabelul 1.6. Volumul marfurilor transportate pe parcursul anului 2017

in % fat de Cotavdin tf)talul
2016 marfurilor
transportate

Marfuri transportate - total, mii tone 17290,6 123,8 100,00

din care, pe modul de transport:

- feroviar 4816,3 137,9 27,86

- rutier 12338,4 119,3 71,36

- fluvial 134,8 99,4 0,78

- aerian 1,1 2,2 ori 0,01

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.

In anul 2017 cel mai solicitant mod de deplasare (aproximativ 96,7% din totalul pasagerilor)
ales de catre pasageri a fost prin intermediul autobuzelor si microbuzelor care, Insa, pe parcur-
sul acestui an a avut diminuari de 1,8% fatd de anul 2016. In acelasi timp, modul aerian de
deplasare ales de catre pasageri a crescut considerabil +45,4% f.p.s.a.p.

Turism

In perioada anului 2017 agentiile de turism si tur-operatorii s-au bucurat de o crestere a servi-
ciilor acordate pentru turisti si excursionisti cu 21,7% comparativ cu anul 2016, numarul de
turisti si excursionisti constituind 285 de mii. Cresterea atinsa se datoreaza In mare masura
cresterii numarului de participanti ai turismului emitator si ai turismului receptor - cu 29,4% si
11,7% respectiv f.p.s.a.p. In aceeasi perioadi se observi diminuarea numarului de participantila
turismul intern - cu 7,7%.

Ponderea persoanelor care au vizitat Republica Moldova cu ajutorul agentiilor de turism si a tur-
operatorilor cu scopul de odihna, recreere si agrement a constituit 78,3% din numarul total de
turisti, cei cu scop de afaceri si activitati profesionale - 17,2% si cei cu scop de tratament - 4,5%.

Fata de perioada respectiva a anului trecut, In 2017 numarul de turisti si excursionisti a atins
cifra de 229,3 mii, ce a Tnsemnat o crestere de 29,4%. Majoritatea rezidentilor (98,9%) plecati
peste hotare au avut drept scop odihna, recreerea si agrementul, astfel principalele locuri de
destinatie fiind Turcia (35,7%), Bulgaria (23,4%), Romania (13,6%) si Grecia (10,3%).

Tabelul 1.7. Turisti si excursionisti participanti la turismul organizat prin intermediul
agentiilor de turism si a tur-operatorilor

turisti si excursionisti % fata de

in perioada ianuarie- ianuarie-iunie

iunie 2017 2017
TOTAL 284 953 121,7
Turism receptor (primirea cetatenilor straini in tara) 17 497 111,7
Turism e{nltattzl.‘ (Vdeplasarea rezidentilor Republicii 229 349 1294
Moldova in strainatate)
Turism intern (deplasarea rezidentilor Republicii 38107 92,3

Moldova in interiorul tarii, In scop turistic)
Sursa: Datele Biroului National de Statistica

Numarul de turisti si excursionisti ce au beneficiat de serviciile turismului intern in anul 2017
s-aredus cu 7,7%, constituind astfel 38,1mii persoane. Principalele agentii care au beneficiat de
acordarea serviciilor de turism intern au fost din municipiul Chisinau (45,8%), regiunile de
dezvoltare Centru (27,2%) si Sud (24,1%).
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Situatia in regiunea Republicii Moldova din partea stdnga a raului Nistru si mun.
Bender?

Economia In regiunea Republicii Moldova din partea stanga a raului Nistru in anul 2017 a redus
din tendintele negative inregistrate in ultimii ani, reusind sa directioneze vectorul economic
spre o directie pozitiva de crestere.
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Figura 1.7. Dinamica anuala a indicelui productiei industriale 2009 -2017 (%)
Sursa: Elaborata de autor in baza datelor Organului oficial de statisticd din regiunea Republicii Moldova
din partea stanga a raului Nistru.

Conform informatiei prezentate de catre Organul de statisticd din regiunea transnistreana
indicele productiei industriale pentru anul 2017 1n regiunea din partea stanga a raului Nistru si
mun. Bender a constituit 114,9% In comparatie cu anul 2016. Acest fapt in mare parte se
datoreaza siderurgiei, indicii careia au crescut In perioada respectiva practic de 2 ori, industriei
electrotehnice, ce a avut o crestere de 33,8%, industriei constructoare de masini si a prelucrarii
metalelor - cu o crestere de 26,2% s.a. In aceeasi perioadi au fost inregistrate si reduceri ale
productiei industriale, In special In sectorul electroenergetic (-7,3%), industria chimica (-1,7%)
si industria tipografica (-28,4%).

Pe parcursul anului 2017 volumul de investitii in masini, utilaje, mijloace de transport (ce detin
o pondere de 59,6% din totalul de investitii) s-a redus cu 35,2%, aceeasi tendinta fiind urmata
de investitiile in lucrarile de constructii montaj (ce detin o cotd de 38,7% din totalul de
investitii) care s-au redus cu 16,2%. Astfel, investitiile in imobilizarile corporale in perioada
respectiva s-au diminuat cu 30,6%. Spatii locative care in perioada data au fost date in
exploatare au atins suprafata de 50,6 mii metri patrati, cu 27,3% f.p.s.a.p.

Anul 2017 nu a fost cel mai reusit an la capitolul agricultura in partea stdnga a raului Nistru si
mun. Bender, astfel fiind inregistrata in medie o cantitate de 40,4 chintale pe hectar a cerealelor
si leguminoaselor, cifra cu 9,8% mai mica comparativ cu anul 2016.

De asemenea, au fost Inregistrate reduceri si la capitolul transport, astfel au fost transportate
marfuri cu 32,1% mai putin f.p.s.a.p., avand si un parcurs mai redus fata de anul precedent cu
14,8%. Doar transportul de pasageri in perioada respectiva a inregistrat cresteri (+9,6%)
comparativ cu anul 2016.

Comertul cu amanuntul in perioada anului 2017 se bucura de o crestere cu 6,9% f.p.s.a.p. Acest
fapt se datoreaza cresterii atat a cifrei de afaceri a vanzatorilor produselor nealimentare (+10%)
cat si cifrei de afaceri a produselor alimentare (+4,6%). Doar serviciile prestate populatiei au
inregistrat reduceri cu 0,4% f.p.s.a.p.

2 Conform datelor organului de statisticd din regiunea transnistreana: http://www.mepmr.org/gosudarstvennaya-statistika/
informacziya Din cauza implementarii partiale a standardelor internationale la elaborarea statisticilor oficiale de catre organul de
statistica din regiunea transnistreand, precum si a accesului redus la meta date, comparabilitatea datelor cu cele elaborate de cdtre
BNS este limitata si este dificil de evaluat.
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Capitolul 11
PRETURI, RATE DE SCHIMB SI POLITICA MONETARA

2.1. Preturi si rate de schimb
Preturi

Rata medie anuala a inflatiei pentru anul 2017 s-a plasat cu putin peste limita superioara
intervalului tintei inflatiei stipulat in Strategia politicii monetare pe termen mediu si a
constituit 6,6%, ceea ce reprezinta o accelerare relativa fata de nivelul inregistrat in
perioada similari a anului precedent (+0,3 p.p.). In aceeasi perioadi, pentru componentele
IPC s-au inregistrat urmatoarele majorari: produse alimentare - 7,9%, produse nealimentare -
4,5%, servicii - 7,1%.

In trimestrul IV, 2017 ritmul de crestere a IPC a fost de 7,5%, majorandu-se fatd aceeasi
perioada a anului precedent cu 5 p.p. Pentru componentele IPC in lunile octombrie-decembrie
2017 s-au inregistrat urmatoarele majorari: produse alimentare - 10%, produse nealimentare -
4,1%, servicii — 8,2%. Se observa ca tendinta de accelerare a ritmului IPC in aceasta perioada,
similar perioadei precedente, este imprimata in special de segmentul marfurilor alimentare si
servicii, ca urmare a conditiilor climaterice nefavorabile In primul caz si impactului majorarilor
de tarife la unele servicii reglementate, in cel din urma.

12 11,8
11 9,8
10 —
9 A= -
8
7
6 ’
5
4
3
2 T T )
2012 2013 2014 2015 2016 2017
mmm [PC, % Produse alimentare, % Produse nealimentare, % Servicii, %

Figura 2.1.1. Ritmul anual de crestere a IPC si a componentelor sale, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In trimestrul IV 2017, preturile la produsele alimentare s-au majorat cu 10% ceea ce reprezinti o
accelerare a ritmului de crestere cu 6,8 puncte procentuale peste nivelul Inregistrat in trimestrul
IV al anului precedent (in expresie lunara, comparativ cu perioada similara a anului precedent,
s-au produs urmatoarele majorari: in octombrie - 10,6%, in noiembrie - 9,6%, iIn decembrie -
9,7%). Proiectia ascendenta la preturile produselor alimentare in trimestrul IV al anului 2017,
s-a datorat in special scumpirii legumelor cu 43%, inclusiv varza cu 56,1%, cartofii - 29,9% etc.,
fructele proaspete s-au scumpit cu 22,5%, carnea si produsele din carne cu 7,7%, etc. Reduceri
relative de pret au fost Inregistrate doar la unt, ulei vegetal si usturoi.
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Cresterea preturilor la produsele alimentare pe parcursul anului 2017 s-a produs sub influenta
unui mix de factori printre care conditiile agrometeorologice nefavorabile din anul 2017, unele
socuri sectoriale care au afectat in special preturile la carne, precum si evolutia preturilor pe
piata internationala.

Preturile la produsele nealimentare 1n trimestrul IV, 2017 s-au majorat cu 4,1% f.p.s.a.p, valoarea
indicatorului fiind cu 0,6 p.p. mai mare fata de cel din aceeasi perioada a anului 2016 (in
expresie lunara, comparativ cu perioada similara a anului precedent, cresterile au fost de: 4% in
octombrie, de 4,2% In noiembrie si de 4,1% In decembrie). Similar trimestrului precedent, au
inregistrat cresteri de pret majoritatea produselor nealimentare, cu exceptia autoturismelor,
televizoarelor si medicamentelor. Cele mai mari majorari de pret au fost inregistrate la: tigari -
cu 24,7%, confectii - cu 5,9%, combustibili - 6,2% etc. Preturile la produsele nealimentare au
crescut pe seama majorarii preturilor la produsele reglementate precum si schimbarilor
realizate In politica fiscald ce au condus la majorarea accizelor unor produse.

In trimestrul IV al anului 2017 preturile la servicii au marcat o noui ajustare descendents,
majorandu-se cu 8,2% f.p.s.a.p. sau cu 8 p.p. peste nivelul indicatorului respectiv in 2016, Insa cu
0,5 p.p. sub nivelul inregistrat in trimestrul III, 2017. In expresie lunari, comparativ cu perioada
similara a anului precedent s-au inregistrat urmatoarele majorari: in octombrie - 8,7%, in
noiembrie - 7,9% si in decembrie - 7,9%. In perioada de referint3, comparativ cu trimestrul IV al
anului precedent, cele mai mari majorari de pret au fost inregistrate in cazul serviciilor de
sanatate — cu 74,8%, serviciilor comunal locative - cu 5,9%, inclusiv: apa si canalizarea cu
22,2%, apa calda cu 5,1% si Incalzirea centrala cu 6,5%, s-au scumpit si serviciile turistice - cu
15,3%. La majorarea preturilor la servicii a contribuit ITn mare parte cresterea tarifelor la
serviciile medicale adoptata de Guvern in trimestrul precedent, precum si cresterea unor preturi
reglementate.
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Figura 2.1.2. Ritmul anual de crestere al IPC si inflatiei de baza, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Inflatia de baza de la inceputul anului 2017 s-a mentinut intr-un interval de variatie
relativ stabil, inregistrand valori mai reduse comparativ cu cele ale IPC. In perioada
octombrie-decembrie 2017, indicele inflatiei de baza a constituit 5,1% f.a.p.a.p., scazand fata de
aceeasi perioada a anului 2016 cu 0,2 p.p.

In expresie lunarad, comparativ cu perioada similard a anului precedent, ritmul de crestere a
inflatiei de baza a Inregistrat urmatoarele majorari: in octombrie — 4,9%, In noiembrie - 5% si In
decembrie - 5,5%. Rata anuala a inflatiei de baza de la inceputul anului curent s-a situat Intr-un
interval de variatie mai putin volatil comparativ cu fluctuatiile de IPC, la aceasta au contribuit
aprecierea monedei nationale fata de principalele valute de referinta precum si prin eliminarea
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din calculul acesteia a unor preturi asupra carora influenta politicii monetare este putin semni-
ficativa sau nula: cele administrate, volatile (legume, fructe, oua, combustibili), ale produselor
din tutun si ale bauturilor alcoolice.

in trimestrul IV al anului 2017 dinamica preturilor productiei industriale a inregistrat o
accelerare usoari de ritm. In lunile octombrie-decembrie, 2017 ritmul de crestere a indicelui
anual al preturilor productiei industriale a crescut comparativ cu perioada similara a anului
precedent cu 0,1 p.p. si a atins nivelul de 2,9%. In ramurile industriei s-au inregistrat urma-
toarele majorari f.p.s.a.p.: industria extractiva - 3,0%, industria prelucratoare - 2,6%, sectorul
energetic - 6,1%. Avansarea usoara a ritmului de crestere a preturilor productiei industriale s-a
produs pe fundalul majorarii tarifelor la serviciile de producere, furnizare si distributie a
energiei electrice si termice.

mm Productia
industriala

Industria
extractiva

Industria
prelucratoare

Sectorul
energetic

Figura 2.1.3. Ritmul anual de crestere a preturilor productiei industriale
si a componentelor sale, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

in anul 2017, s-a inregistrat decelerarea ritmului de crestere a preturilor in constructii.
Daca in ultimii 5 ani ritmul de crestere al preturilor In constructii a fost relativ stabil si se situa
in limita de 8% atunci valoarea acestuia pentru anul 2017 s-a diminuat pana la 4,6% fp.s.a.p.
Ritmul de crestere al preturilor in constructii, in trimestrul IV, 2017 a scazut fata de nivelul
inregistrat In perioada similara a anului precedent cu 3,9 p.p., si a constituit 5%.

Ritmul de crestere al preturilor la produsele agricole in anul 2017, similar anului
precedent, s-a situat pe un teritoriu negativ, reducandu-se fata aceeasi perioada a anului
2016 cu 1,1%. In trimestrul IV al anului 2017, preturile producitorului la produsele agricole
s-au diminuat cu 5,2% fata de perioada similara a anului 2016. La decelerarea ritmului anual de
crestere a acestei categorii de preturi, In perioada corespunzatoare, au contribuit, atat produsele
vegetale, a caror preturi s-au diminuat cu 4,1% f.p.s.a.p., precum si preturile la produsele
animaliere, care au inregistrat o reducere cu 13,8%, comparativ cu perioada similara a anului
trecut.

Majorarea preturilor la combustibili pe pietele internationale au afectat si ritmul de
crestere a acestora pe piata nationala, care pentru anul 2017 a inregistrat o valoare de 8,7%
f.p.s.ap., ceea ce atestd o majorare f.a.p.a.p. a acestui indicator cu 10,9 p.p. In trimestrul IV, 2017
ritmul de crestere al preturilor la combustibili a constituit 5,1% f.p.s.a.p. (In expresie lunar3,
comparativ cu perioada similara a anului precedent indicii prefurilor la combustibili au
inregistrat urmatoarele valori: in octombrie - 6,2%, in noiembrie - 7,4% si In decembrie -
5,1%).
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Rate de schimb

Pe parcursul anului 2017, cursul de schimb a monedei nationale fata de principalele
valute de referinta a manifestat o tendinta general descrescatoare. Per ansamblu, in anul
2017, leul s-a apreciat in raport cu euro cu 5,8 la suta in termeni nominali si cu 10 la suta
in termeni reali. Fata de dolarul SUA, moneda nationala s-a apreciat cu 6,6 la suta in
termeni nominali si cu 11,2 la suta in termeni reali.

In trimestrul IV, 2017 cursul mediu nominal de schimb fati de principalele valute de referinti a
fost de 20,5 MDL/EUR si 17,4 MDL/USD, apreciindu-se comparativ cu perioada similara a anului
precedent cu 5,5% fata de moneda unica europeana si cu 13,3% fata de dolarul SUA.

In expresie lunard, cursul mediu de schimb al monedei nationale fati de moneda unici
europeand a inregistrat valori de: in octombrie si noiembrie - 20,5 MDL/EUR, iar In decembrie -
20,3 MDL/EUR. Cursul mediu de schimb al leului fata de dolarul SUA in decursul trimestrului IV,
2017 afostde 7,4 MDL/USD in luna octombrie, 17,5 MDL/USD in noiembrie si 17,2 MDL/USD in
luna decembrie.

e====Curs MDL/USD Curs MDL/EUR
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Figura 2.1.4. Evolutia cursului nominal de schimb mediu lunar al MDL

comparativ cu USD si EURO
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Aprecierea cursului nominal de schimb in trimestrul IV, 2017 a consolidat si pozitia
cursul real de schimb a monedei nationale. Leul moldovenesc in termeni reali s-a apreciat in
aceasta perioada cu 17,8% fata de USD (comparativ cu perioada similara a anului trecut) si cu
10,6% fata de moneda Euro comparativ cu p.s.a.p.

Regiunea Republicii Moldova din partea stanga a raului Nistru.

De le Inceputul anului 2017, rata anuala a inflatiei in regiunea din partea stanga a raului Nistru
urmeaza un trend relativ ascendent. IPC in anul 2017 a constituit 7,9% f.p.s.a.p. ceea ce depa-
seste valoarea acestui indicator Inregistrat in anul precedent cu 7,1 p.p.

In trimestrul IV al anului 2017 ritmul anual de crestere al IPC a constituit 11,4% sporind cu
8,2 p.p. fata de perioada similara a anului 2016. Cele mai mari presiuni inflationiste asupra IPC
in aceasta perioada au venit din partea preturilor la produsele alimentare.
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Figura 2.1.5. Ritmul anual de crestere a IPC in regiunea din partea stinga
araului Nistru, %
Sursa: Conform datelor Bancii Centrale a regiunii din partea stanga a raului Nistru.

O influentd majora asupra situatiei economice a regiunii din partea stanga a raului Nistru a
exercitat situatia pe piata valutara interna, unde cursul de schimb stabilit Banca Centrala si cel
stabilit de intermediarii valutari pe piata a ajuns la o diferenta maxima.

In aceste conditii, Banca Centrali a intervenit majorand pe parcursul anului 2017 cursul nominal
de schimb al rublei fata de USD, prima data in luna iunie 2017, cursul fixat al dolarului SUA a fost
majorat de la 11,30 la 15,00 ruble, dupa care in luna noiembrie acesta a fost ridicat panala 15,50
ruble. In rezultatul acestor modificiri a scizut indicele cursului real efectiv de schimb,
principalul indicator in luarea deciziilor privind politica de schimb valutar.

Dupa interventiile Bancii Centrale, la sfarsitul trimestrului IV, 2017 rubla transnistreand s-a
depreciat considerabil. Cursul mediu nominal de schimb, in perioada de referinta, a fost de 18,0
ruble pentru un Euro, depreciindu-se fata de valoarea perioadei similare a anului precedent cu
47,3%.

2.2. Politica monetara

Politica monetara promovata de Banca Nationala a Moldovei pe parcursul anului 2017 a fost
influentata de amplificarea presiunilor inflationiste generate in mare parte de schimbarile in
politica fiscala, ajustarea preturilor reglementate la noile realitati ale pietei precum si excesul
major de lichiditati In economie. Totusi, tinand cont de obiectivul fundamental al bancii centrale
precum si de conditiile macroeconomice, caracterizate printr-o necesitate stringenta in
impulsionarea activitatii de creditare, in anul 2017 BNM a operat noi diminuari ale ratelor de
politica monetar3, cu exceptia ratei la rezervele minime obligatorii, care a fost majorata pana la
un nou nhivel record de 40%.

Instrumentele politicii monetare

in prima jumitate a anului 2017 BNM a mentinut rata de bazi la nivelul de 9% , dupi care
aceasta a fost redusa in patru etape, coborand spre sfarsit de an cu 2,5 p.p. fata de nivelul
inregistrat la sfarsitul anului precedent.

In trimestrul IV, 2017 BNM a operat doud modificari in nivelul ratei de baz, in sensul diminuirii
acesteia de la nivelul de 7,5% aprobat In luna august 2017 la 7% din sfarsitul lunii octombrie si
la 6,5% din decembrie 2017. In acelasi sens sau modificat si rata dobanzii la creditele overnight
care s-aredus pana la 9,5%, iar rata dobanzii la depozitele overnight panala 3,5%. Acest nivel al
ratelor de politica monetara a fost mentinut neschimbat si pentru primele luni ale anului 2018.
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Figura 2.2.1. Evolutia ratelor de dobanda la instrumentele de politica monetara
ale Bancii Nationale a Moldovei, in perioada 2015-2018
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Rezervele obligatorii

Excesul major de lichiditati pe piata si persistenta presiunilor inflationiste a determinat
BNM sa intervina pe parcursul anului 2017 cu noi modificari in nivelul normei rezervelor
obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta.
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Figura 2.2.2. Rata rezervelor obligatorii la BNM, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In anul 2017, rata rezervelor obligatorii din mijloace atrase in lei moldovenesti si in valuti
neconvertibila a fost majorata in doua etape, in luna aprilie 2017 de la 35% la 37%, dupa care in
luna mai - la 40%. Rata rezervelor obligatorii de la mijloacele atrase in valute convertibile a
ramas neschimbata la nivelul de 14%.

Reiesind din ritmul de crestere a inflatiei efectul cresterii normelor rezervarii, inca se lasa
asteptat, mai ales In conditiile in care dupa o comprimare usoara a masei monetare in ani 2014-
2015, in anii 2016-2017 aceasta isi reia ritmurile de crestere. Prin mentinerea ratei rezervelor
obligatorii in asa mod se obtine doar imobilizarea unei majore pdrti din resursele bdncilor
comerciale, care ar putea fi directionate pentru creditarea si finantarea economiei nationale.
Consideram ca BNM ar trebui sa gaseasca alte posibilitati de sterilizare a lichiditatii excesive din
economie, mai ales In conditiile in care canalul ratei dobanzii a politicii monetare s-a dovedit a fi
nefunctional.
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Operatiunile de piatd deschisd si facilitdtile permanente

in trimestrul IV al anului 2017 in vederea sterilizirii volumului excesiv de lichidititi pe
piata volumul operatiunilor BNM de sterilizare si-a mentinut trendul ascendent. Pe
parcursul trimestrului IV, 2017 soldul mediu lunar al operatiunilor de sterilizare s-a situat la un
nivel superior perioadei similare a anului precedent (in crestere cu 1,57 mld. MDL) si a
constituit 6,4 mld. MDL. Cel mai inalt sold a fost inregistrat in luna decembrie 2017, cand soldul
mediu zilnic al vanzarilor de CBN-uri a fost - 7,7 mld. MDL.

In trimestru IV al anului 2017 comparativ cu perioada similard a anului precedent, solicitarile de
depozite "overnight" au ramas relativ constante, soldul mediu zilnic constituind pentru lunile
octombrie, noiembrie si decembrie 2017 — 1071 mil. MDL, 1075 mil.MDL si 693 mil. MDL, cores-
punzator. Solicitarea facilitatii de credite "overnight" de la BNM din partea bancile comerciale a
parvenit doar in luna decembrie si a constituit 3,6 mil. MDL.

Interventiile pe piata valutara

in trimestrul IV, 2017 BNM a intervenit pe piata valutari in special ca cumpiritor de
valuta pentru a absorbi excesul de valuta liber convertibila si a tempera volatilitatea
cursului de schimb a MDL. Volumul procurarilor de valuta in trimestrul IV, 2017 a constituit in
suma circa 110 mil. USD. Aceste interventii au fost in concordan{a cu politica monetara
promovata de BNM si au avut drept scop suplinirea activelor oficiale de rezerva.

Pe parcursul anului 2017 activitatea BNM pe piata valutara a determinat consolidarea
rezervelor internationale. Volumul activelor oficiale de rezerva catre sfarsitul anului
2017 s-a majorat de la inceputul anului curent cu 597,4 mil.USD si continua sa creasca.
Soldul activelor oficiale de rezerva la sfarsitul trimestrului IV, 2017 a constituit 2,8 mld.USD,
sporind cu 27,1% f.p.s.a.p. Cresterea stocului de active oficiale de rezerva a fost determinata de
interventiile pe piata valutara interna a BNM sub forma de cumparari de valutd, Inregistrarea
creditelor si granturilor in favoarea Ministerului Finantelor al RM, veniturile de la gestionarea
rezervelor valutare etc.

Tabelul 2.2.1. Activitatea BNM pe piata valutara interbancara
in perioada ianuarie 2016 - februarie 2018

Volumul procurarilor, Volumul vanzarilor,

(echivalentul in mil. (echivalentul in mil.
dolari SUA) dolari SUA)
Ianuarie 2016 0,38 -
Februarie 2016 0 -
Martie 2016 11 -
Aprilie 2016 108,8 -
Mai 2016 47,5 -
Iunie 2016 20,6 -
Iulie 2016 74,4 -
August 2016 94,3 -
Septembrie 2016 62,9 -
Octombrie 2016 5,98 10,7
Noiembrie 2016 0 17,5
Decembrie 2016 0,59 -
Ianuarie 2017 0,48 -
Februarie 2017 0,46 -
Martie 2017 28 -
Aprilie 2017 9,5 -
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Tabelul 2.2.1 - continuare

| A | 1 2
Mai 2017 37,4 -
[unie 2017 52,81 -
[ulie 2017 70 -
August 2017 58,9 -
Septembrie 2017 67 -
Octombrie 2017 80 -
Noiembrie 2017 20 -
Decembrie 2017 10 -
Ianuarie 2018 101 44,4
Februarie 2018 41,6 -

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
Indicatorii monetari

in anul 2017 masa monetari a inregistrat o temperare de ritm, comparativ cu dinamica
inregistrata in anul 2016. O contributie mai semnificativa la cresterea masei monetare,
similar situatiei inregistrate in anul precedent, au avut-o componentele agregatului
monetar M1, in special depozitele la vedere in moneda nationala.

In acest context, stocul agregatelor monetare la data de 31.12.2017, comparativ cu datele
inregistrate la data de 31.12.2016 a evoluat dupa cum urmeaza:

- agregatul monetar MO a inregistrat o crestere cu 10,3%, si a constituit aproximativ 19mld.
MDL;

- agregatul monetar M1 s-a majorat cu 23% si a atins un nivel de 34,6 mld. MDL;

- ritmul de crestere a agregatului monetar M2 a sporit cu 14,1%, si a constituit cca 53 mld.
MDL

- agregatul monetar M3 a Inregistrat o crestere de 9,3% si s-a cifrat la 77 mld. MDL.

La sfarsitul trimestrului IV al anului 2017, volumului bazei monetare a inregistrat un spor
esential de 11% f.p.s.a.p. si a constituit 36,9 mld. MDL.

Masa monetara in moneda nationala isi fortifica usor pozitiile in total masa monetara,
insi din contul majoririi volumului agregatului monetar M1. In trimestrul IV, 2017
schimbari majore de structurd, in ceea ce priveste distributia ponderilor diferitelor componente
in cadrul masei monetare in sens larg nu s-au produs.

La 31.12.2017 componentele masei monetare erau distribuite in felul urmator: agregatul
monetar MO (bani in circulatie) - 24,7%; depozite la vedere - 20,2%; depozite la termen -
23,9% si depozite In valuta - 31,2%. Comparativ cu datele de la sfarsitul trimestrului IV al anului
2016, mentionam o reducere a ponderii depozitelor in valuta straina cu 2,9 p.p. si a ponderii
depozitelor la termen Tn moneda nationald cu 2,1 p.p. fp.s.a.p. Totodatda ponderea agregatului
monetar MO si depozitelor la vedere s-a majorat cu 0,2 p.p. si 4,8 p.p. corespunzator. (Figura
2.2.3)

Politica monetara in regiunea din partea stanga a raului Nistru

Strategia de politica monetara a bancii centrale din regiunea Republicii Moldova din partea
stangd a raului Nistru se bazeaza pe principiul depasirii crizei economice din regiune si
mentinerea stabilitatii sistemului financiar. In acest context, in anul 2017 s-a decis mentinerea
modelului de promovare a politicii monetare bazat pe tintirea cursului valutar de schimb.
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Figura 2.2.3. Structura masei monetare M3
Sursa: Calcule conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Pe parcursul trimestrului IV al anului 2017, in conditiile unor procese inflationiste moderate in
regiune, rata de refinantare a bancii centrale s-a mentinut la nivelul de 7%. Rata rezervelor
obligatorii a fost mentinuta la nivelul stabilit in luna februarie 2017, de 12% pentru sursele
atrase In valuta straina si de 15% pentru cele atrase In ruble.

La sfarsitul trimestrului IV, 2017, masa monetara In regiunea din stanga Nistrului constituia
7433,9 mil. ruble (echivalentul a cca. 6706,9 mil. MDL3), inregistrand un spor de aproximativ
39%, comparativ cu volumul ofertei monetare Inregistrat la sfarsitul anului precedent. Aceasta
crestere se datoreaza devalizarii rublei In aceasta perioadd de banca centrald din regiunea
Republicii Moldova din partea stdngd a raului Nistru (din luna iunie 2017, cursul fixat al
dolarului SUA a fost majorat in mai multe etape dela 11,30 la 15,50 ruble).

Modificarile de politica monetara si-au lasat amprenta si asupra structurii masei monetare. La
01.01.2018 componentele masei monetare erau distribuite in felul urmator: agregatul monetar
MO (bani in circulatie) - 13,2%; cvasimoneda - 18,8%; masa monetara in valuta straina - 68,6%.
Comparativ cu perioada similarad a anului precedent, la sfarsitul trimestrului IV al anului 2017 a
crescut esential ponderea masei monetare in valuta cu 14%, iar ponderea banilor in circulatie si
a cvasi monedei scazut cu 6 p.p. si 7 p.p. corespunzator.

3 Calculat conform cursului oficial de schimb al CBPMR la data de 30.12.17, http://www.cbpmr.net/?kv=1&lang=ru
]
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Capitolul III
FINANTE

3.1. Finante publice

Anul 2017 s-a remarcat printr-o situatie economica favorabild pentru executarea bugetului
public national, atdt la colectarea veniturilor, cdt si la alocarea cheltuielilor, ele avand un
caracter social pronuntat. Veniturile Bugetului Public National, in pofida anticipatiilor
pesimiste, au fost colectate in valoare de 53 379,4 mil. MDL sau cu 16,2% (6 061,5 mil. MDL)
mai mult fatd de perioada similard a anului precedent.

Veniturile totale ale bugetului public national In anul 2017 au fost asigurate de bugetul de stat in
madrime de 33 947,6 mil. MDL, Bugetul Asigurarilor Obligatorii de Asistentd medicala -17 820,3
mil. MDL, Bugetul Asigurarilor Sociale de Stat 6 256,6 mil. MDL si bugetele locale 13 461,5 mil.
MDL. Aceste venituri sunt inclusiv transferurile interbugetare si nu reflecta corect capacitatea de
colectare de fonduri a diferitor componente ale BPN. Astfel, daca urmarim structura veniturilor
pe componente In modul prezentat in rapoartele Ministerului de Finante, putem observa, ca
Bugetul de stat a contribuit la formarea veniturilor totale cu 47,49%, BASS cu 24,93%, Bugetele
locale cu 18,83% si FOAM cu 8,75%. Repartizarea in acest mod a veniturilor nu reflecta
problema majord, care persista in mecanismul de colectare si repartizare de fonduri intre
componentele Bugetului Public National.

Bugetele
locale
18,83%

FOAM Bugetul de
8,7 5% stat
47,49%

BASS
24,93%

Figura 3.1.1. Structura veniturilor in BPN in 2017, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Analiza structurii veniturilor nete ale BPN (farad transferurile Intre componentele bugetare)
reflecta o pondere considerabila a incasarilor bugetului de stat, cu 63,56% contributii la
veniturile totale, fiind urmat de bugetul asigurarilor sociale, cu 22,25%, o pondere mai mica a
incasdrilor bugetelor locale cu 7,32% , iar cea mai mica contributie a avut-o FAOAM, cu 6,86%.
(Figura 3.1.2)

Totodatd, de cele mai considerabile transferuri au beneficiat bugetele locale, In adresa lor fiind
indreptate 52,78% din totalul transferurilor, valoarea lor constituind cca 71% din totalul veniturilor
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Figura 3.1.2. Structura transferurilor veniturilor nete in BPN in 2017, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

bugetelor locale. Astfel, capacitatea de colectare a bugetelor locale s-a rezumat la 29% din totalul
veniturilor sale, celelalte fiind preluate din contul Bugetului de Stat. Tot din contul Bugetului de
stat au fost asigurate si 41,44% din veniturile FOAM si 33,34% din veniturile BASS. Marimea
transferurilor dintre componentele bugetului public national denota o discrepanta majora dinte
capacitatea lor de colectare a fondurilor si necesitatea de finantare a cheltuielilor sale. Astfel, din
contul bugetului de stat au fost efectuate transferuri in valoare de 18 086,5 mil. MDL, dar
incasate doar 12,8 mil. MDL, cele mai mari fiind efectuate in favoarea bugetelor locale si a
bugetului Asigurarii Sociale de Stat. Astfel Bugetul de stat a acordat 9 552,5 mil MDL sub forma
de transferuri bugetelor locale, 2 593,0 - FAOAM si 5 941,0 - bugetului asigurarilor sociale.
Tendinta de finantare a bugetelor locale, dar si a altor componente ale BPN din contul bugetului
de stat se mentine pe parcursul ultimilor ani, punand pe agenda guvernarii problema modificarii
mecanismului de formare si administrare a finantelor la nivelul fiecarui buget in parte, fie al
fondului social sau al FOAM, fie a celor locale.

Valoarea veniturilor provenite din impozite si taxe in perioada nominalizata a inregistrat
34476,0 mil. MDL, in crestere fata de anul precedent cu 17,9% sau cu 5244,91 mil. MDL. Cresteri
practic similare in indici relativi le-au avut veniturile din contributii de asigurari - 16,9% sau
2237,3 mil. MDL si venituri nefiscale 14,8% sau 307,0 mil. MDL. Totodata, s-a inregistrat o
descrestere de - 363,7 mil. MDL sau 26,5% a veniturilor din granturi. Aportul cel mai mare la
formarea venitului BNP le-au avut impozitele pe marfuri si servicii cu 46,11%, (sau 71,4% din
totalul veniturilor fiscale), din care TVA a acumulat 31,60% din total venituri al BPN, iar accizele
- 11,15%, cea mai mare parte, cca 96%, revenind accizelor la marfurile importate. Impozitul pe
venit a contribuit la formarea venitului BNP cu 14,47%, impozitele si taxele provenite din
comertul exterior - 2,98% iar impozitele pe bunurile imobiliare au avut o valoarea nesemni-
ficativa de 1,02%. Mentionam, ca ponderea scazutda a impozitelor pe venit comparativ cu
impozitele si taxele pe marfuri si servicii ne permite sa afirmam, ca economia Republicii
Moldova se bazeaza in continuare pe modelul economiei de consum cu accent pe import de
marfuri si servicii. (Figura 3.1.3)

Cel mai rapid fata de anul precedent iIn 2017 au crescut incasarile din impozitele pe bunuri
imobiliare - cu 35,4% si accizele cu 30,9%. Ritmul similar cu cel al cresterii veniturilor fiscale
totale (17,9%) au fost inregistrate de cresterile incasarilor de TVA - 15,8% si impozitul pe venit,
18,0%, in special cel al persoanelor juridice, cu cca 21,2%, cel mai lent majorandu-se taxele din
comertul exterior - doar cu 9,6%. Cresterea veniturilor din impozitele pe bunuri imobiliare nu
indica cresterea valorii sau a volumului averii populatiei Republicii Moldova ci se datoreaza
incasdrilor din impozitul pe avere, care dubleaza unele categorii de active imobiliare, ce cad sub
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Figura 3.1.3. Structura veniturilor dupa sursa in BPN in 2016-2017, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Granturi primite Venituri

fiscale
64,59%

Venituri fiscale

incidenta dublei impozitari (aceiasi avere imobiliara, in anumite conditii de valoare sau marime,
se impoziteaza atat cu impozitul pe avere, cat si cu cel imobiliar, mecanismul de administrare
fiind identic). Majorarea impozitului pe venit al persoanelor juridice se poate explica prin
stabilizarea relativa a mediului de afaceri si cresterea rentabilitatii activitatii sectorului real.

Veniturile nefiscale au constituit in anul 2017 2 380,6 mil. MDL, cu 14,8% mai mult fata de anul
2016, insa s-au modificat esential componentele acestuia: ,Venituri din proprietatea statului” au
insumat 425,4 mil. MDL, in crestere cu 23,2% fata de perioada similara a anului precedent,
»Venituri din vinzarea marfurilor si serviciilor” cu 1 394,3 mil. MDL, in crestere cu 2,1% pe cand
amenzile si sanctiunile au crescut cu cca 95%.

Contributii si prime de asigurari obligatorii la data de 31.12.2017 a constituit suma de 15514,0
mil. MDL, contribuind la formarea BPN cu 29,06%, in crestere cu 16,9% fata de perioada
similara a anului precedent.

In anul 2017 Republica Moldova a primit granturi in suma de 1008,8 mil. MDL, ce constituie
doar 73,5% din suma primita in anul precedent. Cele mai importante donatii au fost cele primite
de la organizatiile internationale, pe cand guvernele altor state au virat doar 34,2% din gran-
turile acordate In 2016. Donatorii externi au redus volumul finantdrii prin granturi in conditiile in
care nu existd o certitudine preponderent politicd fatd de evolutia viitoare a tdrii, iar unele
proiecte finantate din contul organismelor internationale au fost inghetate sau amdnate pdnd la
indeplinirea unor conditii, impuse de donatori.

Partea de cheltuieli a bugetului public national in anul 2017 s-a realizat in valoare de 54 524,1
mil. MDL, reprezentand o crestere cu 6 061,5 mil. MDL sau cu 12,5% fata de aceeasi perioada a
anului precedent. Ca pondere in PIB acestea au inregistrat o diminuare cu 4,86 p.p. de 1a 40,27%
din PIB in 2016 pana la 35,41% din PIB in 2017 si au fost repartizate pe urmatoarele
componente ale BPN:

bugetul de stat - 35479,20 mil. MDL, inclusiv transferuri efectuate de 18086,50 mil. MDL.
bugetul asigurarilor sociale de stat - 17 616,10 mil. MDL,

fondurile asigurarii obligatorii de asistenta medicala - 6 260,80 mil. MDL,

bugetele locale - 13 274,60 mil. MDL.

In valoare relativa, cheltuielile nete (fira transferuri) in 2017 s-au repartizat in modul urmitor:
Bugetul de Stat - 31,9% din totalul cheltuielilor, BASS - 32,31%, FOAM - 11,48%, Bugetele
Locale - 24,35%. In aceasta perioada cea mai mica crestere a cheltuielilor a fost Inregistrata la
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bugetul de stat - 9,8%, urmata de cheltuielile din fondurile asigurarii obligatorii de asistenta
medicala - 10,4%, iar cresterea cheltuielilor bugetului asigurarilor sociale de stat si a bugetelor
locale au avut o crestere considerabild, constituit, respectiv, 17,7% si 17,3%.

Apdrare nationala

Servicii de stat cu 1,04% Ordine publicisi securitate
destinatie generala nationali
10,41% 7,41%
: - Servicii in domeniul
Protectie sociala economiei
3497% 9,95%
/ Protectia mediului
0,27%
—
Gospodariade
locuinte si
gospodaria...

Ocrotirea sanatatii

13,33%
Cultura, sport, tineret,
Invitamint culte si odihna
17,76% 2,45%

Figura 3.1.4. Structura cheltuielilor executate din BPN in 2017, %
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Finantarile sectorului social au avut ponderea cea mai mare din total, ele inregistrand si cele mai
mari cresteri. Astfel, cheltuielile pentru protectia sociald, au sporit comparativ cu perioada
similara a anului, cu 10,4% pana la o valoare de 19064,9 mil. MDL; invatamantul a fost finantat
in crestere cu 13,1% f.p.s.a.p. atingdnd suma de 9682,1 mil. MDL; iar cheltuielile cu ocrotirea
sanatatii au inregistrat o crestere cu 11,17%, fiind la 31.12.2017 de 7268,7 mil. MDL. Compa-
rativ cu anul 2016, au Inregistrat o descrestere cheltuielile pentru protectia mediului cu 15%.
Mentiondam o scadere a cheltuielilor destinate protectiei mediului al treilea an consecutiv, fapt ce
nu poate fi considerat unul pozitiv pentru viitorul economic si social al Republicii Moldova.
(Figura 3.1.5)

Executarea bugetului public national in 2017 a rezultat cu un sold bugetar deficitar de 1 144,7
mil. MDL in conditiile in care pentru anul 2017 a fost stabilita tinta de deficit bugetar de 3,0%
din PIB el a constituit (datele PIB estimativ) doar 0,76%. Este cel mai mic nivel al deficitului
bugetar In decursul ultimilor 6 ani si se datoreaza uni ritm mai rapid de crestere a veniturilor
bugetare fata de cheltuieli. Din figura 3.1.6 se observa, ca la incetinirea ritmului de crestere a
veniturilor, respectiv cheltuielilor bugetare, deficitul creste — exemplu elocvent servind anii
2015 si 2016. (Figura 3.1.6)

Doua componente ale BPN au incheiat anul 2017 cu deficit, cel mai mare fiind la Bugetul de Stat -
-1 531,60 mil. MDL iar la FOAM -4,2 mil. MDL. BASS si Bugetele locale au inregistrat excedent de
204,20 mil. MDL si 186,9 mil. MDL respectiv, fapt, combinat cu transferurile intrabugetare,
denota o problema in planificarea si executarea BPN pe componente.

In anul 2017 in conturile valutare ale Ministerului Finantelor, deschise in Banca Nationali a
Moldovei, au fost incasate mijloace banesti provenite din urmatoarele surse:
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Figura 3.1.5. Evolutia cheltuielilor BPN conform clasificatiei functionale in 2015-2017
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.
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Figura 3.1.6. Deficitul BPN, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

e Imprumutul acordat Guvernului Republicii Moldova de citre Guvernul Romaniei in suma de
90,0 mil. Euro (1908,3 mil. lei);

e Imprumutul acordat de citre Fondul Monetar International in sumi de 26,4 mil. Dolari SUA
(475,9 mil. lei).

In afarid de aceasta, au fost primite mijloace financiare sub forma de imprumuturi de la IDA
(Asociatia Internationala de Dezvoltare) pentru dezvoltarea sectoriald, dupa cum urmeaza:

2,5 mil. Dolari SUA (47,1 mil. lei) pentru consolidarea eficacitatii retelei de asistenta social3;
1,8 mil. Dolari SUA (32,6 mil. lei) pentru reforma in educatie;
1,4 mil. Dolari SUA (23,7 mil. lei) pentru modernizarea sectorului sanatatii in Moldova;
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De asemenea, pe data de 28 decembrie 2017 au fost primite granturi de la Comisia Europeana in
suma totala de 36,3 mil. euro (739,6 mil. lei), inclusiv:

14,8 mil. Euro (302,3 mil. lei) ENPARD agricultura;

7,0 mil. Euro (142,4 mil. lei) pentru reforma Politiei;

6,4 mil. Euro (130,2 mil. lei) pentru reforma in domeniul finantelor publice;
5,1 mil. Euro (103,6 mil. lei) pentru liberalizarea regimului de vize Visa Dialog;
3,0 mil. Euro (61,0 mil. lei) DCFTA liberalizarea comertului.

La situatia din 31 decembrie 2017, soldul datoriei sectorului public s-a diminuat cu 851,4 mil. lei
sau cu 1,4 % comparativ cu sfarsitul anului 2016 si a constituit 58 451,7 mil. lei. Conform datelor
privind PIB-ul operativ pentru anul 2017, ponderea datoriei sectorului public In PIB, la situatia din
31 decembrie 2017, a constituit 38,9%, inregistrand o diminuare cu 4,9 p.p. comparativ cu situatia
de la finele anului 2016. Acest fapt se datoreaza nu diminuarii valorii absolute a datoriei publice, ci
ritmului accelerat de crestere a PIB-ului fata de ritmul de crestere a datoriei publice.
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Figura 3.1.7. Structura datoriei sectorului public in perioada 2016-2017
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.
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Figura 3.1.8. Raportul tipurilor de datorii de stat fata de PIB
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.
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Conform datelor privind PIB-ul operativ pentru anul 2017, ponderea datoriei de stat in PIB, la
situatia din 31 decembrie 2017, a constituit 34,4%, inregistrand o diminuare in raport cu
situatia de la sfarsitul anului 2016 cu 3,2 p.p. desi valoarea absoluta a datoriei de stat a crescut,
ritmul de majorare a ei este inferior ritmului de crestere a PIB-ului, fapt ce a condus diminuarea
indicatorului datoriei de stat In valori relative fata de PIB.

Calitatea datoriei de stat poate fi analizata prin prisma a patru aspecte: maturitatea, structura
datoriei dupa valute, rata dobanzii si instrumente ale datoriei.

1. In functie de maturitate, datoria de stat poate fi considerati de calitate, daci termenul
de rambursare a ei este mare. In acesti parametri, datoria de stat a Republicii Moldova poate fi
considerata calitativa, deoarece componenta ei pe termen scurt constituie doar 20,6 %, ceea ce
inseamna ca circa o cincime din soldul datoriei de stat urmeaza sa ajunga la scadenta in decurs
de un an. Datoria pe termen lung constituie 79,4 la suta din portofoliul datoriei de stat, cele mai
lungi perioade ale maturitatii fiind caracteristice imprumuturilor de stat externe si valorilor
mobiliare de stat emise pentru executarea obligatiilor de plata derivate din garantiile de stat.
Totodata, mentionam, ca comparativ cu anul 2016, ponderea datoriei de stat cu termen scurt de
rambursare a crescut cu 1,9 p.p., de la 18,7%.

2. Potrivit structurii pe valute a datoriei de stat, ponderea majora 1i revine datoriei de
stat interne in Lei moldovenesti — 43,74%, urmata de imprumuturile de stat externe denominate
in cosul valutar DST cu 32,2%, Euro - 16,6%, dolarul SUA - 5,6%, Yenul japonez - 1,9%, si lira
sterlind - 0,02%. In structura datoriei de stat pe valute, cu descompunerea cosului valutar DST,
pozitia dominanta este ocupata de Leul moldovenesc - 42,8%, urmat de Euro - 27,5%, dolarul
SUA - 19,1%, yenul japonez - 4,4%, Yuanul Renminbi chinezesc - 3,5% si lira sterlina - 2,7%.

3. In parametrii de tipuri de rata de doband4, la situatia din 31 decembrie 2017 datoria
de stat a crescut In calitate, deoarece datoria cu rata dobanzii flotanta a constituit 14,5 la suta
din portofoliul datoriei de stat, ceea ce reprezinta o diminuare in comparatie cu sfarsitul anului
2016 cu 0,9 p.p. si cu 6,4 p.p. fata de situatia de la sfarsitului anului 2015. Totodat3, la situatia
din 31 decembrie 2017 datoria de stat purtatoare de rata a dobanzii fixa a constituit 85,5 la suta
din portofoliul datoriei de stat. Astfel, putem considera ca a crescut previzibilitatea costului
gestiunii acestei datorii, deoarece ponderea inalta a datoriei cu rata fixa diminueaza consecintele
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negative ale volatilitatii dobanzii pentru procesul de planificare bugetara. Instrumentele de
datorie cu rata fixa a dobanzii la situatia din 30.09.2017 sunt:

a) imprumuturile de stat externe contractate de la institutiile financiare internationale

b)

¢)
d)

e)

(BEI, BDCE, FIDA, AID, FMI), precum si de la creditorii bilaterali (Guvernul SUA,
Guvernul Germaniei, UniCredit Austria, Guvernul Romaniei, Banca germana KfW, Turk
Eximbank, JICA);

VMS emise pentru executarea obligatiilor de plata derivate din garantiile de
stat;

VMS emise pe termen scurt (bonurile de trezorerie);

VMS convertite;

VMS emise pe termen lung (obligatiunile de stat cu maturitatea de 1, 2 si 3 ani).

Instrumentele cu rata flotantd a dobanzii sunt:

a)

b)
©)

4,

imprumuturile de stat externe cu rata flotanta a dobanzii, contractate de la
organizatiile financiare internationale (BEI, BIRD, BERD), de la creditorii bilaterali
(Guvernul Japoniei, Guvernul Rusiei);

alocarea DST de la FMI;

VMS emise pe termen lung (obligatiunile de stat cu maturitatea de 2 ani).

In structura datoriei de sta pe instrumente in 2017, ponderea majoritard o detin

imprumuturile de stat externe cu 50,8 la sutd, diminuandu-se cu 0,7 p.p. fata de sfarsitul anului
2016, si cu 18,1 p.p. in comparatie cu aceeasi perioada a anului 2015. A doua pozitie este
ocupata de VMS emise pentru executarea obligatiilor de plata derivate din garantiile de stat cu
ponderea de 25,7%, dupa care urmeaza VMS emise pe piata primara cu ponderea de 14,0%,
alocarea DST cu 5,5% si VMS convertite (in portofoliul BNM) cu 4,0%.

In anul 2017, pentru serviciul datoriei de stat, din bugetul de stat au fost utilizate mijloace in
suma de 1 929,0 mil. lei, care se compune din:

Serviciul dat. de stat interne

a) Serviciul datoriei de stat
externe in valoare de 357,9
mil. lei (18,6%);

mmm Serviciul dat. de stat externe
Serviciul dat. de stat externe

b) Serviciul datoriei de stat 2500 Serviciul dat. de stat interne - 6,00%
interne 1n valoare de 1 571,1
o ’ 0,05 5,00%
mil. lei (81,4%). 2000 0,05 ’
1571,1 0
La situatia din 31 decembrie 1gqg 1462,5 | 0%
2017, comparativ cu situatia 003 3,00%
similard a anului 2016, suma qggg 1 —
destinata serviciului datoriei de 793,6 2,00%
stat s-a majorat cu 181,9 mil. lei 500 |
sau cu 10,4 la sutd, iar compa- 0,0 0,0 & 1,00%
rativ cu flngges gnul}lulZ_(nS, s(ia 0 - - - 0,00%
majorat cu ,8 mil. lel, sau de 2015 2016 2017

1,8 ori, fiind influentata in cea
mai mare parte de majorarea
cheltuielilor pentru serviciul da-
toriei de stat interne. Majorarea

Figura 3.1.10. Serviciul datoriei de stat

Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

serviciului datoriei de stat interne se datoreaza in special initierii achitarii platii de dobanda
pentru VMS emise anterior pentru executarea obligatiilor de plata derivate din garantiile de stat.
Rata nominala anuala medie ponderata a dobanzii pentru VMS emise pe piata primara in anul
2017 a constituit 6,76 la sutd, diminudndu-se de 2,3 ori comparativ cu anul 2016.
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Ratingul de tara al Republicii Moldova a fost revizuit de compania Moody's in ianuarie 2017 fiind
schimbata perspectiva de dezvoltare din negativ In stabil, astfel ca la sfarsitul anului 2017,
ratingul de tara a constituit B3 stabil.

Finantele publice in regiunea din partea stangad a raului Nistru

In anului 2017 bugetul republican a incasat venituri in valoare de 2 284,77 mil. ruble
transnistrene, inclusiv ajutorul umanitar, transferat de Federatia Rusi. Incasarile nete la buget
au constituit 1 810, 50 mil. ruble transnistrene, ce este 112% de la cele planificate si cu 301, 34
mil. ruble transnistrene sau 20% mai mult decat veniturile efective pentru aceeasi perioada in
2016. Aceste venituri au fost obtinute din urmatoarele surse:

— veniturile fiscale In valoare de 1509 ,7 mil. ruble (69,6% din totalul veniturilor bugetului),
ceea ce este cu 21,3% mai mult decat veniturile fiscale din anul 2016;

— venituri nefiscale - 268,36 mil. ruble transnistrene sau 11,7% din totalul veniturilor,

— donatii - 29,27 mil. ruble transnistrene sau 1,3%,

— fonduri bugetare speciale - 246,86 mil. ruble transnistrene sau 10,8%,

— venituri din activitatea economica - 149,54 sau 6,6% din totalul veniturilor bugetare.

Structura Incasarilor fiscale este determinatd de ponderea majora a impozitului pe venitul
companiilor, urmata de taxele vamale si accize.

455
200 e m2016 m2017
400 341
2913
300
190,6
200 969
’ 69
100 29 284 29,477 . 449
0 _— _— [ ]
impozit pe impozit pe taxe pentru accize taxe vamale alte taxe
venitul venitul utilizarea
persoanelor  persoanelor resurselor
juridice fizice naturale

Figura 3.1.11. Structura veniturilor bugetare ale regiunii din partea stanga a raului Nistru
pentru anii 2016-2017
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor RMT.

Astfel, veniturile fiscale ale bugetului din stanga Nistrului In anul 2017 a fost formata din
urmatoarele surse:

e Impozitul pe venitul organizatiilor a fost incasat in valoare de 455,04 mil. ruble trans-
nistrene sau 99,1% din cele planificate dar cu 6, 31 mil. ruble transnistrene sau 1,4% mai
mult decat venitul real incasat din acest tip de impozite In anul 2016;

e impozitele pe bunuri si servicii, licente si taxe de inregistrare au colectat fonduri in valoare
de 193,24 mil. ruble transnistrene sau 187,3% din cele planificate si de 1,9 ori mai mult
decét cele din anul 2016;

e taxe vamale In valoare de 341,0 mil. ruble transnistrene sau 128,7% din cele planificate, cu
17,1% mai mult decat veniturile de acest tip incasate in 2016;

e plati pentru utilizarea resurselor naturale in valoare de 57,7 mil. ruble transnistrene sau
100,4% din planul aprobat pentru anul 2017, dar de 2 ori mai mult decéat veniturile efective
de acest tip pentru anul 2016 ;

e Alte impozite, taxe si comisioane In valoare de 54,78 mil. ruble transnistrene sau 171,6%
din plan side 1,9 ori mai mult decat venitul real pentru 2016.

Nr. 28 (trim. IV) 2017 45



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

In acelasi timp, pentru un numar de pliti fiscale au fost incasate sume mai mici decat in 2016,
inclusiv:

e taxe pe activitatile de jocuri de noroc furnizat fonduri in valoare de 5,69 mil. ruble
transnistrene sau 83,8% din plan, cu 36,7% mai putin decat veniturile efective pentru anul
2016;

e impozitul din venitul organizatiilor care aplica sistemul simplificat de impozitare,
contabilitate si raportare a incasat fonduri in valoare de 4,8 mil. ruble transnistrene sau
110,3% din plan dar cu 0,7% mai putin decat in anul 2016;

e impozitul pe venitul persoanelor fizice au colecta fonduri in valoare de 28,4 mil. ruble
transnistrene sau 116,3% din plan, dar cu 1,9% mai putin decat veniturile efective pentru
anul 2016.

In contextual situatiei geopolitice actuale, am dori si remarcim cresterea volumului ajutorului
umanitar din Federatia Rusa, care a fost transferat In valoare de 6,63 mil. ruble transnistrene ce
este de 9,4 ori mai mult decat in 2016. Acest ajutor are ca destinatii subventionari ale entitatilor
comerciale, lucrarile de reparatii ale obiectelor de importanta sociald (program de ,Prioritate),
finantarea cheltuielilor pe elemente de protectie sociald, inclusiv achitarea pensiilor cetatenilor
rusi, care locuiesc pe teritoriul autoproclamatei republici Transnistrene.

Ministerul finantelor autoproclamatei republici Transnistrene mentioneaza, ca exista unele
probleme privind administrarea fiscala, astfel, 19 companii mari nu au achitat impozite in buget
in valoare de 157,4 mil ruble transnistrene sau 27,6% din valoarea incasarilor fiscale, In special
"Energocapital - 67,9 mil. ruble transnistrene sau 63% din datoria formata, Tiraspolitransgaz -
15,1 mil. ruble transnistrene sau 24,5% din datoria fata de buget si GRES Moldoveneasca - 15,1
mil. ruble transnistrene sau 10,2%. Aceste companii sunt marii contribuabili, diminuarea
platilor lor are un impact mare asupra veniturilor bugetare ale autoproclamatei republici.
Totodata, 28 de companii mari si-au diminuat activitatea de productie, ceia ce constituie 33,3%
din numarul lor total, iar 3 companii mari, sau 3,7% din numarul total nu si-au demarat deloc
activitateain 2017.

Servicii de stat cu destinatie

generald Apdrare nationala
Alte cheltuieli 5,739 ;
21,65% § 17.41%
Transferuri catre
bugetele locale

Protectie sociala

11,72% N\

/ 7.15%

Servicii In domeniul economiei
/ 4,85%

Culturs, sport, fonduri cu fi(igtlnape
invatimant speciald
o . . .. 6,35%
8,43% . C s Menftinerea infrastructurii
Ocrotirea sanatatii 5 07%
14,65% S

Figura 3.1.12. Structura cheltuielilor bugetare ale regiunii din partea stinga
araului Nistru pentru anii 2016-2017
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor RMT.

In anul 2017 cheltuielile bugetului national au fost finantate in suma de 3134,48 mil. ruble
transnistrene cu 356 mil. ruble transnistrene mai mult decat in anul 2016, insa doar la nivel de
doar 80,1% din cele planificate. Din declaratiile autoritatilor republicii separatiste, bugetului
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republican a avut o natura sociald, ponderea cheltuielilor destinate finantarii protectiei sociale a
fost in marime de 69,8% din totalul cheltuielilor bugetare din aceasta perioada sau 2 188,22 mil.
ruble transnistrene. Structura cheltuielilor bugetare denota un decalaj considerabil dintre
necesitatile de finantare si componentele finantate de-facto. Astfel, cheltuielile pentru apararea
nationald sunt ca pondere cele mai consistente (17,41%), mai mari decat cele pentru ocrotirea
sanatatii (14,65%), cultur si sport (8,43%) si chiar protectie sociali (11,72%). In contextul unui
deficit considerabil si capacitatii joase de finantare a necesitatilor stringente ale populatiei,
valoarea considerabila a cheltuielilor pentru mentinerea armatei, care sunt in crestere continua
de la an la an, sunt inexplicabile.

Executarea bugetului a fost finalizatd cu un sold deficitar in marime de 849,71 ruble
transnistrene, sau 45,5 % fata de cheltuielile bugetare, in scadere cu 592,39 cu 41,08% fata de
perioada similard a anului precedent.

Boxa 3.1. Evaluarea calitatii cheltuielilor bugetare in baza metodologiei RFCP

Calitatea cresterii economice depindede eficienta de alocare si utilizare a resurselor financiare din
buget, care sunt limitate si dificitare. Disciplina fiscal-bugetara este atinsa doar prin echilibrarea
veniturilor si cheltuielilor bugetare pe parcursul ciclurilor economice. In ultima perioad, marcate de
probleme ale sistemului bancar, care au fot puse in grija cheltuielilor bugetare urmarirea calitatii
modului de planificare si efectuare a cheltuielilor bugetare este de importanta majora. Ministerul de
Finante este evaluat la capitolul calitatii managementului financiar public prim intermediul
metodologiei RFCP (ECPRF) elaborata de catre Banca Mondiala. RFCP este o metodologie de evaluare
a performantei managementului financiar public, care identificd 94 de caracteristici (dimensiuni) si
peste 31 de componente cheie ale managementului financiar public (indicatori) in 7 domenii largi de
activitate (piloni). O astfel de analiza contine informatie pentru minim 3 ani si este prezentata pentru
Republica Moldova pe perioadele 2008-2011 si 2011-2014. in contextul lipsei unei evaluiri (cel putin
publicate oficial) al calitatii managementului financiar public pentru o perioada recentd, am decis sa
efectuam o estimare a ei, utilizand indicatori masurabili ai Primului pilon al acestei metodologii. care
are la baza. Analiza s-a facut in baza datelor publicate pe site-ul Ministefului de Finante si a

sabloanelor-tip recomandate (https://pefa.org/pefa-assessment-templates) de metodologia RFPC.

Evaluarea performantei managementului financiar public In baza metodologiei RFCP presupune acordarea
unui scor de tip rating in funtie de discrepantele intre nivelurile planificate de cheltuieli sau venituri
bugetare si cele executate. Modul de atribuire a scorului final este prezentat in tabelul de mai jos:

Indicatori | J\ | B ) C D
PI-1. | Intre95% si105% | Intre 90% si 110% | Intre 85% si 115%| mai rau decét la litera C
PI : ; ; PI 5% 10% 15% mai rau decat la litera C
PI-2.3 3% Intre 3% si 6% Intre 6% si 10% mai rau decat la litera C
PI-3.1 14 e 97% si 106% | Intre 94% si 112% | intre 92% si 116%| mai rau decat la litera C
PI-3.2 5% 10% 15% mai rau decét la litera C

In conformitate cu estimarile efectuate in limita datelor prezentate in rapoartele oficiale cu privire la
executarea bugetului pentru anii 2015-2017, ratingul sumativ este in crestere dela B 1n anul 20151a A
in 2017. Imbunititirea indicatorilor RFPC privind credibilitatea bugetului nu neaparat indica despre
imbunatatirea cadrului de management a finantelor publice. Desigur, asistenta tehnica si financiara
externa au contribuit la cresterea performantei cadrului institutional de gestionare a finantelor
publice. Totodata, atat timp cat bugetul de stat va fi elaborat doar in baza unui singur scenariu
macroeconomic, atat timp va exista riscul inrdutatirii indicatorilor de performanta CPRF. Aceasta
sensibilitate se observa pentru evaluarea anului 2016, cand s-a inregistrat cel mai prost nivel pentru
indicatorul PI-2.2, discrepanta dintre cheltuielile planificate si cele executate pe tipuri si clasificari
economice fiind notata cu D.

Nr. 28 (trim. IV) 2017 47


https://pefa.org/pefa-assessment-templates)

TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

Denumirea indicatorului 2015 | 2016 | 2017
PI-1. Rat.a devierii che.ltl.li.elilor efectuate in 878%C | 987%A | 104.8%A
comparatie cu bugetul initial aprobat
PI - 2.1 Diferenta dintre bugetul initial, bugetul
aprobat si rezultatul la sfarsitul anului in ce priveste 152%C 7,9% B 55%B
structura cheltuielilor pe baza clasificarii functionale
PI - 2.2 Diferenta dintre bugetul initial, bugetul
aprobat si rezultatul la sfarsitul anului in ce priveste 159%D |26,6%D 55%B
structura cheltuielilor pe baza clasificarii economice
PI - 2.3 Cheltuieli neprevazute, efectuate din rezerve 1,9% A 0,1% A 0,2% A
.PI.—. 3.1: Modificareg veniturilor.intre bugetul aprobat 974%A | 982%A | 100,9% A
initial si rezultatul final al anului
PI - 3.1. Modificarea veniturilor intre bugetul
aprobat initial si rezultatul final al anuluig +3%A %A 1.9%A
RATING SUMATIV B B A

3.2. Sectorul bancar

Sectorul bancar al Republicii Moldova pe parcursul anului 2017 a urmat calea consolidarii
stabilitdtii financiare, erodate de falimentul a 3 bdnci in anul 2015, Imbundtdtirea a fost
realizatd pe filiera reglementdrii activitatii bancare, inclusiv si prin adoptarea noii Legi
privind activitatea bdncilor (bazatd pe principiile Basel IIl), care a intrat in vigoare la
1 ianuarie 2018, nu si pe filiera contributiei sectorului bancar la cresterea economicd a
tdrii, portofoliul de credite ale bancilor fiind in continud scadere.

La31.12.2017, In Republica Moldova functionau 11 banci licentiate de BNM, inclusiv 4 sucursale
ale bancilor si grupurilor financiare stradine. Pe parcursul anului 2017 activele sectorului bancar
au continuat sa finregistreze o crestere, bancile mentindnd capitalul, lichiditatea si
profitabilitatea la un nivel inalt. Totodatd, creditele neperformante au inregistrat o crestere
usoara. De asemenea, se mentine trendul descrescator a activitatii de creditare. Pentru primele 3
banci din sistem, BC ,Moldova-Agroindbank” S.A., si B.C. ,Victoriabank" S.A.,, a fost pastrat
regimul de supraveghere intensiva, cu care a fost inlocuita supravegherea specializata, instituita
la data de 11.06.2015 in urma modificarilor in legislatie din 04.10.2016 iar pentru BC
»,Moldindconbank” S.A. a fost introdus regimul de interventie timpurie. Acest fapt induce o
anumita nota de nesiguranta in viitoarele evolutii ale sistemului bancar, deoarece bancile
mentionate detin la momentul actual in total 65,2% din activele sectorului bancar, 57,10% din
capital si 72,03% din portofoliul de credite.

Banca Nationald a Moldovei continua procesul de ameliorare a situatiei bancilor mentionate prin
monitorizarea zilnica a situatiilor financiare si actiuni de stabilire a unei structuri transparente a
actionariatului in scopul atragerii unor noi investitori solizi, evaluarea adecvatd a manage-
mentului bancii si identificarea tranzactiilor incheiate cu persoanele afiliate bancilor, Astfel, in
luna iunie 2017, Banca Nationald a Moldovei a initiat identificarea de catre o societate strdind de
audit a tranzactiilor incheiate cu persoanele afiliate BC ,Moldova-Agroindbank” S.A., si B.C.
,Victoriabank" S.A., si BC ,Moldindconbank” S.A. si urmeaza formarea unui plan de actiuni in
vederea atragerii investitorilor. Este de mentionat, ca la 16.01.2018 a avut loc licitatia pe piata
reglementatad a Bursei de Valori a Moldovei, la care s-a vandut un pachet considerabil de actiuni
al B.C. ,Victoriabank" S.A.. In urma acestei tranzactii investitor a devenit compania olandezi VB
Investment Holding B.V., care In parteneriat cu Banca Transilvania din Romania si Banca
Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare, va detine cota de 66.77% din capitalul social al
bancii. Din pacate, in ciuda eforturilor depuse de BNM, dar si a situatiilor financiare favorabile,
pachetele considerabile de actiuni al BC ,Moldova-Agroindbank” S.A. si BC ,Moldindconbank"
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S.A, aflate In pozitiile deschise spre vanzare la BVM Inca nu si-au gasit cumparatorii oportuni
pentru asigurarea continua a dezvoltarii stabilitatii acestor doua banci.

Pe parcursul anului 2017, activele bancare au inregistrat tendinte de crestere atdt in
volum, cadt si in calitate. Ritmul de crestere a activelor bancare s-a situat pe o panta ascendentg,
majorandu-se cu 6 594,6 mil MDL sau 9,04 %, fiind la finele lunii septembrie 2017 1n valoare de
79 541,8 mil MDL, in principal, din contul cresterii activelor lichide.

Activele ponderate la risc au Inregistrat si ele o crestere de la 32 553 mil. MDL la finele anului
2016 la 33 867,1 mil. MDL la sfarsitul lunii septembrie 2017 sau cu 1 314,1 mil. MDL mai mult.
Cresterea volumului de active ponderate la risc a fost mai mica decat ritmul de crestere a
activelor totale, astfel incat ponderea activelor riscante in total active inregistreaza o scadere
continua de la Inceputul anului 2017, atingadnd valoarea de 42,6 %, ce este mai putin decat la
finele lunii septembrie 2016 cu 2,05 p.p.

100 000 000 000

M active lichide = valori mobiliare de stat © credite M alte active
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Figura 3.2.1. Evolutia structurii activelor bancare
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Figura 3.2.2. Evolutia calitatii activelor bancare
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Totodatd, se observa ca doar 2 banci B.C. ,Victoriabank" S.A, si S.A, B.C. ,Moldindconbank" S.A.
si-au Tmbunatatit calitatea activului fata de perioada similara a anului precedent. Cu respectiv -
517,18 mil MDL si 1 120,72 mil MDL. Celelalte banci au crescut valoarea activelor ponderate la
risc. Lider la acest capitol poate fi mentionata BC ,MOBIASBANCA - Groupe Societe Generale”
S.A. cu 1 248,52 mil MDL si B.C. ,Moldova-Agroindbank" S.A. cu 928,02 mil MDL. Astfel, din
bancile, aflate In supraveghere intensiva, doua si-au imbunatatit pozitia la acest capitol, iar
»,Moldova-Agroindbank" S.A. si-a inrautatit-o.

Calitatea activelor bancare a fost sustinuta si de volumul de capital propriu, astfel, Tncat
gradul de adecvare a capitalului este net superior minimului impus de cerintele prudentiale de
16% ajungand la nivelul de 31,03% in mediu pe sistem. Panta graficului, ce reprezinta gradul de
suficienta a capitalului pentru perioada anului 2017, atesta valoarea maxima din toti anii de
evolutie a sistemului bancar. Aviand pe parcursul perioadei supuse analizei variatii, in limita
1,5%, acestea pot fi considerate nesemnificative la o ratd atat de Tnalta a adecvarii capitalului.
Diminuarea brusca a acestui indicator, inregistrata in luna februarie a anului 2017 a fost
rezultata din cresterea activelor ponderate la risc intr-un ritm mult mai accelerat decat cresterea
Capitalului Normativ Total. Nivelul Tnalt al indicatorului suficientei capitalului ponderat la risc a
permis bancilor absorbirea pierderilor legate de Inrautatirea calitatii activelor. Gradul de
suficienta a capitalului pentru toate bancile variaza in diapazonul dintre 24,65 la suta si 98,08
la suta.
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Figura 3.2.3. Evolutia calitatii capitalului bancar
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Cresterea valorii activelor, din pacate, s-a datorat mai mult cresterii lichiditatilor, decat a
creditelor acordate. La 31.12.2017, portofoliul de credite brut a constituit 42,1 % din totalul
activelor sau 33 473,3 mil. MDL, micsorandu-se pe parcursul anului 2017 cu 3,71 la suta
(1 288,0 mil. lei). Ludnd In consideratie ca creditarea sectorului real este pilonul de baza care
asigura o crestere sustenabild a tarii, aceasta tendinta poate fi consideratd una negativa.
Investitiile In valori mobiliare (certificatele Bancii Nationale si valorile mobiliare de stat) au
inregistrat o pondere de 7,32 la suta din totalul activelor, fiind cu 0,92 p.p. mai mare comparativ
cu sfarsitul anului 2016, in pofida diminuadrii ratei de baza de la 9 la sutd la 7,5 la suta. Activele
lichide, care constituie 48,39 la sut3, cu 3,46% in crestere fata de inceputul anului 2017 sunt
mentinute de catre banci In conturile deschise la Banca National3, in alte banci, In numerar s.a.,
formand, in marea sa parte, de potriva cu valorile mobiliare de stat, componenta activelor
lichide, ce sunt luate In consideratie la calcularea principiului II de lichiditate. Acest fapt explica
cresterea continua a lichiditatii curente a sistemului bancar si scaderea nivelului de lichiditate
pe termen lung.

Pe parcursul anului 2017, indicatorii de lichiditate a sectorului bancar se incadreaza in limitele
prudentiale, stabilite de BNM, ponderea activelor lichide in totalul activelor (principiul II al
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lichiditatii) inregistreaza 55,48%, in crestere cu 6,3 p.p. fata de 31.12.2016 fiind de cca 2,5 ori
mai mult decat limita minima, stabilita de BNM. Valoarea indicatorului de lichiditate pe termen
lung (principiul I al lichiditatii (<1)) al intregului sistem bancar a constituit 0,61 la 31.12.2017,
mai putin cu 0,02 fata de 31.12.2016. Prin urmare, constatdm o crestere exageratd a lichiditdtilor
bancare, precum si la o migrare a unei pdti de active din credite spre active lichide cu risc redus si
rentabilitate acceptabild, cum ar fi valorile mobiliare de stat.

PrincipiulI - Lichiditatea pe termen lung (< 1) Rata liChiditétii curente,%
et Principiul Il - Lichiditatea curenti (= 20%) 31.12.2017 m31.12.2016
4 ,09
07 - 5505548 56 VICTORIA.B.ANK 5:,&53
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1 54 ProCredit Bank ﬁ%
06 T + 53 Moldindconbank 44,3%9'24
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Figura 3.2.4. Nivelul lichiditatii sectorului bancar la 31.12.2017
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Majoritatea bancilor inregistreaza un exces de lichiditate, indicatorul lichiditatii curente fiind in
crestere continuad. Lideri la acest capitol sunt B.C. ,Comertbank” S.A. cu 61,26%, B.C. ,Victoria-
bank" S.A. cu 68,09% si B.C. , Energbank” S.A. cu 60,50%. B.C. ,BCR Chisinau" S.A. si-a diminuat
considerabil ponderea activelor lichide de la 66,64% la finele anului precedent, la 54,48% catre
data de 31 decembrie 2017. Cu exceptia B.C. ,Victoriabank" S.A., care isi are cresterea lichi-
ditatilor ca rezultat al modificarii strategie sale de evaluare a riscului de credit in conditiile unei
supravegheri intensive, nivel exagerat de lichiditati raporteaza bancile cu capital mic, care, in
situatia unei supravegheri drastice, prefera sa-si reorienteze activitatea din acordarea creditelor
in plasarea de mijloace in active putin riscante, dar cu un nivel acceptabil de profit. Din pacate,
aceasta situatie este favorizata de BNM, care mentine la un nivel destul de inalt rata de dobanda
la valorile mobiliare, emise de ea, dar si la depozitele, atrase de la banci.

Incetinirea cresterii volumului creditelor noi acordate, care a inceput la sfarsitul anului
2014, s-a transformat intr-o diminuare moderatd a creditarii pe parcursul anilor 2015 si
2016, continuandu-se si in anul 2017. Portofoliul de credite brute acordate de catre bancile
comerciale, a avut o evolutie negativa in anul 2017. Desi in luna ianuarie a fost inregistrata o
crestere brusca a creditelor acordate persoanelor juridice cu 6 425 mil. MDL, acest fapt poate fi
considerat drept anomalie. Mai mult ca atat, aceasta valoare anormala a creditelor, aparuta in
ianuarie, nu s-a mai regasit nici in lunile februarie, nici in iunie, valoarea creditelor fiind la finele
anului chiar mai mica decat la Inceputul anului.

Totodatd se remarcd migrarea creditelor de la persoanele juridice spre persoanele fizice si din
valutd strdind in cea nationald, (41,7%). Acest fapt se datoreazd stabilitdtii monedei nationale,
care pe parcursul anului 2017 a inregistrat o crestere in raport cu valutele de referintd. Daca se
exclude riscul valutar din rata de dobdnda nominalg, creditele in valutd nationala devin mai
ieftine decat cele in valuta straina. Astfel, pe fondalul reducerii volumului general al creditelor,
cele acordate persoanelor fizice au crescut cu 1181,0 mil. MDL, iar cele acordate persoanelor
juridice ai scazut cu 8922,0 mil. MDL pe parcursul ultimilor 12 luni. Tendinta de crestere a
creditelor acordate persoanelor fizice de la 1561% din totalul creditelor in ianuarie 2016 la
22,77% in decembrie 2017 confirmd modelul de dezvoltare a economiei moldovenesti ca fiind unul

Nr. 28 (trim. IV) 2017 51



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

bazat pe consum (persoanele fizice sunt creditate preponderent cu credite de consum) precum si
nivelul inalt de incertitudine fatd de modul de evolutie a economiei reale, care face ca businessul sa
nu fie capabil sau sa nu doreascd sd se crediteze.
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Figura 3.2.5. Evolutia creditelor dupa valuta in care sunt acordate si categoria debitorilor
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In anul 2017, ponderea creditelor neperformante (substandard, dubioase si compromise) in
totalul creditelor a crescut cu 2,0 p.p. fata de finele anului 2016, constituind 18,38 la suta la data
de 31.12.2017 ca rezultat al reclasificarii creditelor in categorii de risc neperformante in urma
aplicarii de catre banci a unei abordari mai prudente la clasificarea portofoliului de credite.
Indicatorul mentionat variaza de la o banca la alta, valoarea cea mai mare constituind 34,05% la
B.C. ,EXIMBANK - Gruppo Veneto Banca” S.A. urmata de B.C. ,Victoriabank" S.A cu 33,03% si BC
»,Moldindconbank” S.A. cu 29,42%.

dit f te, total . . .
crecite neperiormante, to Soldul datorieila credite
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Figura 3.2.6. Evolutia creditelor neperformante in sectorul bancar
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Urmarind indicatorii absoluti, remarcam, ca volumul creditelor neperformante la data de
31.12.2017 a crescut semnificativ, cu 481,6 mil. MDL sau 8,49%, fata de data 31.12.2016,
situdndu-se la finele anului 2017 la cel mai inalt nivel. Indicatorul mentionat variaza de la o
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banca la alta, valoarea cea mai mare alcatuind 1875,75 mil. MDL la B.C. ,Moldindconbank" S.A.,
1681,8 la B.C. ,Victoriabank" S.A. si 1308,7 mil. MDL la B.C.,Moldova-Agroindbank” S.A. Astfel,
toate bancile aflate In supravegherea intensiva au inregistrat la acest indicator o crestere
considerabild, demonstrand majorarea de credit pe parcursul anului 2017 si ca indicatori
absoluti si ca indicatori relativi.

Ponderea creditelor neperformante in total CNT a atins nivelul de 58,53%, in crestere cu 0,6%
fata de finele anului 2016. Bancile care au atins nivelul acestui indicator peste medie sunt B.C
.,Moldindconbank" S.A. cu 111,28%, B.C. ,Victoriabank" S.A, cu 94,17%, dar si B.C. ,EXIMBANK -
Gruppo Veneto Banca” cu 62,53%. De mentionat, ca pe parcursul anului B.C. ,Victoriabank" S.A,
si-a redus indicatorul respectiv cu 26,10 p.p. de la nivelul de 120,27 %.

In anul 2017 distribuirea riscurilor dupi destinatia creditelor a fost neuniforma, nivelul cel mai
nalt al lui fiind inregistrat la creditele acordate sectorul constructiilor cu o valoare de 63,74% a
creditelor neperformante din totalul creditelor acordate, urmate de creditele din domeniului
prestarii serviciilor cu 53,51%, credite neperformante din total, a sectorului industriei energe-
tice, unde 36,39% din creditele nu sunt de calitate, sectorul comertului cu 21,13% credite
neperformante. Este de mentionat, ca sectorul constructiilor si-a Inrautatit considerabil
portofoliul pe parcursul anului 2017, avand o crestere de 28,42% a creditelor neperformante,
iar cel al industriei energetice - cu 14,62%.

Tabelul 3.2.1. Structura portofoliului de credite pe ramuri, in perioada 2016-2017

Ponderea credite
neperformante, %
2016 2017 -P-

Deviere

Sold total la data, MDL

Ramura creditelor

31.12.2016 31.12.2017 |

Credite acordate agriculturii 2552191831 2486949927 16,27 18,75 +2,49
2|Credite acordate industriel 3514796253 | 3514423304 | 19,67 1731 | -2,36
alimentare
¥|Credlize acoidlate i ozl 933 715 404 611 311 637 3531 6374 | +2842
constructiilor
4|Credite de consum 3353818405 4134620 883 4,73 4,07 -0,66
5 (Credliie ccorelate fuglis et 828 022 029 759 931 742 21,78 3639 | +14,62
energetlce
6|Credite acordate industriei 2538482578 2297054328 11,57 2113 | +956
productive
7|Credite acordate comertului 10283 464 314 9737102178 17,51 20,57 +3,06
8|Credite acordate mediului 1457404175 1298282 405 1,79 8,38 +6,58
financiar nebancar
Plredipacnate pemil | g agecgpome 2 635856 901 5,80 6,43 +0,64
procurarea/constructia imobilului
10|Credite acprdate organizatiilor 125 046 823 2993 052 0,05 0,00 -0,05
necomerciale
lifCreslie auedaite parsoareliog 869 130 645 745 517 566 9,45 1076 | +131
lelce care practlca activitate
12|Credite acordate in domeniul
transport, telecomunicatii si 1999 092 296 1569799876 15,95 10,32 -5,63
dezvoltarea retelei
e 2274369 387 1958223120 48,28 5351 | +523
prestarll SeerClllOr
14| Alte credite acordate 1585 346 541 1721222966 8,20 9,99 +1,78
Total 34618540958 | 33473289885 | 16,38 1838 | +2,00

Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Cele mai putin riscante sunt portofoliile de credite acordate organizatiilor necomerciale,
mediului financiar nebancar, si, surprinzator - creditele de consum, care sunt catalogate in
teoria financiara la pozitia creditelor cu un grad de risc ridicat, dar care in sectorul bancar
autohton au inregistrat doar 4,07% din portofoliu la categoria neperformante, fiind una din
putinele categorii cu o reducere a riscului de credit pe parcursul anului 2017. Nivelul general de
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risc a portofoliului de credite bancare este de 18,38%, fapt ce poate sa-l1 plaseze pe pozitia
riscului mediu spre Inalt. Totodatd, concentrarea creditelor pe anumite sectoare reflecta modelul
economiei moldovenesti, unde 29,09% sunt credite acordate comertului (in scadere, de altfel, cu
0,63p.p. a pozitiei de piatd) 12,35% - credite de consum si 10,50% - industriei agroalimentare.
Celelalte sectoare sunt pozifionate sub 10%, fapt ce demonstreaza un grad acceptabil de
diversificare a portofoliului de credite pe domenii de activitate.

In anul 2017, ratele medii a dobanzii practicate de bincile comerciale pentru credite si depozite
au scazut cu 1,6 p.p. si 2,16 p.p. corespunzator, situandu-se la nivelul de 9,58% pentru creditele
noi atrase si 5,19% pentru depozitele noi atrase. Diminuarea mult mai rapida a dobanzilor la
depozite decat la credite indica asupra unui trend descrescator a ratelor de dobanda, practicate
de banci, in continuare, fapt ce va descuraja economisirea din partea populatiei. Desi In februarie
s-a atestat o crestere a ratei de dobanda la depozite pana la 6,68%, ea a fost una de durata
scurta, revenind pe o panta descrescatoare imediat in luna urmatoare.

Diminuarea mai rapida a ratelor de dobanda la pasivele bancare decat cele pentru plasamente
mentine o marja neta din dobanzi satisfacatoare, la nivelul de 4,61%, desi ea a scazut cu 0,89%
pe parcursul anului 2017. Totusi, valoarea acestui indicator, inferioara ratei inflatiei conduce la
erodarea valorii reale a plasamentelor bancare, fapt ce descurajeaza creditarea bancara pe
termen lung.
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Figura 3.2.7. Evolutia marjei bancare nete, a ratelor medii ale dobanzii la depozite sila
credite noi atrase in MDL, %
Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Pe anului 2017, 1n sectorul bancar a continuat tendinta de crestere a soldului depozitelor.
Conform rapoartelor BNM, acesta s-a majorat cu 9.2 la suta in perioada de referinta, constituind
59 896,88 mil. MDL. Depozitele persoanelor fizice au constituit 66,2 la suta din totalul
depozitelor, depozitele persoanelor juridice - 33,6 la suta si depozitele bancilor - 0,2 la suta. Cel
mai mare impact asupra majorarii depozitelor au avut-o cresterea depozitelor persoanelor
juridice cu 3104,32 mil. MDL sau 18,3 % sut3, deoarece soldul depozitelor persoanelor fizice s-a
majorat doar cu 1954,01 mil. MDL sau 5,2 %.

Totodata, soldul depozitelor in lei a continuat sa creasca si pe parcursul anului 2017 s-a majorat
cu 4909,90 mil. MDL sau 16,7 la sutd pana la 34 264,61 mil. MDL, cresterea fiind inregistrata si la
soldul depozitelor in valuta - cu 148,47 mil. MDL sau 0,4 la suta pana la 25632,27 mil. MDL.
Aceasta crestere este cauzata de majorarea fluxului remitentelor si lipsa altor instrumente de
economisire pe piata financiara din Republica Moldova. Totodat3, cresterea soldurilor depozi-
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telor persoanelor juridice conduce spre concluzia ca business-ul este In asteptarea unei
modificari a situatiei economice si nu se grabeste sa investeasca, optand detinerea mijloacele
libere In conturile bancare in detrimentul finantarii unor activitati investitionale.

Valuta straind, mil. MDL

B Moneda nationald, mil. MDL
Soldul dep. pers. fizice/ Soldul dep.%

70.000 90
60.000 7\ - 80
- 70
50000 Hi—=sa0 1 11
- 60
-
240.000— ————————————————————————— 5o
7530.000
20.000
10.000
0
O O O © OV OV VW OV VO VOV v Vv NN DNDNDDDDDDDNDNDNDND~
L e T e T e T e T A e T e R T e S B B T B B B I e T o TR I I e B R |
O O O O © © O O O © OO0 O O O o o o o o o o o oo
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN N NN NN AN
R - R B - - B - = R = -
SIS ss3FE2302822s2s3223028

Figura 3.2.8. Evolutia soldului depozitelor in banci, mil. MDL
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

leftinirea depozitelor bancare are cel putin doua motive:

1. suprasaturarea sistemului bancar cu resurse in lipsa unei oferte de plasamente rentabile si

cu risc rezonabil si

depozitele au devenit cea mai scumpa resursa atrasa de sistemul bancar, dat fiind rata

rezervelor obligatorii inaltd, pentru care este foarte complicat de gasit un plasament, care ar
acoperi costurile de atragere si gestiune.

Totodata, este remarcabil faptul, ca volumul de depozite a avut un trend ascendent, chiar si pe
fondalul reducerii ratelor de dobanda, fapt care denotad dorinta populatiei de a utiliza depozitul
bancar drept mijloc de stocare a banilor si nu de economisire. In plus, populatia nu are de ales,

deoarece piata altor instrumente de economisire este slab dezvoltata, unele segmente chiar fiind
lipsa.

Problemele sistemului bancar, identificate anterior, sunt reflectate de structura
rezultatului financiar, realizat de banci in anul 2017. La 31 decembrie 2017, profitul bancilor
pe Intregul sistem a constituit 1 538,8 mil. MDL, in crestere cu 60,5 mil. MDL sau 4,09% fata de
aceiasi data a anului precedent. Majorarea profitului este determinata de majorarea veniturilor
neaferente dobanzilor cu 6,8% si diminuarea cheltuielilor neaferente dobanzilor cu 7,6%.
O pondere semnificativa in veniturile neaferente dobanzilor o constituie veniturile din taxe si
comisioane - 61,7%, care s-au majorat comparativ cu 31.12.2016 cu 10,8% ca urmare a
majordrii numarului si volumului tranzactiilor efectuate prin sistemele de plati SAPI, SWIFT,
precum si numarului si volumului operatiunilor cu carduri emise in Moldova. Venitul net din
taxe si comisioane la situatia din 31.12.2017 a constituit 1086,77 mil. MDL miliarde lei si a
inregistrat o crestere de 8,5% pe parcursul perioadei 31.12.2016-31.12.2017.

Totodata, s-au diminuat cheltuielile aferente dobanzilor din contul reducerii ratei de dobanda la
depozite cu 37,1% sau 1097,02 mil. MDL. Veniturile din dobanzi au insumat 4746,16 mil. MDL,
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fiind in scadere cu 1469,49 mil. MDL fata de perioada similara a anului precedent. Acestea, la
randul lor, au fost generate, in special, de imprumuturi si creante 3813,22 mil. MDL. Se remarca
un impact pozitiv asupra profitului prin reducerea cheltuielilor de gestiune a riscului de credit.
Astfel, deprecierile activelor financiare care nu sunt evaluate la valoarea justa prin profit sau
pierdere s-au diminuat cu 746,58 mil. MDL, de la 1216,14 mil. MDL la 469,56 mil. MDL.

Sub incidenta cresterii veniturilor in forma absolutd, a fost Inregistrata insa o diminuare a
indicatorilor relativi de rentabilitate - ROE si ROA cu respectiv 0,9 p.p. si 0,1 p.p., ei atingadnd
cota de 11,07% pentru rentabilitatea capitalului si 1,85% la rentabilitatea activelor. Diminuarea
indicatorilor relativi a fost cauzata de cresterea intr-un ritm mai rapid a volumului capitalului si
a activelor decat ritmul de crestere a profiturilor. Totusi, doar 39,51% din totalul veniturilor
sunt asigurate de activitatea de intermediere financiar3, fapt ce confirma o implicare foarte slaba
a bancilor In activitatea de redistribuire a fondurilor si, implicit, la cresterea economica prin
asigurarea cu resurse necesare a economiei reale. Desi se atestd o crestere a veniturilor din
activitatea de baza a bancilor, cu 1,7p.p., aceasta crestere a ponderii venitului net din dobanzi in
total venituri, Tnsa a fost conditionata de diminuarea pldtilor cu dobdnzile la depozite si nu din
cresterea incasdrilor din creditele acordate.
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Figura 3.2.9. Evolutia rentabilitaitii si profitabilitatii bancare in 2016-2017
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Analiza contributiei fiecarei banci la formarea profitului net al sistemului bancar relev3, ca doar
4 banci din 11 au Inregistrat o crestere a valorii profiturilor, celelalte urménd un trend negativ.
Astfel, fata de 31.12.2017 si-a majorat profitul BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. cu 54,6 mil.
MDL sau 11,93%, B.C. ,Moldindconbank” S.A. cu 83,3 mil MDL sau 22,91%, B.C.
+VICTORIABANK” S.A. cu 61,1 mil. MDL sau 21,66% si B.C. ,ProCredit Bank” cu 3,6 mil. MDL sau
9,67%. Cea mai mare descrestere au inregistrat-o B.C.,COMERTBANK” S.A cu 17,9 mil. MDL sau
100,18% B.C. ,BCR Chisinau” S.A. cu 14,4 mil. MDL sau 81,94%, B.C. ,,EuroCreditBank” S.A. cu 4,0
mil. MDL sau 40,43% si B.C. ,,EXIMBANK-Gruppo Veneto Banca” cu 75,7 mil. MDL sau 113,31%.
Mentiondam ca ultima banca este unica din sistem care a Inregistrat pierderi, dupa ce doar in anul
2016 din ultimii 4 ani a Inregistrat profit, iar restul bancilor din lista celor cu descresteri
considerabile de profit, fiind destul de mici, sunt supuse pericolului diminuarii capacitatii de
crestere a capitalului propriu din resurse interne.
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Reduceri moderate au inregistrat si bancile mari, care au avut pe parcursul anului 2017 un trend
ascendent al profitului. Astfel, B.C. BC ,MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” S.A. si-a
diminuat profitul comparativ cu anul 2016 cu 54,5 mil. MDL sau 20,15%, BC. ,FinComBank” S.A.,
cu 19,7 mil. MDL sau 54,27%. Diminuarea profiturilor bancare ale lor pe fondalul cresterii
rentabilitatii institutiilor financiare nebancare.

Sectorul bancar in regiunea din partea stanga a raului Nistru

In anul 2017, sectorul bancar al regiunii din partea stingd a Nistrului a inregistrat
tendinte de revigorare la principalii indicatori de activitate. Totodata, sistemul bancar al
autoproclamatei republici a pierdut 2 banci prin restructurare si alipire la banca cu capital de
stat "Eximbanc” si una prin lichidare. Astfel, 1a data de 31.12.2017 pe acest teritoriu functionau 3
banci cu 15 filiale, cu 6 filiale mai putin decat la data de 31.1.2.2016. chiar si in situatia
respectiva sectorul bancar are o concentrare considerabila de 0,6 (numarul de banci la 100 mii
peroane), mai mare decat In Republica Moldova cu 0,3, Ucraina cu 0,2 si Rusia cu 0,4. Numarul
de unitati teritoriale bancare s-a redus pe parcursul anului 2017 cu 69 de unitati, ajungand la
207.

In perioada analizatd a anului 2017, ritmul mediu anual de crestere a activelor bancare in
regiunea transnistreana s-a situat pe un trend ascendent, constituind o crestere de 28,41%
f.p.s.a.;p. sau 1813,30 mil. ruble., formand la data de 31.12.2017 valoarea de 8196,1 mil. ruble
transnistrenet.
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Figura 3.2.10. Ritmul anual de crestere a activelor, depozitelor si creditelor bancare
in regiunea Transnistreana, %
Sursa: Calculele autorului conform datelor Bancii Transnistrene.

Soldul creditelor acordate sectorului economic a atins la data de 31.12.2017 suma de 4178,70
mil. ruble transnistrene, mai mult cu 143,9 mil. ruble transnistrene sau cu 3,57% fata de
31.12.2016. cresterea escesiva a activelor are loc pe fondalul diminuarii capitalului bancar cu
-349,30 mil. ruble transnistrene sau 19,75% datorita lichidarii si reorganizarii bancilor
problematice. Astfel, se observa, ca sistemul bancar din regiunea transnistreana de confrunta cu
aceleasi probleme ca si stemul bancar din Republica Moldova - cresterea activelor din contul
lichiditatilor si nu din contul creditelor. Creditele persoanelor fizice In aceasta perioada au
constituit 784,20 mil. ruble transnistrene, mai mult cu 4,18% fata de 31.12.2017, iar creditele
acordate sectorului real au fnsumat 3394,5 mil. ruble transnistrene, cu 112,4 mil. ruble
transnistrene sau 3,42% mai mult. Totodatd, se atestd un ritm mult mai mare de crestere a
reducerilor pentru pierderile la credite, ce demonstreaza cresterea riscului de credit. Astfel,
suma reducerilor s-a majorat cu 24,24%, ajungind la valoarea de 507.80 mil. ruble
transnistrene.

+ www.cbpmr.net
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Soldul depozitelor bancare, atrase de la populatie, a constituit la data de 31.12.2017 valoarea de
1986,9 mil. ruble, in crestere cu 51,29% sau 673,60 mil. ruble transnistrene fata de 31.12.2016.
Din cauza discrepantelor majore dintre depozitelor atrase si volumul de credite, cerute de catre
economie, bancile sunt nevoite sa faca eforturi mai mari pentru a atrage fonduri pe piata
interbancara. Astfel, volumul resurselor atrase, cu excluderea celor provenite din depozite ale
populatiei sunt de 4798,7 mil. ruble, in crestere cu 1489,00 mil. ruble sau 44,98%. Si in cazul
sectorului bancar din stadnga Nistrului exista o problema importanta ce tine de transparenta
actionariatul bancilor transnistrene, dar si un risc de credit major. Datorita devalorizarii rublei
transnistrene, sectorului bancar local ii vine tot mai greu sa faca fata riscului valutar.

Boxa 3.2. Situatia cu rambursarea datoriilor bancilor aflate
in proces de lichidare

Falimentul celor 3 banci In 2016 a avut o repercusiune asupra stabilitatii sistemului bancar, dar si
asupra reputatiei lui la nivel international. Astfel, situatia cu recuperarea activelor acestor banci si
rambursarea creditelor, preluate de la BNM si garantate de stat, care apoi au fost transformate in VMS,
este permanent in vizorul publicului si a factorilor de decizie. Ins3, din picate, recuperarea activelor
merge lent, iar achitarea datoriilor in contul VMS emise se face greu. Din data retragerii licentelor
(16.10.2015) Bincii de Economii S.A., BC ,BANCA SOCIALA” SA. si B.C. ,UNIBANK” S.A. si pani la
31.12.2017 bancile In cauza au incasat mijloace banesti in suma totala de 1002596,6 MDL. Aceste
incasari au fost in proportie de 78,43% din contul recuperarii creditelor acordate si vanzarea gajului,
16,52% din contul vanzarii activelor bancii si 5,05% din contul altor incasari.

Banca de BC ,BANCA

Denumirea B.C. ,UNIBANK” S.A.

Economii S.A. SOCIALA” S.A.

Motz i Tl T E e G s e 3043954 367178 114792,8 786366,2
comercializarea gajului

E:(ceasarl din vanzarea mijloacelor 1112527 406598 101976 162110,1
Incasari din vanzarea altor active 1821,7 656,3 1054,4 3532,4
Total vinzarea activelor 1130744 41316,2 11252,1 165642,7
Alte Incasari 34456 8279,1 7852,6 50587,7
TOTAL incasari 451925,8 416773,3 133897,5 1002596,6

Mentiondm, cd recuperarea activelor este efectuatd In regim normal, ca In cazul oricarei banci aflate in
proces de lichidare, adica sunt rambursate creditele care pot fi preluate de la debitori sau gajul asupra
carora poate fi actionat in judecata, mai putin cele care au fost transferate pe conturile din strainatate.
Totodatd, nu toatd suma recuperatd a fost transferatd pentru achitarea datoriilor convertite prin
emisiunea VMS. In contul achitirii acestor valori mobiliare au fost transferate doar 290,6 mii lei,
soldul ramas fiind de 13 050 600 mii lei.

Rambursari
Suma cumulative
Suma Raﬂ}bl'll‘sal‘l credlt:_elor . cz_atre Total Soldul
. panala neachitate Ministerul . . .
creditelor < . . rambursari| creditelor
utilizate data catre BNM si | Finantelor de cumulativ rimase
03.10.2016 | convertitein | la 04.10.2016
VMS panala
31.12.2017
Banca de Economii S.A. | 9 273 217 190 217 9083000 138 328 217 8 945 000
SBg”BANCA SOCIALA 2700000 308 2392000 134 442 2 258 000
B.C. ,UNIBANK” S.A. 2 148541 282 341 1866200 18,6 300 941 1847 600
TOTAL 14121 758| 780558 13341 200 290,6 1071158 | 13 050 600

Situatia cu recuperarea acestor datorii este incertd, deoarece soldul activelor fiecarei din aceste 3
banci este mai mic decat datoriile sale. Astfel, Banca de Economii S.A. are active totale in valoare de
481229 mii lei, din care credite spre recuperare 287787 mii lei, insa datorii de achitat are in valoare
de 11789750 mii lei, din care1526505 mii lei depozite, inclusiv 96036 mii lei - depozite in favoarea
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persoanelor fizice si juridice, restul - in favoarea bancilor. BC ,BANCA SOCIALA” S.A are inregistrate in
active 15172446 mii lei, din care credite de recuperate in valoare de 14990184 mii lei, iar total datorii
de achitat are 14845366 mii lei, din care 12435742 mii lei - depozite, inclusive 40906 - in favoarea
clientilor persoane fizice si juridice, restul - in favoarea bancilor. B.C. ,UNIBANK” S.A. are un activ in
valoare de 637950 mii lei, inclusiv creante sub forma de credite 605609 mii lei. Datoria acestei banci
este de 2568700 mii lei, inclusive depozite - 680678 mii lei, din care cele ale clientilor persoane fizice
si juridice - 365789 mii lei.
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Capitolul IV
SECTORUL EXTERN

Balanta de plati

Gradul de dependentd a economiei nationale de exterior ramdne a fi inalt. Soldul contului
curent al balantei de pldti a R. Moldova in anul 2017 a fost in crestere de 2,2 ori fatd de cel
din a anul precedent. Soldul contului curent al balantei de plati a inregistrat un deficit de
616,94 mil. dolari (din care 93,03 mil. dolari in trimestrul IV 2017). Inrautitirea contului curent
a fost cauzata de majorarea deficitului comertului exterior cu bunuri cu 23%, celelalte
componente Inregistrand solduri excedentare in crestere.

Tabelul 4.1. Balanta de plati a Republicii Moldova, mil. USD (date provizorii)

2017/

2014 2015 2016 2017 2016

(%)

Contul curent -490,31 -567,69 -467,72 -285,58 -616,94 216
Bunuri -3138,41 -3040,71 -2123,47 -2087,98 -2569 123
Servicii 154,50 121,25 125,02 218,20 315,29 144,5
Venituri primare 894,13 822,33 450,11 460,65 510,8 110,9
Venituri secundare 1599,47 1529,44 1080,62 1123,55 1125,97 100,2
Contul de capital 107,10 147,18 54,87 -20,79 -30,41 146,3
Contul financiar -298,40 -500,81 -458,05 -214,56 -569,77 265,6
Investitii directe -211,12 -301,02 -209,12 -74,68 -205,77 275,5
Investitii de portofoliu -2,98 -7,23 -4,04 -0,36 -1 277,8
Alte investitii -366,24 346,5 62,3 -671,15 -893,77 133,2
Active de rezerva 282,05 -538,45 -306,49 531,14 531,20 100
Transferuri de mijloace

banesti din strainadtate

efectuate In favoarea 1609,0 1612,9 | 1129,4 | 1079,0 | 1199,97 | 11,2
persoanelor fizice prin

intermediul bancilor

licentiate, net

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Soldul balantei serviciilor s-a majorarea pana la 315,29 mil. dolari. Comparativ cu anul 2016
aceasta crestere s-a datorat cresterii exporturilor cu 19,7%, iar importurile de servicii s-au
majorat cu 13,2%. Cresteri au fost inregistrate atat la exporturile de servicii de calatorii, cu
28,2%, in special calatoriile personale cu 27,5%, cat la servicii de transport cu 16,9%, in
particular transportul aerian cu 27,9%. De asemenea, s-au majorat considerabil exporturile de
servicii de prelucrare a materiei prime cu 27,8%, precum si de servicii de informatica cu 55,9%.
Majorarea importurilor de servicii, de asemenea, a rezultat, preponderent, din cresterea
importurilor de servicii de calatorii cu 20%, precum si de transport cu 15,9%.

Contul de capital a inregistrat un sold negativ de 30,41 mil. dolari (din care 7,41 mil. dolari in
trimestrul IV 2017), determinat de iesirile nete de capital inregistrate de sectorul privat (44,46
mil. dolari), precum si de intrarile de asistenta din exterior primita de administratia publica
pentru finantarea proiectelor investitionale (14,05 mil. dolari). Suma soldurilor contului curent
si contului de capital denota ca, drept rezultat al tranzactiilor curente si de capital ale
rezidentilor R. Moldova cu strainatatea, economia nationald s-a confruntat cu necesitatea de
finantare externa in suma de 647,35 mil. dolari.
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Contul financiar s-a soldat cu intrari nete de capital in valoare de 569,77 mil. dolari (din care
123,07 mil. dolari in trimestrul IV 2017) ca rezultat al majorarii nete a pasivelor economiei
nationale fata de strainatate cu 622,38 mil. dolari ca urmare a tranzactiilor efective, in timp ce
activele financiare externe ale rezidentilor au crescut cu 52,61 mil. dolari.

Pozitia investitionald internationald

Pozitia investitionald internationald a R. Moldova si-a continuat tendinta din perioadele
precedente, inregistrand un sold net debitor de 3954,33 mil. dolari, ce s-a aprofundat cu
30,3% fatd de finele anului 2016.

Pe parcursul anului 2017, fluxul net de investitii directe in economia nationala a constituit 204,9
mil. dolari, inregistrat o crestere de 43% comparativ cu 2016 (143 mil. dolari). Intrarile brute au
constituit 324,09 mil. dolari, din care: capital social - 41,5 mil. dolari (alte sectoare — 41,4 mil.
dolari si banci - 0,09 mil. dolari), venit reinvestit — 86,81 mil. dolari (din care sectorul bancar -
23,50 mil. dolari, iar alte sectoare — 63,31 mil. dolari) si alt capital - 195,77 mil. dolari (alte
sectoare). Fluxului net de ISD in raport cu PIB a constituit 2,5%.

B Fluxul net de ISD (mil. USD) Fluxului net de ISD in raport cu PIB, %

6,4
300 - - 6

400 ~

200

1 - 2,8
- )5
I I l B R
O_ T T T T _O

2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

T
(3]

Figura 4.1. Evolutia fluxului net de ISD in perioada anilor 2010-2016, mil dolari SUA
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Principala activitate economica care a beneficiat de ISD, pe parcursul anului 2017, sunt
activitatile financiare si de asiguradri 26,1% urmata de industria prelucratoare 25,3%. Alte
activitati care au atras investitori straini au fost comertul, industria energetica, informatii si
comunicatii, transport si depozitare, tranzactiile imobiliare.

altele 4,10%
tranzactii imobiliare 1,30%
transport si dipozitare 5,40%
informatii si comunicatii 9,70%
energie electric3, gaze si apa 12,80%
comert cu ridicata si cu amanunt 15,30%
industria prelucratoare 25,30%

activitati financiare si asigurari 26,10%

0 0,1 0,2 0,3

Figura 4.2. Investitiile directe, pasive, capital propriu acumulatla 31.12.2017,
pe activitati economice, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Nr. 28 (trim. IV) 2017 61



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

In distributia geografici a investitiilor directe sub forma de participatii la capital acumulate,
investitorilor din tarile UE le-a revenit ponderea majoritara - 80,7%. Investitorii din tarile CSI au
detinut o pondere de 6,3% din totalul capitalului acumulat, cei proveniti din alte tari detin
investitii in proportie de 13%.

Transferurilor de peste hotare

Volumul total al transferurilor de mijloace bdnesti din strdindtate in favoarea persoanelor
fizice din R. Moldova, in 2017 a constituit 1199,97 milioane dolari SUA. Comparativ cu anul
2016, volumul transferurilor de peste hotare au fost in crestere cu 11,2%, inclusiv cu 0.6 p.p. ca
urmare a aprecierii euro si rublei fata de dolar.

Desi este cel mai mare nivel al remitentelor din ultimii trei ani, acesta ramane cu circa o treime
mai mic decit se inregistra In anii 2013-2014, Tnainte de frauda bancara si criza din anul 2015.
Remiterile raman sa fie una din principalele surse de venit pentru cetatenii din Moldova si un
factor cheie in evolutia economiei, reprezentand circa 15% din PIB.

Cei mai multi bani au ajuns in R. Moldova in dolari 570,54 de milioane, apoi in euro 522,37 de
milioane, in ruble 94,4 milioane, altor valute revenindu-le suma de 12,66 de milioane de dolari.

mm Transferuri mil. dolari SUA PIB mil. dolari SUA
Ponderea remiterilor raportate la PIB,%
10000 ~ - 25,00
- 20,00
5000 - - 15,00

12441 1443,5 1494,2 1609 1612,9 11294 10794 11997 10,00

. 1l N EH N = = =

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Figura 4.3. Transferuri de mijloace banesti din strainatate in favoarea persoanelor fizice

efectuate prin bancile din Republica Moldova, in anii 2007-2017, mil. dolari SUA
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Conform provenientei geografice, in ultimii cinci ani, transferurile banesti din CSI au avut o
tendinta de scadere, iar cele din UE, au Inregistrat o tendinta de majorare (Figura 4.4). Astfel, in
anul 2017, conform provenientei geografice a transferurile in favoarea persoanelor fizice, atat
transferurile din CSI cat si din UE au Inregistrat ponderi relativ egale. Transferurilor din CSI le-a
revenit o pondere de 34,9% si au constituit 418,7 mil. dolari in crestere cu 4,3% comparativ cu
anul 2016. Transferurile din UE au Inregistrat o pondere de 34,4% constituind 412,7 mil. dolari
in crestere cu 20,3% comparativ cu 2016. Transferurile din alte state, exceptand CSI si UE, au
detinut o pondere de 30,7% si au constituit 368,3 mil. dolari. Ponderea transferurilor din Israel,
SUA si Turcia din totalul pe alte state au constituit, respectiv, 85,5% si 82,5%.

Lider a transferurilor din CSI este Rusia, care defin o pondere de peste 96%. Transferurile din
alte state ale CSI au urmatoarele ponderi: Ucraina 1,3%, Kazahstan 1%, Belarus 0,5%,
Azerbaidjan 0,3%, Uzbekistan 0,3% si restul statelor CSI 0,4%.

In cadrul transferurilor din UE, cea mai mare pondere o au cele din Italia 35%, urmate de
transferurile din Marea Britanie si Germania cate 14%, Franta 8%, Spania 3,3%, Irlanda 3%,
Polonia 2,8%, Cehia 2,6%, Portugalia 2,5%, Romania 2,4%, Belgia 2,1%, Cipru 1,8% si Grecia
1,3%.
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Figura 4.4. Tendintele transferurilor din strainatate, conform provenientei geografice, in
perioada anilor 2012-2017, mil. dolari
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In distributia pe state F. Rusi detine o pondere de 33,6% din totalul transferurilor (402,63 mil.
de dolari) in scadere cu 2.4 puncte procentuale comparativ cu 2016. Pe locul doi sunt
transferurile din Israel, cu o pondere de 17,1% (205,02 mil. dolari), iar pe locul trei Italia, cu
12% (143,83 mil. dolari), SUA 7,9% (95,13 mil. dolari), Regatul Unit al Marii Britanii si al
Irlandei de Nord 4,8% (57,88 mil. dolari), Germania 4,8 % (57,56 mil. dolari), Franta 2,8%
(33,60 mil. dolari), Turcia 1,3% (15,30 mil. dolari), Spania 1,1% (13,74 mil. dolari), Irlanda 1%
(12,31 mil dolari), Polonia 0,9% (11,39 mil. dolari), Cehia 0,9% (10,64 mil. dolari), Portugalia
0,9% (10,33 mil. dolari), Romania 0,8% (10,10 mil. dolari), Belgia 0,7% (8,53 mil. dolari),
Emiratele Arabe Unite 0,6% (7,77 mil. dolari), Cipru 0,6% (7,43 mil. dolari), Canada 0,6% (6,63
mil. dolari), Ucraina 0,4% (5,28 mil. dolari), Grecia 0,4% (5,20 mil. USD) si Kazahstan 0,4% (4,33
mil. dolari). Transferurile din aceste douazeci si una de state (inclusiv din Rusia) reprezinta
93,7% din totalul transferurilor in R. Moldova (1124,62 mil. USD).

Comertul exterior cu bunuri

Cresterea comertului exterior cu bunuri, in 2017, a fost influentata de evolutia pozitivd a
sectorului agricol. Comertul exterior cu bunuri a constituit 7256,5 mil. dolari, inregistrand o
crestere cu 19,6% (1191,5 mil. dolari), comparativ cu perioada similara a anului precedent.
Evolutia comertului a fost influentatda de imbunatatirea cererii externe, de evolutia prefurilor
mondiale la resursele energetice si la produsele alimentare, de relansarea productiei In unele
sectoare industriale, precum si de evolutii pozitive in serviciile de transport, de situatia economica
din regiune si aprecierea valutei nationale. De asemenea, unul dintre factorii principali ce a
influentat comertul exterior a fost evolutia pozitiva a sectorului agricol n anii 2016-2017.

Exporturile de bunuri in a. 2017 a constituit 2425,1 mil. dolari fiind In crestere cu 18,6%,
importurile au constituit 4831,4 mil. dolari si s-au majorat cu 20,2%, comparativ cu perioada
similara a anului precedent. (Figura 4.5)

In anul 2017, decalajul in evolutia exporturilor si importurilor a determinat acumularea unui
deficit al balantei comerciale de 2406,3 mil. dolari, cu 431,3 mil. dolari (21,8%) mai mult fata
de cel inregistrat in anul 2016.

Gradul de acoperire a importurilor cu exporturi in anul 2017 a constituit 50,2%, fata de
50,9% iInregistrat in anul 2016.

Valoarea marfurilor exportate comparativ cu anul 2016 au crescut cu 18,6% (380,5 milioane
dolari), aceasta crestere a fost determinata de majorarea cererii externe, in conditiile in care
cresterea economiei globale a fost peste asteptari. Din totalul marfurilor exportate, marfuri
autohtone constituie 67,7%, iar 32,3% reexport.
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Figura 4.5. Tendintele comertfului exterior de marfuri
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Comparativ cu anul 2016, exporturile de mdrfuri autohtone au constituit 1640,7 mil. dolari, fiind
in crestere cu 21,5%, care a contribuit la majorarea pe total exporturi cu 14,2%. Reexporturile de
mdrfuri strdine au constituit 784,4 mil. dolari, fiind In crestere cu 13,1%. Reexporturile de
marfuri dupa prelucrare (imbracaminte, incaltaminte si parti de incaltaminte, scaune, fire si
cabluri electrice) au detinut 21,9% in total exporturi, iar reexporturile de marfuri clasice, care
nu au suferit transformari esentiale (medicamente, tesaturi, materiale tricotate sau crosetate,
mobilier, uleiuri esentiale, preparate pentru toaleta, produse pentru infrumusetare, combus-
tibili, vehicule) 10,4%.

Tabelul 4.2. Evolutia schimburilor comerciale in perioada 2016-2017, mil. dolari SUA
Dinamica

2017/2016
|  mil. dolari SUA mil. dolari SUA %

a.2016 a.2017

Comertul exterior cu bunuri 6065 7256,5 19,6
Export 2044,6 2425,1 18,6
Inclusiv:

tdrile UE 13319 1596,9 19,9

tdrile CSI 414,22 4629 11,8

alte tdri 2985 3653 224
Import 4020,4 4831,4 20,2
Inclusiv:

tdrile UE 1973,7 2389,1 21,0

tdrile CSI 1027,4 1206,1 17,4

alte tdri 1019,2 1236,2 21,3
Balanta comerciala -1975,7 -2406,3 21,8
fiii;lo:f;ciop erire a importurilor 50,9% 50,2% -0,7p.p.

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Exporturile de mdrfuri spre tdrile UE detin o cotd de 65,9% din totalul de exporturi, iar cele
spre tdrile CSI 19,1%, restul (15,1%) constituie exporturi in alte tdri, inclusiv Turcia 4,3%,
Elvetia 1,8%, China 0,8% etc. Exporturile de marfuri destinate tdrilor UE au constituit 1596,9
mil. dolari (cu 19,9% mai mult fata de anul 2016), detinand o cota de 65,8% in total exporturi
(65,1% in anul 2016). Principalii parteneri sunt Romania (24,8% din total export), Italia (9,7%),
Germania (6,9%), Marea Britanie (5,6%), Polonia (4,2%) si Bulgaria (3,2%). Exporturile citre
Polonia au crescut cu 40,2%, Insumand 102,9 mil. dolari, Germania cu 31,2%, Insumand 166,1
mil. dolari, Italia cu 19,3%, insumand 236 mil. dolari, Marea Britanie cu 19,1%, insumand 136,2
mil. dolari, Romania cu 17,1%, Insumand 600,6 mil. dolari si Bulgaria cu 2,8%, insumand 78,1
mil. dolari.
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Tdrile CSI de asemenea detin o cota importanta 19,1% (20,3% In anul 2016), in volumul total a
exporturilor Moldovei. Valoarea volumului exportat catre aceste fari a constituit 462,9 mil
dolari. Exporturile de marfuri catre aceste tari s-au majorat cu 11,8%, comparativ cu anul 2016.
Cea mai mare pondere revine Federatiei Ruse 10,5% in volumul total al exportului, insumand
254,5 mil. dolari, Belarus 4,5% (110,1 mil. dolari) si Ucrainei 2,7% (65,5 mil. dolari).

Livrarile catre alte tdri detin cea mai mica pondere (15,1%) in total export si in anul 2017 au
insumat 365,3 mil. dolari, cu 22,4% mai mult fata de anul 2016. Printre acestea se remarca
exporturile catre Turcia 104,1 mil. dolari, Elvetia 44,1 mil. dolari, China 19 mil. dolari, SUA 18,8
mil. dolari, Georgia 18 mil. dolari, Irak 13,2 mil. dolari, San Marino 11,6 mil. dolari, si Serbia 11
mil. dolari.

B Tarile UE Tarile CSI Celelalte tari
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Figura 4.6. Structura exporturilor pe grupe de tari, %
Sursa: Conform datelor, Biroului National de Statistica.

Cea mai mare influentd asupra cresterii exportului In anul 2017 a avut-o exportul de legume si
fructe fiind In crestere cu 95,1 mil. dolari, in comparatie cu anul 2016. De asemenea, au
inregistrat cresteri si exportul de masini si aparate electrice si parti ale acestora cu 92,4 mil.
dolari, seminte si fructe oleaginoase cu 39,2 mil. dolari, imbracaminte si accesorii cu 34,2 mil.
dolari, cereale si preparate pe baza de cereale cu 26,2 mil. dolari, bauturi cu 24,6 mil. dolari, alte
echipamente de transport cu 15 mil. dolari, produse medicinale si farmaceutice cu 13,7 mil.
dolari, alte articole diverse cu 13,7 mil. dolari, mobila si partile ei cu 12,7 mil. dolari, petrol,
produse petroliere si produse inrudite cu 11,5 mil. dolari, produse chimice organice cu 5,3 mil.
dolari, fire, tesaturi, articole textile cu 5,1 mil. dolari, tutun brut si prelucrat cu 5,1 mil. dolari,
incalfaminte cu 4,4 mil. dolari, minereuri metalifere si deseuri de metale cu 4,3 mil. lei, etc.
(Figura 4.7)

Totodata, s-au marcat reduceri la: zahar, preparate pe baza de zahar si miere cu 11,6 mil. dolari,
cauciuc prelucrat cu 10,2 mil. dolari, uleiuri esentiale, substante parfumate cu 7 mil. dolari, etc.

Valoarea marfurilor importate in a. 2017 s-a majorat cu 20,2%, aceastd crestere s-a
datorat majordrii cererii interne, alimentatd de cresterea reald a salariului, cresterea
remitentelor de peste hotare, precum si de aprecierea monedei nationale. Importurile de
marfuri realizate au constituit 4831,4 mil. dolari, inregistrand o crestere de 811 milioane dolari,
comparativ cu perioada similara a anului precedent.
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Figura 4.7. Evolutia exporturilor de marfuri in anii 2016-2017, mil. dolari
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Importurile de marfuri din {arile UE detin o cotad de 49,4%, iar din tarile CSI - 25% din totalul de
importuri, restul constituie importul din alte tari, inclusiv China - 10,5%, Turcia - 6,3%, SUA -
1,5% etc. Importurile de marfuri provenite din ¢drile UE au constituit 2389,1 mil. dolari, cu 21,1
% mai mult decat In anul 2016, (fiind cu 0,4 p.p. mai mult comparativ cu anul 2016). Cea mai
mare parte a importurilor au provenit din Romania in valoare de 694,5 mil. dolari, cu 25,9% mai
mult decit in anul 2016, Germania - 390,6 mil. dolari (+23,4%), Italia - 331,2 mil. dolari (+18%),
Polonia - 165,7 mil. dolari (+25,4%), Franta - 112,7 mil. dolari (+25,3%). Importurile de marfuri
provenite din tarile CSI comparativ cu anul 2016, au crescut cu 17,4%. Importurile de marfuri au
constituit 1206,1 mil. dolari, detinand o pondere de circa 25% in total import (cu 0,6 p.p. mai
mult comparativ cu anul 2016). Importul de bunuri din aceste tari a fost: din Federatia Rusa - in
valoare de 571,7 mil. dolari, cu 6,8% mai mult fata de anul 2016, din Ucraina - 511,1 mil. dolari
(+33,1%) si Belarus - 114,6 mil. dolari (+13,1%).
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Figura 4.8. Structura importurilor pe grupe de tari, %
Sursad: Conform datelor Biroului National de Statistica.
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Importurile din alte tdri in anul 2017 au Inregistrat crestere cu 21,3% In comparatie cu anul
2016. Volumul acestor importuri a constituit 1236,2 mil. dolari si a detinut o pondere de 25,6%
in total import (cu 0,2 p.p. mai mult comparativ cu anul 2016). Cele mai semnificative importuri
au fost din China in valoare de 505,4 mil. dolari_(+28,4%), Turcia 304,3 mil. dolari (+11,9%),
SUA 70,2 mil. dolari (+31,8%).

Cea mai mare influenta, pe parcursul anului 2017, asupra cresterii importului au avut-o importul
de petrol, produse petroliere si produse inrudite cu o crestere de 26,9%, energie electrica 224,8
ori, masini si aparate electrice si parti ale acestora cu 20,4%, vehicule rutiere cu 24%, produse
medicinale si farmaceutice cu 18,8%, aparate si echipamente de 35,6%, metale neferoase de 1,6
ori, masini si aparate specializate pentru industriile specifice 25%, Imbracaminte si accesorii
28,2%, masini si aparate industriale cu aplicatii generale 24,1%, fire, tesaturi si articole textile
10,7%, fier si otel 21,0%, articole prelucrate din metal 15,2%, articole din minerale nemetalice
15,8%, incaltaminte de 1,6 ori, carbune, brichete de 2,5 ori, legume si fructe 15,7%, articole din
lemn 25,6%, materiale plastice prelucrate 15,3%, instrumente si aparate, profesionale, stiintifice
si de control 32,4%, ingrasaminte minerale sau chimice 23,5%, carne si preparate din carne
46,1%, produse lactate si oua 27,8%, zahar, preparate pe baza de zahar; miere 37,2%, masini si
aparate de birou 25,1%, tutun brut si prelucrat 15,2%, hartie, carton si articole din pasta de
celuloza 10,9%, articole de voiaj; sacose si similare de 2,8 ori, constructii prefabricate 20,8%,
cereale si preparate pe baza de cereale 11,4%, materiale plastice sub forme primare 13,8%, piele
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Figura 4.9. Evolutia importurilor de marfuri in anii 2016-2017, mil. dolari SUA
Sursad: Conform datelor, Biroului National de Statistica.

si blana prelucrate 15,6%, lemn si pluta 21,3%, masini generatoare de putere si echipamentele
lor 47,4%, bauturi alcoolice si nealcoolice 11,3%, mobila si partile ei 12,4%, hrana destinata
animalelor 16,2%, grasimi si uleiuri vegetale, rafinate sau fractionate de 1,6 ori, peste, crustacee,
moluste 9,3%, cafea, ceai, cacao, condimente 8,1%, produse tanante si colorante 13,4%,
facilitand astfel cresterea pe total importuri cu 19%.

Totodata, au scazut importurile de gaz si produse industriale obtinute din gaz cu 27,1 mil. dolari,
cauciuc prelucrat cu 0,7 mil. dolari, animale vii cu 0,3 mil dolari, etc.

Regiunea Republicii Moldova din partea stdanga a raului Nistru

Comertul exterior al regiunii transnistrene in anul 2017 a inregistrat o crestere de 16,4%
comparativ cu perioada similara a anului precedent (1388,9 mil. dolari). Comertul exterior
al regiunii transnistrene a constituit 1616,0 mil. dolari. Atat exporturile cat si importurile au
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inregistrat cresteri fata de perioada similara a anului precedent. Exporturile de bunuri au
crescut cu 19,2%, iar importurile cu 14,6%. Balanta comerciald a constituit 349,5 mil. dolari.
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Figura 4.10. Evolutia valorii comertului exterior al regiunii Transnistrene,
in perioada anul 2016 - 2017, mil. dolari SUA
Sursa: Conform datelor preluate de pe: http://mer.gospmr.org/

In 2017 regiunea Transnistreana a realizat tranzactii comerciale externe cu 92 de tari ale lumii
(In 2016 cu 85 de tari) inclusiv 10 tari din CSI. Daca luam in considerare comertul exterior al
Transnistriei cu tarile UE si cu tarile Uniunii Vamale, observam ca comerful cu Uniunea Vamala
prevaleaza si a constituit 489 mil. dolari sau 29% din comertul total. Comertul cu UE a constituit
438,4 mil. dolari sau 26% din comertul exterior.

Alte tari;
45%

Uniunii
Vamale;
29%

Figura 4.11. Structura comertului exterior al Regiunii Transnistrene in 2017
cu tarile Uniunii Vamale si UE, %

Sursa: Conform datelor preluate de pe: http://customs.gospmr.org/wp-
content/uploads/2018/01 /Pokazateli-statistiki-vneshney-torgovli-PMR-v-2017-godul.pdf

Principalii parteneri comerciali ai Regiunii Transnistrene in anul 2017 au fost Federatia Rus3,
Republica Moldova si Ucraina.

e Valoarea comertului cu bunuri a Transnistriei cu Federatia Rusd in 2017 a constituit 420
mil. dolari (25% din cifra de afaceri totala), mai putin cu 10% comparativ cu anul 2016 (valoarea
comertului a constituit 465,3 mil. dolari). In acelasi timp, trebuie remarcat faptul ci importurile
de bunuri au scazut cu 16% (de la 419,3 milioane dolari in 2016 pana la 353,8 milioane dolari in
2017) si exporturile a crescut cu 44% (de la 46 milioane dolari in 2016 la 66,3 milioane dolari in
2017).
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e Cu Republica Moldova comertul total in anul 2017 a constituit 316,6 mil. dolari (19% din
cifra de afaceri totald) mai putin cu 10% fatd de anul precedent (353,6 mil dolari in 2016). In
acelasi timp, importurile au crescut cu 17% (102,4 milioane dolari in 2016, 119,9 milioane
dolari in 2017), in timp ce exporturile au scazut cu 22% (251,2 milioane dolari in 2016, 196,7
milioane dolariin 2017).

e Cu Ucraina, cifra de afaceri a crescut cu 90% si a constitui 358,8 mil. dolari fata de 188,9
mil dolari in 2016. In acest caz, importul de bunuri a crescut cu 93% (in a. 2017 valoarea
importurilor a constituit 235,9 milioane de dolari fata de 122,1 milioane dolari in a. 2016), in
timp ce exporturile au crescut cu 84% (66,8 milioane dolari In 2016, fata de 122,9 milioane
dolariin 2017).
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Figura 4.12. Comertul Regiunii Transnistrene cu principalii parteneri
in perioada 2016-2017, mil. dolari
Sursa: Conform datelor preluate de pe ttp Mcustoms gospmr org[wp
t loads/2018/01

In plus, regiunea Transnistreana realizat tranzactii comerciale externe si cu Romania (141,3mil.
dolari), care reprezinta 8% din comertul total, Germania (74,2 mil. dolari, care constituie 4% din
comertul total), Italia (61,2 mil. dolari) cu o cota de 4% din cifra de afaceri totala, Bielorusia
(50,5 mil. dolari) cu o cota de 3% din cifra de afaceri totala.

Exporturile de bunuri In anul 2017 au constituit 633,3 mil. dolari. Comparativ cu anul 2016
exporturile au crescut cu 19,2%. Dintre marfurile exportate, cea mai mare cota circa 35% din
exportul total, o detin metale si produse din metal care au Inregistrat o crestere de 2,5 ori (pana
la 203 mil. dolari). Cea mai mare parte a metalelor si produse din metal au fost exportate in
Romania, Ucraina, Moldova si Polonia. De asemenea s-au inregistrat cresteri la exportul de
produse alimentare si materii prime cu 13%, pana la 85,1 milioane dolari; in industria usoara:
materiale si textile (7,1%), imbracaminte (10,5%) si incaltaminte (4,6%). Principalele tari, In
care au fost livrate produsele ale industriei usoare, au fost Italia, Germania si Rusia, unde
livrarile au crescut de 1,7 ori. O tendinta pozitiva de asemenea a fost mentinuta si la exportul
produselor minerale cu 17% si masini si echipamente cu 49,9%. Totodata, sau marcat reduceri la
resursele de combustibil si de energie, care anterior au dominat structura exporturilor cu
44,1%.

Importurile de bunuri au constituit 982,7 mil. dolari. Comparativ cu perioada similara a anului
precedent importurile de bunuri au crescut cu 14,6%. Un impact semnificativ asupra dinamicii
importului a Regiunii Transnistrene in a.2017 In comparatie cu anul 2016 au fost furnizate de
urmatoarele produse: produse petroliere si energie inregistrand o scadere de 75,2 milioane
dolari (sau 18%), metale feroase inregistrand o crestere cu 126 milioane dolari, adica mai mult
de 4 ori, servicii de transport inregistrand o crestere de 8,8 milioane dolari sau 49%, produse
din tutun inregistrand o crestere cu 8,7 milioane de dolari, sau cu 55%.
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Capitolul V
MEDIUL DE AFACERI

Dinamica intreprinderilor inregistrate si radiate in anii 2016-2017.

Conform datelor Agentiei Serviciilor Publice, la 01.03.2018 Registrul de stat detinea informatii
despre 169 124 persoane juridice si intreprinzatori individuali, cu 1,5% In descrestere f.p.s.a.p.

Numarul intreprinderilor inregistrate de Agentia Serviciilor Publice s-a majorat semnificativ in
TIV 2017 comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, indicele constituind 115,5%.
Totodatd, acesta a fost in crestere cu 4,1% fatd de T Il 2017. In T IV 2017 au fost inregistrate
1639 de Intreprinderi noi in Registrul de stat.

In ansamblu, numarul intreprinderilor inregistrate in anul 2017 a marcat o crestere de 12,9%
comparativ cu anul precedent. Astfel, potrivit datelor Agentiei Serviciilor Publice, in Registrul de
stat in anul 2017, au fost trecute 6406 Intreprinderi noi.
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Figura 5.1. Evolutia numarului de intreprinderi inregistrate in perioada 2016-2017
Sursa: Conform datelor Agentiei Serviciilor Publice.

Si In anul acesta continua tendinta de crestere a numarului de intreprinderi radiate. Astfel, in
anul 2017, numarul intreprinderilor radiate a constituit 8540 de unitati sau de 2,1 ori mai mult
fata de anul 2016.
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Figura 5.2. Evolutia numarului de intreprinderi radiate in perioada 2016-2017
Sursa: Conform datelor Agentiei Serviciilor Publice.
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Concomitent, in T IV 2017, numarul intreprinderilor radiate a marcat cea mai mare crestere
comparativ cu perioada similarda a anilor 2012-2016. Astfel, in T IV 2017 numarul intrep-
rinderilor radiate din Registrul de stat s-a majorat de 2,3 ori f.p.s.a.p., constituind 1936 de
unitati.

Tabelul 5.1. Indicii de crestere a numarului de intreprinderi inregistrate si radiate in T IV
2012-2017 fata de perioada similara a anului precedent, %

Perioada Inregistrarea intreprinderilor Radierea intreprinderilor
TIV2012 100,1 94,3
TIV2013 94,3 102,9
TIV2014 93,9 93,4
TIV 2015 105,2 149,5
TIV2016 92,9 76,0
TIV 2017 115,5 233,0

Sursa: Calculele autorului conform datelor Agentiei Servicii Publice.

Totodata, in T IV 2012-2017 se remarca o tendintd de diminuare a numarului net de intrep-
rinderi nou create (exceptie facand T IV 2016, care a marcat o usoara crestere a numarului net
de intreprinderi nou create f.p.s.a.p., cu un ritm de crestere de 35,5%). De asemenea, in T IV
2017, numarul net de intreprinderi nou create a marcat o valoare negativa, ceea ce semnifica ca
numadrul Intreprinderilor radiate in perioada data a depasit considerabil numarul intreprin-
derilor inregistrate (Figura 5.3).
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Figura 5.3. Dinamica numarului net de intreprinderi nou create
in Registrul de Stat, T IV 2012-2017
Sursa: Calculele autorului conform datelor Agentiei Servicii Publice.

E de mentionat, cd in anul 2017, pentru prima datd, in ultimii aproximativ 20 ani, numarul
intreprinderilor lichidate 1-a depasit pe cel al Intreprinderilor Inregistrate. Astfel, per ansamblu,
numadrul net de Intreprinderi nou create in anul 2017 a constituit -2134 de unitati. Acest
indicator s-a diminuat datorita faptului, ca In a.2017 fp.s.a.p., In pofida cresterii numarului de
intreprinderi nou inregistrate (cu 12,9%), cu ritmuri semnificativ mai fnalte a crescut numarul
intreprinderilor radiate din registru (de 2,1 ori). Unul dintre factorii principali care au
determinat cresterea numarului de intreprinderi lichidate vizeaza simplificarea procedurii de
lichidare a intreprinderilor.

Principalii indicatori de dezvoltare a intreprinderilor in anul 2016

La finele anului 2016, BNS avea la evidenta 52,3 mii de intreprinderi active, cu o usoara crestere
de 2,1% f.p.s.a.p.
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Cresterea numarului de companii in anul 2016 s-a produs, In primul rand, datorita intrep-
rinderilor mari, mijlocii si micro, care au inregistrat o majorare a numarului de Intreprinderi
f.p.s.ap.cu4,9%, 2,4%, respectiv 2,5%.

In perioada 2015-2016 numairul total de salariati la toate intreprinderile din RM, per total, luate
la evidenta de organele statistice, a marcat o usoara tendinta de crestere, cu 0,4%, ca urmare a
evolutiilor pozitive atestate in intreprinderile mari. Sectorul IMM in anul 2016 a inregistrat o
diminuare cu 1,1% a numarului de salariati f.p.s.a.p. In cadrul sectorului IMM, o diminuare mai
semnificativd a numarului mediu de salariati s-a produs in cadrul Intreprinderilor mici, in
descrestere cu 2,3% f.p.s.a.p.

In perioada analizatd veniturile din vanzari a intreprinderilor continua tendinta de crestere din
anii precedenti (2014-2015), inclusiv sectorul IMM a Inregistrat In aceasta perioada o majorare
a cifrei de afaceri. In anul 2016, indicatorul dat s-a majorat fati de anul precedent cu 6,5%. in
a.2016 rata anuala de crestere a veniturilor din vanzari In sectorul IMM a constitui 4,7% f.p.s.a.p.

Rezultatul financiar pana la impozitare In anul 2016 a marcat o crestere considerabila per total
intreprinderi, majorandu-se f.ps.a.p. de 4,3 ori, inclusiv sectorul IMM a inregistrat o majorare
semnificativa a acestui indicator in perioada analizat3, indicele constituind 202,3%.

Tabelul 5.2. Dinamica principalilor indicatori ai activitatii intreprinderilor in perioada
2015-2016

Total IMM
2015 2016 Indici,% 2015 2016 Indici, %

51,2 52,3 102,1 50,6 51,6 102,0

Indicatori

Numarul intreprinderilor, mii
un.

g:r’;‘arul mediu de salariafi, mil | o103 | 5135 | 7004 | 3169 | 3135 | 989
Venituri de vanzari, mil. MDL 282253,4|300733,4| 106,5 |119398,8(124954,4| 1047
Rezultatul financiar pina la
impozitare. Profit (+) 3453,47 |15026,07| 435,1 2905,0 | 58785 202,4
Pierdere (-), mil. MDL
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Biroului National de Statistica.

Recent, la data de 16.12.2016 a intrat In vigoare o noud Lege privind sustinerea IMM, legea
Nr. 179 din 21.07.2016. Noua lege stabileste cadrul legal de activitate a Intreprinderilor micro,
mici si mijlocii, precum si masurile de suport din partea statului pentru crearea si dezvoltarea
lor.

Dupa cum se precizeaza in legea prenotatd, intreprinderile mici si mijlocii sunt definite in functie
de trei criterii: numarul mediu anual de salariati, veniturile anuale din vanzari si activele totale
ale bilantului anual.

In functie de criteriile date, intreprinderile se clasifici in urmitoarele categorii:

- intreprindere micro - pana la 9 salariati, realizeaza o cifra anuala de afaceri de pana la 9
milioane de lei sau detine active totale de panala 9 milioane de lei;

- Intreprindere mica - de la 10 pana la 49 de salariati, realizeaza o cifra anuala de afaceri de
pana la 25 de milioane de lei sau detine active totale de panala 25 de milioane de lei;

- Intreprindere mijlocie —-de la 50 pana la 249 de salariati, realizeaza o cifra anuala de afaceri
de pana la 50 de milioane de lei sau define active totale de panala 50 de milioane de lei.

Potrivit BNS, in a.2016, majoritatea intreprinderilor apartineau sectorului IMM (98,7%). in
structura sectorului IMM, predomind micro-intreprinderile (86,3%), intreprinderile mici
constituie 11,2%, mijlocii -2,5% din total IMM-uri (Tabelul 5.3).
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Tabelul 5.3. Principalii indicatori ai sectorului IMM in anul 2016

Indicatori

| Total IMM | Mijlocii

Mici

Numarul intreprinderilor, unit. 51626 1299 5780 44 547
% din Total 98,7 2,5 11,2 86,3
Nl.l.marul mediu de salariati din sectorul IMM, 313533 101529 | 107156 | 104 848
mii pers.

% dinTotal 61,2 32,4 342 334

Venituri de vanzari, mil. MDL 124 954,4 | 41304,7 | 50079,3 | 335714
% din Total 41,5 331 40,1 26,9
Rezultatul financiar pina la impozitare.

Profit (+) Pierdere (-),mil. MDL 200k 21013 22298 LTl
% din Total 39,1 357 37,9 26,3

Sursa: Calculele autorilor conform datelor Biroului National de Statistica.

Un indicator important, care permite evaluarea elementelor cantitative si calitative ale
contributiei IMM-urilor in dezvoltarea economica a tarii, este ponderea lor in PIB. Acest
indicator (Incepand cu anul 2007 pana in 2010 inclusiv si, de asemenea, Tn 2012 si 2016) a fost
caracterizat printr-o tendinta de descrestere: doar in 2011, 2013, 2014 si 2015 acest indicator a
marcat o usoara crestere.
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Figura 5.4. Ponderea IMM-urilor in PIB, a. 2008-2016, %
Sursa: Datele Biroului National de Statistica.

Indicatorii de dezvoltare a businessului in regiunea din partea stdnga a Nistrului

In primele 9 luni ale a. 2017, in regiunea din partea stingi a Nistrului, in sectorul businessului
mic activau 3800 de intreprinderi. In ianuarie-septembrie 2017, in sectorul businessului mic,
inclusiv intreprinderile mici si micro (cu exceptia persoanelor fizice) erau angajati 19440
salariati, in crestere cu 2,2% f.p.s.a.p. In aceastd perioadi, urmitoarele sectoare economice
inregistreaza o tendintda de diminuare a numarului de salariati (o descrestere de -3,8% in
sectorul Transport, -10,3% In Comunicatii, -3,7% in sectorul Operatiuni imobiliare, etc.).

Totodata, in perioada analizata (ianuarie-septembrie 2017) urmatoarele sectoare economice
marcheaza o tendinta de crestere a numarului mediu de salariati f.p.s.a.p.: Agricultura, Comert si
alimentatia publica, Logistica si distributie, Activitatea comerciala generald, Activitatea edito-
riald, Gospodarie de locuinte si deservire comunald, Sanatate si asigurare sociala, Cultura si arta,
Sport, agrement si turism (Tabelul 5.4).
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Tabelul 5.4. Date privind numarul mediu de salariati in intreprinderile sectorului
businessului mic, inclusiv intreprinderile mici si micro (fira persoanele fizice) din partea
stanga a Nistrului pe genuri de activitate, in ianuarie-septembrie 2017

ianuarie-septembrie ianuarie-septembrie

Indici, %

2017, pers. 2016, pers.
Total 19440 19020 102,2
Industrie 3034 3023 100,4
Agricultura 2316 2118 109,3
Transport 841 874 96,2
Comunicatii 78 87 89,7
Constructii 1837 2001 91,8
Comf:r:,c si alimentatia 7118 7069 100,7
publica
Logistica si distributie 42 40 105,0
Opreatiuni imobiliare 873 907 96,3
Act1v1ta‘fe comerciala 385 299 1288
generala
Activitatea editoriala 101 97 1041
G'ospodar'le de locumge 533 501 1064
si deservire comunala
San.atzilte si asigurare 250 234 106,8
sociala
Invitimant 251 254 98,8
Cultura si arta 133 123 1081
Sport, agrement si 521 441 1181
turism
Alte ramuri 404 428 94,4

Sursa: «OCHOBHbIE NOKa3aTeNH [AesTeJbHOCTH CYGBEKTOB MaJior0 MpeANpPHHUMATENbCTBA, BKIIHOYAs
MHKPO Y MaJible IpeAnpusaTUs (6e3 GU3UUeCcKUX JIUIT), 3a SHBapb — CEHTAGPb 2017 r.»
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Capitolul VI
SECTORUL SOCIAL

Situatia demografica

In anul 2017 continud tendinta de sciddere a numdrului populatiei stabile, creste numdrul
populatiei urbane si scade numarul celei rurale, ceea ce influenteaza asupra reducerii
numdrului ndscutilor-vii, decedatilor, casatoriilor, divorturilor, micsordndu-se totodatd si
ratele natalitdtii, mortalitdatii, nuptialitatii, divortialitdtii, iar scaderea naturald si rata ei
au ajuns la cel mai jos nivel din ultimii 7 ani. Scade atdt numdrul de sosiri in localitdti
rurale si urbane, cat si cel de plecdri din sate si orase. A crescut numdrul fortei de muncd
migrante din mediul urban.

La 01.01.2018, conform datelor BNS, numarul populatiei stabile in tara a constituit 3547,5 mii
locuitori, fiind in scadere cu 3,4 mii sau cu 0,1% in comparatie cu aceeasi perioada a anului
precedent. Ca si In anii precedenti, 51,9% din populatie o reprezentau femeile, ceea ce inseamna
ca la 100 barbati revin 108 femei. Localitatile rurale cuprind 57,1% din populatia tarii, In
scadere cu 0,2 p.p. fata de perioada anului precedent. Cu aceeasi marime a crescut fata de anul
precedent ponderea populatiei urbane si a constituit 42,9% la 01.01.2018. Densitatea populatiei
la 1 km2s-aredus cu 0,2 locuitori/kmz, ajungand la 116,8 locuitori/km?2 la inceputul lui 2018.

In anul 2017 numarul nascutilor-vii total pe tara a constituit 34059 pers,, fiind in scidere cu 3335
copii sau cu 8,9% comparativ cu anul precedent, rata natalitatii a fost de 9,6 nascuti-vii la 1000
locuitori, fiind in scadere cu 0,9 p.p. fap. Numarul de decedati a constituit 36764 pers,
inregistrand o scadere de 1725 pers. sau cu 4,5% f.a.p., iar rata mortalitatii a ajuns la 10,4 decedati
la 1000 locuitori, in scadere cu 0,4 p.p. f.a.p. Numarul copiilor decedati in varsta sub 1 an in anul
2017 a constituit 330 cazuri si s-a redus cu 23 cazuri In comparatie cu perioada anului precedent.
Scaderea naturala in 2017 a constituit -2705 pers. (-1095 pers. In anul precedent) sau -0,8 pers. la
1000 de locuitori (-0,3 pers. la 1000 de locuitori in anul precedent), majorandu-se puternic fata de
anul precedent si fiind cea mai pronuntata scadere naturala din ultimii 7 ani (!).

Numarul cdsdtoriilor total pe fara in anul 2017 a constituit 20921, micsorandu-se cu 1071 sau cu 4,9%
fata de perioada anului trecut, iar rata nuptialitatii a constituit 59 casatorii la 1000 locuitori,
reducandu-se cu 0,3 p.p. fap. Indicatorul in cazul numarului divorturilor din tara a constituit 9312,
fiind in scadere cu 1293 sau cu 12,2% fata de anul precedent. Rata divortialitatii a constituit 2,6 divor-
turi la 1000 locuitori, cu 0,4 p.p. mai putin fap. In anul 2017 atadt numarul divorturilor si rata
divortialitatii, cat si numarul casatoriilor si rata nuptialitatii au cele mai mici valori din ultimii 11 ani (!).

In ceea ce priveste migratia interni determinati de schimbarea domiciliului in anul 2017
numarul total de sosiri in interiorul tarii a constituit 30732 pers., cu 2592 sau cu 7,8% mai putin
decat in p.a.p. Dintre acestea, in localitati urbane au fost 18713 sosiri, In scadere cu 1,0% f.a.p. si
in localitati rurale - 12019 sosiri, In scadere cu 16,7% f.a.p. Din numarul total de plecari din
localitati urbane au plecat 13209 pers,, fiind cu 1,3% mai putin fa.p. si din localitati rurale au
plecat 17523 pers,, fiind cu 12,1% mai putin f.a.p. Cea mai mare parte a sosirilor au fost in
localitati urbane (60,9%), iar a plecarilor - din localitatile rurale (57,0%). Cea mai mare parte a
populatiei ce pleaca din localitatile rurale o reprezinta tinerii cu varsta intre 15 si 34 de ani
(60,1%), fiind urmati de populatia cu varsta intre 35 si 59 de ani (33,3%). Cea mai mare pondere
a populatiei ce pleaca din localitati urbane o detine populatia cu varsta intre 35 si 59 de ani
(46,5%), fiind urmata de tinerii cu varsta intre 15 si 34 de ani (40,2%). Tinerii cu varsta intre 15
si 34 de ani detin si cele mai mari ponderi ale sosirilor (51,2% - in localitati urbane, 52,0% - in
localitati rurale), fiind urmati de populatia cu varsta Intre 35 si 59 de ani (38,9% - in localitati
urbane, 39,1% - in localitati rurale).
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Figura 6.1. Miscarea naturala a populatiei in anii 2010-2017
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Privitor la migratia fortei de munca, in T IV din 2017 din tarad au emigrat 332,7 mii pers., cu 15,3
mii pers. sau cu 4,9% mai mult decat In p.s.a.p. Majoritatea dintre aceste persoane o constituiau
barbatii - 217,9 mii (cu 9,0 mii persoane sau cu 4,3% mai mult f.p.s.a.p.) sau 65,5%, pe cand
femeile erau in numar de 112,8 mii (cu 6,3 mii pers. sau cu 6,0% mai mult f.p.s.a.p.), avand o
pondere de 34,5%. Dintre barbati 71,7 mii sau 32,9% din totalul barbatilor plecati au emigrat
din localitati urbane (cu 10,4 mii pers. sau cu 17,0% mai mult fp.s.a.p.), iar 146,1 mii sau 67,1%
- din localitati rurale (cu 1,5 mii pers. sau cu 1,0% mai putin f.p.s.a.p.). Dintre femei 34,1 mii sau
30,2% din totalul femeilor plecate au emigrat din localitati urbane (cu 8,8 mii pers. sau cu 34,8%
mai mult f.p.s.a.p.), iar 78,7 mii sau 69,8% - din localitati rurale (cu 2,5 mii pers. sau cu 3,1% mai
putin f.p.s.a.p.). In cadrul populatiei urbane nu existi diferente majore intre barbati si femei in
cadrul structurii migrantilor pe grupe de varsta (migrantii din orase cu varsta de 25-34 de ani -
45,6%, cei cu varsta de 35-44 de ani - 22,9%, cei cu varsta de 45-54 de ani - 15,3%, cei din
celelalte grupe de varsti - 16,2%). In cazul populatiei rurale existi diferente semnificative intre
barbati si femei in cadrul structurii migrantilor pe grupe de varsta. Barbatii ce au migrat din sate
cu varsta de 25-34 de ani detin cea mai mare pondere - 42,2%, cei cu varsta de 15-24 de ani -
21,6%, cei cu varsta de 35-44 de ani - 20,4%, barbatii din celelalte grupe de varsta - 15,6%.
Femeile ce au migrat din sate cu varsta de 35-44 de ani detin ponderea cea mai mare - 28,0%,
cele cu varsta de 25-34 de ani - 26,6%, cele cu varsta de 45-54 ani - 21,4%, femeile din celelalte
grupe de varsta - 24,1%.

Piata fortei de muncd. In anul 2017 majoritatea indicatorilor cu privire la activitatea
economicd a fortei de muncd, precum: populatfia economic activa, populatia ocupatd,
populatia inactivd, rata de activitate, rata de ocupare, numdrul somerilor si rata somajului
s-au redus in comparatie cu anul precedent.

In anul 2017 populatia economic activd a constituit 1259,1 mii pers., micsorandu-se cu 1,1% sau cu
13,7 mii pers. In comparatie cu anul 2016. Totodata, rata de activitate a populatiei a fost de 42,2%
si s-a micsorat cu 0,4 p.p. fatd de nivelul anului 2016. In randul persoanelor economic active
indicatorul a fost mai mare la barbati (45,3%) decat la femei (39,4%). Exista disparitati si In
functie de mediu, rata de activitate fiind mai mare in mediul urban (44,5%) decat in cel rural
(40,4%). In grupa de varstd 15-29 ani rata de activitate a persoanelor economic active a constituit
30,1%, iar in grupa 15-64 ani - 46,9%. Rata de activitate economica a populatiei in varsta de
munca (dupa legislatia nationala: 16-56 ani - femeisi 16-61 ani - barbati) a constituit 49,4%.

Populatia ocupatd a fost de 1207,5 mii pers., fiind in scadere cu 1,0% comparativ cu anul
precedent. Nu au fost diferente majore pe sexe - barbati - 50,5% si femei - 49,5%. Ponderea
persoanelor ocupate in mediul urban a fost mai mica decat cea din mediul rural: in localitagi
urbane - 45,6%, in localitati rurale - 54,4%.
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Figura 6.2. Evolutiile ratelor de activitate, ocupare si a somajului populatiei
de 15 ani si peste, in anii 2012-2017
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Rata de ocupare a populatiei de 15 ani si peste a constituit 40,5%, micsorandu-se putin faa de
anul 2016 (40,8%). Rata de ocupare a barbatilor - 43,1% a fost mai Inalta in comparatie cu cea a
femeilor (38,1%). Dupad mediile de resedintd, rata de ocupare a constituit in mediul urban -
41,9%, depasind putin pe cea din mediul rural - 39,3%. Rata de ocupare a persoanelor in varsta
de munca (16-56/61 ani) a avut valoarea de 47,2%, a persoanelor in varsta de 15-64 ani -
44,9%, iar In grupa de varsta 15-29 ani a constituit 27,6%.

Numdrul somerilor, conform Biroului International al Muncii a constituit 51,6 mii pers., fiind in
descrestere cu 3,2% fata de anul 2016 (53,3 mii). Somajul a fost intr-o proportie mai mare in
randul barbatilor - 59,9% din numarul total al somerilor, precum si in randul persoanelor din
mediul urban - 64,7%.

Rata somajului la nivelul tarii in 2017 a fost de 4,1%, fiind practic la nivelul din anul precedent
(4,2%). Rata somajului la barbati a constituit 4,8%, iar la femei - 3,3%. Au fost inregistrate
disparitati intre ratele somajului in mediul urban si cel rural (respectiv, 5,7% si 2,7%). In
randurile tinerilor (15-24 ani) rata somajului a fost de 11,8%, iar In categoria de varsta 15-29
ani a constituit 8,1%.

Populatia inactivd din tara (15 ani si peste) in anul 2017 a fost de 1724,7 mii pers., constituind
57,8% din populatia totala de aceasta categorie de varsta si s-a micsorat cu 0,4 p.p. fatd de anul
precedent. In populatia inactiva se includ:

- persoanele care nu doresc sd lucreze (1382,4 mii pers.), dintre care:

a) pensionari (616,6 mii pers.);

b) persoane care nu doresc sd lucreze, deoarece invatd sau studiazd (254,1 mii pers.);

c) persoane care nu doresc sd lucreze pentru un venit, deoarece ingrijesc de familie
(198,9 mii pers.);

d)persoane care se afld in tard, dar care nu doresc sd lucreze in Moldova, deoarece deja
au un loc de muncd (permanent sau sezonier) peste hotare sau persoane care planificd
sd lucreze peste hotare (216,2 mii pers.);

- persoanele declarate de cdtre gospoddrii aflate peste hotare, la lucru sau in cdutare de
lucru (318,4 mii pers.);

- persoanele descurajate in a-si mai gdsi un loc de muncd in tard (7,7 mii pers.).

Nr. 28 (trim. IV) 2017 77



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

In Figura 6.3 se poate observa ci numirul persoanelor declarate de citre gospodarii aflate peste
hotare, la lucru sau in cautare de lucru a crescut puternic in primele 3 trimestre ale anului 2017
(cu 26,6% sau cu 73,7 mii pers.), cain T IV din 2017 sa se reduca fata de trimestrul precedent cu
20,3 mii pers. sau cu 5,8%. Totodata in primele trei trimestre din 2017 s-a redus puternic
numarul persoanelor descurajate in a-si mai gasi un loc de munca in tara (cu 9,9 mii pers. sau cu
74,4%), ceea ce mai degraba poate fi o consecin{a a faptului ca o mare parte din aceste persoane
ar fi plecat peste hotare, decat ca si-au gasit un loc de munca in tara, totusi numarul lor a crescut
in TIV 2017 de 2,1 ori sau cu 3,8 mii pers. fata de T 111 2017.
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Figura 6.3. Dinamica unor categorii de persoane din
populatia economic inactiva in perioada TI12017 - T IV 2017, mii persoane
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Boxa 6.1. Modernizarea sistemului de inregistrari
in domeniul ocupdrii fortei de muncd in Republica Moldova

Parlamentul a adoptat Legea nr. 123 din 07.07.2017 pentru modificarea si completarea unor acte
legislative, publicatd la data de 19.07.2017 in MO nr. 252, care a intrat in vigoare la data de 01.01.2018
si abrogi carnetele de munci incepand cu data de 01.01.2019. In conformitate cu aceastd lege,
dispozitiile privind carnetele de munca din Codul Muncii sunt abrogate.

Legea data a fost elaborata cu scopul simplificarii procesului de raportare financiara si statistica prin
lansarea unei platforme unice de raportare online, la care vor fi conectate Inspectoratul Fiscal de Stat,
Casa Nationald de Asigurari Sociale, Compania Nationala de Asigurdri In Medicina, pentru a exclude
dublarea informatiei prezentate de agentii economici catre institutiile publice.

Carnetele de munca eliberate pana la data de 1 ianuarie 2019 raman opozabile tertilor si sunt
aplicabile panala data de 1 ianuarie 2019.

Sursa: http://lex.justice.md/md /370937 /
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Grupul NEET 1l constituie tinerii in grupa de varsta de 15-29 ani, ce nu sunt parte a populatiei
ocupate, nu studiaza in sistemul formal de educatie si nu participa la cursuri sau alte instruiri
din afara sistemului formal de educatie. In anul 2017 ponderea acestui grup a constituie 29,3%
din populatia din grupa de varsta de 15-29 ani (in afara de populatia plecata peste hotare la
lucru sau in cautarea unui loc de munca).

Remunerarea muncii

In anul 2017 castigul salarial nominal mediu Iunar brut a constituit 5697,1 MDI,
majordndu-se cu 12,1% fata de anul 2016, iar in termeni reali - cu 5,2%. T IV al anului
2017 este caracterizat de o crestere a salariului nominal mediu lunar (6113,6 MDL) cu
12,4% fatd de acelagsi trimestru al anului precedent. In sectorul bugetar salariul mediu
lunar (5165,7 MDL) s-a majorat f.p.s.a.p. cu 18,0%, intr-o mai mare mdsurd decat castigul
salarial mediu lunar din sectorul real (6491,8 MDL), care a crescut f.p.s.a.p. cu 10,3%. Cele
mai bine pldtite tipuri de activitdati economice sunt: Activitdti financiare si de asigurdri,
Informatii si comunicatii si Productia si furnizarea de energie electrica si termicd, gaze, apa
caldad si aer conditionat.

In anul 2017 castigul salarial nominal mediu lunar brut a constituit 5697,1 MDL, fati de anul
2016 s-a majorat cu 12,1%, iar In termeni reali (ajustat la indicele preturilor de consum) - cu
5,2%. In T IV din anul 2017 castigul salarial mediu lunar a fost de 6113,6 MDL si s-a majorat cu
12,4% fatd de T IV din 2016. In sectorul bugetar castigul salarial mediu lunar a constituit 5165,7
MDL (mai mult cu 18,0% fata de T IV din anul 2016), in sectorul economic real - 6491,8 MDL
(mai mult cu 10,3% fata de T IV din anul 2016). Dupa tipurile de activitati economice, cel mai
mare salariu mediu lunar in T IV din anul 2017 s-a inregistrat in: Activitdti financiare si de
asigurdri — 13021,6 MDL (213,0% din salariul mediu pe economie), Informatii si comunicatii -
12875,5 MDL (210,6% din salariul mediu pe economie), Productia si furnizarea de energie
electricd si termicd, gaze, apd caldad si aer conditionat — 11127,5 MDL (182,0% din salariul mediu
pe economie). Cele mai mici salarii in T IV din anul 2017 au primit persoanele din urmatoarele
activitati economice: Artd, activitdti de recreere si de agrement - 3460,2 MDL (56,6% din salariul
mediu pe economie), Activitdti de cazare si alimentatie publicd - 4106,0 MDL (67,2% din salariul
mediu pe economie) si Agriculturd, silviculturd si pescuit - 4254,2 MDL (69,6% din salariul
mediu pe economie).
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Figura 6.4. Dinamica salariului nominal in sectorul bugetar si a celui real
in perioada T I - T IV din anul 2017, MDL
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Veniturile disponibile ale populatiei pe o lund in anul 2017 au constituit 2244,9 MDL in
medie la o persoand, fiind in crestere cu 9,0% f.a.p. In termeni reali veniturile populatiei au
crescut cu 2,2% f.a.p. Cele mai importante surse de venit radmdn a fi in continuare: salariile
(43,1%), prestatiile sociale (23,4%) si transferurile banesti din afara tdrii (16,5%).
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Veniturile disponibile ale populatiei In anul 2017 au fost in medie la o persoana pe luna in
madrime de 2244,9 MDL, cu 9,0% mai mult decat In anul precedent, iar in termeni reali (cu
ajustarea la indicele preturilor de consum) s-au majorat cu 2,2%. Contributia salariilor in
structura veniturilor populatiei ramane in continuare cea mai importanta sursa financiara.
Veniturile din salarii reprezinta 43,1% din veniturile totale disponibile, ponderea acestora fiind
in crestere fata de anul 2016 cu 1,0 p.p. Prestatiile sociale sunt a doua sursa semnificativa de
venit a moldovenilor ce constituie 23,4%, majorandu-se cu 1,3 p.p. fatd de anul precedent. La
formarea veniturilor au contribuit si activitatile pe cont propriu cu o pondere de 13,3% din
veniturile medii lunare ale unei persoane, dintre care de la activitatile individuale agricole -
7,8%, iar din activitatea individuald non-agricold - 5,5%. Inci o sursa foarte importanti pentru
bugetul gospodariei casnice o reprezinta transferurile banesti de peste hotare. Acestea
constituie 16,5% din totalul veniturilor sau cu 0,5 p.p. mai putin comparativ cu anul 2016.
Veniturile populatiei din mediul urban, in medie, au fost cu 754,0 MDL mai mari sau de 1,4 ori
mai mari fata de cele din mediul rural. Pentru populatia din mediul urban principalele surse de
venituri sunt activitatea salarial, care a asigurat veniturile populatiei in proportie de 55,4% (in
crestere fata de anul 2016 cu 0,9 p.p.) si prestatiile sociale - 21,6% (in crestere fata de anul 2016
cu 0,8 p.p.). Veniturile populatiei din mediul rural sunt generate In baza activitatii salariale in
proportie de 29,9%, iar contributia acesteia fiind de 1,9 ori mai mici decat in mediul urban. In
acelasi timp, veniturile din activitatea individuala agricold au avut o pondere de 15,2% din
veniturile disponibile totale. Veniturile populatiei din mediul rural intr-o proportie mai mare
depind de prestatiile sociale si de transferurile de peste hotare decat veniturile populatiei din
mediul urban. Astfel, prestatiile sociale in localitatile rurale au o proportie de 25,4%, In timp ce
in localitati urbane ponderea lor a fost de 21,6%, iar transferurile din afara tarii In sate detin o
pondere de 22,3%, in timp ce In orase ponderea data este de 11,0%.
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Figura 6.5. Evolutia veniturilor disponibile ale populatiei, valoarea nominala
si ritmuri de crestere, pe trimestre, 2015-2017
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.
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Cheltuielile de consum medii lunare ale populatiei in anul 2017 au constituit in medie pe o
persoand 2250,3 MDL, majordandu-se cu 6,3% fatd de anul 2016. In termeni reali, ajustand
la indicii preturilor de consum, cheltuielile populatiei s-au micsorat in medie cu 1,0% f.a.p.
Cea mai mare parte a cheltuielilor continua sa fie directionatd spre: consumul alimentar
(43,4%), intretinerea locuintei (18,6%) si imbrdcaminte si incdltadminte (10,4%).

Cheltuielile de consum medii lunare ale populatiei iIn medie pe o persoana in anul 2017 au fost
de 2250,3 MDL, majorandu-se cu 6,3% fatd de anul precedent. In termeni reali (ajustand la
indicii preturilor de consum), cheltuielile populatiei s-au micsorat in medie cu 1,0% fata de anul
precedent. In 2017 consumul alimentar constituie cea mai mare parte a cheltuielilor - 43,4%
(42,6% 1n anul 2016). Cheltuielile pentru intretinerea locuintei In medie la o persoana au avut o
pondere de 18,6% din cheltuielile de consum totale (17,8% In anul 2016). Cheltuielile pentru
imbracaminte si Incaltaminte au constituit 10,4% (10,5% in anul precedent), pentru servicii de
sanatate - 5,9% (6,4% in 2016), pentru comunicatii - 4,5%, dotarea locuintei - 3,9%, transport -
3,7%, Invatamant — 0,5%, etc. Cheltuielile de consum ale populatiei din mediul urban in medie au
constituit 2680,0 MDL pe luna pe o pers., cu 760,3 MDL sau de 1,4 ori mai mult decat in mediul
rural. Populatia din mediul urban, pentru consumul de produse alimentare a directionat 40,8%
din cheltuielile lunare de consum (40,1% in 2016), iar in mediul rural - 46,2% (45,4% in 2016).
Totodatd, populatia urbana a cheltuit mai mult pentru intretinerea locuintei - 19,3% versus
17,8% in mediul rural, comunicatii - 4,7% versus 4,3%, transport — 4,1% fata de 3,3%, pentru
hoteluri, cafenele si restaurante - 2,8% versus 0,7%, servicii de agrement - 2,0% versus 0,6%.
Populatia rurala a cheltuit mai mult pentru dotarea locuintei — 4,1% fata de 3,8% in mediul
urban, pentru imbracaminte, incalfaminte - 10,8% In comparatie cu 9,9%, pentru servicii de
sanatate - 6,2% comparativ cu 5,6%, pentru bauturi alcoolice si tutun - 1,5% versus 1,4%.

Boxa 6.2. Schimbarea tarifelor si preturilor la gazele naturale

Din data de 17.03.2018 1In Monitorul Oficial a fost publicata Hotararea Nr. 88 din 16.03.2018 privind
tarifele si preturile la gazele naturale:

e consumatorii casnici cu un consum lunar de pana la 30 m3 (inclusiv) vor achita 4 705 MDL/1000
m3, ceea ce cu 1187 MDL sau cu 20,1% mai putin fata de pretul anterior;

e consumatorii casnici cu un consum lunar de peste 30 m3 vor achita 4895 MDL/1000 m3 cu 1243
MDL sau cu 20,3% mai putin fata de pretul anterior.

Preturile si tarifele reglementate la gazele naturale pentru anul 2018 au fost examinate prin prisma
conformitdtii cu principiile si modul de calculare stabilite in Metodologia de calculare si aplicare a
tarifelor si preturilor reglementate la gazele naturale, aprobatd prin Hotararea Consiliului de
administratie al ANRE nr. 678 din 22.08.2014, cu modificarile si completarile ulterioare.

Principali factori, care au dus la diminuarea preturilor la gaze naturale au fost:

e pretul mediu anual de procurare a gazelor naturale importate;
e modificarea cursului de schimb al monedei nationale.

Sursa: http: //lex.justice.md /md /362878 /
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Boxa 6.3. Programul “Prima casa”

In Monitorul Oficial la data de 19 ianuarie 2018, a fost publicati Legea privind unele masuri in vederea
implementarii Programului de stat ,Prima casd”. Legea a fost elaborata in vederea credrii cadrului
juridic pentru implementarea Programului si facilitarea accesului persoanelor fizice la procurarea unei
locuinte prin contractarea de credite ipotecare garantate partial de stat.

Programul este destinat persoanelor fizice, astfel credite ipotecare in cadrul Programului ,Prima casd”
pot fi acordate de orice bancd licentiatd din Republica Moldova. Conceptul prevede cd bdncile, care vor
acorda credite in cadrul Programului ,,Prima casd” urmeazd sd verifice, dacd beneficiarul indeplineste
conditiile de eligibilitate:

e  Virsta beneficiarului trebuie sd fie pand la 45 de ani la momentul solicitdrii creditului ipotecar;

e [Este cetdtean al Republicii Moldova, angajat in Republica Moldova si dispune de venituri din
surse oficiale;

e Nudetine in proprietate individuald sau in comun cu sotul/sotia sau cu alte persoane, o locuintd
si nu are in derulare un credit ipotecar pentru achizitionarea locuintei;

e Plata lunard achitatd de cdtre beneficiar - dobdnda si suma principald - nu va depdsi 50% din
veniturile oficiale salariale nete cumulative ale familiei beneficiarului Programului;

e Se obligd sd nu instrdineze locuinta achizitionatd in primii 5 ani de la data dobdndirii, cu
exceptia cazului de achitare deplind.

Cuantumul pldtii pentru autentificarea contractelor de vdnzare-cumpdrare a locuintelor in cadrul
Programului de stat ,Prima casd”, precum si pentru autentificarea contractelor de ipotecd in cadrul
acestui program, va fi in proportie de 0,1% din valoarea tranzactiei.

Legea mai prevede cd onorariul executorului judecdtoresc pentru vdnzarea locuintelor gajate sau
ipotecate la solicitarea creditorului, care au fost procurate prin intermediul Programului de stat ,Prima
casd” va fi calculat in conformitate cu prevederile articolului 38 din Codul de executare, dar nu va depdsi
5000 MDL.

Sursa: https://monitorulfiscmd /tag/prima%20casa/
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Protectia sociala a populatiei. Conform datelor Casei Nationale de Asigurari Sociale, numarul
pensionarilor aflati la evidenta organelor de protectie sociald la 1 ianuarie 2018 a constituit
716,0 mii pers. sau cu 24,8 mii pers. mai mult comparativ cu 1 ianuarie 2017. Marimea medie a
pensiei lunare stabilite la 1 ianuarie 2018 a constituit 1527,87 MDL, fiind in crestere cu 19,8%
fata de 1 ianuarie 2017.

Minimul de existentd. Minimul de existenta In anul 2017 In medie pe luna la o persoana a
constituit 1862,4 MDL, majorandu-se cu 3,5% fatd de anul 2016. In orasele mari minimul de
existenta a constituit 2072,6 MDL, mai mult cu 2,9% fata de 2016, pentru orase mici - 1861,6
MDL, cu 5,5% mai mult fata de anul precedent, pentru sate el a constituit 1770,5 MDL, mai mult
cu 2,7% fata de anul 2016. Minimul de existenta in orasele mari a fost cu 11,3% mai mare decat
cel din orasele mici si cu 17,1% mai mare decat minimul de existenta in sate. Pe categorii de
populatie, valoarea maxima a minimului de existenta revine populatiei in varsta apta de munca -
1984,5 MDL si, In special, barbatilor - 2153,7 MDL.

Dezvoltarea sociala a regiunii din partea stanga a raului Nistru®

Situatia demograficd. Scaderea naturala al populatiei in anul 2017 a constituit 2184 de pers.,
comparativ cu anul precedent s-a majorat cu 4,9%. Au fost inregistrati 4500 nascuti vii, In
comparatie cu anul precedent numarul lor a scazut cu 176 pers. sau cu 3,8%, Numarul de decese
a ajuns la 6684 de pers., cu 1,1% mai putin decat in 2016.

In 2017, in comparatie cu 2016, numarul de decese cauzate de bolile digestive a crescut cu 3,9%,
de la neoplasme - cu 3,3%, in timp ce decesele cauzate de otraviri, traume si omoruri au scazut
cu 10,7%, de la leziunile vasculare ale creierului - cu 3,5%, de la boala ischemica a inimii - cu
1,0%. Rata mortalitdtii infantile a copiilor sub varsta de 1 an Tn anul 2017 a constituit 31 pers.,
cu 24,0% mai mult decat in anul 2016. Structura principalelor cauze ale mortalitatii infantile
include: conditiile care apar in perioada perinatala (11 cazuri); anomalii congenitale (10 cazuri).

Numarul cdsdtoriilor inregistrate In anul 2017 a fost de 2765, In comparatie cu anul 2016 acest
numar a crescut cu 0,8%. Numarul de divorfuri a atins cifra de 1802, comparativ cu anul
precedent a crescut cu 3,9%.

Cresterea migrationald a populatiei in anul 2017, ludnd In consideratie migratia interna si
externd, a fost de 522 pers, comparativ cu anul trecut cand s-a inregistrat o scadere
migrationald de 1759 pers. Pe parcursul anului 2017 au sosit 8676 pers. (din afara regiunii -
3819 pers.), ceea ce reprezintd 143,7% din numarul de sosiri din perioada anului precedent,
dintre ei copii sub varsta de 16 ani - 1940 pers., adica 22,4% din numarul total de sosiri. Au
plecat 8154 pers. (in afara regiunii - 3160 pers.) sau 104,6% din numarul celor care au plecat in
anul 2016, inclusiv copii cu varsta mai mica de 16 ani - 1351 pers. sau 16,6% din numarul total
de plecari. Din numarul total de sosiri in regiune - 49,0% sunt barbati (4249 pers.), numarul
barbatilor care pleaci din regiune constituie 49,4% (4029 pers.). In anul 2017 in zonele urbane
au sosit 5874 pers. si au plecat 5665 pers., ceea ce fata de perioada anului 2016 reprezinta
145,6% si 105,0%, respectiv. Din afara regiunii au sosit 2914 pers., iar din regiune au plecat
2541 pers. In localititile rurale au venit 2802 pers. si au plecat 2489 pers., ceea ce in comparatie
cu perioada anului precedent reprezinta 140,0% si 103,8%, respectiv. Din afara regiunii au venit
905 pers., iar persoanele care au plecat din regiune constituie 619 pers.

Piata fortei de muncd. Numarul scriptic de angajati In toate organizatiile ramurilor economice
(cu exceptia intreprinderilor mici, organizatiilor religioase si non-profit, structurilor de
securitate si autoritatilor vamale) la 01.01.2018 a fost de 95,5 mii pers., comparativ cu aceeasi
data din anul precedent, a scazut cu 2058 pers. sau cu 2,1%. De la inceputul anului 2017 din
numarul cetatenilor inregistragi la agentiile de ocupare a fortei de munca au fost recrutate

5 Analiza a fost efectuatd in baza datelor Serviciului Statistic al Transnistriei.
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18206 pers., inclusiv 976 pers. - la locurile de munca nou-create si suplementar introduse.
Procentul de substituire cu personal nou a angajatilor cu care s-a Intrerupt contractul de munca
a fost de 92,1%. Pe parcursul anului 2017 din institutii si organizatii s-au concediat 19766
persoane, reprezentand 20,4% din numarul scriptic de angajati de la Inceputul anului. Motivul
principal de Intrerupere a contractului de munca este concedierea din propria initiativa a
lucratorului, din aceasta categorie fac parte 16286 pers. (82,4%).

Potrivit Fondului de asigurari sociale ale Transnistriei la sfarsitul anului 2017 numarul
cetatenilor inregistrati oficial ca someri a constituit 5189 pers., ceea ce este cu 21,8% mai mult
decét la sfarsitul lunii anului 2016. Din numarul total de cetateni inregistrati - 2645 pers. sau
51,0% sunt femei. In anul 2017 prin intermediul organelor teritoriale ale Agentiei Transnistrene
pentru Ocuparea Fortei de Munca au fost inregistrati 11775 pers. in cautarea unui loc de muncj,
dintre care 5641 pers. sunt femei (47,9% din numarul total al cetitenilor inregistrati). in anul
2017 pentru plata ajutoarelor de somaj s-au cheltuit 23700,9 mii de rubleé. Prestatii de somaj au
primit 4207 pers., marimea medie a ajutoarelor de somaj a constituit 416,1 ruble sau 30,7% din
bugetul minimului de existenta in medie pe cap de locuitor.

Remunerarea muncii. Pentru anul 2017, salariul mediu lunar nominal al unui lucrator din
regiune (fara intreprinderile mici, organizatiile religioase si non-profit, structurile de putere si
organele vamale) s-a ridicat la 3977 ruble sau 103,4% fatd de 2016. In organizatiile bugetare,
salariul mediu lunar a fost de 2731 ruble, ceea ce este cu 0,8% mai mult decat In anul precedent.

In anul 2017, salariul nominal mediu lunar calculat al unui lucritor a fost mai mare decat
salariul mediu pe regiune In urmatoarele ramuri economice: ,Electro- si radio-comunicatii”
(10198 ruble sau 762 dolari SUA), , Asigurari” (7136 ruble sau 533 dolari SUA), ,,Banci si credite”
(7120 ruble sau 532 dolari SUA), ,Servicii de informare si de calculator” (5324 ruble sau 398
dolari SUA), ,Industria” (5322 ruble sau 398 dolari SUA), ,Constructii” (4575 ruble sau 342
dolari SUA), ,Gospodaria locativ-comunald” (4165 ruble sau 311 dolari SUA), ,Redactii si edituri”
(4151 ruble sau 310 dolari SUA), ,Transport” (4128 ruble sau 309 dolari SUA), ,Comert si
alimentatie publica” (3990 ruble sau 298 dolari SUA).

In anul 2017, in aproape toate subsectoarele industriei, cu exceptia "Metalurgiei feroase",
"Electroenergeticii” si "Constructii de masini si prelucrarea metalelor"”, salariul nominal mediu
lunar al angajatilor era mai mic decat media din industrie. Cele mai mari salarii medii lunare
nominale pentru anul 2017 s-au format la lucratorii din subsectoarele industriei: "Metalurgia
feroasa" (6505 ruble sau 486 dolari SUA), care este mai mare decat salariul mediu in regiune cu
63,6%; "Electroenergetica” (6239 ruble sau 466 dolari SUA) - cu 56,9% mai mult decat salariul
mediu; "Constructii de masini si prelucrarea metalelor” (5751 ruble sau 430 dolari SUA), mai
mult decat salariul mediu pe regiune cu 44,6%; "Industria alimentarda"” (4841 ruble sau 362
dolari SUA), cu 21,7% mai mult decat salariul mediu pe regiune; "Industria materialelor de
constructii" (4453 ruble sau 333 dolari SUA), cu 12,0% mai mult decat salariul mediu pe
regiune; "Industria usoarda" (4449 ruble sau 333 dolari SUA), mai mult decat salariul mediu pe
regiune cu 11,9%; "Industria de fainoase, cereale si furaje mixte"(4430 ruble sau 331 dolari
SUA), cu 11,4% mai mult decat salariul mediu pe regiune; "Industria chimica"(4293 ruble sau
321 dolari SUA), cu 7,9% mai mult decat salariul mediu pe regiune.

Protectia sociala a populatiei. La sfarsitul anului 2017, numarul pensionarilor a fost de 118981
pers., cu 5,6% mai putin fatd de anul trecut. In T IV 2017 numirul pensionarilor a fost de 119691
pers., dintre care pensie de munca primesc 115482 pers., iar pensie sociala - 4209 pers.
Marimea medie a pensiei in T IV 2017 constituie 1343,55 ruble (pensia de munca - 1369,31
ruble si pensia sociala - 636,93 ruble).

6 Cursul oficial de schimb al autoritatii monetare din partea stanga a raului Nistru pe perioada ianuarie - decembrie 2017 - 1 dolar

SUA=13,3797 ruble (https: //www.cbpmr.net/data/sv K n itog 02 01 18.pdf).
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Minimul de existentd. In anul 2017 minimul de existentd pe cap de locuitor constituie 1355
ruble, ceea ce este cu 5,4% mai mult decat in 2016.

Tabelul 6.1. Minimul de existenta in medie pe o persoana in Regiunea
din partea stanga a Nistrului in anul 2017, ruble pe luna

Inclusiv:
Total Apta de munca | Copii
populatie Barbati Femei Pensionari | cuvarsta dela7 pana
16-59 ani 16-54 ani sub 6 ani la 15 ani
lanuarie 1317 1447 1369 1111 1219 1464
Februarie 1310 1440 1362 1106 1211 1457
Martie 1301 1429 1352 1098 1203 1447
Aprilie 1315 1446 1366 1110 1216 1464
Mai 1333 1467 1383 1125 1231 1487
lunie 1390 1530 1438 1172 1290 1565
[ulie 1379 1519 1428 1160 1283 1553
August 1356 1494 1404 1138 1262 1522
Septembrie 1369 1511 1413 1149 1274 1542
Octombrie 1383 1528 1426 1161 1292 1558
Noiembrie 1395 1541 1437 1171 1306 1572
Decembrie 1411 1559 1452 1184 1320 1589

Sursa: Conform datelor Serviciului Statistic al Transnistriei.

Infractiuni. Potrivit organelor de ocrotire a ordinii publice, in anul 2017 au fost inregistrate
11184 cereri si rapoarte cu privire la crime, ceea ce este cu 6,7% mai mult decat in anul 2016. In
perioada analizata, In regiune au fost Inregistrate 4510 de infractiuni, cu 0,3% mai mult decat in
perioada anului precedent. Din numarul total de infractiuni Inregistrate 871 cazuri (19,3%) sunt
grave, 315 cazuri (7,0%) - deosebit de grave. Trebuie remarcat, ca In comparatie cu anul 2016,
numadrul infractiunilor deosebit de grave a crescut cu 6,8%, iar a celor grave - cu 0,6%. Pe
parcursul anului 2017 au fost inregistrate 1281 furturi; 624 infractiuni legate de traficul de
droguri; 379 infractiuni contra ordinii publice; 185 de infractiuni legate de traficul ilicit de arme;
167 escrocherii; 116 acte de huliganism; 100 jafuri; 84 violuri si alte infractiuni contra inviola-
bilitatii sexuale; 52 vatamari corporale grave; 34 de omoruri; 32 infractiuni legate de coruptie;
30 crime comise folosind arme, munitii si explozivi; alte infractiuni - 1355 cazuri. In anul 2017
au fost investigate 4338 infractiuni, dintre care 780 (18,0%) de infractiuni comise de persoane
condamnate anterior, 493 (11,4%) - de femei, 539 (12,4%) - de un grup de persoane, 262
(6,0%) - de cetiteni minori. In anul 2017, 518 (11,9%) de crime comise au fost realizate in stare
de ebrietate alcoolicd, narcotica sau de alta natura. Ca urmare a infractiunilor comise, au fost
ranite 2445 de pers., 40 (1,6%) dintre acestea au decedat, 59 (2,4%) - au fost ranite grav.

Nr. 28 (trim. IV) 2017 85



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

Capitolul VII
PROGNOZA PENTRU ANUL 2018

(varianta preliminara)
Rezultatele activititii economiei nationale in anul 2017

Conform datelor statisticii oficiale, In anul 2017, economia republicii in principalele ramuri si
domenii a inregistrat progrese semnificative, rezultatele finale depasind cele prognozate de mai
multi experti pentru aceasta perioada. De mentionat ca acest an a fost si unul din cei mai
favorabili pentru sectorul agricol, astfel influentand benefic si alte ramuri ale economiei
nationale, dupa cum si rezultatele obtinute in ansamblu pe economie.

Produsul Intern Brut (PIB). In anul 2017, conform calculelor preliminare ale Biroului National
de Statistica, PIB a constituit 150,4 mild. MDL cu o crestere in termeni reali de 4,5% In coraport
cu anul precedent. La majorarea PIB au contribuit: comertul cu ridicata si cu amanuntul,
transportul si depozitarele, cazare si alimentatie publica (+1,3%), agricultura, silvicultura si
pescuit (+1,0%). Industria prelucratoare in comun cu industria extractiva; productia si
furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat au contribuit cu
0,4%, informatiile si comunicatiile (+0,2%), constructiile (+0,1%). Total pe economie VAB a
depasit cu 3,8% nivelul anului precedent, contribuind la cresterea si formarea PIB cu 3,3% si
84,1%, respectiv. Volumul impozitelor pe produse s-a majorat cu 6,9% in raport cu anul
anterior, contribuind la cresterea si formarea PIB cu 1,1% si 16,3%, corespunzator.

Politica promovata de Banca Nationala in vederea mentinerii stabilitatii cursului de schimb al
valutei nationale si a inflatiei a permis ca cursul de schimb sa se aprecieze pe parcursul anului
cu 7,1% fata de dolarul american si cu 5,6%-fatd de EUR. Concomitent nu s-a reusit sa se
mentina la nivelul stabilit de 105+-1,5% indicele inflatiei mediu anual (IPC) care a crescut cu
7,3% in comparatie cu anul 2016.

Activele valutare de rezerva ale statului (stocul) la sfarsitul anului 2017 au atins 2803,3 mil.
USD, majorandu-se cu 27,1% sau cu 597 mil. USD in comparatie cu activele inregistrate la
sfarsitul anului precedent (in luna ianuarie a anului 2018 rezervele valutare ale statului s-au mai
majorat cu 100,2 mil.USD, atingdnd un nivel record pentru Republica Moldova-2903 mil. USD).
Concomitent cu cresterea rezervelor valutare s-a inregistrat si o majorare (+1,7%) a datoriei de
stat (internd si externd) administrata de Guvern atingand cifra de 51,7 mild. MDL.

Agricultura. Productia globala agricola in gospodariile de toate categoriile, in anul 2017, a fost
cu 8,6% mai mare fata de anul 2016. Volumul productiei agricole obtinut in anul 2017 a depasit
volumul-record stabilit in anul precedent si a constituit cca 34 din cel care 1l avea 1n anii de pana
la demararea reformelor. Majorarea productiei agricole a fost determinata totalmente de
cresterea productiei vegetale (+13,1%), pe cand productia animaliera a fost in reducere (-2,1%).
Cu exceptia cartofului, la celelalte culturi agricole roada a fost mai mare de cat in anul precedent.
Referitor la productia animalier3, aici se atesta o reducere a productiei de carne cu 2,8% si a
laptelui cu 3,6%.

Industria. Productia industriala, de la Inceputul anului, a variat in jurul gradatiei zero, si doar in
a doua jumatate a anului a inregistrat o crestere cat de cat stabila, ceea ce a permis ca anul in
ansamblu sa se incheie cu un surplus de 3,4% fata de anul anterior. Rezultatele modeste ale
acestei ramuri au fost influentate de reducerea productiei industriei extractive cu 3,7% si a
productiei de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat cu 1,7%. Conco-
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mitent industria prelucratoare a inregistrat crestere (+4,5%), in principal, in baza procesarii
productiei agricole pusa la dispozitia intreprinderilor ramurii.

Transportul de mdrfuri. In anul 2017 volumul marfurilor transportate cu toate tipurile de
transport a constituit 17,3 mil. tone, fiind cu 23,8% superior nivelului anului 2016, parcursul
marfurilor de asemenea a crescut (+13,7%) si a atins cifra de 4,6 mld. tone/km. Intreprinderile
de transport feroviar, rutier si aerian au Inregistrat cresteri cat la volumul de marfuri
transportate, atat si la parcursul acestora si doar cele de transport fluvial au inregistrat reduceri
pe ambii indicatori in comparatie cu anul precedent. Cu toate tipurile de transport au fost
transportati 102,4 mil. pasageri ori cu 1,3% mai putin de cat in anul 2016.

Comertul exterior. Exportul de marfuri a constituit 2425,1 mil. USD si s-a majorat cu 18,1% in
comparatie cu exporturile din 2016. Importurile de marfuri au totalizat 4831,4 mil. USD
majorandu-se fata de anul precedent cu 20,2%. Deficitul balantei comerciale a constituit 2406,3
mil. USD, fiind cu 431 mil. USD superior nivelului anului 2016. A continuat sa creasca ponderea
exporturilor si a importurilor catre tarile UE (de la 65,1% in 2016 pana la 65,8% in 2017 la
exporturi si, respectiv, de la 49,1% la 49,4% la importuri). Concomitent s-a redus ponderea
statelor CSI la exporturi: de la 20,3% in 2016 pana la 19,1% in 2017, iar la importuri - de la
25,6% la 25%. In comparatie cu 2016 cea mai mare crestere la exportul de marfuri (+46,1%) a
avut-o exportul de fructe si legume. Cu 37,1% a crescut exportul de masini si echipament
electric, cu 19,5%-produsele oleaginoase etc. Concomitent de mentionat majorarea importului
de marfuri cu 811 mil. USD. Specialistii considera ca aceasta majorare are la baza sa cresterea
consumului intern ca rezultat al cresterii reale a salariilor, majorarii remiterilor, dar si a
aprecierii valutei nationale fata de USD si EUR.

Investitiile in active imobilizate. Volumul investitiilor Tn active imobilizate a constituit
21,0 mild. MDL si s-a majorat cu 1,3% fata de anul 2016. Din volumul total al investitiilor
13,8 mild. MDL sunt mijloace ale investitorilor proprii, ori 65,6% din total, 2,6 mild. MDL - surse
bugetare (12,5%), 1,1 mild. MDL - surse din strainatate (5,2%) si 3,5 mild. MDL - alte surse
16,7%). La cresterea fata de anul precedent a investitiilor au contribuit mijloacele alocate din
contul bugetelor de stat si locale, sporul acestora fiind de 29% si a altor surse (+10,2%), pe cand
mijloacele investitorilor proprii s-au redus cu 3,2%, iar cele a investiturilor straine — cu 16,5%.

Cifra de afaceri in comert si servicii. In anul 2017 cifra de afaceri din comertul cu aminuntul
s-aredus cu 4,6%, iar cifra de afaceri pentru serviciile de piata prestate populatiei - cu 0,4% fata
de anul 2016.

Salariul nominal mediu lunar al unui lucrator in economia nationala a constituit 5697 MDL, in
crestere cu 12,1% fata de anul precedent, iar valoarea lui reala a crescut cu 5,2%.

Transferurile de peste hotare a mijloacelor banesti (remiterile) au constituit 1200 mil. USD,
cu 120 mil. USD mai mult de cat in anul precedent.

Cresterea economica in anul 2017 se incadreaza intocmai in nivelul mediu obtinut in 2000-2016.
Rezultatele anului ar fi fost si mai bune, insa ele au fost negativ influentate de nivelul sporit de
incertitudine in randul oamenilor de afaceri in legatura cu situatia socio-politica si economica
nefavorabila din tara, care a Impiedicat procesul normal al creditarii businessului, extinderii
implementarii investitiilor private autohtone si mai ales a celor straine.

Calcularile de prognoza pentru anul 2018 s-au efectuat In baza modelului macroeconomic
elaborat in cadrul INCE, dar s-a tinut cont si de tendintele ce s-au conturat in evolutia economiei
nationale din ultima vreme si de impactul unor eventuale momente care pot avea loc
(Tabelul 7.1).
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Tabelul 7.1. Evolutia indicatorilor macroeconomici principali in anii 2015-2017
si prognoza pentru anul 2018

Unitatede 2015 2016 2017 2018

masura Efectiv Prognoza

PIB nominal mild. MDL 122,6 1349 1504 160,5
Fata de an}ll precedent in preturi % 99.6 1043 1045 1035
comparabile

::1(1111:1616 pretului de consum mediu % 1097 1064 1073 1053
Cursul mediu de schimb MDL/USD 18,82 19,92 18,5 17,5
Export de bunuri mil. USD 1967 2045 2425 2640
Fata de anul precedent % 84,1 104,0 118,6 1089
Import de bunuri mil. USD 3987 4020 4831 5244
Fata de anul precedent % 75,0 101,0 120,2 108,6
Soldul balantei comerciale mil. USD -2020 -1975 -2406 -2606
Productia industriald in prefuri curente | mild. MDL 45,7 47,0 50,1 54,6
Fata de an.ul precedent In preturi % 1006 1009 1034 1058
comparabile

Productia agricola in preturi curente mild. MDL 27,2 32,7 36,0 38,5
Fata de an}ll precedent In preturi % 86,6 1186 1086 1041
comparabile

Investitii in active imobilizate mild. MDL 21,1 19,4 21,0 24,9
Fata de an}ll precedent in preturi % 90,6 86,1 1013 1065
comparabile

Salariul nominal mediu lunar MDL 4611 5084 5697 6345
Fata de anul precedent

nominal % 110,5 110,3 1121 1114
real % 100,7 103,7 105,2 104,8
Fondul de remunerare a muncii mild. MDL 50 59,1 65,7 74,6
Forfa de muncd (populatia economic mii pers, | 1266 1273 1259 1250
activa)

Nur.narulv angajatilor In economia mi pers, 1171 1227 1250 1240
nationala

Rata somajului % 4,2 3,6 4 3,8
Transferuri de peste hotare a mil. USD 1130 1079 1200 1300

mijloacelor banesti
Sursa: Elaboratd de autori in baza datelor statistice.

Conform calculelor efectuate in baza modelului si ajustate de experti, evolutia productiei
agricole in 2018 va fi In crestere (+4.1%). Importanta sectorului agricol pentru economia
nationala ramane si in continuare predominanta, deoarece de rezultatele acestui sector depinde
activitatea industriei, a comertului extern si a transporturilor, asigurarea pietei interne cu
produse alimentare etc.

Avand in vedere ca tara noastra in prezent nu este in stare sa acopere necesitatile sale din
sursele proprii si este nevoita sa importe o buna parte din produsele animaliere situatia din
acest domeniu trebuie sa fie permanent in vizorul organelor de resort. Tara dispune de un
potential in stare sa dubleze productia de carne si lapte.

Pentru 2018 productia industriald va inregistra o crestere de 5,8% si va constitui un volum
egal cu 54,6 mild. MDL. Cresterea va fi asigurata in baza procesarii a unei bune parti din roada
bogata a anului precedent, dar si a crearii noilor locuri de munca, indeosebi in rezultatul
extinderii parcurilor industriale existente si a celor noi create, imbunatatirii mediului de afaceri.

Estimarile efectuate indica ca In anul 2018 ritmurile de crestere a importurilor de bunuri vor fi
mai joase fata de cele ale exporturilor, insa nu in asa masura ca sa aduca la imbunatatirea
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soldului balantei comerciale. Ca rezultat deficitul balantei comerciale va atinge 1n acest an 2606
mil. USD, ori cu 200 mil. USD mai mult de cat in anul 2017.

Ritmul prognozat de crestere a investitiilor in active imobilizate de 6,5% este unul relativ bun,
insa acesta nu va fi suficient pentru impulsionarea unei cresteri vizibile a economiei nationale,
mai ales tinand cont de faptul ca In ultimii ani trendul acestui indicator a fost negativ.

Mentinerea inalta a ritmului de crestere a salariului nominal pentru 2018 (+11,4%) va
determina si o crestere a salariului real de 4,8%. Se prevede ca rata somajului sa fie in jur de
3,8%.

Premise de crestere economicd

Unul din principalii factori care pozitiv va influenta dinamica dezvoltarii economice a Republicii
Moldova se considera Acordul asupra unui program de reforme economice sustinut de un
aranjament de finantare pe 3 ani prin intermediul Mecanismului de finantare extinsa (EFF) si
Mecanismului extins de creditare (ECF) Incheiat Intre Fondul Monetar International (FMI) si tara
noastra. Astfel, conform acordului cu FMI, se prevede alocarea unui ajutor financiar in marime
de 179 mil. USD pe parcursul a trei ani.

Incheierea acordului cu FMI, instaurarea in tara a situatiei politice relativ stabile, imbunatatirea
climatului investitional, alte masuri in promovarea reformelor stipulate In Acordul de Asociere
incheiat intre RM si UE, au contribuit la deschiderea catre Moldova a mai multor institutii
financiare internationale prin acordarea ajutoarelor financiare in sustinerea bugetului, cat si in
implementarea unor programe si proiecte. Uniunea Europeana va acorda in anii apropiati (cu
conditia Indeplinirii unui set de reforme) un ajutor financiar in volum de 100 mil. EUR in trei
transe in calitate de sus{inere macrofinanciara, din care 40 mil. EUR vor fi acordate ca granturi si
60 mil. EUR - credite pe termen mediu la conditii avantajoase.

O premisa decisiva pentru dezvoltarea economica o constituie capacitatea guvernarii de a crea
conditii favorabile pentru impulsionarea businessului, de atractie a investitiilor. In ultimii
ani In aceasta directie s-au intreprins mai multe masuri pentru ameliorarea situatiei. Conform
Raportului anual al Bancii Mondiale Doing Business - 2017, Moldova se plaseaza pe locul 44 din
190 de tiri, incluse in top dupa nivelul de facilitare a businessului. In acest sens Moldova a avut o
evolutie bung, avansand treptat de pe locul 82 in anul 2013 pe 63 peste un an, ca mai apoi in
2015 sa mai avanseze pana la locul 52 si, In sfarsit, locul 44 mentionat deja.

Puncte slabe in evolutia economiei nationale

O povara grea pentru economia tarii reprezinta majorarea excesiva a datoriei de stat care la
finele anului 2016 a atins aproape 51 mld. MDL. Din suma totalad cca 29 mld. MDL tin de datoria
publica externg, iar restul, 22 mld. MDL - de datoria publica interna. Aceasta crestere-record
partial se datoreaza deciziei Guvernului de a-si asuma raspunderea privind convertirea in
datorie de stat a creditelor de urgenta acordate de catre BNM 1n 2014 si 2015 celor trei banci
implicate in frauda miliardului. In 2017 tendinta de crestere a datoriei de stat atat externi cat si
interna a continuat, desi cu ritmuri mai mici, constituind la finele anului 29,1 mild. MDL si 22,6
mild. MDL, respectiv.

Un impediment semnificativ In impulsionarea si extinderea comertului extern este cauzat de
continuarea restrictiilor la exportul productiei autohtone provocate de embargoul impus de
Federatia Rusa Republicii Moldova. Desi dupa mai multe intalniri a factorilor de decizie la nivel
inalt Intre {arile noastre din ultima vreme, au aparut sanse ca relatiile comerciale cu aceasta tara
sa se Imbunatateasca, rezultate palpabile pana cand nu s-au facut observate.

Situatia macroeconomicda si politica actualda tensionatd nu contribuie la cresterea economica.
Potrivit expertilor FMI, politica bugetar-fiscala a Republicii Moldova are capacitati limitate de
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sustinere a activitatii economice pe intern, in special pana cand noile autoritati vor elabora o
politica fiscala si o politica de cheltuieli bugetare care vor duce la consolidarea capacitatii
bugetului public national de a asigura realizarea obiectivelor de pe agenda de dezvoltare.
Guvernarea slaba in sectorul bancar genereazi costuri mari pentru economie. Inliturarea
deficientelor ce {in de supravegherea bancara constituie un deziderat demult asteptat, atingerea
ciruia va juca un rol esential in revigorarea stabilititii macroeconomice. In plan socio-politic,
disensiunile aparute intre exponentii puterii in stat In urma alegerii Presedintelui tarii, pun la
indoiala mentinerea unei stabilitati politice, aceasta la randul sau fiind in detrimentul asigurarii
dezvoltarii prospera a tarii. Alegerile parlamentare prevazute sa aiba loc la finele anului 2018,
de asemenea, vor influenta negativ dezvoltarea normalad a economiei nationale, avand in vedere
ca desfasurarea campaniei electorale este destul de costisitoare si ea va fi o povara in plus
pentru tard. Schimbarea sistemului electoral de la proportional la cel mixt In baza caruia se vor
petrece alegerile parlamentare nu este cea mai buna solutie pentru un stat care pretinde spre o
democratie adevarata.

Inrdutdtirea imaginii tdrii in clasamentul international. In clasamentul mondial privind
indicele anual al democratiei publicat de The Economist, Moldova a continuat sa degradeze pe
parcursul ultimelor zece ani. Astfel Republica Moldova in 2016 a ocupat locul 76 dintre 167 de
state, cedand sase pozitii fafa de anul 2015, fiind clasificata ca stat defectuos, cu un indice al
democratiei de 6,01, fatd de 6,35 anul precedent. in anul 2017, Moldova, ocupand locul 78 (din
113 tari evaluate) cu un indice al democratiei de numai 5,94, pentru prima data pe plan
international, este recunoscuta ca o tara in care domneste un regim hibrid.

In alt clasament, elaborat de organizatia Transparency International, tara noastra in anul 2017
a pierdut 20 de pozitii In topul mondial privind indicele de perceptie a coruptiei, pozitionandu-
se pelocul 122 din 180 de state In care se mai spune ca situatia in tara noastra este mai grava pe
an ce trece si ca vorba este nu atat despre coruptia uzuald, cat despre coruptia la cel mai inalt
nivel, inclusiv in politica, iar asta a condus la capturarea statului. Spre deosebire de Republica
Moldova Georgia si Romania sunt plasate mult mai sus, ocupand locurile 46 si, respectiv, 59,
concomitent Ucraina si Rusia se afld putin mai jos - pe pozitiile 130 si 135. Increderea publici in
guvern a scazut la un minim istoric, ca urmare a jafului bancar din 2014, se spune in raportul
care coteaza tara. Republica Moldova, conform indicelui Produsului National Global per capita
dupa PPC cu 5,2 mii USD, continua sa ramana pe ultimul loc in Europa, aceasta fiind o dovada a
esecurilor guvernantilor in administrarea tarii.

Prezenta varianta de prognoza a indicatorilor macroeconomici principali pentru anul 2018,
dupa ritmurile de crestere a PIB de 3,5%, poate fi considerata ca una moderata. Acest ritm de
majorare a PIB-ului corespunde potentialului economic al tarii si nivelului mediu inregistrat in
anii 2012-2016 de 3,4%. Totodata, daca comparam cu ritmul din perioada de crestere econo-
mica (anii 2000-2016), care a fost de 4,5%, ea pare a fi prea pesimista. Dar, avand in vedere
situatia socio-economica actuala a tarii si ca in acest an vor avea loc alegeri parlamentare, ritmul
de crestere prognozat poate fi considerat ca real.

Pentru atingerea scopurilor preconizate in perioada de prognoza este strict necesar de a asigura
o stabilitate macroeconomicd, in primul rdnd In sectoarele financiar-bancar si monetar-
acreditar, dar si o stabilitate politica in fara.
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ANEXE STATISTICE -
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