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Abstract

The huge ampleness of actual financial crisis has generated the appearance of some major
anxiety regarding the future of world economy. Inevitably, the crisis’ effects and pessimistic
Jorecasts also attacked the evolution of global financial flows. This article presents the dynamics of
currency and financial flows in the Republic of Moldova and worldwide, as well as effects upon
national economy. Also, there are emphasized some measures regarding the management of
financial flows and alleviation of the impact of global financial crisis over the national economy.

Introducere

Amploarea neobisnuitd pe care a inregistrat-o criza financiard internationald a
generat aparitia unor Ingrijordri majore privind viitorul economiei mondiale.
Inevitabil, sub incidenta efectelor crizei si a previziunilor pesimiste au intrat si
fluxurile financiare, in ciuda evolutiilor pozitive din ultimii ani. In acest articol este
prezentatd dinamica fluxurilor financiar-valutare in Republica Moldova sub incidenta
evolutiilor actuale si efectele asupra economiei nationale. De asemenea sunt
evidentiate unele masuri privind gestiunea fluxurilor financiare si atenuarea
impactului crizei financiare internationale asupra economiei nationale

Criza finanaciara si problemele ei

Mobilitatea excesivd a capitalurilor din ultimul sfert de secol trebuie privitd cu
reticentd, deoarece evolutia fluxurilor internationale a demonstrat mari dificultati care
s-au proliferat sub impactul evolutiilor pe piata financiarad internationald. Meritele
integrarii §i liberalizarii circulatiei capitalurilor promovatdi de economiile
industrializate si In térile in curs de dezvoltare, sunt mult mai atacabile astdzi decat in
orice alt moment trecut. Criza financiard actuald, asemenea multiplelor socuri din
sistemul financiar international din ultimele decade ale secolului XX, a demonstrat
ineficientd in gestionarea fenomenului de globalizare financiara, transforméandu-se
intr-o problemd economici mondiala in fata céreia nici o economie nu este imuna.

Valul crizei a cuprins fluxurile financiare internationale sub toate aspectele, de
la modificarea componentei acestora, pand la intensificarea caracterului ,,volatil” al
capitalului. Trendul continuu al avantului in dimensiuni si volume a fost inversat intr-
un moment foarte scurt, 1dsdnd economiile devastate. Cel mai atacabil a fost grupul
tarilor sdrace, care totalmente este dependent de injectdrile de capital striin, fie sub
forma capitalului imprumutat sau investitional, fie sub forma influxurilor de remiteri.

De fapt, impactul crizei asupra fluxurilor financiare este diferit, in functie de
regiune si de sectorul de activitate. Conform datelor statistice, tarile dezvoltate au fost
cele mai des afectate de crizi in anul 2008. in rezultatul problemelor cu care s-au
confruntat institutiile financiare legate de criza lichiditétilor, fluxurile de ISD au
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scdzut aproximativ cu 33% pentru grupul tarilor dezvoltate. De asemenea, printre alte
cauze care au stat la originea limitarii finantirii investitiilor pot fi mentionate declinul
imprumuturilor bancare sindicalizate, reducerea tranzactiilor LBO (leveraged
buyout).

In cazul tarilor sirace, repercusiunile crizei deja sunt dramatice. Conform
studiului ,,Consecintele crizei financiare mondiale pentru tédrile sdrace” realizat de
catre Fondul Monetar International si Banca Mondiala, tarile sdrace s-au dovedit a fi
mai vulnerabile la criza financiard globald decdt se prognoza, datoritd
interdependentelor strinse cu economia mondiala [1]. Pentru acest grup de tari criza
se manifestd nu doar prin diminuarea volumului de investitii directe, scdderea
comertului si reducerea remiterilor, dar si prin reducerea accesului la asistentd
oficiald de dezvoltare si creditare externa.

Térile industrializate alocd sume enorme de fonduri intru salvarea sistemelor

dezvoltare din tirile sirace. In plus, investitorii privati isi retrag capitalurile din tarile
sarace fiindcd nu mai au incredere in fiabilitatea sectorului real si financiar, iar criza
industriald globala produce o scadere dramatica a cererii pentru materie prima si fortd
de munca originara din tarile cu economia slab dezvoltatd, ceea ce duce la diminuarea
exporturilor si a fondurilor trimise acasa ca ajutor pentru gospodérii casnice.

Republica Moldova si criza economica

Republica Moldova, fiind incluséd in raportul FMI in categoria térilor sdrace,
deja a fost drastic lovitd de criza financiard globald. Conform datelor statistice,
evolutia fluxurilor financiare si comerciale in ultima jumatate a anului 2008 si primul
trimestru al anului curent a cunoscut o scidere dramaticd, afectdnd dur sectorul real al
economiei si bundstarea populatiei.

Astfel, volumul fluxurilor de remiteri in primul trimestru al anului 2009, a
constituit valoarea de 227,08 mil. USD, cu 29% mai putin in comparatie cu aceeasi
perioadd a anului precedent. Evolutia negativd s-a lansat incepand din luna iulie a
anului 2008, de la 180,79 mil. USD péana la 112,76 mil. USD in luna noiembrie, fiind
urmate de o usoara relansare in valoare de 143,66 mil. USD in luna decembrie.
Estiménd trendul transferurilor lunare pentru perioada iulie, 2008 — ianuarie, 2009,
atestdm o diminuare in valoare de 64%.

Transferuri de mijloace banesti din straindtate efectuate de persoanele fizice
sunt determinate de mai multi factori: in primul rdnd, de caracterul sezonier, ce atesta
inviordri pe parcursul perioadelor estivale si sdrbdtorilor si, intr-al doilea rand, de
conditiile muncitorilor aflati in straindtate, care au fost considerabil afectate in urma
deteriorarii performantelor economice din tarile strédine.

Luénd in consideratie faptul cd economia nationald practic este dependenta de
injectarile de valutd de la cetatenii aflati in strdindtate (volumul remiterilor au
constituit 27,7% din PIB in anul 2008), caracterul continuu al tendintelor negative in
volumul remiterilor ar constitui un pericol pentru cresterea economica si un obstacol
serios in combaterea sardciei in tard. De aceea, se impune cautarea unor noi surse de
finantare a nevoilor economiei.

Volumul total al influxurilor valutare generate de relatiile de export, in
primul trimestru al anului 2009, a constituit valoarea de 279,7 mil. USD, cu 18% mai
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putin in comparatie cu aceeagi perioadd a anului precedent. Desi exporturile
autohtone au cunoscut o evolutie descendentd considerabild, pe parcursul perioadei
septembrie, 2008 — ianuarie, 2009, cu 53,9%, totusi, in luna martie, anul curent se
simte o usoard inviorare a acestora, de la 71,1 mil. USD, la 111,7 mil. USD, cu o
scidere ulterioard pand la 92,8 mil. USD (pentru comparatie - 135,2 mil. USD, in
aceeasi perioadd a anului precedent).

Volumul total al refluxurilor valutare generate de importurile agentilor, in
primul trimestru al anului 2009 a constituit valoarea de 601,8 mil. USD, cu o
diminuare de 42,4% fati de aceeasi perioadd a anului precedent. Trendul descendent
a pornit din luna august al anului 2008, de la 454,3 mil. USD la 202 mil. USD in luna
ianuarie, anul curent, urmati de o inviorare pana la 322,3 mil. USD in luna martie i
iarasi o scidere pand la 241,5 mil. USD in luna aprilie.

Analizand evolutia fluxurilor comerciale in Republica Moldova, si anume
caracterul descendent al acesteia, ne determind sd concluziondm faptul precum ca
relatiile comerciale ale agentilor economici autohtoni au fost influentate negativ nu
doar in urma crizei financiare internationale (dinamica negativa in trimestrele 3 si 4
ale anului 2008), dar si de situatia politicd, instabild din tard, pe fondul alegerilor
parlamentare (sciderea bruscd a exporturilor si importurilor in luna aprilie, anului
curent, dupi o usoard inviorare la sfarsitul trimestrului I).

Consecintele diminudrii principalelor influxuri financiar-valutare (in special a
influxurilor de remiteri) in economia nationald a Republicii Moldova imediat au -
influentat asupra sectoarele reale si pe cel financiar. Astfel, pe parcursul perioadei
septembrie-noiembrie a anului 2008, volumul creditarii economiei nationale a scazut
cu 47% (volumul creditelor in valuta strding) si cu 41% (in moneda nationald).

Diminuarea injectirilor in sectorul real al economiei din partea béncilor
comerciale a lovit dur acest sector, afectind performantele economice ale agentilor
economici din majoritatea ramurilor.

Pe fonul dezechilibrelor in economie si reducerii veniturilor populatiei,
sectorul bancar a fost nevoit si reziste situatiilor de stres majore, fiind afectatd
profitabilitatea bancilor comerciale Astfel, in primul semestru al anului 2009, venitul
net pe sistemul bancar a constituit 88,7 mil. lei, cu o scadere de 73,7% in comparatie
cu aceeasi perioads a anului precedent, in care valoarea acestuia insuma 337,7 mil.
lei, rentabilitatea activelor constituind 0,5% si rentabilitatea capitalului actionar —
2:6% {3}

In ce priveste prognozele privind evolutia influxurilor de ISD, considerdm ca
acesta, va cunoaste la fel o diminuare, ceea ce si mai mult va ingreuna eforturile
statului privind atragerea capitalului strdin, atdt de necesar pentru dezvoltarea
economiei nationale. Aceasta se va produce nu datoritd scdderii interesului
comunititii striine fatdi de Republica Moldova, ci constrangerii activitatii
investitionale in genere in economie mondiald in urma sistdrii procesului de
producere si spargerii balonului in majoritatea sectoarelor. Unele proiecte de investitii
sociale sau de infrastructurd atat de necesare statului, care sunt in curs de derulare sau
aflate in etapa de negociere, de asemenea, riscd sa fie lichidate, iar proiectele de stat,
care se bazau anterior pe un influx impundtor de resurse financiare strdine, pur si
simplu nu vor fi realizate.
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In conditiile create, rolul statului privind redresarea situatiei economice
devine de o importantd majord, fiind necesard implementarea actiunilor in vederea
gestiunii eficiente a fluxurilor financiar- valutare si, astfel, a procesului de integrare
economicd a tirii cu restul lumii, precum si atenudrii impactului crizei financiare
internationale asupra economiei nationale.

In cadrul primului obiectiv, gestiunea eficientd a fluxurilor financiare
presupune actiuni in urmdtoarele doud directii:

> Directionarea influxurilor de remiteri in sectorul real al economiei;
> Intensificarea eforturilor privind atragerea ISD si promovarea
exporturilor.

Dezideratul Guvernului Republicii Moldova pentru dezvoltarea comertului
exterior prin atragerea investitiilor strdine trebuie sa presupund intreprinderea unui sir
de actiuni prioritare: perfectionarea cadrului de politici in atragerea investitiilor,
promovarea investitiilor in infrastructurd, dezvoltarea sferei de export a mérfurilor si
serviciilor si anume a regimurilor comerciale preferentiale, deetatizarea si
perfectionarea gestiondrii patrimoniului public, dezvoltarea pietei financiare, crearea
parcurilor industriale si incubatoarelor de afaceri. Totodata, tindnd cont de proportiile
mici ale tirii noastre, marii investitori strdini vor manifesta interes mai curdnd pentru
proiecte investitionale orientate spre exportul productiei finale. De aceea, eforturile
statului, prin intensificarea efortului diplomatic, trebuie sd fie accelerat in vederea
asigurdrii accesului pe pietele externe de desfacere. O atentie deosebitd trebuie sa fie
acordatd atragerii investitiilor in sectoarele cu orientare la export, care sunt capabile
si asigure inovatii si transfer de know-how, valoare addugata inaltd si crearea unei
infrastructuri tehnice si economice eficiente.

Luind in consideratie faptul ci limitele surselor bugetare sunt epuizate,
eficientizarea politicii bugetare trebuie sd fie produsd din contul realizarii unui
control strict al veniturilor si cheltuielilor bugetare, precum si determindrii unor
scopuri bine definite pe termen scurt si mediu. Astfel tarile sarace trebuie s modifice
structura cheltuielilor bugetare in favoarea programelor ce stimuleazd activitatea
internd, serviciului social care sa pund accent pe crearea de noi locuri de muncd. O
conditie importantd in procesul majorarii cheltuielilor salariale, este sporirea
productivititii muncii, ceea ce va permite formarea efectului de ,tampon” al
proceselor inflationiste.

Exemplul tarilor striine recomandd constituirea unui fond national de
realizdrii, cu scopul finantarii de noi proiecte de investitii productive, sau crearii de
IMM si reducerii gradului de finantare a sectoarelor financiar si real din sursele
externe, obiectivul final fiind asigurarea functiondrii independente a principalelor
ramuri ale economiei nationale. In Republica Moldova acest fond poate fi constituit
din sume intrate din vanzarea capacititilor de productie si a altor active supuse
privatizarii, precum si din contributii din strdinatate sub forma de diverse ajutoare
nerambursabile sau rambursabile, destinate in exclusivitate pentru sustinerea
refinantirii sectorului de productiei pe termen lung. Alte surse pot fi depozitele
Bancii Nationale a Moldovei, etc.

Directionarea influxurilor de remiteri din sfera de consum spre sectorul real
al economiei nationale trebuie si fie asigurata printr-un mecanism fiabil asigurat prin
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existenta unei colabordari profunde dintre Guvern si migranti (cei aflati la munca
peste hotare si cei recent Intorsi acasd).

In vederea eficientizarii procesului de gestiune a fluxurilor de remiteri, ar fi
oportund crearea unei structuri de stat pe 14nga Ministerul Economiei si Comertului,
sarcina careia sa fie facilitarea incadrérii migrantilor in activitatea social-economica
din tara si acordarea suportului cetitenilor moldoveni aflati la muncéd peste hotare.
Realizarea acestei sarcini va contribui la nuantarea imaginii pozitive a statului in
opinia cetatenilor si intensificarea credibilititii reformelor sociale si de investitii
promovate de citre Guvern, care vor necesita aprobarea si contributia populatiei in
vitor.

Autoritatile de stat trebuie sa stabileascd si s& mentind contacte puternice cu
diaspora roméanesci de peste hotare. Cetatenii aflati la lucru peste hotare trebuie sa fie
periodic informati despre evolutiile politice $i economice s cunoascd oportunitatile
de investire si antreprenoriale, sd contribuie din dorinta proprie si spirit de patriotism
la initierea actiunilor de interes social. Astfel, activizarea schemelor comune de
finantare a proiectelor de investitii dupd principiile ,, Guvern-migrant”, ,, Guvern-
migrant-ONG”, ,, Guvern-migrant-banca comerciald” si altor optiuni vor asigura, pe
de oparte, implicarea directd a migrantilor in cdmpul muncii §i valorificarea
resurselor bugetare si asistentei financiare externe, iar, pe de altd parte, beneficii
pentru infrastructura nationald si cresterea bundstarii populatiei.

Problema cultivarii spiritului investitional al migrantilor a fost bine pusa la
punct de catre autoritatile din Mexic, care gratie unei reusite conlucrari cu diaspora
mexicand din strdindtate, precum si migrantilor Intorsi in tara de origine, au initiat
proiecte comune de afaceri, in rezultatul carora au beneficiat nu doar migrantii, ci si
intreaga comunitate. Astfel, prin programele oficiale ,,doi pentru unu” §i ulterior
,patru pentru unu”’, statul s-a implicat in finantarea unor proiecte comune privind
aprovizionarea comunitdtii cu apd potabild, constructia scolilor si crearea
facilitatilor de recreatie, pavarea strazilor, etc.[2, p. 110]. Pe parcursul anului 2000,
in rezultatul schemei au fost investite de cétre originarii din Zacatecas, care traiau
peste hotarele tarii, 2 mlrd. USD in 32 de orase si comunitati ale statului.

E de mentionat o colaborare reusitd a Guvernului mexican cu diasporele din
afara tdrii, prin acorduri bilaterale cu statele vecine, implicarea consulatelor si
facilitarea conditiilor de trai ale migrantilor.

Rolul bancilor comerciale in asigurarea principiului directiondrii
influxurilor de remiteri spre sectorul real al economiei, trebuie sd fie orientat spre
incurajarea creditdarii cetatenilor in procesul credrii IMM-lor, iar statul trebuie sa se
implice activ in garantarea credibilitdtii afacerilor noi create. Intre sectorul bancar si
Guvern trebuie sd existe o colaborare continud privind incurajarea spiritului
antreprenorial al populatiei, deoarece schemele propuse de Guvern nu intotdeauna pot
fi considerate fiabile in viziunea bancilor comerciale, care vor trebui si ofere rate
avantajoase pentru creditori si, astfel, sd suporte diminuarea veniturilor din dobanzi.
De asemenea, lansarea noilor afaceri presupune un grad ridicat de risc, pe care
bancile comerciale nu-l pot accepta. Iatd de ce rolul statului trebuie sd vina in
favoarea cetdteanului, pentru asigurarea garantdrii creditelor contractate (spre
exemplu prin emiterea scrisorilor de garantie), sau acordarea subventiilor la dobanda
pentru creditul contractat la banca.
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Concluzii

Criza actuald impune schimbarea modului de guvernare in favoarea
politicilor de interventie activd a statului, bazatd pe principiile de monitorizare §i
ajutor ,la nevoie”. Atitudinea Guvernului Republicii Moldova in gestiunea
eficientd a influxurilor financiar-valutare trebuie sd fie una constructivd, ce va
armoniza interesele tuturor subiecfilor economiei nationale §i ar stirni spirit
antreprenorial impulsionat de cererea internd si externd.

Socurile externe au stirbit performantele multor téri, influentand, astfel, toate
economiile la o singurd scald de dezvoltare. Republica Moldova are toate sansele sa
devina o tard prosperd, dacd va adopta o cu totul altd politicd fatd de tara mama
Roménia. Un ajutor masiv nu poate veni din altd parte decét de la fratii nostri romani
care pand In acest moment au demonstrat cu prisosintd faptul cd au o deschidere
totald fatd de noi. Cu o politicd duplicitard si agresiva a Chisindului fatd de Roménia
indepéartam si ultima noastrd speranta de ajutor.
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