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Abstract. Evaluation of the current situation of the national economy and elaboration the forecast of the main
macroeconomics indicator for the medium term is the purpose of the paper Estimate of the macroeconomic indicators
are carried out under an econometric model, which has the exogenous variables internal and external indicators. This
allow to develop a forecast, which takes into account the economic influence of the main partners of the Republic of
Moldova and decisions leading to the evolution of such internal indicators as a monetary aggregate M2, exchange rate,
interest rate credit. The forecast of rates of economic growth are determined by a possible improvement of the
investment climate and the business environment in the Republic of Moldova. The relatively large share of the added
value of the agricultural sector in GDP makes the economic evolution of the Republic of Moldova dependent on the
climatic conditions
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Introducere. In primul semestru al anului 2019 in majoritatea ramurilor si domeniilor
economiei nationale (cu exceptia sectorului agricol) s-au inregistrat progrese mai mult sau mai pugin
remarcabile.. Ca rezultat al conditiilor climatice nefavorabile ale acestui an (seceta, grindina)
productia agricola s-a redus cu 4,2% fata de primul semestru a anului precedent, ceea ce a influentat
negativ si sectorul industrial, care a consemnat o majorare modesta (+1,3%). Rezultate mai bune
fata de primul semestru al anului precedent s-au inregistrat in activitatea intreprinderilor de
transport (+10,7% la transportul de marfuri si +10,3% - la parcursul marfurilor). Comertul interior
cu bunuri si serviciile de piata prestate populatiei au crescut cu ritmuri si mai mari (+17% a
inregistrat comertul cu amanuntul si +19% - serviciile cu plata prestate populatiei) ceea ce denota
sporirea continud a consumului in rezultatul majordrii semnificative a salariilor. Insd cele mai
spectaculoase rezultate s-au inregistrat in domeniul investitiilor in active imobilizate (+26,8%).
sustinute atat de investitiile private, cat si publice. Concomitent, spre deosebire de anul precedent
comertul exterior a marcat rezultate mult mai modeste (+3,5% la exportul de bunuri si servicii si
+2,6% la import).

Aspectul macroeconomic. Dinamica pozitiva a majoritatii indicatorilor macroeconomici din
primele luni ale anului 2019 in mod natural s-a reflectat si asupra principalului indicator
macroeconomic-al Produsului Intern Brut (PIB), care a inregistrat o crestere reald de 5,2%, in
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termeni nominali, constituind 90,9 mild. lei. La cresterea (descresterea) PIB au contribuit
urmaitoarele activitati economice.

-pe categorii de resurse: constructiile au contribuit cu o crestere a PIB de 2,2% si 0 pondere
la formarea lui de 9,8%; comertul cu ridicata si cu amanuntul; transport si depozitare; activitati de
cazare si alimentatie publica (+1,1%), cu o pondere de 19,5% la formarea PIB; industria (+0,6%),
cu o pondere de 15,3% la formarea PIB; agricultura (-0,2%) cu o pondere la formarea PIB de 4,4%.
Volumul impozitelor nete pe produse a depasit cu 13,7% realizarile perioadei respective a anului
precedent, contribuind la cresterea PIB cu 0,1%.

-pe categorii de utilizari cresterea s-a produs 1n baza: consumului final al gospodariilor
populatiei (+1,3%), cu o contributie la formarea PIB de 86%; formarii brute de capital fix (+4,8), cu
0 pondere de 26% la formarea PIB. Impact negativ asupra indicelui volumului fizic al PIB a avut-o
exportul net (-0,6%), consecintda a contributiei mai accentuate la formarea lui a importurilor de
bunuri si servicii (60,2%) fata de cea a exporturilor de bunuri si servicii (33,3%).

Presurile de consum au marcat crestere. In luna iulie 2019 s-a inregistrat deflatie de 0,2%,
insa de la inceputul anului rata inflatiei a constituit 4% comparativ cu rata deflatiei de 0,4%,
inregistratd in aceeasi perioada a anului precedent. Rata anuala a inflatiei a constituit 5,5%,
incadrandu-se in intervalul tintei inflatiei stabilite de Banca Nationald a Moldovei (5% +/- 1,5%). In
luna august inflatia anuald a constituit 5,5%, inclusiv la: produse alimentare — 8,3% si marfuri
nealimentare — 4,8%.

Valuta nafionala usor s-a depreciat. Fata de principalele valute de referinta, de la inceputul
anului 2019, moneda nationala a marcat o depreciere de 3,5% fata de dolarul SUA in termeni
nominali (de la 17,14 lei pentru 1 dolar american la 01.01.2019 péana la 17,74 lei la 31.07.2019).
Fata de Euro, leul moldovenesc s-a depreciat cu 1,3%.

Masa monetard a crescut simgitor. La sfarsitul lunii iulie 2019 masa monetara M3 a constituit
circa 87,6 mild. lei si s-a majorat cu 11,6% comparativ cu sfarsitul lunii iulie a anului 2018. Evolutia
masei monetare M3 a fost determinatad preponderent de majorarea banilor in circulatie cu 21,5%, dar si
de volumul depozitelor la vedere — cu 15,9% si a depozitelor in valuta straind — cu 11,7%.

Situatia in domeniul creditarii s-a imbunatagit: Volumul creditelor noi acordate in ianuarie-iulie
2019 a inregistrat o majorare cu circa 21,6% fatd de perioada respectiva a anului 2018.

Datoria statului s-a majorat nesemnificativ. Valoarea totala a datoriei de stat administratd de
Guvern la 31 iulie 2019 a constituit circa 53 mild. lei, in crestere cu 3,5% fata de data similara a anului
2018, preponderent ca rezultat al deprecierii monedei nationale. Datoria de stat interna a atins nivelul de
23,2 mild. lei si s-a majorat cu 1,5%. Datoria de stat externa a insumat 1,7 mild. dolari (29,9 mild. lei),
fiind in diminuare cu 1,7% in dolar si in crestere cu 5,1% - exprimata n lei.

Gradul de dependensa a economiei nationale de exterior ramdne inalt. Conform datelor
preliminare ale Balantei de plati pentru trimestrul 1 2019, deficitul contului curent a constituit
10,1% in raport cu PIB.

S-a inrautagit considerabil situatia in sectorul finangelor publice. Cheltuielile bugetare
depasesc esential veniturile att ca volum, cat si ca ritm de crestere. in ianuarie-iulie 2019 la bugetul
public national au fost acumulate venituri in suma de circa 35 mild. lei (cu 6,7% mai mult fata de
ianuarie-iulie 2018) si cheltuieli — 37,1 mild.lei (mai mult cu 16,9%). Cea mai mare parte din
cheltuieli sunt directionate spre protectia sociala. Bugetul public national s-a soldat cu un deficit de
- 2111,7 mil.lei, spre deosebire de perioada similara a anului 2018, cand bugetul s-a soldat cu un
excedent in valoare de 1064,4 lei.

Situagia din sectorul real al economiei. Industria tarii a inregistrat o crestere modesta.
Cresterea de 1,3% 1n ianuarie-iunie 2019 a fost determinatd de majorarea industriei prelucratoare
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(+1,2%), a industriei extractive (+13,9%) si a productiei si furnizarii de energie (+0,5%).
Temperarea ritmurilor de crestere a fost determinatd de evolutiile din lunile mai si iunie, cand
volumul productiei industriale s-a diminuat cu 5,7% si 2,2% respectiv. Principalii factori care au
mentinut in crestere sectorul industrial au fost: dezvoltarea ramurii automotive in cadrul Zonelor
Economice Libere si evolutiile pozitive din sectorul constructiilor, care au sustinut cresterea
industriei extractive si a altor ramuri industriale conexe cu acest sector. Totodata, diminuarea
productiei agricole, temperarea cererii externe au fost factorii de baza care au incetinit ritmurile de
crestere ale sectorului industrial.

Sectorul agrar a facut un pas inapoi. Productia agricola in ianuarie-iunie 2019 a inregistrat o
diminuare de 4,2% (in preturi comparabile), situatie determinata, in special, de reducerea productiei
animaliere cu 3,2%, (detinand ponderea de circa 83% din volumul total), precum si a productiei
vegetale cu 8,8%, cu o pondere de 17,1%. Productia animaliera a inregistrat diminuari din cauza
reducerii productiei (cresterii) vitelor si pasarilor, dar si a productiei de lapte. Cele mai accentuate
diminudri ale productiei vegetale au fost inregistrate la culturile tehnice (in special rapita de
toamna), cereale (grau, orz), fructe simburoase (visine, cirese).

Activitatea investifionald a evoluat cu ritmuri majore. In ianuarie-iunie 2019 volumul
investitiilor a crescut in termeni reali cu 26,8% fatd de aceeasi perioada a anului precedent,
insumand circa 9,2 mild. lei. Cresterea intensiva a investitiilor s-a datorat majorarii investiiilor
private, investitiilor bugetare, activitatii creditare favorabile, precum si cresterii investitiilor din
sursele organizatiilor internationale.

Intreprinderile de transport au marcat rezultate satisfacdatoare. Volumul marfurilor
transportate in ianuarie-iunie 2019 a crescut cu 6,6%, totalizand circa 8,3 mil. tone. Cresteri ale
volumului marfurilor transportate au fost inregistrate de transportul rutier — cu 9,7%, transportul
fluvial — cu 8,4% si transportul aerian — cu 38,7%, Concomitent, volumul marfurilor transportate cu
transportul feroviar a fost in diminuare cu 0,6%. Parcursul marfurilor, cu toate mijloacele de
transport, a constituit 2394,5 mil. tone-km, ori cu 10,3% mai mult decat in prima jumatate a anului
precedent. Cu transportul public au fost transportati 51,4 mil. pasageri (+2,4%).

Comerzul exterior si-a temperat ritmurile de crestere. Desi exporturile de bunuri au avut un
ritm de crestere mai mare decat importurile (+3,5%), iar importurile - cu 2,6%, soldul negativ al
balantei comerciale a constituit 1446 mil. dolari SUA, fatd de 1420,2 mil. dolari in semestrul I
2018. Gradul de acoperire a importurilor cu exporturi a constituit 48,5%, fiind mai mare cu 0,4 p.p.
decat cel inregistrat in aceeasi perioada a anului 2018.

Comerzul interior de bunuri si servicii a crescut brusc. In ianuarie-iunie 2019 volumul cifrei
de afaceri in comerful cu amanuntul a crescut cu 17% fata de anul precedent, iar volumul cifrei de
afaceri in servicii de piata prestate populatiei - cu 19%, fapt ce demonstreaza o intensificare a
consumului din partea populatiei si agentilor economici.

Salariile, de asemenea, s-au majorat brusc. Castigul salarial mediu lunar brut al unui salariat
din economia nationala in I semestru 2019 a constituit 7114 lei si S-a majorat in termeni nominali cu
15,8% fata de I semestru 2018. In termeni reali salariul s-a majorat cu 12,2%. In sfera bugetari
castigul salarial a constituit 6760 lei, fiind in crestere cu 23,2%, iar in sectorul real — 7248 lei si s-a
majorat cu 13,3%. Majorarea salariilor stimuleaza cresterea cererii interne si, ca rezultat,
impulsioneaza pe termen scurt cresterea economicd, dar, in acelasi timp, creeazd presiuni
inflationiste. Marimea minimului de existenta pentru anul 2019 a constituit in medie pe lunad pentru
o persoand 2028 lei.

Rata somajului calculatd pana la modificarile metodologiei (ca proportia somerilor conform
BIM in populatia activa) la nivel de tara pentru anul 2019 a inregistrat 3%, fiind cu 1,1 p.p. mai
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joasa fata de 2018. La oficiile fortei de munca in ianuarie-iulie 2019 au fost inregistrati 15,9 mii
someri, cu 15,9% mai putini fata de numarul acestora inregistrati in ianuarie-iulie 2018.

Transferurile de peste hotare a mijloacelor banesti (remiterile) au constituit 589,5 mil. dolari,
cu 7,9% , sau cu peste 48 mil. dolari SUA mai putin de cat in anul precedent.

Prognoza indicatorilor macroeconomici pe termen mediu. Calcularile de prognoza
(Tabelul 1) au fost efectuat in baza modelului [2] elaborat in cadrul INCE, la baza caruia este
metodologia modelarii macroeconometrice [1], utilizate in lume, dar in deosebi este vorba despre
modelul Dobrescu, care este utilizat pentru prognoze pe termen mediu in Romania.

Modelul econometric utilizat, consta din patru blocuri de variabile interdependente:

- Blocul sectorului real;

- Blocul sectorului extern;

- Blocul salariu-somaj;

- Blocul preturilor;

Tabelul. 1 Evolutia indicatorilor macroeconomici principali in anii 2015-2018
si prognoza pentru anii 2019 -2021

Unitatea 2015 ‘2016 | 2017 | 2018 | 2019 |2020 |2021 |2022

de masurd [Efectiv Prognoza
PIB nominal mild. lei 145,8 160,8 178,9 190,0 210,0 230,4 | 252,6 |277,2
Fatd de anul precedent in
preturi comparabile % 99,7 104,4 104,7 104,0 104,0 104,3 | 104,4 |104,5
Indicele  pretului  de
consum mediu anual % 109,7 106,4 106,6 103,0 105,3 105,2 | 105 | 105
Cursul mediu de schimb lei/USD 18,8 19,9 18,5 16,8 17,4 17,5 17,6 | 17,8
Export de bunuri mil.USD 1967 2045 2425 2707 2815 2959 | 3177 |3432
Fati de anul precedent % 84,1 104 118,6 111,6 104,0 105,1 | 107,4 | 108
Import de bunuri mil.USD 3987 4020 4831 5764 5940 6225 | 6518 | 6791
Fata de anul precedent % 75,0 100,8 120,2 119,3 103,0 104,8 | 104,7 |1104,2
Soldul negativ al balantei
comerciale mil.USD 2020 1975 2406 3057 3125 3267 | 3340 | 3360
Productia industriala in
preturi curente mild.lei 45,7 47,6 52,7 56,7 60,2 65,5 71,4 | 77,9
Fatd de anul precedent in
preturi comparabile % 100,6 100,9 103,4 103,7 102,5 104,2 | 104,4 [104,5
Productia  agricola in
preturi curente mild.lei 21,2 30,5 36,0 36,3 34,5 38,9 43,0 | 474
Fatd de anul precedent in
preturi comparabile % 87,0 118,8 109,1 102,5 95,0 107,2 | 105,2 |105,0
Investitii in active
imobilizate mild.lei 21,1 19,7 23,5 24,2 29,5 32,7 36,5 | 41,0
Fatd de anul precedent in
preturi comparabile % 90,6 87,2 103,5 112,3 122,0 105,5 | 106,2 | 107
Salariul nominal mediu
lunar lei 4538 4998 5587 6446 7381 8119 | 8890 | 9690
Fata de anul precedent
nominal % 111,0 110,1 111,8 113,2 1145 110 | 109,5 | 109
real % 1012 | 1035 104,9 109,9 108,7 | 104,6 | 104,3 | 1038
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Fondul de remunerare a

muncii mild.lei 52,2 56,7 62 76,2 92,9 106,2 | 120,1 | 132
Forta de munca (populatia

economic activa) mii pers. 1266 1273 1259 1288 943" 943 943 | 943
Rata somajului % 4,9 4,2 4,1 4,1 4,5 4,2 4,0 3,5

Transferuri  de  peste
hotare a  mijloacelor
banesti mil. dol. 1130 1079 1199 1266 1170 1200 | 1250 (1250

Sursa: Biroul national de statistica si estimarile autorilor

Modelul econometric contine 69 de variabile endogene si 24 de variabile exogene, dintre care
14 variabile binare (Dummy). Regresiile au fost estimate in baza informatiei statistice a R. Moldova
din anii 1994-2018 .

Evolutia in dinamicd a indicatorilor macroeconomici principali ai R. Moldova este
determinata de specificarea regresiilor si de valorile factorilor exogeni. O parte din factorii exogeni
sunt prognozati de institutiile abilitate in domeniu: indicatorii mondiali - Fondul Monetar
International [2], cheltuielile publice - Ministerului Finantelor al RM, cursul de schimb a dolarului -
Banca Nationala a RM. Alti factori sunt prognozati in baza unor serii trimestriale, in afara
modelului de baza: remiterile, masa monetard. Desigur ca in procesul de prognoza a acestor factori
sunt implicati si expertii. Astfel se presupune o descrestere in continuare a ratei dobanzii la creditele
acordate, incat in 2022 va constitui 8%, o evolutia anuald a masei monetare in mediu cu 16,6%. in
anul 2018 a avut loc o evolutie neasteptatd a volumului de remitente (1266 mil. USS$), dar totusi
nivelul anul 2008 nu a fost atins (1660 mil. US$). Expertii in domeniu prognozeaza o evolutie mai
lenta a remitentilor pentru anii viitori (Tabelul 1).

In afara de aceasta s-a tinut cont de tendintele ce s-au conturat in evolutia economiei nationale
din ultima vreme, de schimbarile intervenite pe plan politic ca rezultat al cedarii puterii de cétre
vechiul regim si instaurarea unei noi majoritati de guvernare in tara, dar si de impactul unor posibile
devieri de la normalitate care ar putea avea loc.

In procesul de elaborare a prognozei pentru anul 2019 s-a luat in consideratie evolutia
economiei nationale in primul semestru. Conform calculelor efectuate in baza modelului si ajustate
de experti, evolutia productiei agricole in 2019 va fi in descrestere cu cca. 5%. Importanta
sectorului agricol pentru economia nationala ramane si in continuare predominantd, deoarece de
rezultatele acestui sector depinde activitatea industriei, a comertului exterior si a transporturilor,
asigurarea pietei interne cu produse alimentare si a. Spre regret rezultatele primului semestru, dar si
roada rdmasa pentru al doilea semestru nu da mari sperante. $i este natural ca dupa 3 ani la rand
roditori, al patrulea sa fie mai putin roditor. Deci se prevede ca in acest an se va obtine un volum al
productiei sectorului dat mai mic cu cca. 1,8 mild, lei

Pentru anul 2019 productia industriald va inregistra o crestere de cca. 2,5% si va constitui un
volum egal cu 60,2 mild. lei. Cresterea va fi asigurata in baza procesarii a unei bune parti din roada
bogatd a anului precedent, dar si a crearii noilor locuri de munca, indeosebi in rezultatul extinderii
parcurilor industriale existente si a celor noi create, imbunatagirii mediului de afaceri, atragerii
investitiilor in proportii mai mari. Cresterea productiei industriale putea fi si mai mare, insa, dupa
cum s-a mai spus, reducerea productiei agricole va avea un impact negativ asupra productiei
prelucratoare atat pentru anul curent cat si pentru urmatorul an.

* La baza estimarii indicatorilor AFM (Ancheta fortei de munca) se utilizeaza numarul populatiei cu resedinta obisnuita, recalculat in
baza rezultatelor Recensamantului populatiei si al locuintelor din 2014 si NU a numarului populatiei stabile, cum s-a utilizat pana in
anul 2018 inclusiv
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Estimarile efectuate in baza rezultatelor din primele 7 luni denota ca in anul 2019 ritmurile de
crestere a importurilor de bunuri vor fi putin mai joase (103,0%) fatd de cele ale exporturilor
(104,0%), insd nu 1n asa masura ca sa aduca la imbunatatirea soldului balantei comerciale, ba
dimpotriva. Ca rezultat deficitul balantei comerciale va atinge in acest an 3125 mil. dolari, ori cu 68
mil. mai mult de cat in anul 2018. Gradul de acoperire a importurilor prin exporturi va constitui
47,4%. Ca moment pozitiv poate fi considerat majorarea in primele 7 luni ale acestui an cu 8,3% a
exporturilor de marfuri autohtone.

Avand in vedere evolutia volumului de investitii in prima jumatate de an, se prognozeaza o
crestere de 22,5%, cea ce constituie in termeni nominali 29,5 mild.lei.

Conform estimarilor salariul mediu lunar va depasi 7 mii lei, o crestere in termeni nominali de
14,5%, iar in reali de 8,7%.

Prognoza indicatorilor pentru anii 2020-2022 s-a realizat in baza regresiilor din modelul
econometric structural. Astfel se prognozeaza un ritm in crestere pentru evolutia PIB-ului, dar avand in
vedere activizarea proceselor investitionale din ultimii 2 ani, acest ritm poate fi depasit. Situatia de
incertitudine nu permite de a prognoza ritmuri avansate de crestere a investitiilor, dar daca se va pastra
evolutia acestora in continuare, atunci ritmul de crestere a PIB-ului poate depasi cifra de 9%.

In conditiile actuale la formarea PIB-ului va contribui cresterea productie industriala cu 4,2%,
4,4%, 4,5, respectiv in anii de prognoza si a volumului de productie agricola cu 7,2% (2020) si cu
un ritm ce depaseste 5% in anii urmatori. Sectorul agricol raméne a fi dependent de conditiile
climaterice, dar si de pietele de desfacere, care determina profitul in cazul unei roade bogate. in
ultimii ani s-a diversificat exportul productiei agricole si preponderent directia acestora sunt tarile
europene. Este un bun inceput, care va contribui la dezvoltarea sectorului agricol, care ramane a fi
unul destul de import pentru evolutia economiei nationale. Ramane a fi import pentru evolutia PIB-
ului sectorul de comert cu bunuri si servicii, a cdruia cota parte din valoarea adaugata constituie in
jur de 15%. Evolutia sectorului de comert va fi de 15%, 12,4% si 10,8%, respectiv in anii de
prognoza. Cota parte din valoarea adaugata a sectorul de transporturi, incepand cu 2011 a devenit
mai micd de 10% si este in continuare descrestere. Cu toate acestea sectorul transporturilor este
destul de important pentru evolutia economiei nationale. In anii de prognozi se estimeaza o crestere
in jur de 4% a acestui sector.

Conform calculelor situatia balantei de plati nu se imbunatateste in anii de prognoza, cu toate
ca ritmurile de crestere a exportului de bunuri depdsesc pe cele ale importului. Astfel cétre anul
2022 soldul negativ al balantei de plati va depasi cifra de 3,3 mird dolari SUA. Depasirea acesteli
situatii poate fi realizata fie prin majorarea ritmurilor de crestere a exportului, cea ce inseamna piete
noi de desfacerea a marfurilor autohtone, fie prin micsorarea importului, cea ce presupune
dezvoltarea sectorului real cu scopul substitutiei importului. Aceasta poate fi atins cu ajutorul
politicei fiscale si vamale corespunzatoare.

Se atestda o inviorare a investitiilor in active imobilizate. Una din explicatii poate fi proiectul
,Prima casd”, care a dus si la cresteri importante in sectorul constructiilor. Avand in vedere
descresterile semnificative a investitiilor din anii 2016 si 2017, cresterile actuale duc doar la
restabilirea nivelului atins in anul 2015. Imbunatatirea climatului investitional, increderea in
sistemul judiciar din RM poate majora semnificativ ritmurile de crestere a investitiilor.

Salariu nominal mediu lunar 1si pastreaza ritmuri mari de crestere si in anii de prognoza, la fel
ca si cel real. Este important ca politica salariala sa fie in concordanta cu evolutia costului unitar al
muncii, in caz contrar aceasta poate duce la presiuni inflationiste din partea cererii. Conform
calculelor in 2022 salariul mediu lunar va depasi 9 mii lei.
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Pentru anii de prognoza numarul populatiei economic active a fost pastrat la nivelul celui din
2019, nefiind clar care va fi evolutia acestuia in continuare. Rata somajului, care este analizata in
baza curbei Filips, a fost estimata in jur de 4%.

Concluzii. Elaborarea prognozei in conditiile actuale este destul de complicat, deoarece suntem
intr-o perioadd de incertitudine politica si nu este evidentd evolutia acesteia in continuare. La baza
prognozelor elaborate este situatia actuala, astfel in functie de evolutiile ulterioare acestea pot sa se
imbunatateasca semnificativ sau chiar aceste prognoze destul de modeste sa nu se realizeze.
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