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DATE GENERALE

Denumirea oficiala REPUBLICA MOLDOVA

Capitala Chisinau

Presedinte Igor Dodon

Presedintele Parlamentului Zinaida Greceanii (Adrian Candu - pana in 8 iunie 2019)
Prim-ministru Maia Sandu (Pavel Filip - pana in 8 iunie 2019)

101 deputati:

Fractiunea Partidului Socialistilor din Republica
Moldova - 35,

Parlamentul Republicii Fractiunea Partidului Democrat din Moldova - 30,
Moldova Fractiunea PAS, Blocul ACUM - 14,

Fractiunea ACUM PLATFORMA DA - 12,

Fractiunea Partidului SOR - 7,

Deputati neafiliati - 3.

Obtinerea independentei 27 august 1991

Suprafata 33,8 mii km?
32 raioane, 13 municipii, UTA Gagauzia, Unitatile
administrative-teritoriale din stinga Nistrului

Unitati administrative

Populatia stabilita 3547,5 mii locuitori (la inceputul anului 2018)

ortodoxa (93,34%), protestanta (1,98%), crestina de rit
vechi (0,15%), catolica (0,14%) etc.

Leu moldovenesc
Moneda nationala (cursul mediu de schimb, trimestrul I, 2019:
1USD=16,8 MDL; 1 EUR=19,8 MDL)

Principalele religii
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ABREVIERI

Acordul Central European al Comertului Liber
Avantajul Comparativ Relevat

Acordul General asupra Comertului cu Servicii
Analiza hazardului si punctul critic de control
Asociatia Internationala pentru Dezvoltare
Acord de Liber Schimb Aprofundat si Cuprinzator
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Drepturile Proprietatii Intelectuale

Drepturi Speciale de Tragere

Echivalent ad-valorem

Fondul Monetar International

Institutul National de Cercetari Economice
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PRINCIPALELE EVENIMENTE POLITICE, ECONOMICE
SI SOCIALE DIN REPUBLICA MOLDOVA

Inceputul anului 2019 a fost marcat de o serie de evenimente importante atdt de ordin politic,
cdt si economic si social.

18 ianuarie

Conform hotararii Executivului, institutia publica Fondul de Investitii Sociale din Moldova va fi
responsabila pentru pregatirea, implementarea si raportarea implementdrii listei proiectelor
finantate de Guvernul Romaniei. Recent a fost debursata suma de 3 mil. EUR, destinata dezvoltarii
infrastructurii de invaamant si credrii unor conditii mai bune pentru copiii care frecventeaza
institutiile prescolare in cadrul ,Programului de asistenta tehnica si financiara acordata de Guvernul
Romaniei pentru institutiile prescolare din Republica Moldova”. Astfel, cu sprijinul financiar al
Romaniei vor fi renovate 244 de gradinite din 33 de raioane ale tdrii, va fi cumparat mobilierul,
reparate acoperisurile, blocurile alimentare si sanitare, vor fi procurate materiale didactice,
construite terenuri de joac3, sali festive si sportive. Guvernele de la Chisindu si Bucuresti au semnat
in 2010, un Acord cu privire la punerea In aplicare a Programului de asistenta tehnica si financiara
in baza unui ajutor financiar nerambursabil in valoare de 100 mil. EUR acordat de Romania
Republicii Moldova. Pana in prezent, din aceasta suma au fost deja renovate peste 845 de gradinite
(circa 940 de subproiecte).

21 ianuarie

Banca Nationald a Moldovei a aderat la Memorandumul de cooperare incheiat intre Autoritatea
Bancara Europeana (ABE) si autoritatile de supraveghere bancara din unele tari ale Europei de Sud-
Est. Republica Moldova este prima tarda din cadrul Parteneriatului Estic care a aderat la acest
memorandum. Odata cu aderarea la Memorandum, va fi instituit un cadru de cooperare si schimb de
informatii intre BNM si ABE in domeniul reglementarii si al supravegherii bancare. ABE este o
autoritate independenta a Uniunii Europene, creata in anul 2011, cu scopul de a asigura un cadru
eficient si consecvent de reglementare si supraveghere prudentiala in intregul sector bancar al UE.

6 februarie

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei a adoptat mentinerea ratei de baza aplicata la
principalele operatiuni de politica monetara pe termen scurt la nivelul actual de 6.5% anual. Se
mentin ratele de dobanda la creditele overnight la nivelul actual de 9.5% anual si la depozitele
overnight la nivelul actual de 3.5% anual. De asemenea se mentin norma rezervelor obligatorii din
mijloace atrase 1n lei moldovenesti si in valuta neconvertibila la nivelul actual de 42.5% din baza de
calcul si norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in valuta liber convertibila la nivelul actual
de 14.0% din baza de calcul.
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11 februarie

Guvernul Elvetiei va oferi Republicii Moldova circa 6 mil. EUR pentru implementarea fazei a [I-a a
Programului ,Valorificarea potentialului migratiei in Republica Moldova”. In acest sens, Cabinetul de
ministri a aprobatinitierea negocierilor si aprobarea semnarii Memorandumului de Intelegere dintre
Cancelaria de Stat si Agentia Elvetiana pentru Dezvoltare si Cooperare. Odatd cu semnarea
documentului, Biroul Relatii cu Diaspora al Cancelariei de Stat va implementa doua proiecte din
cadrul Programului, care vor contribui la imbunatatirea cadrului institutional, combaterea saraciei
si consolidarea capacitatilor diasporei de a se implica activ in dezvoltarea sociala si economica a tarii.
Implementarea Programului va contribui la realizarea strategiei nationale ,Diaspora-2025” si a
Planului de actiuni pentru anii 2019-2021.

11 februarie

Guvernul a aprobat cerintele privind selectarea unui partener privat, in gestiunea caruia vor trece
camerele de monitorizare a traficului rutier, precum si conditiile parteneriatului public-privat care
prevede crearea Sistemului automatizat de supraveghere a sigurantei publice si rutiere. Astfel,
partenerul privat isi va asuma cheltuielile pentru exploatarea si Intretinerea tehnica a sistemului si
va face investitii in acest scop, in valoare de aproximativ 21 mil. EUR. Perioada optima de recuperare
a banilor de catre partenerul privat este de 25 de ani. Recuperarea se va efectua din contul aplicarii
amenzilor pentru incalcarile inregistrate de noul sistem, iar dupa finalizarea contractului, sistemul
va fi transmis in stare buna partenerului public.

20 februarie

Ministerul Agriculturii, Dezvoltarii Regionale si Mediului impreuna cu Ministerul Educatiei, Culturii
si Cercetdrii au semnat un memorandum de cooperare cu Agentia Austriaca pentru Dezvoltare si
partenerii acesteia, In vederea realizarii unui proiect de dezvoltare rural3, finantat de Uniunea
Europeana. Programul are o valoare totala de circa 9 mil. EUR. Scopul proiectului consta in cresterea
valoric national si global, precum si consolidarea infrastructurii de apa si sanitatie In zonele rurale
prin evacuarea In siguranta a apelor uzate in orasul Cantemir. Totodata se va asigura dezvoltarea
standardelor ocupationale, calificarilor profesionale, curriculei institutiilor de invatamant
profesional tehnic din sectorul agroalimentar, acestea fiind incluse drept actiuni in planurile anuale
ale Ministerului Educatiei, Culturii si Cercetarii pentru anii 2019-2021.

21 februarie

Ministerul Finantelor a lansat Facilitarea de Creditare a Tinerilor (FCT) - un proiect de subfinantare
a tinerilor antreprenori cu dobanda preferentiald. Proiectul este destinat tinerilor cetdteni ai
Republicii Moldova cu varstele cuprinse intre 18 si 35 de ani pentru capitalizarea initiala daca au o
afacere bine pusa la punct sau pentru startup-uri. Suma maxima pe care o poate accesa un tanar este
de pina la 1,5 mil. MDL. Tinerii trebuie sa detina cel putin 75% din proprietatea intreprinderii sau
afacerii. Scopul cheltuielilor - in orice domeniu de afaceri - fie servicii, procesarea produselor
agricole sau chiar comert, investitii in bunuri si echipamente sau materie prima. Perioada de gratie
este de pina la 12 luni la suma principala. Bancile vor putea sa aiba o marja nu mai mare de 3% la
rata de recreditare pentru tineri. FCT este integral bazata pe fondurile disponibile ale liniilor de
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credit investitionale circulante finantate din Imprumuturi externe de stat pentru dezvoltarea

sectorului real, acordate de Banca Mondiala si Fondul International de Dezvoltare Agricola.
24 februarie

Au avutloc alegerile parlamentare cu 2141 de sectii de votare deschise. Scrutinul a fost desfasurat in
premiera in baza unui sistem electoral mixt. Astfel, 50 de deputati au fost alesi pe liste de partid, iar
51 de parlamentari in circumscriptii uninominale. Totodata, a avut loc si referendume consultative,
la care cetatenii trebuiau sa se pronunte dacd sunt de acord cu reducerea numarului deputatilor din
parlament de la 101 la 61 si daca sustin ideea ca poporul sa poata demite deputatii daca acestia nu
isi indeplinesc obligatiile.

4 martie

Comisia Electorala Centrala a declarat valabil referendumul republican consultativ din 24 februarie
2019 pentru ambele intrebari supuse referendumului. Astfel, pentru intrebarea ,Sinteti pentru
reducerea numarului deputatilor din Parlament de la 101 la 61?” supusa referendumului, pentru
optiunea PENTRU s-au expus 744 529 de alegatori (65% din alegatori care au participat la votare).
Pentru intrebarea ,Sinteti pentru ca poporul sa poata revoca (demite) deputatii din functie daca nu
isi indeplinesc corespunzator obligatiile lor?” supusa referendumului, pentru optiunea PENTRU s-au
expus 808 266 de alegatori (71%).

9 martie

Curtea Constitutionala a validat rezultatele alegerilor parlamentare din 24 februarie 2019, precum
si mandatele deputatilor alesi. Potrivit rezultatelor finale, PSRM a obtinut cel mai mare numar de
fotolii in legislativ, 35 la numar. Formatiunea este urmata de PDM, cu 30 de mandate, blocul PAS-
PPDA va avea 26 de locuri, iar Partidul "Sor" - 7. Trei fotolii din legislativ vor fi ocupate de
parlamentari independenti.

13 martie

In cadrul sedintei Consiliului Fondului Rutier, prezidatd de prim-ministrul Pavel Filip a fost aprobat
Programul privind repartizarea mijloacelor fondului rutier In anul 2019. Peste 1 024 mil. MDL vor fi
repartizati din fondul rutier pentru intretinerea de rutina a drumurilor publice nationale, dar si
pentru executarea lucrarilor de reparatie. Cea mai mare parte din suma - 498 mil. MDL vor fi utilizate
pentru intretinerea drumurilor, 333 mil MDL vor fi directionate pentru efectuarea lucrarilor de
reparatie la 15 tronsoane de drum. Peste 64 mil MDL vor fi alocate pentru cofinantarea unor proiecte
de reabilitare a drumurilor.

14 martie

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei a adoptat mentinerea ratei de baza aplicata la
principalele operatiuni de politiciA monetara pe termen scurt la nivelul actual de 6.5% anual. Se
mentin ratele de dobanda la creditele overnight la nivelul actual de 9.5% anual si la depozitele
overnight la nivelul actual de 3.5% anual. De asemenea se mentin norma rezervelor obligatorii din
mijloace atrase In lei moldovenesti si in valuta neconvertibila la nivelul actual de 42.5% din baza de
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calcul si norma rezervelor obligatorii din mijloace atrase in valutd liber convertibila la nivelul actual
de 14.0% din baza de calcul.

19 martie

Reprezentantii sectorului turistic din Moldova si Rusia vor crea o Alianta turistica pentru a spori
interesul cetatenilor din Federatia Rusa pentru tara noastra. Aceasta decizie a fost luata in urma
rezultatelor participarii reprezentantilor sectorului de profil din Moldova la Expozitia Internationala
de Turism "Intourmarket”, care a avut loc In perioada 9-11 martie la Moscova.

29 martie

Banca Nationala a Moldovei (BNM) si Centrul Analitic Independent , Expert-Grup” au lansat primul
proiect de educatie financiara la nivel national ,Invati! Di sens banilor” pentru a spori in randul
tinerilor nivelul de intelegere a principalelor concepte si produse financiar-bancare, astfel incat,
ajunsi in fata unor situatii, acestia sa ia decizii corecte in gestionarea propriilor venituri. Proiectul va
veni cu o serie de materiale informative care sa reflecte cele mai importante evenimente cu impact
financiar semnificativ in viata unui om, explicate intr-un limbaj simplu, pe Intelesul tuturor. Proiectul
urmeaza a fi realizat In decursul unui an.

31 martie

Dupa ce Guvernul a aprobat, prin asumare de raspundere, modificarea formulei de indexare a
pensiilor, de la 1 aprilie curent, peste 690 mii de persoane vor primi pensii indexate cu 5.3%. Daca
pana acum pensiile erau indexate in functie de cresterea preturilor pentru anul precedent, conform
noii formule acestea sunt indexate in conformitate cu media cresterii preturilor pentru ultimii trei
ani. Astfel, suma indexarii este de aproape 2 ori mai mare decat dupa formula veche.
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REZUMATUL EDITIEI

Productia

Produsul intern brut in primul trimestru al anului 2019 a inregistrat o valoare de 41184,8 mil.
MDL (preturi curente), astfel marcand o crestere cu 4,4% in termeni reali, comparativ cu perioada
similara a anului 2018. Activitatile principale ce au favorizat la sporirea PIB-ului in perioada
respectiva sunt comertul cu ridicata si cu amanuntul; intretinerea si repararea autovehiculelor si a
motocicletelor; transport si depozitare; activitati de cazare si alimentatie publica (+1.2%),
constructiile (+0.9%), Industria extractiva; industria prelucratoare; productia si furnizarea de
energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat; distributia apei; salubritate,
gestionarea deseurilor, activitati de decontaminare (+0.5%), informatiile si comunicatiile (+0.5%)
si tranzactiile imobiliare (+0,4%).

Industria in primul trimestru al anului 2019 a inregistrat o crestere de 1,5% (serie brutd) a
productiei industriale ca rezultat al cresterii semnificative a industriei extractive cu 80,2% si a
industriei prelucratoare cu 1,7%. Pe de altd parte, productia si furnizarea de energie electrica si
termica, gaze, apa calda si aer conditionat in perioada respectiva a inregistrat o reducere cu 2,1%.

Productia agricold globald in trimestrul [ al anului 2019 in gospodariile de toate categoriile a atins
cifra de 1650 mil. MDL, care in preturi comparabile comparativ cu perioada similara a anului
precedent a inregistrat o reducere cu 2,0%. Rezultatul obtinut se datoreaza sectorului zootehnic,
care avand o cota de 99% din volumul productiei globale in perioada respectiva a scazut cu 2,1%
fp.s.a.p.

Investitiile in active imobilizate in perioada ianuarie - martie 2019 se bucura de o crestere
semnificativa de 25,1%, comparativ cu perioada similara a anului 2018, astfel atingand cifra de
3257,5 mil. MDL. Rezultatul obtinut se datoreaza atat imobilizarilor necorporale care au crescut cu
68,1% f.p.s.a.p. si au atins o cotd de 3,1% din totalul investitiilor in active imobilizate cat si
imobilizarilor corporale, ce avand o cotd de 96,9% In perioada respectivd au crescut cu 24,1%
f.p.s.a.p.

Transportarea madrfurilor pe cale feroviara, rutierd, fluviala si aeriand in perioada ianuarie -
martie 2019 a insumat 3,6 mil. tone de marfuri, inregistrand, astfel, o valoare net superioara
comparativ cu aceeasi perioada a anului 2017 cu 19.0%. De asemenea, in perioada respectiva,
parcursul marfurilor a inregistrat o crestere cu 15,8%, Insumand 1179.8 mil. tone-km. Rezultatul
obtinut s-a datorat cresterii transportarii marfurilor pe cale rutiera (+32,8%), pe cale fluviala
(+32,1%) si pe cale aeriani (56,5%). Insi, in acelasi timp, s-a diminuat volumul mérfurilor
transportate pe cale feroviara cu 2,0%.

Preturi si rate de schimb

Rata medie anuald a inflatiei pe fundalul unor modificari in politica fiscala si sporirea presiunilor
inflationiste din partea produselor alimentare, la inceputul anului 2019 a accelerat usor. Nivelul
[PC mentinandu-se totusi sub limita inferioara a intervalului de variatie a tintei inflatiei.
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In trimestrul I, 2019 IPC a fost de 2,5%, in crestere cu 1,5p.p. fatd de trimestrul precedent si in
scadere fatd aceeasi perioada a anului precedent cu 2,7p.p. Pentru componentele IPC in lunile
ianuarie-martie 2019 s-au inregistrat urmatoarele evolutii: produse alimentare - 3,4%, produse
nealimentare - 3,2%, servicii - (-)0,1% f.p.s.a.p.

Inflatia de baza a inregistrat un ritm devansator fata de IPC si a constituit 4,3% f.p.s.a.p. fiind in
scadere cu 0,3p.p. Accelerarea ritmului de crestere a inflatiei de baza a fost determinat de sporirea
cererii agregate precum si de ajustarile in politica fiscala, in luna ianuarie 2019 fiind majorate
accizele la tigari.

Preturile productiei industriale in primele luni ale anului 2019 si-au schimbat traiectoria si au
inceput s creasca. In lunile ianuarie-martie, 2019 ritmul de crestere a indicelui anual al preturilor
productiei industriale a scazut comparativ cu perioada similara a anului precedent cu 1p.p. si a atins
nivelul de 0,5%, fiind insa in crestere fata de ultimul trimestru al anului precedent cu 0,8 p.p.

Indicele preturilor la produsele agricole in trimestrul I al anul 2019 a inregistrat o diminuare a
ritmului de diminuare. In primele trei luni ale anului acesta a constituit minus 4,8% fati de anul
precedent. Scaderea preturilor la produsele agricole a fost conditionata de majorarea ofertei
interne, lipsa unei piete externe de desfaceri In conditiile unei recolte bogate si in tarile vecine.
Situatia creatd submineaza situatia financiara a agricultorilor moldoveni.

In trimestrul I 2019, dupd o perioadi de apreciere constanti cursul de schimb a monedei
nationale fata de principalele valute de referinta a manifestat semne de depreciere usoara fata de
dolarul SUA. Per ansamblu, 1in trimestrul I, 2019 cursul mediu nominal de schimb fata de
principalele valute de referinta a fost de 19,5 MDL/EUR si 17,2 MDL/USD, apreciindu-se comparativ
cu perioada similard a anului precedent cu 5,3% fata de moneda unica europeana si depreciindu-se
cu 2,4% fata de dolarul SUA.

Politica monetara

De la Inceputul anului 2019 Banca Nationald a Moldovei a continuat ajustarea conduitei politicii
monetare exercitand controlul asupra lichiditatii din sistemul bancar si mentinand ratele dobanzii
de politica monetara neschimbate.

Rezervele oficiale la inceputul anului 2019 se mentin intr-un volum optim conform tuturor
cerintelor de adecvare a acestora, asigurand un nivel suficient de acoperire a importurilor de
marfuri si servicii. La sfarsitul trimestrului I 2019, activele oficiale de rezerva s-au diminuat usor
fata de datele inregistrate la sfarsitul anului 2018, cu cca. 0,17 mld.USD si au constituit 2,8 mld.USD,
inregistrand o diminuare usoara cu 1,8% f.p.s.a.p.

In trimestrul I, 2019 masa monetard a inregistrat o dinamica pozitiva, la care au contribuit in
special depozitele la vedere si la termen in moneda nationala. La sfarsitul trimestrului I al anului
2019, volumului bazei monetare a inregistrat un spor de cca 9,5% f.p.s.a.p. si a constituit 42,7 mld.
MDL. In evolutia structurii masei monetare se observa o relativitate stabilitate. Masa monetar3 in
moneda nationala isi mentine ponderea in total masa monetard, in special pe seama majorarii
volumului agregatului monetar M1.
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Finantele publice

Veniturile Bugetului Public National in primul trimestru al anului 2019 au crescut cu 6,3% fata
de aceeasi perioada a anului precedent, ce atesta un debut favorabil, totodata inregistrand o scadere
cu 4,5p.p. fatd de perioada similara a anului 2018.

In primele 3 luni ale anului 2019, veniturile totale ale bugetului public national au constituit 14
128,3 mil. MDL, fiind 1n crestere cu 6,3% (836,7 mil. MDL) fata de aceeasi perioada a anului trecut.
Cheltuielile si activele nefinanciare au insumat 14 483,8 mil. MDL, cu 19,1% (2323,3 mil. MDL) mai
mult comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent. Executarea bugetului public national s-a
incheiat cu un sold bugetar (deficit) de 355,5 mil. MDL.

Partea de cheltuieli a bugetului public national s-a ridicat la 14 483,8 mil. MDL, cu 19,1% mai
mult comparativ cu aceeasi perioadd a anului precedent. In aceastd perioada cheltuielile au fost
directionate pe Cheltuieli de personal - 4 034,4 mil MDL (sau cu 22,9% mai mult comparativ cu trim.
[), 2018; Bunuri si servicii - 2 454,1 mil MDL (sau 4,3%); Dobanzi - 254,8 mil MDL (sau 1,2%);
Subsidii - 845,7 mil MDL (sau 29,6%); Granturi acordate - 2,3 mil MDL; Prestatii sociale - 5 405,3
mil MDL (sau 14,9%); Alte cheltuieli - 721,4 mil MDL (sau 90,1%).

Soldul datoriei de stat la situatia din 31.03.2019 a fost de 51 848,6 mil. MDL, mai putin cu 163,9
mil. MDL comparativ cu sfarsitul anului 2018. Este de mentionat ca la situatia de la finele
trimestrului I al anului 2019, Datoria de Stat si Datoria intreprinderilor din sectorul public s-au
marit cu 897,6 mil. MDL (sau 1,7%) si 44,6 mil. MDL (sau 2,4%) respectiv, iar datoria BNM si UAT
s-au micsorat cu 626,1 mil MDL (sau 18%) si 54,8 mil. MDL (sau 17,5%) respectiv.

Sectorul bancar

Sectorul bancar al Republicii Moldova a cunoscut evolutii pozitive pe parcursul primului trimestru
al anului 2019. Indicatorii ce caracterizeaza activitatea generala a bancilor, precum si cei
prudentiali se mentin in continuare pe un trend pozitiv. Succese mai putin relevante au fost
inregistrate pe filiera portofoliului de credite, care desi Inregistreaza o crestere se caracterizeaza
printr-o pondere 1nalta a creditelor de consum si celor ipotecare, in defavoarea mediului de afaceri.

Activele la nivelul sistemului bancar moldovenesc in trimestrul I, 2019 s-au diminuat usor cu 0,3%,
pana la 82871,36 mil. MDL, fiind totodata in crestere cu 2,3% fata de datele inregistrate la sfarsitul
anului precedent.

Capitalul bancar, la sfarsitul trimestrului I 2019, fondurile proprii totale au constituit 11034,4
mil.MDL, iar rata de solvabilitate s-a mentinut la un nivel ridicat, de 26,85% fiind in descrestere cu
6,3 p.p- fata de anul precedent, incadrandu-se in limita reglementata de minimum 10%.

Rezervele de lichiditate ale sectorului bancar moldovenesc depdsesc in continuare limitele
prudentiale impuse de BNM. Lichiditatea curenta ca medie pe sistem la sfarsitul trimestrului I, 2019
a fost de 52,28%, in scadere usoara fata de anul precedent. Lichiditatea sporita poate Insemna atat
probleme de management cat si de performanta in cadrul bancilor.

Stocurile mari de credite neperformante existente in sistemul bancar si la nivelul anumitor banci
sunt in curs de diminuare. Urmarind indicatorii absoluti, remarcam, ca volumul creditelor
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neperformante la data de 31.03.2019 a constituit 4199,3 mil.MDL, in scadere cu 1053,77 mil.MDL
sau cu 20%, fata de data 31.03.2019.

Activitatea de creditare nebancara

In primul trimestru al anului 2019 se constati o crestere a capitalului propriu si a activelor totale.
In raport cu primul trimestru al anului 2018, capitalul propriu al OCN a crescut cu 734,12 milioane
lei, inregistrand o crestere de 34% pe parcursul unui an. Activele totale au atins valoarea de 9,04
miliarde de lei In primul trimestru al anului 2019, cu o crestere semnificativa de 1,22 miliarde lei
comparativ cu trimestrul precedent si o majorare cu peste 55% comparativ cu primul trimestru al
anului 2018. Profitul net inregistrat de cele 172 de companii de creditare nebancara care au
prezentat rezultatele financiare pentru primul trimestru al anului 2019 a constituit 201,272
milioane lei, in scadere cu 70% fata de trimestrul precedent, dar totusi in crestere cu 19% fata de
perioada similara a anului precedent.

Sectorul extern

Soldul contului curent al balantei de pldati, in trimestrul I 2019, a Inregistrat un deficit de 242,01
mil. USD, ce s-a aprofundat cu 13,2% comparativ cu cel consemnat in ianuarie-martie 2018.
Raportat la PIB, deficitul contului curent a constituit 10,1%.

Balanta comertului cu servicii a crescut cu 28,2% pana la 95,30 mil. USD.

Contul de capital a Inregistrat un sold negativ de 13,66 mil. USD, care s-a deteriorat de 2,1 ori fata
de trimestrul I 2018. Soldul contului de capital a fost determinat de iesirile nete de capital
inregistrate de sectorul privat 18,23 mil. USD, in timp ce intrarile de asistentd din exterior primita
de administratia publica pentru finantarea proiectelor investitionale au constituit 4,57 mil. USD.

Contul financiar pe parcursul trimestrului I 2019 s-a soldat cu intrari nete de capital in valoare de
312,27 mil. USD ca rezultat al scaderii nete a activelor financiare externe ale rezidentilor cu 187,30
mil. USD, concomitent cu majorarea neta a pasivelor rezidentilor fata de nerezidenti cu 124,97 mil.
USD ca urmare a tranzactiilor efective.

Pozitia investifionald internationald a inregistrat un sold net debitor de 4348,96 mil. USD, ce s-a
aprofundat cu 4,4% fata de finele anului 2018.

Volumul transferurilor bancare de mijloace banesti din strainatate in favoarea persoanelor fizice
din Republica Moldova, in trimestrul I 2018 constituit 276,81 milioane USD, cu 7% mai putin decat
in aceeasi perioada a anului precedent.

Comertul exterior cu bunuri in trimestrul I 2019 a inregistrat o crestere de 4,7%, comparativ cu
perioada similara a anului precedent (2004,4 mil. USD). Astfel comertul exterior cu bunuri a
constituit 2098,2 mil. USD. Exporturile de marfuri au constituit 733 mil. USD, iar importurile de
marfuri au constituit 1365,2 mil. USD. Decalajul intre evolutia exporturilor si importurilor au
determinat acumularea unui deficit al balantei comerciale in valoare de 632,2 mil. USD.

Gradul de acoperire a importurilor cu exporturi in ianuarie-martie 2019 a fost de 53,7%,
comparativ cu 51,1% in perioada similara din anul 2018.
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Mediul de afaceri

In clasamentul Bancii Mondiale - Doing Business 2019, Republica Moldova s-a situat pe locul 47 din
190 tari, coborand 3 pozitii fata de anul precedent. Mediul de afaceri din Republica Moldova se
situeaza in urma unor astfel de tari din regiune, precum Georgia (6), Macedonia (10), Estonia (16),
Letonia (19), Belarus (37).

Cele mai joase pozitii in clasament Moldova le-a inregistrat la indicatorii "obtinerea autorizatiilor
de constructii” (locul 172), care si-a inrautatit pozitia fata de anul precedent cu 7 locuri si "acces la
energia electrica” (locul 81), marcand o inrautatire cu 1 pozitie. Cea mai semnificativa inrautatire
au marcat-o indicatorii "obtinerea creditului” si "obtinerea autorizatiilor de constructii” (cu 7
pozitii).

Doar un singur indicator a inregistrat o Imbunatatire a pozitiei In clasament - indicatorul
"inregistrarea afacerii” (+9 pozitii). Indicatorii "protejarea investitorului minoritar” si "comert
extern” au ramas pe aceeasi pozitie ca si in anul precedent (locul 33, respectiv 35).

Moldova a acumulat in anul 2019 un scor total de 73,54 puncte pentru indicatorul DTF, ceea ce
reflecta o usoara imbunatatire cu +0,54 puncte fata de anul precedent.

Sectorul social

Situatia demograficd. In T I din anul 2019 continui tendinta de scidere a numarului nascutilor-
vii, micsorandu-se totodata si numarul copiilor decedati in varsta de sub un an. A crescut numarul
decedatilor, cisitoriilor si divorturilor. In T I din anul 2019 numarul niscutilor-vii total pe tard a
constituit 7339 pers,, fiind in scadere cu 9,9% mai putin comparativ cu T I din anul precedent.
Numadrul de decedati a constituit 10489 pers., inregistrand o crestere de 3,0% mai mul f.p.s.a.p.

Ocrotirea sandtdtii. In T12019 s-a pastrat nivelul, relativ ridicat al morbidititii populatiei. Cu toate
acestea, comparativ cu T 12018, s-a micsorat numarul de cazuri de infectii imuno dirijabile varicele
cu 865 de cazuri.

Remunerarea muncii. In T I din anul 2019 castigul salarial nominal mediu lunar brut a constituit
6923,0 MDL, majorandu-se cu 17,2% fati de T I din anul 2018, iar in termeni reali - cu 14,3%. In
sectorul bugetar salariul mediu lunar (6842,0 MDL) s-a majorat f.p.s.a.p. cu 26,5%, Intr-o mai mare
masura decat castigul salarial mediu lunar din sectorul real (6954,3 MDL), care a crescut f.p.s.a.p.
cu 13,9%. Cele mai bine platite tipuri de activitafi economice sunt: Informatii si comunicatii
(15454,9 MDL), Activitati financiare si de asigurari (12502,5 MDL) si Productia si furnizarea de
energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat (10925,1 MDL).

Protectia sociald a populatiei. Conform datelor Casei Nationale de Asigurari Sociale (pana la
indexare), numarul pensionarilor aflati la evidenta organelor de protectie sociala la
1 aprilie 2019 a constituit 699,6 mii pers. sau cu 14,6 mii pers. mai putin comparativ cu 1 aprilie
2018. Marimea medie a pensiei lunare stabilite la 1 aprilie 2019 a constituit 1794,0 MDL, fiind in
crestere cu 85,4% fata de 1 aprilie 2018. Marimea medie a pensiilor lunare stabilite 1a 1 aprilie 2019
pentru urmatoarele categorii de pensionari: pentru limita de varsta - 1732,4 MDL, cu dizabilitate -
1361,3 MDL, de urmasi - 919,9 MDL, pensii anticipate pentru limita de varsta - 3011,3 MDL,
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participanti la lichidarea avariei de la Cernobil - 3587,3 MDL, militari in termen - 1560,8 MDL,
angajati din aviatia civila - 8280,8 MDL, alte categorii - 4556,2 MDL.

Numarul de persoane care beneficiaza de alocatiile sociale constituie 62,1 mii pers., majorandu-se
cu 0,2 p.p. Urmatoarele categorii de beneficiarilor au fost aflati la evidenta organelor de protectie
sociald la 1 aprilie 2019: persoane varstnice - 8,4 mii pers., persoane cu dizabilitate - 10,4 mii pers.,
persoane cu dizabilitati din copilarie - 27,1 mii pers., copii cu dizabilitati in varsta de panala 18 ani
- 10,5 mii pers., in cazul pierderii intretinatorului - 5,7 mii pers. Marimea medie a alocatiilor sociale
la 1 aprilie 2019 constituie 538,8 MDL majorandu-se cu 106,6 MDL comparativ cu 1 aprilie 2018.
Marimea medie a alocatiilor sociale stabilite la 1 aprilie 2019 pentru urmatoarele categorii de
beneficiari: persoane varstnice - 204,7 MDL, persoane cu dizabilitate - 260,2 MDL, persoane cu
dizabilitati din copilarie - 677,5 MDL, copii cu dizabilitati in varsta de panala 18 ani - 701,1 MDL,
in cazul pierderii intretinatorului - 575,6 MDL.

Infractiuni. In T12019, numarul infractiunilor inregistrate a fost de 6722, scizand cu 680 de cazuri fatd
de perioada similara a anului precedent. Numarul de omoruri este in descrestere fata de T 12018 - 44
cu 5 cazuri (49), vatamare intentionatd grava - 46 in scadere cu 5 fatd de T I a anului precedent (51),
viol - 79 fiind in crestere cu 21 de cazuri, furturi — 165 in scadere cu 29 de cazuri, tilharii - 30 mai mult
cu 14 cazuri fata de T 12019, huliganism - 318 si infractiuni legate de droguri - 308.
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Capitolul I
PRODUCTIA!

Produsul intern brut

Produsul intern brut in primul trimestru al anului 2019 a inregistrat o valoare de 41184,8 mil. MDL
(preturi curente), astfel marcand o crestere cu 4,4% in termeni reali, comparativ cu perioada similara
a anului 2018.
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Figura 1.1. Evolutia PIB in perioada T1:2008 - T1:2019 (%)
Sursa: Calculele autorului in baza datelor BNS.

Componentele principale care au favorizat la majorarea PIB-ului sunt:

Comertul cu ridicata si cu amanuntul; intretinerea si repararea autovehiculelor si a motocicletelor;
transport si depozitare; activitati de cazare si alimentatie publica avand o pondere de 19,7% la formarea
PIB au contribuit la cresterea acestuia cu 1,2%, si o crestere a valorii adaugate brute (VAB) cu 6,4%;

Constructiile, cu o pondere de 6,3% la formarea PIB si cresterea lui 0,9% si o crestere a VAB cu 15,7%;

Industria extractiva; industria prelucratoare; productia si furnizarea de energie electrica si termic3,
gaze, apa calda si aer conditionat; distributia apei; salubritate, gestionarea deseurilor, activitati de
decontaminare, a atins o pondere de 16,3% la formarea PIB, a participat la cresterea lui cu 0,5% si o
crestere a VAB cu 3,1%j;

Informatiile si comunicatiile, cu o pondere de 6,4% la formarea PIB au favorizat la cresterea acestuia
cu 0,5% si o crestere a VAB cu 8,1%;

Tranzactiile imobiliare (+0,4%), cu o pondere de 9,1% la formarea PIB si o crestere a VAB cu 5,0%);

! Analiza este prezentatd fird datele intreprinderilor si organizatiilor din partea stdngd a Nistrului si mun. Bender, pe baza statisticilor
oficiale, elaborate de cdtre Biroul National de Statisticd. In unele cazuri, special mentionate, sunt prezentate datele disponibile vizand
regiunea transnistreand, difuzate de cdtre organul de statisticd din regiune.
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Arta, activitati de recreere si de agrement; alte activitati de servicii; activitati ale gospodariilor
private In calitate de angajator de personal casnic; activitati ale gospodariilor private de producere
de bunuri si servicii destinate consumului propriu (+0,4%), cu o pondere de 2,8% la formarea PIB si
o crestere a VAB cu 15,2%;

Activitati financiare si de asigurari (+0,3%), cu o pondere de 4,3% la formarea PIB si o crestere a VAB
cu 6,8%);

Activitati profesionale, stiintifice si tehnice; activitati de servicii administrative si activitati de servicii
suport (+0,1%), cu o pondere de 3,7% la formarea PIB si o crestere a VAB cu 3,8%.

In perioada respectiva, nici una dintre activitati nu a avut o contributie negativa asupra cresterii PIB-ului.

Valoarea adaugata bruta totala pe economie in perioada ianuarie - martie 2019 a inregistrat cresteri
cu 5,1% f.p.s.a.p., astfel contribuind la cresterea si formarea PIB-ului cu 4,4% si 85,9%, respectiv.
Volumul impozitelor pe produse in perioada data a inregistrat cresteri cu 2,3% f.p.s.a.p., contribuind
la formarea si cresterea PIB-ului cu 14,5% si 0,3%, respectiv.
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Figura 1.2. Contributia componentelor de resurse la formarea PIB in T.1 2019
sila cresterea acestuia fata de T.1 2018, %
Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica.

Sub aspectul utilizarilor, cresterea PIB-ului s-a datorat formarii brute de capital fix ce a contribuit cu
2,3% la cresterea acestuia, avand o pondere la formarea PIB-ului de 20,6% si o crestere considerabila
a volumului cu 11,3% f.p.s.a.p.; consumul final al gospodariilor populatiei a favorizat cresterea PIB-
ului cu 1,6%, cu o participare la formarea lui de 87,0% si o crestere a volumului cu 1,7% f.p.s.a.p.;
consumul final al gospodariilor administratiei publice a contribuit la cresterea PIB cu 0,5%, avand o
pondere de 19,6% in structura PIB si o majorare a volumului cu 2,6%, precum si exportul net de
bunuri si servicii (+1,0%), consecinta a cresterii cu 9,5% a exporturilor de bunuri si servicii corelata
cu o crestere mai redusa a importurilor de bunuri si servicii (+3,8%).
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Figura 1.3. Contributia componentelor de utilizari la formarea PIB-ului in T1:2019 si la
cresterea acestuia fata de T1:2018, %
Sursa: In baza datelor Biroului National de Statistica.

Industria

Cu toate ca comparativ cu perioada similara a anului 2018 rezultatele nu sunt asa de semnificative,
totusi, industria In primul trimestru al anului 2019 a inregistrat o crestere de 1,5% (serie brutd) a
productiei industriale ca rezultat al cresterii semnificative a industriei extractive cu 80,2% si a
industriei prelucratoare cu 1,7%. Pe de alta parte, productia si furnizarea de energie electrica si
termicad, gaze, apa calda si aer conditionat in perioada respectiva a Inregistrat o reducere cu 2,1%.
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Figura 1.4. Indicii volumului productiei Figura 1.5. Indicii lunari ai productiei

industriale fata de T1:2010 - T1:2019 (%) industriale februarie 2018 - martie 2019

Sursa: Conform datelor Biroului National de comparativ cu anul 2010, (%)

Statistica. Sursa: Conform datelor Biroului National de
Statistica.

In cadrul industriei prelucritoare, cele mai semnificative cresteri comparativ cu aceeasi perioadi a
anului precedent au fost observate in cadrul urmatoarelor activitati: fabricarea autovehiculelor, a
remorcilor si semiremorcilor (+76,9%); fabricarea produselor din cauciuc si mase plastice (+24,3%);
industria constructiilor metalice si a produselor din metal, exclusiv masini, utilaje si instalatii (+23,0%);
fabricarea substantelor si a produselor chimice (+22,9%) si repararea, intretinerea si instalarea
masinilor si echipamentelor (+8,2%). In aceeasi timp, cele mai semnificative reduceri au fost
inregistrate de urmatoarele activitati: fabricarea de masini, utilaje si echipamente n.c.a. (-43,0%),
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tdbdacirea si finisarea pieilor; fabricarea articolelor de voiaj si marochindrie, harnasamentelor si
incaltaminte; prepararea si vopsirea blanurilor (-23,2%) si fabricarea calculatoarelor si a produselor
electronice si optice (-14,5%).

Industria alimentara, in trimestrul respectiv, a Inregistrat o reducere cu 1,4% f.p.s.a.p.
Agricultura

Productia agricola globala in primele trei luni ale anului 2019 in gospodariile de toate categoriile a
atins cifra de 1650 mil. MDL, care in preturi comparabile comparativ cu perioada similara a anului
precedent a Inregistrat o reducere cu 2,0%.

Rezultatul obtinut se datoreaza sectorului zootehnic, care aviand o cota de 99% din volumul
productiei globale in perioada respectiva a scazut cu 2,1% f.p.s.a.p. Astfel, in cadrul sectorului
zootehnic, productia (cresterea) vitelor si pasarilor (In masa vie) s-a diminuat cu 3,2%, productia de
lapte s-a redus cu 0,5% iar productia de oua in gospodariile de toate tipurile a crescut cu 6,9%.
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Figura 1.6. Evolutia volumului productiei agricole in T1:2008 - T1:2019
Sursa: Calculele autorului in baza datelor BNS.

Comertul interior de bunuri si servicii

In primul trimestru al anului 2019, in cadrul comertului interior cu bunuri si servicii, toate activititile
economice au inregistrat cresteri insa cu ritmuri diferite. Astfel, cifra de afaceri din comertul cu
amanuntul (cu exceptia comertului cu autovehicule si motociclete) a Inregistrat o majorare cu 17,3%
f.p.s.a.p., cifra de afaceri pentru serviciile de piata prestate populatiei a crescut cu 17,7% fata de
perioada similara a anului 2018, cifra de afaceri a comertului cu autovehicule si motociclete s-a
majorat cu 27,7%, cifra de afaceri din comertul cu ridicata (cu exceptia comertului cu autovehicule
si motociclete) a crescut cu 21,7% si cifra de afaceri pentru serviciile de piata prestate, in principal,
intreprinderilor a avut o crestere cu 10,5% comparativ cu perioada similara a anului 2018.

Investitii in active imobilizate. Investitiile in active imobilizate in perioada ianuarie - martie 2019
se bucura de o crestere semnificativa de 25,1%, comparativ cu perioada similara a anului 2018, astfel
atingand cifra de 3257,5 mil. MDL. Rezultatul obtinut se datoreaza atat imobilizarilor necorporale
care au crescut cu 68,1% f.p.s.a.p. si au atins o cota de 3,1% din totalul investitiilor in active
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imobilizate cat si imobilizarilor corporale, ce avand o cotd de 96,9% in perioada respectiva au crescut
cu 24,1% f.p.s.a.p.

In cadrul investitiilor in active corporale, cea mai semnificativd contributie o au investitiile in
constructii ingineresti cu 38,6%, fiind urmate de categoria masinilor, utilaje, instalatii de transmisie,
care In perioada respectiva a crescut cu 23,7% f.p.s.a.p.

Principala sursa de finantare ramane a fi mijloacele proprii ale investitorilor, care avand o cota de
70,5% din totalul surselor de investitii s-au bucurat de o crestere cu 15,0% f.p.s.a.p., fiind urmate de
sursele bugetelor unitatilor administrativ-teritoriale si bugetului de stat ce au Inregistrat cresteri de
2,2 ori si 2,0 ori respectiv f.p.s.a.p. si de categoria altor surse cu o crestere de 93,3%.

Transport. Transportarea marfurilor pe cale feroviara, rutierd, fluviala si aeriana in perioada
ianuarie - martie 2019 a Insumat 3,6 mil. tone de marfuri, inregistrand, astfel, o valoare net
superioara comparativ cu aceeasi perioada a anului 2017 cu 19.0%. De asemenea, in perioada
respectiva, parcursul marfurilor a inregistrat o crestere cu 15,8%, insumand 1179.8 mil. tone-km.
Rezultatul obtinut s-a datorat cresterii transportarii marfurilor pe cale rutiera (+32,8%), pe cale
fluviald (+32,1%) si pe cale aeriana (56,5%). Ins3, in acelasi timp, s-a diminuat volumul mérfurilor
transportate pe cale feroviara cu 2,0%.

Transportul public, de asemenea, in perioada respectiva a inregistrat cresteri fatd de aceeasi
perioada a anului precedent cu 3,1% ca rezultat al cresteri transportarii persoanelor cu ajutorul
autobuzelor si microbuzelor, ce a inregistrat o crestere cu 3,3% f.p.s.a.p. fiind urmata de transportul
fluvial cu o crestere cu 29,1%. Reduceri sunt inregistrate la transportarea pasagerilor pe cale
feroviara si aeriana care au Inregistrat diminuari cu 5,7% si 1,0%, respectiv.

Turism. In perioada ianuarie - martie 2019 agentiile de turism si tur operatorii s-au bucurat de o
crestere a serviciilor turistice acordate turistilor si excursionistilor (+7,3%), comparativ cu perioada
similara a anului precedent, acestea fiind prestate unui numar de 38,2 mii persoane. Majorarea
acestei cifre a fost conditionata de cresterea numarului participantilor la turismul receptor cu 7,3%
si la turism intern cu o crestere cu 63,0%, pe cand turismul emitdtor s-a diminuat in perioada
respectiva cu 5,0% f.p.s.a.p.

Turistii si excursionistii sositi in tara prin intermediului agentiilor de turism si a tur operatorilor au
atins cifra de 1,8 mii persoane. Scopul principal al acestora a fost odihna, recreerea si agrementul
(74,8%), cu scop de afaceri si profesionale (20,5%) si cu scop de tratament (4,7%). Persoanele ce au
plecat peste hotare prin intermediul agentiilor de turism si a tur operatorilor au insumat cifra de
26,4 mii persoane, fiind in descrestere cu 5,0% f.p.s.a.p. Principalul scop al acestora a fost odihna,
recreerea si agrementul (96,2%).
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Capitolul II
PRETURI, RATE DE SCHIMB
SI POLITICA MONETARA

2.1 Preturi si rate de schimb
Preturi

Pe fundalul unor modificari in politica fiscala operate la sfarsitul anului 2018 si sporirea
presiunilor inflationiste din partea produselor alimentare, inceputul anului 2019 a fost
marcat de accelerarea usoara a ritmul de crestere preturilor de consum. Nivelul IPC
mentinindu-se totusi sub limita inferioara a intervalului de variatie a tintei inflatiei.

In trimestrul I, 2019 IPC a fost de 2,5%, in crestere cu 1,5p.p. fatd de trimestrul precedent si in
scadere fata aceeasi perioada a anului precedent cu 2,7p.p. Pentru componentele IPC in lunile
ianuarie-martie 2019 s-au Inregistrat urmatoarele evolutii: produse alimentare - 3,4%, produse
nealimentare - 3,2%, servicii - (-)0,1% f.p.s.a.p.
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Figura 2.1.1. Ritmul anual de crestere a IPC si a componentelor sale, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In primele luni ale anului 2019 o traiectorie ascendentd a urmat si rata inflatiei de bazd.

In trimestrul I, 2019 rata inflatiei de bazi a inregistrat un ritm devansator fati de IPC si a constituit
4,3% f.p.s.a.p. fiind in scadere cu 0,3p.p. Accelerarea ritmului de crestere a inflatiei de baza a fost
determinat de sporirea cererii agregate precum si de ajustarile in politica fiscald, in luna ianuarie
2019 fiind majorate accizele la tigari.

In expresie lunara, comparativ cu perioada similara a anului precedent, ritmul de crestere a inflatiei
de baza a inregistrat urmatoarele majorari: in ianuarie - 4%, in februarie - 4,1% si In martie - 4,9%.
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Figura 2.1.2. Ritmul anual de crestere al IPC si inflatiei de baza, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Preturile productiei industriale in primele luni ale anului 2019 si-au schimbat traiectoria si au
inceput sd creascad.

Inlunile ianuarie-martie, 2019 ritmul de crestere a indicelui anual al preturilor productiei industriale
a scazut comparativ cu perioada similara a anului precedent cu 1p.p. si a atins nivelul de 0,5%, fiind
insi in crestere fatd de ultimul trimestru al anului precedent cu 0,8 p.p. In ramurile industriei s-au
inregistrat urmatoarele majorari f.p.s.a.p.: industria extractivda - 6,5%, industria prelucratoare -
0,4%, sectorul energetic - 0,1%. Sporirea ritmului de crestere a preturilor productiei industriale a
fost influentata de dinamica preturilor la produsele livrate pe piata interna si cea externa. Aportul
major la cresterea preturilor in industrie vine din partea preturilor din industria prelucratoare, ca
urmare a majorarii preturilor in industria alimentara.
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Figura 2.1.3. Ritmul anual de crestere a preturilor productiei industriale
si a componentelor sale, %
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

In trimestrul I al anul 2019 o diminuare a ritmului de scddere a fost inregistrat si de indicele
preturilor la produsele agricol. In primele trei luni ale anului acesta a constituit minus 4,8%
fata de anul precedent. Scaderea preturilor la produsele agricole a fost conditionata de majorarea

24 Nr. 33 (trim. 1) 2019



TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI
e

ofertei interne, lipsa unei piete externe de desfaceri in conditiile unei recolte bogate si in tdrile vecine.
Situatia creata submineaza situatia financiara a agricultorilor moldoveni.
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Figura 2.1.4. Ritmul anual de crestere a preturilor la produsele agricole, %

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Rate de schimb

in trimestrul I 2019, dupi o perioadi de apreciere constanti cursul de schimb a monedei
nationale fata de principalele valute de referinta a manifestat semne de depreciere usoara

fata de dolarul SUA.
Per ansamblu, in trimestrul I, 2019 cursul mediu nominal de schimb fata de principalele valute de

referinta a fost de 19,5 MDL/EUR si 17,2 MDL/USD, apreciindu-se comparativ cu perioada similara a
anului precedent cu 5,3% fatd de moneda unica europeana si depreciindu-se cu 2,4% fata de dolarul SUA.

In expresie lunar3, cursul mediu de schimb al monedei nationale fati de moneda unicd europeani a
inregistrat valori de: in ianuarie - 19,6 MDL/EUR, in februarie - 19,4 MDL/EUR, iar in martie - 19,5
MDL/EUR. Cursul mediu de schimb al leului fatda de dolarul SUA in decursul trimestrului I, 2019 a
fost de 17,1 MDL/USD 1in lunile ianuarie si februarie si 17,2 MDL/USD in martie. In trimestrul II al

anului 2019 moneda nationala isi continua calea ascendenta.
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Figura 2.1.5. Evolutia cursului nominal de schimb mediu lunar al MDL comparativ cu USD si EUR

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Fluctuatiile cursului nominal de schimb in trimestrul I, 2019 si-au ldsat o amprenta si asupra
cursului real de schimb a monedei nationale. Leul moldovenesc in termeni reali s-a apreciat In
aceasta perioada cu 3,6% fata de USD (comparativ cu perioada similara a anului trecut) si cu 5,7%
fata de moneda Euro comparativ cu p.s.a.p.

2.2. Politica monetara

De la inceputul anului 2019 Banca Nationala a Moldovei a continuat ajustarea conduitei
politicii monetare exercitand controlul asupra lichiditatii din sistemul bancar si mentinand
ratele dobanzii de politica monetara neschimbate.

Instrumentele politicii monetare

In trimestrul I, 2019 BNM a pdstrat neschimbate valorile principalelor instrumente ale politicii
monetare: rata dobanzii de politici monetara a fost mentinutd la nivelul de 6,5 lasutd, iar
amplitudinea coridorului simetric format in jurul sau de ratele dobanzilor la facilitatile permanente
a ramas nemodificatd (+3 puncte procentuale). In asa mod rata dobanzii la creditele overnight a
constituit 9,5% iar rata dobanzii la depozitele overnight - 3,5%.

Rata rezervelor obligatorii din mijloace atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibild, care
a crescut s-a mentinut si ea la nivelul de 42,5%. lar rata rezervelor obligatorii de la mijloacele atrase
in valute convertibile fiind In continuare de 14%.
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Figura 2.2.1. Evolutia ratelor la instrumentele de politica monetara ale
Bancii Nationale a Moldovei
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Nivelul rezervelor oficiale la inceputul anului 2019 se mentine intr-un volum optim conform
tuturor cerintelor de adecvare a acestora, asigurand un nivel suficient de acoperire a
importurilor de marfuri si servicii.

La sfarsitul trimestrului [ 2019, urmare a interventiilor BNM pe piata valutara interbancara, activele
oficiale de rezerva s-au diminuat usor fata de datele inregistrate la sfarsitul anului 2018, cu cca. 0,17
mld. USD si au constituit 2,8 mld. USD, inregistrand o diminuare usoard cu 1,8% fp.s.a.p. in
trimestrul I1 2019 se observa o crestere usoara a acestora.
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Figura 2.2.2. Evolutia activelor oficiale de rezerva si volumului de valuta
procurata de BNM de pe piata interbancara a Republicii Moldova
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Indicatorii monetari

in trimestrul I, 2019 masa monetari a inregistrat o dinamica pozitiva, la care au contribuit
in special depozitele la vedere si la termen in moneda nationala.

In acest context, stocul agregatelor monetare la data de 31.03.2019, comparativ cu datele inregistrate
la data de 31.03.2019 a evoluat dupa cum urmeaza:

agregatul monetar MO a Inregistrat o crestere cu 13,4%, si a constituit aproximativ 20,9 mld.
MDL;

agregatul monetar M1 s-a majorat cu 13,9% si a atins un nivel de 37,8 mld. MDL;

ritmul de crestere a agregatului monetar M2 a sporit cu 7,6%, si a constituit cca 56,9 mld. MDL
agregatul monetar M3 a inregistrat o crestere de 6,5% si s-a cifrat la 81,9 mld. MDL.

La sfarsitul trimestrului [ al anului 2019, volumului bazei monetare a Inregistrat un spor de cca 9,5%
f.p.s.a.p. si a constituit 42,7 mld. MDL.

in evolutia structurii masei monetare se observi o relativitate stabilitate. Masa monetari in
moneda nationala isi mentine ponderea in total masa monetara, in special pe seama
majorarii volumului agregatului monetar M1.

Astfel, la 31.03.2019 componentele masei monetare erau distribuite in felul urmator: agregatul
monetar MO (bani in circulatie) - 25,5%; depozite la vedere -21,4%; depozite la termen - 23,2% si
depozite in valutd - 30,5%. Comparativ cu datele de la sfarsitul trimestrului I al anului 2018,
mentionam o reducere a ponderii depozitelor in valuta straina cu 0,7p.p. si a ponderii depozitelor la
termen in moneda nationalad cu 2,3 p.p. f.p.s.a.p. Totodatd, ponderea agregatului monetar MO si
depozitelor la vedere s-a majorat cu 1,5 p.p. si 2,1 p.p. corespunzator.
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Figura 2.2.3. Structura masei monetare M3
Sursa: Calcule conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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Capitolul III
FINANTE

3.1. Finante publice

Veniturile Bugetului Public National in primul trimestru al anului 2019 au crescut cu 6,3%
fata de aceeasi perioada a anului precedent, ce atesta un debut favorabil, totodata
inregistrand o scidere cu 4,5p.p. fata de perioada similara a anului 2018.

In primele 3 luni ale anului 2019, veniturile totale ale bugetului public national au constituit 14 128,3
mil. MDL, fiind in crestere cu 6,3% (836,7 mil. MDL) fata de aceeasi perioada a anului trecut.
Cheltuielile si activele nefinanciare au insumat 14 483,8 mil. MDL, cu 19,1% (2323,3 mil. MDL) mai
mult comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent. Executarea bugetului public national s-a
incheiat cu un sold bugetar (deficit) de 355,5 mil. MDL.

La situatia din 31 martie 2019, soldurile mijloacelor banesti In conturile bugetului public national
comparativ cu Inceputul anului, s-au micsorat cu 705,1 mil. MDL si au constituit -7 288,6 mil. MDL,
inclusiv -1 185,7 mil. MDL - la proiecte finantate din surse externe.

Analiza structurii veniturilor nete ale BPN (fara transferurile intre componentele bugetare) reflecta
o pondere considerabild a incasarilor bugetului de stat, 63,04% din veniturile totale, desi in
trimestrul I al anului 2018 aceasta contributie era mai considerabilda - 63,40%. Contributiile la
bugetul asigurarilor sociale, In schimb, s-au micsorat ca pondere si ca volum, constituind actualmente
22,34% (fata de 22,41 % in I trimestru al anului 2018). Diminuadrile incasarilor bugetului de stat s-
au miscat nu numai la BASS, dar si spre FAOAM, care are o pondere mica a incasarilor de 8,23%, in
crestere fata de perioada similara a anului trecut cu 0,93 p.p., si catre bugetele locale, care s-au
micsorat inregistrand o pondere de 6,39%.

6,39%

B Bugetul de Stat 8,23%

B Bugetul Asigurarilor Sociale de Stat
Fondurile Asigurarii Obligatorii de Asistenta

Medicala
Bugetele Locale

Figura 3.1.1. Structura veniturilor in BPN in I trimestru 2019, %
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.
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Totodatd, de cele mai mari transferuri din contul Bugetului Public National au beneficiat anume
bugetele locale (2705,0 mil. MDL) si Bugetul Asigurarilor Sociale de Stat (2149,6 mil. MDL). Astfel,
Bugetul de Stat a beneficiat de 5326,5 mil. MDL si a acordat sub forma de transferuri 0,6 mil. MDL -
bugetelor locale. Tendinta de finantare a Bugetelor Locale din contul Bugetului de Stat se mentine si
in primul trimestru al anului 2019.

Valoarea veniturilor fiscale In perioada nominalizata a Inregistrat 14 128,3 mil. MDL, in crestere fata
de anul precedent cu 6,3 % sau cu 836,7 mil. MDL. Aportul cel mai mare le-au avut TVA, cu 31,91%,
impozitul pe venit - 19,38% accizele - 7,455%, din care cea mai mare parte le revin accizelor la
marfurile importate -cca 6,84%. Astfel, au fost colectate accize In marime de 7% fata de valoarea
colectatd in anul precedent, sau cu 69,2 mil. MDL mai mult. Impozitele si taxele pe marfuri si servicii
au insumat 42,59 % din total, comparativ cu 10,8% in aceiasi perioada a anului trecut. O diminuare
fata de trimestrul I al anului precedent au avut-o si colectarile impozitului pe bunurile imobiliare -
doar 0,07% sau s-a micsorat cu 18p.p.

31.03.2019 m=31.03.2018

o 9191,9 Contribu
Impozite si taxe tii si
42,3 prime de
ig
o . 581,4
Venituri nefiscale
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Granturi primite 79,2 si taxe
P 67,1 65,06%
Contributii si prime 4275,8 Venituri
de asig 3936,1 e1_11tur1
nefiscale

4,12%
Figura 3.1.2. Structura veniturilor dupa sursa in BPN in I trimestru 2018-2019, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Veniturile nefiscale au constituit 581,4 mil. MDL in I trimestru 2019, cu 0,06 p.p. mai mult fata de
trimestrul I al anului 2018. Veniturile din proprietate au insumat 41,1 mil. MDL, in descrestere cu
37,4% fata de perioada similara a anului precedent; Taxe si plati administrative cu 88,5 mil. MDL - in
crestere cu 2,2% pe cand dividendele primite - 1,7 mil MDL, iar veniturile din amenzi si sanctiuni cu
82,2 mil MDL, sau cu 5% in crestere fata de aceeasi perioada a anului 2018.

Contributii si prime de asigurari obligatorii la data de 31.03.2018 a constituit suma de 4 275,8 mil.
MDL, in crestere cu 8,4% fata de perioada similara a anului precedent.

in I trimestru 2018, Republica Moldova a primit granturi in suma de 79,2 mil. MDL, ce constituie cu
18,0% mai mult decat suma incasata in anul precedent. Cele mai importante donatii au foste cele
primite de la organizatiile internationale - 64,5 mil MDL, pe cand guvernele altor state au virat doar
14,7 mil MDL.
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Partea de cheltuieli a bugetului public national s-aridicatla 14 483,8 mil. MDL, cu 19,1% mai mult
comparativ cu aceeasi perioadd a anului precedent. In aceastid perioadd cheltuielile au fost
directionate pe Cheltuieli de personal - 4 034,4 mil MDL (sau cu 22,9% mai mult comparativ cu trim.
[), 2018; Bunuri si servicii - 2 454,1 mil MDL (sau 4,3%); Dobanzi - 254,8 mil MDL (sau 1,2%);
Subsidii - 845,7 mil MDL (sau 29,6%); Granturi acordate - 2,3 mil MDL; Prestatii sociale - 5 405,3 mil
MDL (sau 14,9%); Alte cheltuieli - 721,4 mil MDL (sau 90,1%).

Cheltuielile si activele nefinanciare ale bugetului de stat au constituit 9 424,3 mil. MDL. Comparativ
cu perioada similara a anului 2018, acestea sunt mai mari cu 20,8 la suta (1 624,7 mil. MDL), dintre
care:

Protectie sociala - cu 518,5 mil. MDL;

Tnvéjcémént -cu 484,5 mil. MDL;

Servicii de stat cu destinatie generala - cu 407,1 mil. MDL;
Servicii in domeniul economiei - cu 204,2 mil. MDL;
Ordine publica si securitate nationala - cu 100,0 mil. MDL.

Executarea bugetului public national in I trimestru 2019 s-a incheiat cu un sold bugetar (deficit) de
355,5 mil. MDL.
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Figura 3.1.3. Deficitul BPN, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

La situatia din 31 martie 2019, soldurile mijloacelor banesti in conturile bugetului public national
comparativ cu inceputul anului s-au micsorat cu -7493,3 mil. MDL (sau 2,7%) si au constituit -7 288,6
mil. MDL.

La situatia din 31.03.2019 soldul datoriei sectorului public a fost de 57 492,8 mil. MDL; iar cel al
datoriei de stat a constituit 51 848,6 mil. MDL, mai putin cu 163,9 mil. MDL comparativ cu sfarsitul
anului 2018.

Este de mentionat ca la situatia de la finele trimestrului I al anului 2019, Datoria de Stat si Datoria
intreprinderilor din sectorul public s-au marit cu 897,6 mil. MDL (sau 1,7%) si 44,6 mil. MDL (sau 2,4%)
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respectiv, iar datoria BNM si UAT s-au micsorat cu 626,1 mil MDL (sau 18%) si 54,8 mil. MDL
(sau 17,5%) respectiv.
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Figura 3.1.4. Structura datoriei sectorului public in perioada 2018-2019, mil. MDL
Sursa: Conform datelor Ministerului Finantelor.

Datoria externa a sectorului public a constituit 32 422,6 mil. MDL sau 56,4% din soldul datoriei
sectorului public la 31 martie 2019, iar datoria interna a sectorului public a constituit 25 070,1 mil
MDL (43,6%). Pe parcursul primului trimestru al anului 2019 datoria sectorului public s-a diminuat
cu 388,5 mil. MDL. Scaderea datoriei de stat totale in ianuarie-martie 2019 s-a datorat reducerii
datoriei externe 1n aceasta perioada cu 1,1% sau 358,4 mil. MDL, in timp ce datoria interna a crescut
cu 2,54% sau 620,1 mil. MDL, astfel, raportul dintre datoria interna si cea externa constituie 1,73.

La situatia din 31.03.2019 soldul datoriei de stat a constituit 51 848,6 mil. MDL, mai putin cu 163,9
mil. MDL comparativ cu sfarsitul anului 2018. Conform datelor privind PIB-ul prognozat pentru anul
2019, ponderea datoriei de stat in PIB, la situatia din 31 martie 2019, a constituit 24,9%, inregistrand
o diminuare in raport cu situatia de la sfarsitul anului 2018 cu 2,5 p.p.

Este de mentionat ca la sfarsitul lunii martie 2019, ponderea datoriei de stat care urmeaza sa fie
platitd timp de un an a fost de 19,9% din total, in timp ce programul "Gestionarea datoriei de stat pe
termen mediu (2019-2021) prevede parametrii de 15-25% (maximum). Ponderea datoriei de stat
interne In volumul total al datoriei de stat este de 45,2% (parametrii aprobati anterior: 35% (minim)
- 50%), ponderea datoriei de stat externe intr-o anumita valuta in volumul total al datoriei de stat
externe la sfarsitul lunii martie 2019 a fost de 29,2 % (parametrii aprobati: 20-40% (maxim).
Ponderea datoriei de stat cu o rata variabila a dobanzii la volumul total al datoriei de stat la sfarsitul
lunii martie a acestui an a fost egala cu 30,3%, cu parametrii de 25-40% (maximum). Datoria totala
de stat a Republicii Moldova in anul 2018 a crescut cu 352,2 mil. MDL, sau 0,7%, ajungand la 52012,6
mil. MDL la sfarsitul lunii decembrie - un nou maxim istoric la acel moment. in acelasi timp, datoria
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de statinternd in anul 2018 a crescut cu 480,1 mil. MDL sau 2,1% - de la 22578,5 mil. MDL (la sfarsitul
lunii decembrie 2017) la 23058,6 mil. MDL la sfarsitul lunii decembrie 2018). Totodata, in aceeasi
perioada, datoria publica externa in lei a scazut cu 127,8 mil. MDL, sau 0,4% - de 1a 29081,8 mil. MDL
la 28954 mil. MDL. Noul maxim istoric al datoriei generale de stat a R. Moldova a fost inregistrat la
sfarsitul lunii ianuarie 2019, cand a fost calculat la nivelul de 52227,5 mil. MDL.

3.2. Sectorul bancar

Sectorul bancar al Republicii Moldova a cunoscut evolutii pozitive pe parcursul primului
trimestru al anului 2019. Indicatorii ce caracterizeaza activitatea generald a bancilor, precum
si cei prudentiali se mentin in continuare pe un trend pozitiv. Succese mai putin relevante au
fost inregistrate pe filiera portofoliului de credite, care desi inregistreazd o crestere se
caracterizeazd printr-o pondere inaltd a creditelor de consum si celor ipotecare, in defavoarea
mediului de afaceri.

Potrivit situatiei de la sfarsitul trimestrului I, 2019 in Republica Moldova activau 11 banci licentiate
de BNM. La inceputul anului 2019 primele doua banci din sistem au ramas inca in vizorul BNM,
pentru BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. a fost pastrat regimul de supraveghere intensiva (din
anul 2015), iar pentru BC ,Moldindconbank” S.A. - regimul de interventie timpurie (din anul 2016).
Totusi, evolutii pozitive in acest sens deja sunt vizibile, astfel dupa vanzarea pachetului de 41,09%
din actiunile BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK?” S.A. si transparentizarea structurii actionariatului la
04 aprilie 2019, BNM revocat regimul de supraveghere speciala. lar in cazul BC ,Moldindconbank”
S.A. la Inceputul anului 2019 BNM au fost facusi primii pasi In directia achizitionarii de catre
investitorul european Doverie United Holding AD a 63,89% din actiuni.

Totodata, la inceputul anului 2019 BNM a identificat deficiente in structura de proprietate la doua
banci mici din sistem: ,Banca de Finante si Comert” S.A. si BC ,ENERGBANK” S.A,, ca urmare
drepturile de proprietate a unor actionari ale acestora au fost suspendate, actionarii vizati fiind
obligati conform legii, sa instraineze actiunile detinute timp de 3 luni.

O data cu intrarea in vigoare a noii Legi privind activitatea bancilor si implementarea rapoartelor
COREP conform cerintelor BASEL III, din luna iulie 2018 bancile au prezentat rapoarte conform
noilor metodologii, conform carora sectorul bancar national ramane a fi si In continuare bine
capitalizat, supra lichid si putin functional, din cauza incluziunii financiare scazute cu sectorul real,
activitatii sale anemice pe piata produselor de finantare a afacerilor si contributiei din ce in ce mai
joase la cresterea economica.

Activele totale la nivelul sistemului bancar moldovenesc in trimestrul I, 2019 s-au diminuat
usor cu 0,3%, pana la 82871,36 mil.MDL, fiind totodata in crestere cu 2,3% fata de datele
inregistrate la sfarsitul anului precedent.

Cuantumul total al expunerii la risc, un indicator nou care a inlocuit activele ponderate la risc, in
trimestrul I, 2019 a constituit 41095,87 mil.MDL, in crestere cu 23,4% fata de anul precedent. Ilar
ponderea acestuia In total active, la sfarsitul perioadei de referinta a constituit 49,6%. Aceste valori
sunt evident mai mari comparativ valorile inregistrate in perioadele precedente pentru indicatorii
calculati anterior (activele ponderate la risc) si dupa alte metodologii, deoarece iau in calcul un set
de riscuri suplimentare prevazute de noile reglementari.
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3.2.1. Evolutia activelor bancare
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
* indicator calculat din iulie 2018 conform BASEL III (anterior - active ponderate la risc)

Sistemul bancar moldovenesc dispune in continuare de rezerve consistente de capital. Din luna
iulie 2018, o data cu intrarea in vigoare a noilor reglementari conform cerintelor Basel III bancile
calculeaza fondurile proprii diminuandu-le nu doar cu expunerile la riscul de credit, dar si ludnd in

consideratie riscul de piat3, riscul operational, riscul de decontare.

Astfel, la sfarsitul trimestrului I 2019, fondurile proprii totale au constituit 11034,4 mil. MDL, iar rata
de solvabilitate s-a mentinut la un nivel ridicat, de 26,85% fiind in descrestere cu 6,3 p.p. fata de anul
precedent, Incadrandu-se in limita reglementata de minimum 10%. Diminuarea cuantumul
capitalului calculat a majorat considerabil expunerea totald, suficienta capitalului ramane practic de

2,7 ori mai mare decat limita minima a normativului.
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Figura 3.2.2. Evolutia calitatii capitalului bancar
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

* indicatori calculati din iulie 2018 conform BASEL III (anterior - capitalul de gradul I, capitalul

normativ total si raportul dintre capitalul de gradul I si activele ponderate la risc)
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Rezervele de lichiditate ale sectorului bancar moldovenesc depdsesc in continuare limitele
prudentiale impuse de BNM. Lichiditatea curenta ca medie pe sistem la sfarsitul trimestrului I, 2019
a fost de 52,28%, in scadere usoara fata de anul precedent. Lichiditatea sporita poate Insemna atat
probleme de management cat si de performanta in cadrul bancilor.

Lichiditatea pe termen lung, valoare calculata conform principiului I al lichiditatii (<1), al intregului
sistem bancar a constituit 0,73 la sfarsitul trimestrului I 2019, mai mult cu 0,14 fata de 31.03.2018.
Cresterea exagerata a lichiditatilor bancare este alimentata de mentinerea tendintei de a investi in
valori mobiliare (certificatele Bancii Nationale si valorile mobiliare de stat) si reticenta bancilor in
activitatea de creditare.

=== Principiul I - Lichiditatea pe termen lung (< 1) Principiul II - Lichiditatea curenta (= 20%)
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Figura 3.2.3. Nivelul lichiditatii sectorului bancar
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Stocurile mari de credite neperformante existente in sistemul bancar si la nivelul anumitor
bdnci sunt in curs de diminuare.

Urmarind indicatorii absoluti, remarcam, ca volumul creditelor neperformante la data de 31.03.2019
a constituit 4199,3 mil.MDL, in scadere cu 1053,77 mil.MDL sau cu 20%, fata de data 31.03.2019.

Ponderea medie a creditelor neperformante a scazut in trimestrul I 2019 cu 4,72 p.p. fata de
perioada similara anul precedent si Inregistreaza o tendinta descendenta constanta Astfel la data de
31.03.2019 ponderea creditelor neperformante in totalul creditelor a constituit 11,52%. Diminuarea
respectivi este reflectatd si in rapoartele majorititii bancilor din sistem. In ansamblu aceasti
descrestere se datoreaza si curatirii bilanturilor bancilor o data cu schimbarea actionarului
majoritar.

Ponderea creditelor neperformante in total fondurile proprii la sfarsitul trimestrului I 2019 a atins
nivelul de 38,1%, in scadere cu 20% fata de indicatorul calculat pentru perioada similara a anului
precedent.
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Figura 3.2.4. Evolutia creditelor neperformante in sectorul bancar
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Evolutia depozitelor si creditelor. In trimestrul I 2019 totalul depozitelor constituite la banci de
catre populatie si companii a crescut fata perioada similara a anului trecut, aceeasi evolutie fiind
inregistrata si in cazul soldului de credite.

La sfarsitul trimestrului I 2019 volumul depozitelor bancare a Insumat 62,3 miliarde MDL, in crestere
cu 3% fata perioada similard a anului precedent. Pe segmente, In ultimul an, depozitele populatiei s-
au majorat cu 5,6% si au ajuns la 42 miliarde MDL, iar depozitele companiilor s-au diminuat cu 2,1%
si au insumat 20,2 miliarde MDL.

Din totalul depozitelor, 41,9% sunt in valuta, procent in scadere usoara f.p.s.a.p., cand ponderea
depozitelor in valuta era de 42,7%. Diminuarea ponderii depozitelor in valuta straind concomitent
cu cresterea soldului depozitelor in MDL este rezultatul intaririi semnificative a monedei nationale
pe piata valutara.
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Figura 3.2.5. Evolutia structurii depozitelor atrase de banci
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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La sfarsitul trimestrului [ 2019 soldul creditelor acordate de banci a totalizat 36,4 miliarde MDL, in
crestere cu 12,7% fata de anul precedent. Din totalul soldului de credite, 36,9% sunt in valut3,
procent in descrestere comparativ cu anul 2018, cand ponderea era de 40,3%.

In cazul populatiei, soldul a ajuns la 10,7 miliarde MDL, fiind in crestere cu 24,8% fata primul
trimestru al anului precedent. In ce priveste companiile, soldul creditelor a crescut doar cu 5%
aceeasi perioada. Respectiv observam o tendinta de migrare a creditelor de la persoanele juridice
spre persoanele fizice si din valuta strdina in cea nationala.
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Figura 3.2.6. Evolutia creditelor dupa valuta in care sunt acordate si categoria debitorilor
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

La inceputul anului 2019 se atestd o crestere robustd a profitului din activitatea bdncilor in
mediu pe sistemul bancar.

Astfel, sfarsitul primului trimestru al anului curent profitul pe sistemul bancar constituit 526,7
mil.MDL, cu 28,0%, peste nivelul inregistrat in perioada similara a anului 2018, in termeni nominali
aceasta crestere insumand circa 115,1 mil.MDL.

Rentabilitatea activelor si rentabilitatea capitalului la sfarsitul primului trimestru ala anului 2019 au
constituit 2,4% si respectiv 14,4%, fiind in crestere cu 0,6 p.p. si cu 3,6 p.p. corespunzator, fatd de
trimestrul precedent.
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Figura 3.2.7. Evolutia rentabilitatii si profitabilitatii bancare
Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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3.3. Activitate de creditare nebancara

Sectorul de creditare nebancara din Republica Moldova este o verigd importanta a pietei financiare
nebancare inregistrand o dezvoltare impetuoasa pe parcursul ultimilor 10 ani.

Scopul principal al organizatiilor de creditare nebancara este sporirea accesului la resurse financiare
al persoanelor fizice si juridice in vederea cresterii nivelului de trai al populatiei si a dezvoltarii
activitatii de intreprinzitor. In acest sens, sectorul de creditare nebancara reprezinti o alternativa
viabila bancilor comerciale, avand si proceduri mai simplificate In accesarea creditelor.

Activitatea de intermediere financiara atesta ritmuri de crestere in primul trimestru al anului 2019.
Volumul imprumuturilor acordate de organizatiile de creditare nebancare (OCN) constituie 3,29%
in raport cu PIB, cu 0,72 p.p. mai mult comparativ cu perioada similara a anului precedent.
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Figura 3.3.1. Intermedierea financiara (I trimestru al anului 2019), %
Sursa: Calculele autorului, in baza datelor CNPF si BNM.

La 1 octombrie 2018 a avut loc o reforma in domeniul creditarii nebancare din Republica Moldova
datorita intrarii in vigoare a noii legi privind reglementarea si supravegherea entitatilor care ofera
servicii de creditare nebancara (Legea nr. 1 din 16.03.2018 cu privire la organizatiile de creditare
nebancari). In baza noii legi, Comisia Nationali a Pietei Financiare (CNPF) a obtinut atributiile de
supraveghere a activitatii de creditare nebancar3, ceea ce anterior se realiza doar prin monitorizarea
unor rapoarte statistice superficiale. Aceasta schimbare va contribui la dezvoltarea sectorului, dar si
la protectia beneficiarilor de credite.

La 30 martie 2019 a expirat termenul de conformare a OCN la prevederile legii, inclusiv cu privire la
ajustarea marimii minime a capitalului social (in primul an de minim 100 mii lei) si dezvaluirea
structurii de proprietate a actionarilor si beneficiarilor efectivi. De mentionat ca pana la 1 ianuarie
2021 organizatiile de creditare nebancara urmeaza sa-si majoreze marimea minima a capitalului
social pana la 300 mii lei.

In urma reformei realizate, citre primul trimestru al anului 2019, in jur de 10 entititi de creditare
nebancara au fincetat benevol activitatea si aproximativ 30% din fostele organizatii de
microfinantare si companii de leasing nu s-au conformat noilor cerinte legale urmand sa suporte
consecintele.
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Figura 3.3.2. Indicatori generali privind activitatea organizatiilor de creditare nebancara
Sursa: Elaborat de autor in baza datelor CNPF.

Conform rezultatului financiar inregistrat de OCN in trimestrul I al anului 2019 se constata o crestere a
capitalului propriu si a activelor totale. In raport cu primul trimestru al anului 2018, capitalul propriu al
OCN a crescut cu 734,12 milioane lei, Inregistrand o crestere de 34% pe parcursul unui an. Activele totale
au atins valoarea de 9,04 miliarde de lei In primul trimestru al anului 2019, cu o crestere semnificativa de
1,22 miliarde lei comparativ cu trimestrul precedent si o majorare cu peste 55% comparativ cu primul
trimestru al anului 2018. Profitul net inregistrat de cele 172 de companii de creditare nebancara care au
prezentat rezultatele financiare pentru primul trimestru al anului 2019 a constituit 201,272 milioane lei,
in scadere cu 70% fata de trimestrul precedent, dar totusi in crestere cu 19% fata de perioada similara a
anului precedent. Rezultatele financiare inregistrate de organizatiile de creditare nebancara in primul
trimestru al anului 2019 indica o evolutie ascendenta a sectorului pastrand trendul crescator al activitatii
de creditare nebancara.

Conform datelor Biroului National de Statistica, in primul trimestru al anului 2019 aproximativ 27%
din populatia economic activa a beneficiat de imprumuturile sectorului de creditare nebancar3, in
scadere cu 1 p.p. fatd de anul 2018. In valoare absoluti, in ultimul trimestru au fost inregistrati
402015 beneficiari de credite nebancare, cu 52 mii persoane mai putin comparativ cu trimestrul
precedent.
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Figura 3.3.3.Ponderea beneficiarilor de imprumuturi in totalul populatiei active
Sursa: Elaborat de autor in baza datelor BNS si CNPF.
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Numarul mare al beneficiarilor de imprumuturi contractate prin entitatile de creditare nebancara
denota o cerere sporitd fata de acest tip de servicii. Situatia este alarmanta, deoarece un numar atat
de mare de beneficiari indica o crestere a gradului de Indatorare a populatiei, ceea ce prezinta riscuri

atat pentru sistemul financiar al tirii cAt si pentru societate. In aceste conditii, este foarte importanti
inasprirea supravegherii activitatii de creditare nebancara, sporirea cerintelor prudentiale si
monitorizarea datelor pentru a asigura protectia cetatenilor si sustenabilitatea sistemului financiar.

Portofoliul de imprumuturi acordate de OCN este preponderent orientat spre necesitati de consum.
Conform datelor pentru anul 2018, aproximativ 44% din imprumuturi sunt acordate in scopuri de
consum, 13% pentru procurarea sau constructia imobilelor si a cate mai putin de 10% pentru
agricultura, comert si alte activitati economice. Acordarea imprumuturilor pentru consum intr-o
proportie atat de mare consemneaza o expunere sporita la risc a OCN. Acest tip de imprumuturi se
ofera preponderent persoanelor fizice si nu sunt garantate prin gaj sau certificarea veniturilor, ceea
ce sporeste riscul de nerambursare pentru entitati, dar si creste riscul indatorarii pentru beneficiari
care acumuleaza penalitdti pentru nerambursare la termen.

Din punct de vedere al concurentei, piata de creditare nebancara este caracterizata printr-un grad
inalt de concentrare. Primele 10 companii, adica aproximativ 5% din participantii care activeaza pe
aceasta piata, detin 75% din cota pietei.

Alte OCN
25%

TOTAL LEASI
PRIME CAPITAL g N

CAPITAL LEASING
7%

Figura 3.3.4.Cota de piata a organizatiilor de creditare nebancara in tr.I al anului 2019
Sursa: Elaborat de autor in baza datelor CNPF.

Atat dupa volumul imprumuturilor acordate, cat si dupa valoarea activelor totale, cele mai mari
organizatii de creditare nebancara din Republica Moldova sunt OCN Microinvest, OCN Easy Credit si
OCN Iute Credit. Primele doua dintre acestea detin in total 27% din cota de piata.

Analiza evolutiei activitatii de creditare nebancara indica cu certitudine ca acest sector este unul in
ascensiune si cu capacitati pronuntate de crestere. Potentialul acestui sector, cu suportul
institutional adecvat si in conditii oportune, poate esential contribui la dezvoltarea activitatii de
intermediere financiara si poate facilita accesul la finantare pentru categoriile de beneficiari
neeligibili In cadrul ofertelor de creditare a altor operatori de credite. Prin urmare, ramane a fi foarte
importantd monitorizarea stricta si reglementarea adecvata a creditarii nebancare care sa asigure
protectia numarului mare de beneficiari, dar si sa contribuie la dezvoltarea sustenabila a sectorului.
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Capitolul IV
SECTORUL EXTERN

Balanta de plati

Soldul contului curent al balantei de plati, in trimestrul 1 2019, a Inregistrat un deficit de 242,01
mil. USD, ce s-a aprofundat cu 13,2% comparativ cu cel perioada similard a anului precedent.
Raportat la PIB, deficitul contului curent a constituit 10,1%.

Balanta comertului cu servicii a crescut cu 28,2% pana la 95,30 mil. USD, aceasta crestere s-a datorat
majorarii exporturilor cu 10,3%, comparativ cu perioada similard a anului precedent. Au fost inregistrate
cresteri la exporturile de servicii de prelucrare a materiei prime cu 60,1% si de informaticd cu 43%.
Totodata, importurile de servicii au crescut cu 4,7%. Cresterea importurilor de servicii a rezultat,
preponderent, din majorarea importurilor de servicii de calatorii cu 7,7% si de transport cu 4,4%.

Contul de capital a Inregistrat un sold negativ de 13,66 mil. USD, care s-a deteriorat de 2,1 ori fata
de trimestrul 1 2018. Soldul contului de capital a fost determinat de iesirile nete de capital
inregistrate de sectorul privat 18,23 mil. USD, in timp ce intrarile de asistenta din exterior primita de
administratia publica pentru finantarea proiectelor investitionale au constituit 4,57 mil. USD. Suma
soldurilor contului curent si contului de capital denota c3, drept rezultat al tranzactiilor curente si de
capital ale rezidentilor cu nerezidentii, necesarul net de finantare externa a constituit 255,67 mil.
USD, care a constituit in raport cu PIB 10,6%.

Contul financiar pe parcursul trimestrului I 2019 s-a soldat cu intrari nete de capital in valoare de
312,27 mil. USD ca rezultat al scaderii nete a activelor financiare externe ale rezidentilor cu 187,30
mil. USD, concomitent cu majorarea neta a pasivelor rezidentilor fata de nerezidenti cu 124,97 mil.
USD ca urmare a tranzactiilor efective.

Pozitia investitionala internationalda

Pozitia investitionala internationala in trimestrul I 2019 si-a continuat tendinta din perioadele
precedente, care s-a aprofundat cu 4,4% fata de finele anului 2018. Pozitia investitionala
internationala in trimestrul I 2019 a inregistrat un sold net debitor de 4 348,96 mil. USD.

Pentru trimestrul I, aprofundarea soldului debitor al pozitiei investitionale internationale, a fost
determinata de tranzactiile efective nete cu nerezidentii (-312,27 mil. USD) si de schimbarile in
pretul instrumentelor financiare (-31,59 mil. USD), in timp ce fluctuatia ratelor de schimb ale
valutelor originale fata de dolarul SUA (45,72 mil. USD) si alte schimbari (116,10 mil. USD) au
influentat pozitiv soldul debitor al pozitiei. Toate aceste schimbari au rezultat intr-o deteriorare
totala a pozitiei investitionale cu 182,04 mil. USD.

in trimestrul 1 2019, stocul total de pasive sub forma de investitii directe a constituit 4219,90 mil.
USDin crestere cu 3,2% fatd de finele anului 2018. Cresterea stocului s-a datorat din intrarile efective
nete de investitii directe de 119,61 mil. USD, din majorarea preturilor actiunilor cu 32,15 mil. USD si
din alte modificari 12,44 mil. USD, fiind diminuat de evolutia ratelor de schimb ale valutelor originale
fata de dolarul SUA cu 31,70 mil. USD.
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Figura 4.1. Pozitia investitionala internationala in dinamica, pe trimestre 2017-2019, mil.USD
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

In distributia geograficd a investitiilor directe sub forma de participatii si actiuni acumulate,
investitorilor din tarile UE le-a revenit ponderea majoritara de 85,3%. Investitorii din {arile CSI au
detinut o pondere de 6,2% din totalul capitalului acumulat, iar cei proveniti din alte tari 8,5%.
Principalele activitati economice care au atras investitii strdine sunt: activitati financiare si asigurari
29,3%; industria prelucratoare 22,4%; comert cu ridicata si cu amanuntul; repararea
autovehiculelor 16,8%. Alte activitati care au atras investitori straini au fost industria energetic3,
informatii si comunicatii, transport si depozitare, tranzactiile imobiliare.

Transferurile de mijloace bdanesti

Pe parcursul perioadei ianuarie - martie 2019, volumul total al transferurilor de mijloace
badnesti din strainatate in favoarea persoanelor fizice a constituit 276,81 de milioane de USD.

Volumul total al transferurilor bancare de mijloace banesti din strainatate in favoarea persoanelor
fizice, In T. 12019 scazut cu 7% comparativ cu trimestrul [ 2018 (297,71 mil. USD). La diminuarea
transferurilor cu 4,7 p.p.a contribuit fluctuatiile cursului de schimb al valutelor originale fata de
dolarul SUA. Structura valutard a transferurilor recalculate in USD, in trimestrul I 2019, a fost
urmatoarea: USD - 112,14 mil,, EUR - 152,83 mil.,, RUB - 8,88 mil. si alte valute 2,96 mil.

Conform provenientei geografice a transferurilor in favoarea persoanelor fizice, pe parcursul
trimestrului I 2019, transferurile din UE au Inregistrat o pondere de 44,5%, in crestere cu 6,5 p.p.,
transferurilor din CSI le-a revenit ponderea de 21,5%, in descrestere cu 7,7 p.p. comparativ cu perioada
similara a anului precedent. Respectiv, transferurile din alte state, exceptand UE si CSI, au constituit 34%.

In structura valutara a transferurilor din striinitate in favoarea persoanelor fizice au predominat
transferurile in euro 54% fiind in crestere cu 8,8 p.p. iar transferurile In USD si in ruble rusesti
(recalculata in USD) au scazut respectiv cu 6,1 p.p., pana la 42,2% si cu 2,7 p.p., pana la 3,8%. Astfel,
ponderea transferurilor in EUR a inregistrat o tendinta de crestere, dela 36,2% in trimestrul [ 2016 pana
la 54% in trimestrul 1 2019. Este de mentionat ca transferurile de mijloace banesti din strainatate
efectuate in favoarea persoanelor fizice prin intermediul bancilor nu constau doar din remiterile
cetdtenilor, ci includ si astfel de transferuri unilaterale precum pensii, indemnizatii, mosteniri, cadouri.
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Figura 4.2. Transferuri de mijloace banesti din strainatate in favoarea persoanelor fizice
efectuate prin bancile din Republica Moldova pe trimestre, in anii 2011-2019, mil. USD
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Comertul exterior cu bunuri

Evolutia comertului exterior in Tr. I 2019 a fost influentata de diminuarea preturilor
internationale la gaz si produsele alimentare, cresterea cererii interne, valorificarea
oportunitatilor oferite de acordurile de cooperare internationala (Acordul de Asociere cu
Uniunea Europeana, Acordul de Comert Liber cu Turcia etc.).

Tabelul 4.1 Evolutia schimburilor comerciale pentru anul 2018, mil. USD

Comertul exterior cu bunuri 2004,4 2098,2 4,7
Export 678,2 733 8,1
Inclusiv:

tarile UE 454,7 470,8 3,5

tarile CSI 113,7 102,2 -10,1

alte tari 109,8 160 45,7
Import 1326,2 1365,2 2,9
Inclusiv:

tdrile UE 6439 653,3 1,5

tarile CSI 3329 367,1 10,2

alte tari 349,4 344,8 -1,4
Balanta comerciala 648 632,2 -2,5
Gradul de acoperire a importurilor 51,1% 53,7% -
cu exporturi

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.
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Comertul exterior cu bunuri in trimestrul I 2019 a Inregistrat o crestere de 4,7%, comparativ cu
perioada similara a anului precedent (2004,4 mil. USD). Astfel comerful exterior cu bunuri a
constituit 2098,2 mil. USD.

In trimestru 1 2019 exporturile de mdrfuri au fost in crestere cu 8,1% comparativ cu 2018. Exporturile
de marfuri au constituit 733 mil. USD in T. 1 2019. Exporturile de mdrfuri autohtone au crescut cu 12,6%
fata de ianuarie-martie 2018, care a contribuit la majorarea pe total exporturi cu 8,6%. Exporturile de
marfuri autohtone au constituit 522,3 mil. USD (71,3% din total exporturi). Reexporturile de marfuri
dupa au detinut 21,3% 1n total exporturi, iar reexporturile clasice de mdrfuri - 7,4%.

Exporturile de marfuri destinate tarilor UE au constituit 470,8 mil. USD, cu 3,6% mai mult fata de
T.12018, detinand o cota de 64,2% in total exporturi (67,0% - In ianuarie-martie 2018). Tarile CSI au
fost prezente in exporturile Moldovei cu o pondere de 14% (in T.12018 - 16,8%), si au constituit 102,2
mil. USD. Exporturile de marfuri catre tdrile CSI s-au micsorat cu 10,1%, comparativ cu ianuarie-
martie 2018.

Evolutia exportului, pe parcursul trimestrului I 2019, a fost influentata in cea mai mare parte de
sectoarele industriale (in special, industria automotive), precum si a unor produse agroalimentare
(cereale si seminte oleaginoase) cu o valoare adaugata destul de joasa.

Importurile de marfuri in T. 1 2019 au constituit 1365,2 mil. USD, fiind in crestere cu 2,9% comparativ
cu perioada similara a anului precedent. Importurile de mdrfuri din tdrile UE au detinand o pondere de
47,8% 1n total importuri (48,5% - in ianuarie-martie 2018), fiind in crestere cu 1,5%, comparativ cu
ianuarie-martie 2018. Importurile de marfuri din tdrile UE s-au cifrat la 653,3 mil. USD.

Importurile de marfuri provenite din tarile CSI au constituit 367,1 mil. USD, fiind in crestere cu
10,4%, fata de ianuarie-martie 2018. Importurile de marfuri provenite din aceste tari au detinut o
cotd de 26,9% in total importuri (25,1% - in ianuarie-martie 2018). Crestere a importurilor in
trimestrul I 2019 a fost influentata de aprecierea reald a monedei nationale, precum si cresterea
cererii interne, In special, a materiei prime necesare pentru aprovizionarea sectorului de afaceri si
functionarea economiei, precum si celor destinate consumului populatiei.

Deficitul balantei comerciale in ianuarie-martie 2019 a constituit 632,2 mil. USD, cu 15,9 mil. USD
sau cu 2,4% mai mic, comparativ cu cel inregistrat in perioada corespunzatoare din anul 2018.

Gradul de acoperire a importurilor cu exporturi in ianuarie-martie 2019 a fost de 53,7%,
comparativ cu 51,1% In perioada similara din anul 2018.
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Capitolul V
MEDIUL DE AFACERI

Moldova in clasamentele internationale
Doing Business - 2019 in Moldova

Republica Moldova este inclusa in mai multe clasamente, realizate de organizatii internationale,
referitor la dezvoltarea mediului de afaceri.

In aceasti editie ne vom referi la pozitia tirii noastre in clasamentul Doing business, elaborat anual
de Banca Mondiala.

Astazi, clasamentul include aproximativ 190 de state. Raportul cuprinde 10 indicatori economici care
analizeaza rezultatele economice si determina ce reforme in domeniul reglementarii afacerilor au
functionat: inregistrarea afacerii, ob{inerea autorizatiilor de constructii, inregistrarea proprietatii,
obtinerea creditului, protejarea investitorului, plata taxelor, comert{ extern, respectarea contractelor,
lichidarea intreprinderilor, accesul la energie electrica.

Indicatorul ,distanta pana la frontiera” (Distance to Frontier - DTF) se bazeaza pe o scara de referinta
utilizata de la 0%, in cazul celei mai slabe performante observate si merge pana la 100%, in cazul
conformarii la cele mai bune proceduri existente pe plan mondial.

Clasamentul Doing Business compara economiile intre ele (aratand schimbarile relative ale locului
tarii in top, fapt care, in mare parte, se datoreaza vitezei de realizare a reformelor in alte tari); scorul
DTF compara economiile cu privire la cele mai bune practici de reglementare, aratand distanta
absolutd pana la cea mai buna performanta pe fiecare indicator al clasamentului.

Tabelul 5.1. Evolutia indicatorilor ,Doing Business” pentru Republica Moldova

2018 2019 20182 2019
Pozitia Republicii Moldova in rating-ul ,Doing 44 47 -3 73,00 73,54 +0,54
business”
l.inregistrarea afacerii 23 14 +9 93,76 95,55 +1,79
2.0btinerea autorizatiilor de constructii 165 172 -7 51,98 52,19 +0,21
3.Accesul la energie electrica 80 81 -1 74,65 74,88 +0,23
4.Inregistrarea proprietitii 20 22 -2 82,60 82,62 +0,02
5.0btinerea creditului 42 44 -2 70,00 70,00 0
6.Protejarea investitorilor minoritari 33 33 0 68,33 68,33 0
7.Plata taxelor 32 35 -3 84,55 84,55 0
8. Comert extern 35 35 0 92,32 92,32 0
9. Respectarea contractelor 62 69 -7 60,87 60,87 0
10.Lichidarea intreprinderilor 65 68 -3 52,56 54,12 +1,56
Numdrul de tdri 190 190

Sursa: Conform raportului Doing business 2019.
Notd: "+” indicd asupra unei imbundtdtiri a situatiei; ”-” aratd o inrdutdtire

2 Datele din anul 2018 au fost recalculate

Nr. 33 (trim. I) 2019 45




TENDINTE iIN ECONOMIA MOLDOVEI

In clasamentul Bancii Mondiale - Doing Business 2019, Moldova a coborat 3 pozitii fati de anul
precedent. Astfel, In clasamentul Doing Business 2019, Republica Moldova s-a situat pe locul 47 din
190 tari. Mediul de afaceri din Republica Moldova se situeaza in urma unor astfel de tari din regiune,
precum Georgia (6), Macedonia (10), Azerbaidjan (25), Estonia (16), Letonia (19), Belarus (37).

In anul acesta, Republica Moldova a marcat o inrautitire a pozitiei in clasament la toate domeniile
(cu exceptia Indicatorului "inregistrarea afacerii”). La fel ca si in anul precedent, cele mai joase pozitii
in clasament Moldova le-a inregistrat la indicatorii "obtinerea autorizatiilor de constructii” (locul
172), care si-a Inrdutatit pozitia fata de anul precedent si "acces la energia electrica” (locul 81),
marcand o inrautatire cu 1 pozitie. Cele mai semnificative coborari in clasament le-a marcat
indicatorii "respectarea contractelor” si obtinerea autorizatiilor de constructii (cu 7 pozitii).

Indicatorii "protejarea investitorului minoritar” si “comert extern” au ramas pe aceeasi pozitie ca si
in anul precedent (locul 33, respectiv 35).

Moldova a acumulat in anul 2019 un scor total de 73,54 puncte pentru indicatorul DTF, ceea ce
reflecta o usoara imbunatatire cu +0,54 puncte fata de anul precedent.

Moldova in clasamentul Indicelui de Libertate Economicad. Indicele libertatii economice, elaborat
de The Wall Street Journal si The Heritage Foundation acopera 4 domenii politice care au un impact
asupra libertatii economice: statul de drept; ponderea guvernului; eficienta actelor normative;
deschiderea pietelor.

Libertatea economica este evaluata in baza a 12 indicatori, numiti si 12 libertati economice: 1)
Libertatea business-ului; 2) Libertatea comertului; 3) Povara fiscala; 4) Cheltuieli guvernamentale;
5) Libertatea monetard; 6) Libertatea investitiilor; 7) Libertatea financiard; 8) Drepturile de
proprietate; 9) Sanatatea fiscald; 10) Libertatea muncii; 11) Integritatea guvernului; 12) Eficacitatea
judiciara.

In fruntea Clasamentului libertitii economice pentru 2019, se afld Hong Kong, Singapore si Noua
Zeelanda, care au obtinut 90,2, 89,4 si respectiv 84,4 din scorul maxim de 100 de puncte.

Topul primelor zece tari din lume dupa libertatea economica in 2019 este completat de Elvetia,
Australia, Irlanda, Marea Britanie, Canada, Emiratele Arabe Unite, Taiwan.

In 2019, in clasamentul Indicelui libertitii economice, Republica Moldova ocupa locul 97 printre 180
de tari. Comparativ cu perioada precedentd, locul Moldovei s-a Tmbunatatit cu 8 pozitii in
clasamentul mondial.

Moldova se situeaza pe locul 40 printre cele 45 de tari din regiunea Europei si scorul sdu general este
inferior mediilor regionale si mondiale. Potrivit clasamentului Indicelui de liberate economica 2019,
valoarea indicatorului libertatii economice al Moldovei constituie 59,1, majorandu-se cu 0,7 puncte
fata de anul precedent, aflandu-se in grupul tarilor cu economii ,in cea mai mare parte lipsite de
libertate".

Pentru tara noastra, Indicele de libertate economica releva urmatoarele tendinte:
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Cele mai joase scoruri Moldova le-a inregistrat la indicatorii: "eficacitatea judiciara” (29,6),
"integritatea guvernului” (25,4), "libertatea pietei muncii” (39,0), ramanand, ca si in anul precedent,
la acesti indicatori in zona economiilor reprimate.

Pe de alta parte, Republica Moldova a fost apreciata la nivelul {arilor din topul clasamentului la
indicatorii: "sanatatea fiscalda” (92), "povara fiscala” (85,4), "libertatea monetara” (73,5), "libertatea
de a face comert” (78,0), domenii in care economia moldoveneasca este calificata drept libera sau in
cea mai mare parte libera.

In clasamentul libertitii economice, Republica Moldova aavansat fati de anul precedent la
majoritatea indicatorilor: “drepturi de proprietate”, “eficacitate judiciard”, “cheltuieli
guvernamentale”, "povara fiscald”, "sanatate fiscala”, "libertatea de a face afaceri”, "libertate
monetara”. Pe de alta parte, a regresat in domeniile "integritatea guvernului”, "libertatea pietei
muncii”, "libertatea de a face comert”. La indicatorii "libertatea investitiilor” si "libertatea financiara”,
scorul Republicii Moldova a ramas la acelasi nivel ca si In anul precedent.

Tabelul 5.2. Pozitia Republicii Moldova in clasamentul Indicelui de libertate economica

Indicatori 2018 2019
Total, inclusiv: 58,4 59,1 +0,7
Statul de drept
1.Drepturi de proprietate 53,5 55,2 +1,7
2.Integritatea Guvernului 26,6 25,4 -1,2
3.Eficacitatea judiciara 26,3 29,6 +3,3
Ponderea guvernului
4.Cheltuieli guvernamentale 56,7 59,1 +2,4
5.Povara fiscala 85,3 85,4 +0,1
6.Sanatate fiscala 90,0 92,0 +2,0
Eficienta reglementdrilor
7.Libertatea de a face afaceri 66,0 67,0 +1,0
8.Libertatea pietei muncii 39,9 39,0 -0,9
9.Libertatea monetara 73,2 73,5 +0,3
Deschiderea pietei
10.Libertatea de a face comert 78,3 78,0 -0,3
11.Libertatea investitiilor 55,0 55,0 0
12.Libertatea financiara 50,0 50,0 0

Sursa: Clasamentul Indicelui de Libertate Economica.
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Capitolul VI
SECTORUL SOCIAL

Situatia demografica

in T I din anul 2019 continui tendinta de scidere a numirului niscutilor-vii, micsorandu-se
totodata si numarul copiilor decedati in varsta de sub un an. A crescut asa indicatori ca
numarul decedatilor, casatoriilor si divorturilor.

In T I din anul 2019 numarul niscutilor-vii total pe tard a constituit 7339 pers., fiind in scidere cu
729 pers. sau cu 9,9% mai putin comparativ cu T I din anul precedent. Numarul de decedati a
constituit 10489 pers., inregistrand o crestere de 304 pers. sau cu 3,0% mai mul f.p.s.a.p. Numarul
copiilor decedati in varsta sub 1 an in T I din anul 2019 a constituit 66 pers,, fiind in scadere fata de
anul precedent. Scaderea naturald in T I din 2019 a constituit -3150 pers. (-2117 pers.in T [ din anul
precedent).

Numarul casdtoriilor total pe tard in T [ din anul 2019 a constituit 3544, fiind 1n crestere cu 368 sau
cu 11,6 % fata de aceeasi perioada a anului trecut. Indicatorul in cazul numarului divorturilor din
12000 A

tara a constituit 2682.
10000 -
8000 -
6000 -
4000 -
2000 -
0 - T T T

TI12010 TI2011 TI12012 TI12013 TI12014 TI12015 TI12016 TI12017 T12018 TI12019

14000

12757

11517
11073
10859
10955
11166
10752
10834
10185
10489

Persoane

B Nascuti-vii, persoane Decedati, persoane

Figura 6.1. Miscarea naturala a populatiei in T I in anii 2010-2019, pers.
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.
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Privitor la migratia internd determinata de schimbarea domiciliului In T [ din anul 2019 numarul
total de sosiri in interiorul tarii a constituit 10475 pers., cu 3356 pers. sau cu 47,1% mai mult decat
in p.s.a.p. Cea mai mare parte a sosirilor a fost in localitati urbane 6732 pers. (53,7%), iar a plecarilor
- din localitatile rurale 6157 pers. (49,4%).

Tabelul 6.1. Migratia interna determinata de schimbarea domiciliului pe grupe de varsta a
populatiei, pers.

Total Inlocalititi In localititi Total Inlocalitati In localititi
urbane rurale urbane rurale
0-14 ani 13 9 4 13 6 7
15-34 ani 5138 3419 1719 5138 1641 3497
35-59 ani 4365 2729 1636 4365 2069 2296
60 ani si peste 959 575 384 959 602 357

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Cele mai multe sosiri au fost din grupul de varsta 35-59 ani in localitatile rurale, iar numarul de
plecadri este mai mare in localitatile rurale din grupa de varsta 15-34 ani.

Ocrotirea sandatatii

in T I 2019 s-a pastrat nivelul, relativ ridicat al morbidititii populatiei. Cu toate acestea,
comparativ cu T I 2018, s-a micsorat numarul de cazuri de infectii imuno dirijabile varicele
cu 865 de cazuri.

Conform Biroului National de Statisticd, morbiditatea populatiei de unele boli infectioase in T 12019
constituie 3257 de cazuri de infectii intestinale acute, majorandu-se cu 850 de cazuri fata de T12018,
infectii imuno dirijabile: varicele - 2221 cazuri, scazand cu 865 de cazuri fatd de T I 2018, hepatita
virala B - 3 cazuri, parotidita epidemica - 16 cazuri; infectii respiratorii acute: infectii acute ale cailor
respiratorii cu localizari multiple - 145132 cazuri, gripa - 2215 cazuri; boli infectioase social
determinate: tuberculoza organelor respiratorii - 551 cazuri, sifilis - 306 cazuri, infectie gonococica
- 181 cazuri, pediculoza - 236 cazuri.

Remunerarea muncii

In T I din 2019 castigul salarial nominal mediu lunar brut a constituit 6923,0 MDL, fatid de T I din
2018 s-a majorat cu 17,2%, iar In termeni reali (ajustat la indicele preturilor de consum) - cu 14,3%.
In sectorul bugetar castigul salarial mediu lunar a constituit 6842,0 MDL (mai mult cu 26,5% fati de
T I din anul 2018), in sectorul economic real - 6954,3 MDL (mai mult cu 13,9% fata de T I din anul
2018). Dupa tipurile de activitati economice, cel mai mare salariu mediu lunarin T I din anul 2019 s-
a inregistrat in: Informatii si comunicatii - 15454,9 MDL (de 2,2 ori mai mare decét salariul mediu
pe economie), Activitdti financiare si de asigurdri - 12502,5 MDL (180,6% din salariul mediu pe
economie), Productia si furnizarea de energie electricd si termicd, gaze, apd caldd si aer conditionat -
10925,1 MDL (157,8% din salariul mediu pe economie), Activitdti profesionale, stiintifice si tehnice -
9421,0 MDL (136,1% din salariul mediu pe economie), Administrarea publicd si apdrare, asigurdri
sociale obligatorii - 9404,2 MDL(135,8% din salariul mediu pe economie). Cele mai mici salarii in T
I din anul 2019 au primit persoanele din urmatoarele activitati economice: Agriculturd, silviculturd
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si pescuit - 4241,1 MDL (61,3% din salariul mediu pe economie), Activitdti de cazare si alimentatie
publica - 4702,2 MDL (67,9% din salariul mediu pe economie), Artd, activitdti de recreere si de
agrement - 5015,0 MDL (72,4% din salariul mediu pe economie), Activitdti de servicii administrative
si activitdti de servicii suport - 5158,1 (74,5% din salariul mediu pe economie) si Industria extractivd
- 5600,9 (80,9% din salariul mediu pe economie).

8000,00 - 6954,30
684-5 10 6987 6923,00 6842,00

7000,00 | 610810 6369, 80 >"° 09486
. 6000,00°7°0°%m =408 10 5569 30 5624,80
= 5000,00 -
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3000,00 - |

TI12018 TI12018 TII12018 TIV2018 TI12019

6

B Total economie @ Salariul in sectorul real O Salariul in sectorul bugetar

Figura 6.2. Dinamica salariului nominal in sectorul bugetar
sia celui real in perioada T12018 - T12019, MDL
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica.

Protectia sociald a populatiei. Conform datelor Casei Nationale de Asigurari Sociale (pana la
indexare), numarul pensionarilor aflati la evidenta organelor de protectie sociala la
1 aprilie 2019 a constituit 699,6 mii pers. sau cu 14,6 mii pers. mai putin comparativ cu 1 aprilie
2018. Urmatoarele categorii de pensionari au fost aflati la evidenta organelor de protectie sociala la
1 aprilie 2019: pentru limita de varsta - 524,9 mii pers., cu dizabilitate - 124,2 mii pers., de urmasi -
11,2 mii pers., pensii anticipate pentru limita de varsta - 6,9 mii pers., participanti la lichidarea
avariei de la Cernobil - 1,7 mii pers., militari in termen - 0,8 mii pers., angajati din aviatia civila - 0,6
mii pers., alte categorii - 29,3 mii pers.

Marimea medie a pensiei lunare stabilite la 1 aprilie 2019 a constituit 1794,0 MDL, fiind in crestere
cu 85,4% fata de 1 aprilie 2018. Mdrimea medie a pensiilor lunare stabilite la 1 aprilie 2019 pentru
urmatoarele categorii de pensionari: pentru limita de varsta - 1732,4 MDL, cu dizabilitate - 1361,3
MDL, de urmasi - 919,9 MDL, pensii anticipate pentru limita de varsta - 3011,3 MDL, participanti la
lichidarea avariei de la Cernobil - 3587,3 MDL, militari in termen - 1560,8 MDL, angajati din aviatia
civila - 8280,8 MDL, alte categorii - 4556,2 MDL.

Numarul de persoane care beneficiaza de alocatiile sociale constituie 62,1 mii pers., majorandu-se cu
0,2 p.p. Urmatoarele categorii de beneficiarilor au fost aflati la evidenta organelor de protectie sociala
la 1 aprilie 2019: persoane varstnice - 8,4 mii pers., persoane cu dizabilitate - 10,4 mii pers., persoane
cu dizabilitati din copilarie - 27,1 mii pers., copii cu dizabilitati in varsta de panala 18 ani - 10,5 mii
pers., in cazul pierderii intretinatorului - 5,7 mii pers.

Marimea medie a alocatiilor sociale la 1 aprilie 2019 constituie 538,8 MDL majorandu-se cu 106,6
MDL comparativ cu 1 aprilie 2018. Marimea medie a alocatiilor sociale stabilite la 1 aprilie 2019
pentru urmatoarele categorii de beneficiari: persoane varstnice - 204,7 MDL, persoane cu
dizabilitate - 260,2 MDL, persoane cu dizabilitati din copilarie - 677,5 MDL, copii cu dizabilitati in
varsta de pana la 18 ani - 701,1 MDL, in cazul pierderii intretinatorului - 575,6 MDL.
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Prin Hotararea Guvernului nr.1284 din 26.12.2018 pentru modificarea Hotdrarii Guvernului nr.
1478/2002 cu privire la indemnizatiile adresate familiilor cu copii incepand cu 1 ianuarie, 2019,
indemnizatia unica la nasterea copilului a fost majorata cu 658 MDL si va constitui 6303 MDL si nu

5645 cat era anterior.

Indemnizatia unica la nasterea copilului se stabileste:

- pentru fiecare copil nascut viu, inclusiv in cazul gemenilor;

- mamei, iar In cazul decesului ei - reprezentantului legal al copilului;

- cu conditia ca a fost inregistrat la oficiul starii civile;

- cu conditia cd a fost solicitata cel tarziu in termen de 12 luni de la nasterea copilului.

Masura face parte din obiectivul Guvernului de promovare a politicilor pro active de sustinere a
familiilor cu copii si de asigurare a conditiilor necesare pentru cresterea si educatia copiilor in mediul
familial. In acest scop, in bugetul asiguririlor sociale pentru anul viitor au fost planificate peste 213
milioane MDL. Ultima majorare a acestei alocatii a avut loc la inceputul anului curent. Pe parcursul
anului 2018, de indemnizatia unica la nastere copilului au beneficiat circa 35 mii de familii.

Potrivit Codului Muncii RM art. 97 alin. (1), tatdl are dreptul la concediu de paternitate de 14 zile
calendaristice, care se acorda pe baza unei cereri scrise, in primele 56 de zile de la nasterea copilului.
Potrivit modificarii care v-a intra in vigoare la 1 iulie 2019, perioada in care tatal unui nou-nascut
poate solicita prestatii de paternitate a crescut la 12 luni de la data nasterii copilului. Indemnizatia
de paternitate este platita o singura datd in intreaga perioada prin intermediul furnizorilor de servicii
de plata selectatd. Baza de beneficii estimata reprezinta 100% din venitul mediu lunar, determinat
prin impartirea venitului asigurat primit in toate Intreprinderile In care beneficiarul isi desfasoara
activitatea profesionald cu numarul de luni in care acest venit a fost acumulat in ultimele trei luni
calendaristice, care preceda ziua nasterii copilului. Angajatorii, indiferent de tipul de proprietate si
de forma juridica, trebuie sa furnizeze informatii privind stabilirea drepturilor sociale, in
conformitate cu forma si metoda aprobate de Ministerul Finantelor, In termen de 10 zile lucratoare
de la data angajarii sau schimbarea/incetarea raporturilor de munca, emiterea unui ordin de
concediu ingrijirea copilului sau concediul de paternitate. Pentru a beneficia de prestatii, este
necesar sa se confirme prezenta unei experiente cumulate de asigurare de cel putin 3 ani sau cel
putin 9 luni in ultimele 24 de luni care preced data nasterii copilului. De asemenea, acesta trebuie sa
confirme ca a primit venituri asigurate In ultimele 3 luni care preced ziua nasterii copilului si In toate
intreprinderile unde lucreaza, in baza cererii, i sa acordat concediu de paternitate in primele 56 de
zile de la nasterea copilului.

Infractiuni. In T 1 2019, numarul infractiunilor inregistrate a fost de 6722, scizand cu 680 de
cazuri fata de perioada similara a anului precedent. Numarul de omoruri este in descrestere fata de
T12018 - 44 cu 5 cazuri (49), vatamare intentionata grava - 46 in scadere cu 5 fatd de T I a anului
precedent ( 51), viol - 79 fiind in crestere cu 21 de cazuri, furturi - 165 1n scadere cu 29 de cazuri,
jafuri - 165 in scadere cu 29 de cazuri, talharii - 30 mai mult cu 14 cazuri fata de T 12019, huliganism
- 318 si infractiuni legate de droguri - 308.

Ponderea infractiunilor savarsite de catre minori constituie 1,6% din totalul infractiunilor
savarsite, majorandu-se cu 0,3 p.p. fatd de T [ 2018: furturi - 4,2% cu 1,8 p.p. mai mult decatin T
12018, jafuri - 3,6% cu 2,7 p.p in scadere fata de T 1 2018, huliganism - 0,6% si infractiuni legate
de droguri - 0,3%.
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Numadrul persoanelor care au suferit in urma accidentelor rutiere a crescut semnificativ - 628 pers.
cu 26 pers. mai mult ca in T I 2018, dintre care 74 au fost copii. Persoane decedate in urma
accidentului rutier au constituit — 48 pers. cu 13 pers. mai putin cain T I a anului precedent, dintre
care 3 pers. erau copii., persoanele care au suferit traumatisme In urma accidentului au ajuns la 580
pers. cu 39 pers. mai mult cain T 12018, dintre care 71 pers. erau copii.
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- ANEXE STATISTICE
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