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Abstract

% This study investigates the evolution of theoretical concepts about
entity, value, and estimating entity value. The main goal is to make an analysis
as complex as possible regarding the notions aimed at assessing the global
value of the economic entity, described in the literature and the opinions of
scientists. The topicality of this study consists in the need to know as deeply
as possible the evolution of the entity and, respectively, its value, sometimes
even to identify ways to remedy the situation in times of crisis and atypical
times. The research carried out highlighted relevant results materialized in
the knowledge of the origin and types of value, the knowledge of the ways of
estimating the value through the three types of approaches and the specific
methods in view of its importance for information for different purposes, such
as: acquisitions, sales, mergers, liquidations, litigation, financial reporting
and taxation, because the value is always changing.
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Abstract

Acest studiu investigheaza evolutia conceptelor teoretice despre entitate,
valoare si estimarea valorii entitatii. Scopul principal este realizarea unei
analize cdt mai complexe cu privire la notiunile ce vizeaza evaluarea valorii
globale a entitatii economice, descrise in literatura de specialitate si opiniile
savantilor. Actualitatea acestui studiu constda in necesitatea cunoasterii cdt
mai profundd a evolutiei entitatii si, respectiv, a valorii ei, uneori chiar
pentru a identifica cdile de remediere a situatiei in perioade de crize §i in
perioade atipice. Cercetdrile efectuate au scos in evidentd rezultate relevante
concretizate in cunoasterea originii si a tipurilor de valoare, cunoasterea
modalitatilor de estimare a valorii prin cele trei tipuri de abordari si a
metodelor specifice prin prisma importantei acesteia pentru informare in
diferite scopuri, cum ar fi: achizitii, vanzari, fuziuni, lichidari, litigii, raportare
financiard si impozitare, deoarece valoarea se schimba mereu.

Cuvinte-cheie: valoare; entitati economice; valoarea entitatii; estimare;
metode de evaluare; evolutie; Standarde Internationale de Evaluare; globalizare;
dezvoltare durabila;—

1. Introducere

O cercetare complexd despre modul, parcursul desfasurarii si evolutia
estimarii valorii entitatilor economice este binevenitd, deoarece ar contribui benefic
la activitatea cu succes a entitatilor economice.

Pentru prezenta cercetare am stabilit urmatoarele obiective:

- investigarea conceptelor teoretice despre notiunile: valoare, valoare globala,
entitatea economica, evaluare, estimare.

- descrierea opiniilor savantilor despre notiunile: intreprindere/entitate,
valoare, evaluare, evaluarea entitatii;

- investigarea situatiei cu privire la estimarea valorii globale a entitatii
€COoNnomice;

- descrierea evolutiei evaludrii entitatilor economice;

- identificarea situatiei existente in domeniul estimarii valorii entitatilor
€CONomice;

- concluzii cu privire la tema cercetata.
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2. Metode aplicate

Pentru realizarea prezentei investigatii stiintifice am folosit urmatoarele
metode care au la baza: cercetarea teoreticd cu privire la conceptele ce
vizeazd evaluarea valorii entitatilor economice, aldturi de: studierea
literaturii de specialitate, analiza si sinteza, compararea, observatia, metoda
grafica, studierea Standardelor Internationale de Evaluare si Standardelor
Internationale de Raportare Financiari. In realizarea prezentei investigatii
stiintifice au fost folosite urmatoarele metode de cercetare: analiza si sinteza,
metodele sistemice, compararea, observatia, abordarea logica, clasificarea,
metodele grafice etc.

3. Gradul de abordare stiintifica a temei si prezentarea acesteia in literatura
stiintifica
3.1. Generalititi despre entitatea economicd

Entitatea (intreprinderea), mentioneaza cercetitorii Adriana Popa si Alina
Danet, este un bun negociabil, ce poate fi destinat procesului de vanzare-cumparare
intr-o anumita etapa a existentei [31, 2001, p 177].

LIntreprindere este o unitate economica de productie, de prestatii de servicii sau
de comert. Intreprindere este orice forma de organizare a unei activitati economice,
autonoma patrimonial si autorizata potrivit legilor n vigoare sa faca acte si fapte de
comert, in scopul obtinerii de profit prin producerea de bunuri materiale si vinzarea
acestora pe piata sau prin prestdri de servicii, in conditii de concurenta” [OmmuoKa!
M cToYHMK CCHIJIKM He HalijeH.].

In opinia cercetitorului Natalia Bancild, ,,Intreprinderea reprezinti o forma
economico-organizationald de existentd care poate fi exprimata printr-un sistem
complex, deschis si dinamic, detinator de capital si utilizator de resurse” [2, p.11].

Entitatea economica poate fi o persoand fizicd sau juridica (persoand sau o
organizatie) care va avea numele sau denumirea comerciald, adresa, persoana fizica
sau juridica, nationalitatea si mostenirea, care desfasoara activititi economice si este
alcatuita din resurse materiale, resurse financiare si resurse umane (fig. 1, 2).
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resurse resurse
financiare materiale

ENTITATE
ECONOMICA

Sursa: elaborate de autor in baza [18].

Notiunea de entitate economica este identica cu societatea comerciala care are
personalitate juridica, este inregistrata la Camera de Comert si Industrie, posesoare
de capital propriu si patrimoniu (garantii pentru indeplinirea obligatiilor sociale) a
carei activitate se desfagoard in sfera productiei, circulatiei marfurilor si serviciilor
[11, DEX.RO, 2020].

Entitatea economicd este una care urmareste scopuri economice deosebite, in
care existd un set de resurse disponibile, cu structura proprie, care sunt directionate spre
indeplinirea anumitor obiective.

Entitatea economici este, de asemenea, asociata cu un centru de control pentru
luarea deciziilor ce desfasoara scopuri specifice.

Activele resurselor entitatii economice sunt: resursele umane, resursele
materiale, resursele financiare si resursele tehnice (fig. 3). Aceste resurse sunt
realizate si gestionate de grupul de control care ia deciziile de utilizare a acestora
pentru a indeplini scopurile pentru care a fost creata entitatea economica.

Activele

— J— o = =

economice

Figura 3. Activele resurselor entititii economice
Sursa: elaborata de autor in baza [1].

in functie de scopul lor, identificim dous tipuri de entititi economice: lucrative sau
non-profit (fig. 4).

Entitatea lucrativa este una care desfasoara activitati economice, este compusa
din combinatii de resurse umane, materiale si capital, gestionate pentru a realiza o
performanta.

Entitatea nonprofit este acea unitate care desfagoard activititi economice si
combind resursele umane, materiale si de capital pentru a obtine un bun social ca
scop, dar, totodata, trebuie sd pastreze legatura cu investitorii. Resursele sunt oferite
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de sponsori care nu primesc nici o recompensa pentru materialele furnizate.

ENTITATE ECONOMICA |
|

Figura 4. Tipurile de entititi economice in functie de scopul lor
Sursa: elaborata de autor in baza [29].

3.2. Descrierea tipurilor de entititi economice

In continuare vom prezenta tipurile de entititi economice conform literaturii de
specialitate, in care gasim ca entitatea poate fi de diferite tipuri, in functie de marimea
lor, precum: companie cu o singura persoand (individuald), societati cu raspundere
limitata (companiile comerciale), corporatiile in care capitalul este divizat in actiuni
usor transferabile si societati colective [1].

1. Companie cu o singura persoand, adica compania individuala

Beneficii:

- are un singur proprietar, posesor;

- este cea mai simpla;

- doar proprietarul este responsabil pentru activitatile si luarea deciziilor in
afacere;

- au nevoie de investitii de capital nesemnificative pentru a crea compania;

- reprezintd cel mai mare numar de entitati.

Dezavantaje:

- responsabilitatea este nelimitata pentru proprietar;

- este dificila strangerea de fonduri pentru a o extinde.

Societdtile cu raspundere limitatd (companii comerciale) sunt de 3 tipuri:

1.societati cu raspundere limitata, parteneriate limitate;

2. companii cu raspundere limitata;

3. societati colective si societdti in comandita simpla.

Beneficii:

- cel mai bun tip de societate de pe piata;

- responsabilitatea este limitata, astfel incat, in caz de pierderi posibile in
companie, intreprinzatorii nu trebuie sa plateasca pentru aceasta cu activele proprii;

- procedurile de creare sunt mai simple decét pentru alte tipuri de companii;

- impozitele sunt mai mici decét pentru lucratorii independenti dupd un anumit
nivel de beneficii;

- este nevoie de un capital minim;
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- este posibilitatea de a atrage investitori care nu trebuie sa participe la luarea
deciziilor.

Dezavantaje:

- nu este destinat atragerii multor investitori;

- este 0 combinatie Intre o societate colectiva si o companie limitata;,

- partenerii limitati, nu pot lua parte la deciziile societatii. Existd doua tipuri
de parteneri: colectivitatile, care raspund nelimitat pentru companie si care lucreaza in
aceasta; partenerii limitati, care nu participa la conducere si responsabilitatea acestora, se
limiteaza la numarul de actiuni disponibile.

2. Corporatiile in care capitalul este divizat in actiuni usor transferabile

Beneficii:

- are raspundere limitatd in ceea ce priveste numarul de actiuni pentru fiecare
investitie;

- poate fi un proprietar unic;

- poate fi cotata la bursa.

Dezavantaje:

- au nevoie de cheltuieli mari pentru formarea lor;

- formalitatile sunt complexe.

3. Societdti colective

Beneficii:

- poseda simplitatea functionarii;

- nu necesita un capital mare pentru creare;

- un tip de societate care nu este foarte comun;

- partenerii contribuie la capitalul companiei, paralel lucreazd si ajutd
managementul.

Dezavantaje:

- nu existd multe societati colective, deoarece responsabilitatea partenerilor este
nelimitata, personala si de sustinere;

- dacd se Intampla ceva in companie, partenerii trebuie sa plateasca cu patrimoniul
propriu, dar plata nu este asociata cu volumul patrimoniului lor, deci daca unul dintre
parteneri nu are suficient patrimoniu pentru a pliti datoria, altii trebuie si-si asume
rolul.

In functie de mdrimea, schematic, entititile economice se prezinti astfel
(figura 5):
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Companie cu o singura persoana
(individuala)

Societati cu rdspundere limitata
(comerciale)

ENTITATI ECONOMICE

Corporatiile in care capitalul este
divizat in actiuni usor transferabile

Societati colective

Figura 5. Tipurile de entititi economice in functie de marimea lor
Sursa: elaborata de autor in baza [1].

3.3. Concepte teoretice cu privire la notiunile ce vizeazd evaluarea valorii
globale a entitatii

Retrospectiva evolutiei teoriei valorii initiaza cu primul curent al gandirii
economice moderne, mercantilism (sec. XV-XVIII), care revolutioneaza pana
in prezent si cuprinde o gama foarte variata de opinii ale economistilor cu
referire la modul de atestare a valorii entitatii economice, iar aspectul teoretic
al evaluarii il gasim descris 1n literatura de specialitate incepand cu sfarsitul
secolului XIX.

Definirea valorii

Termenul de valoare este unul foarte complex si destul de greu de
estimat cu o mare precizie. In acest context, investigatia noastra incepe cu
studierea semnificatiei notiunii de valoare.

Mentionam ca notiunea ,,valoare” a fost cercetatd de cdtre mai mult
savanti, iar primii care s-au ocupat de teoria valorii au fost: W. Petty, K. Marx,
N. Barbon, S. Butler, A. Smith, D. Ricardo, T. Malthus, A. Marshall, J. Locke,
S. Bailey, J. Schumpeter si altii.

Pentru prima datd, termenul de valoare a fost descris de catre Xenofon,
filozof antic (430-354 i.e.n.), adept al economiei naturale, care a mentionat
ca ,,acelasi obiect constituie valori pentru cine stie sd le foloseasca, iar pentru
cine nu stie sa le foloseasca, ele nu sunt valori” [5, 1995, p. 25].

Teoria mercantilista clasica a valorii

Aristotel, referindu-se la teoria valorii, a atribuit bunurilor doua
trasaturi: valoare de schimb si valoare de intrebuintare. Pentru prima datd
a fost mentionat de Aristotel, cd banul este unitatea de masura a valorii,
sustinand ca valoarea banului nu depinde de natura sa proprie, ci de puterea
omului de a schimba si chiar de a o face inutila [5, P. Bran, 1995].
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,» Valoarea internd a unui lucru depinde de munca depusa pentru obtinerea
ei, iar mdsura valorii este datd de munca si pamant”, sustinea William Petty,
economist englez, sec. XVII, 1680.

Teoria clasica a valorii

In lucrarea L Avutia natiunilor”, A. Smith (1723-1790), considerat
parintele gandirii economice moderne, a pus fundamentul teoriei clasice a
valorii, evidentiind ca ,,valoarea de intrebuintare este identica cu utilitatea,
iar valoarea de schimb este capacitatea obiectului de a dobandi alte bunuri
prin a fi schimbate §i este bazata pe muncd, acorddnd valoare costului de
productie [34].

D. Ricardo a evidentiat doi factori: ,,cantitatea de munca necesara pentru
producerea unui obiect si durata necesara pentru a da pietei rezultatul acestei
munci, ca singura cale de creare a valorii”, exprimandu-si aceasta idee in
lucrarea ,,Principii de economie politica” in anul 1817. Teoria rentei, creatd de
Ricardo, a fost dezvoltata de catre Thomas Malthus, 1776-1834, identificand,
totodatd, si notiunile teoriei valorii, ca: valoare de utilizare, valoare de schimb
(pret) si valoare intrinseca [2, p. 15].

Teoria valorii-munca a servit la dezvoltarea valorii economice.

Cei doi factori ai marfii sunt: valoarea de intrebuintare si valoarea, scria
Karl Marx, adica substanta valorii, marimea valorii. Marx a elaborat teoria
socialistd a valorii — diferenta dintre valoarea muncii platite lucratorului si
valoarea obiectului lucrat, teoria data fiind o continuare a teoriei clasice a
costului, unde costul determina valoarea neluandu-se in consideratie insusi
costul este o valoare. Clasificarea facuta de Marx cu privire la valoarea
economica are 4 forme: simpla, totald, generala si monetard., care a
contribuit la crearea metodelor de evaluare [27, 1962].

Teoria nominalista a banilor

Barbon Nicholas, adept al teoriei nominaliste a banilor, a mentionat ca
,»himic nu poate avea o valoare de schimb intrinsecd®, valoarea unei marfi
este determinatd de utilitatea ei [27, N. Barbon, p. 6].

Samuel Butler (1612-1680), poet satiric englez, autorul poemului
,Hudibras‘ a relatat ca: ,,Valoarea unui lucru este egald cu venitul pe care el
il va aduce® [27, S. Butler].

,» Valoarea naturald a oricarui lucru consta in proprietatea sa de a satisface
trebuintele sau de a usura viata omului““ [27, J. Locke 1777, p. 28]

., Valoarea este o proprietate a lucrurilor, este avutia oamenilor. Valoarea,
in acest sens, implica neaparat schimburi, iar avutia nu implica“[27, 1821, p.
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»Avutia® (valoarea de intrebuintare) ,,este un atribut al omului, valoarea
este un atribut al marfurilor. Bogat este un om sau o comunitate; valoroasa
este o perld sau un diamant... O perld sau un diamant are valoare ca perla sau
ca diamant™ [27, S. Bailey, p. 156].

Joseph Schumpeter scrie: ,,Principiul explicativ central al oricarui sistem
de teorie economica este intotdeauna o teorie a valorii” [32, J. Schumpeter,
1934, p. 32].

Teoria neoclasica a valorii

Teoria neoclasica a valorii ,aratd Intreprinzatorului cat va produce
muncitorul si ce cost va fi suportat pentru producerea unei unitati suplimentare
de produs. Keynes, conform teoriei utilitdtii marginale, a creat teoriile valorii
afacerii, adica valoarea este oferita de suma actualizata a fluxurilor viitoare
actualizate [20, p. 18].

A. Marshall a amplificat conceptul de valoare si practica de evaluare
si a creat profesia de evaluator, care, mai apoi, au fost dezvoltate de Irving
Fisher (1867-9947), economist american, cu referire la teoria abordarii valorii
pe baza de venit. Aceasta teorie este aplicata frecvent actualmente de catre
evaluatori, deoarece este baza metodelor de evaluare care iau 1n calcul
profitul.

Teoria modernd a valorii si evaludrii

Asadar, teoria moderna a valorii si evaludrii constituie o evolutie a
tuturor teoriilor precedente.

»Valoarea unei intreprinderi este valoarea generatd de activitatea
ei comerciald, care include contributia terenului, cladirilor, masinilor,
echipamentelor, goodwill-ul si altor intangibile” [20, 1998].

Goodwill-ul este definit ca fiind capacitatea entitatii de a genera profit,
care deriva din factori specifici, capabili sd contribuie pozitiv la generarea de
venituri (obtinute de-a lungul timpului cu titlul de consideratie, fara valoare
independentd) sau prin cresterea valorii pentru intregul set al activelor pe
care entitatea le detine in raport cu valoarea fiecarui activ [17, V. Grosu, M.
Socoliue, p. 71-72].

Pentru gestionarea Goodwill-ului in practica contabild, in opinia
cercetatorului V. Grosu, mai frecvent se aplica formula [16, V. Grosu si colab.,
2012, p. 10711]:

Goodwill = (V + ixAPR)a,_; Goodwill = (V + ixAPR)a,_;
(D
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Unde:

V — venituri anuale;

APR — Capitaluri proprii ajustate, egald cu diferenta dintre elementele de activ
si pasiv, exprimatd in valoarea curentd netd si ludnd in considerare elementele de
activ si pasiv identificabile si masurate;

1—rata de rentabilitate, definita ca indicator al veniturilor minime solicitate de
investitorii reali si potentiali din si-1 investeasca intr-o anumita entitate cu activitate
intr-un anumit sector;

n —numarul de ani (presupus) cand pot aparea anumite profituri in exces (asa-
numita viata utild a bunavointei);

i—rata de reducere a valorii adaugate.

Esenta valorii constituie o temd de cercetare a mai multor cercetatorii
autohtoni: Natalia Bancila, Nadejda Botnari, Angela Secrieru, romani: Sorin Stan,
Dalina Dumitrescu, Victor Dragota., lon lonitd, Daniel Manate, Paul Bran, dar si
straini: Pasquier J., Kapferen Jean Noel, Gerard Chapalain.

Stan Sorin prezinta urmatoarele postulate [35, 2000, p.43]:

a) ,,Valoarca este expresia monetarda a utilitdfii unei proprietdti pentru
cumparatorii si vanzatorii ei, a unui bun corporal, necorporal, sau serviciu.

b) Valoarea nu este o trasatura intrinseca, ci reprezentarea asupra utilitatii unui
bun economic prin intelegerea si surprinderea relatiilor dintre factorii economici care
contribuie la crearea valorii: utilitate, raritate, dorinta, putere de cumparare.

¢) Manifestarea valorii este conditionatd de transferabilitatea bunului
economic.

d) Interactiunea dintre factorii economici: utilitate, raritate, dorinta si putere
de cumparare se concretizeaza in actiunea legii cererii si ofertei.”

Valoare este ,,proprietate a ceea ce este bun, dezirabil si important; lucrul bun,
dezirabil, important ca atare (adevarul, binele, frumosul); importantd, insemnaétate,
pret, merit” [38].Valoarea reprezinta ,,caracterul evaluabil al unui obiect susceptibil
de a fi schimbat sau vandut” [28].

D. Dumitrescu i V. Dragota evidentiaza ca ,,Rolul evaludrii este de a furniza
un raspuns sub forma unui interval de valoare, ce va putea asigura concilierea dintre
vanzator si cumparator. De fapt, in acest interval de valoare se situeaza “pretul
rezonabil” [1 D. Dumitrescu, V. Dragota, 2000].

Cercetatorul J. Pasquier mentioneaza ca “Valoarea este foarte dificil de
masurat. Practicianul utilizeaza aceastd notiune Intr-o maniera foarte intuitiva, putin
explicita” [30, J. Pasquier, 1995, p. 3].

In viziunea teoreticienilor, notiunea de valoare intruchipeazi trei aspecte:
sursa valorii, marimea valorii, estimarea marimii valorii.

De mentionat cd formele conceptului de valoare sunt: valoarea economica
(comerciald), valoare de piata, valoare de utilizare, valoare de asigurare, valoare
lichidativa, valoare de continuare.

UNIVERS STRATEGIC - Revisti de Studii Strategice Interdisciplinare si de Securitate Nr. 2(42)/2020 137




UNIVERS ECONOMICO-SOCIAL

In continuare vom reflecta opinia cercetitorilor cu referire la tipul de valoare:

1. ,,Valoarea economicd (comerciald) este legatd de capacitatea unui
activ sau a unui drept de a asigura detinatorului sdu o sursa de fluxuri de
numerar, dupa plata impozitelor. Aceste fluxuri de numerar pot imbraca forma
unor castiguri sau plati contractuale sau a unei lichidari partiale sau totale, la
un anumit moment viitor; suma de bani pe care un cumparator este dispus sa
o plateasca acum n schimbul fluxurilor viitoare de numerar pe care posesia
bunului le va aduce. Valoarea economica este, de asemenea, un concept
orientat spre viitor” [23, J. N. Kapferen, 2002, p. 67].

2. Ion lonita et al.: ,Valoarea de piatd reprezintd suma estimatd pentru care
o proprietate ar putea fi schimbata, la data evaluarii, intre un cumparator hotarat sa
cumpere §i un vanzator hotarat sa vanda, intr-o tranzactie libera, dupa un marketing
adecvat, in care fiecare parte a actionat in cunostintd de cauzi, prudent si fara
constrangeri” [2 1. Ionita, 2004, p.54].

3. Daniel Manate: ,Valoarea din evidenta este valoarea Inregistratd in
documentele contabile, in conformitate cu principiile general acceptate ale
contabilitatii oficiale” [26, D. Manate, 2008, p. 37].

4. Victor Dragota et all.: ,,Valoarea de salvare (de disponibilizare) este
caracteristica activelor folosite, cu o anumitd uzura, pentru care exista piete
secundare (,,de mana a doua”), este o valoare de piata, stabilitd insa in raport
cu conditiile pietei activelor uzate, si la estimarea sumei careia trebuie tinut
seama §i de eventualele cheltuieli de disponibilizare, impozite si taxe pe care
le suporta vanzatorul” [1 V. Dragota, 2003, p. 78].

5. Dalina Dumitrescu et al.. ,,Valoarea de lichidare este legata de conditii
speciale, cand o iIntreprindere trebuie sa lichideze o parte sau totalitatea activelor si
drepturilor ei” [1 D. Dumitrescu et al., 2003, p. 24].

6. Bran Paul: ,Valoarea de reproducere — suma necesara pentru a inlocui
un activ fix cu un altul, in forma identica, costul inlocuirii identice a unei magini,
instalatii sau a altor active fixe” [5 P. Bran, 1995, p. 37].

6. Valoarea inlocuitorului in stare noua — totalitatea cheltuielilor ce ar trebui
efectuate In vederea inlocuirii unui activ fix existent cu un altul in stare noua, cu
aceeasi utilitate. Valoarea este ,, rezultat al unor procese complexe de transformari,
conservari si transferuri reunite in starile dinamice de productie, consum, lichidare”
[6 P.Bran, 2002].

7. In opinia Nataliei Bdncild: , Valoarea colaterali (de garantie sau de
amanetare) — valoarea atribuita unui activ utilizat ca garantie pentru un imprumut
sau alt tip de credit, suma maxima a creditului care poate fi acordata pentru un activ
depus drept gaj” [2 N. Bancila, p. 74].

8. Nadejda Botnari sustine ca: ,,Valoarea de casare (ca deseu) — valoarea
atribuita activului uzat rezultata din valorificarea sa sub forma de materiale si piese”
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[4 N. Botnari, p. 46].

9. Valoarea atribuita (de impunere) — se stabileste prin dispozitii legale, ca
baza pentru calculul impozitelor si taxelor pe proprietate. Regulile care guverneaza
atribuirea acestei valori variaza larg si pot sau nu si ia in consideratie valoarea de
piata.

10. Gerard Chapalain mentioneaza ca: Valoarea de inlocuire este suma
necunoscutd rdmasd investitd intr-un activ, suma la care daca se aplicd deprecierea
si costul oportunitatii capitalului, activul existent ar concura inca cu cel mai eficient
activ nou care l-ar putea inlocui din punct de vedere functional [Ommoka! UcTounuk
cchUIKH He HaiineH., G. Chapalain, 2004, p. 104].

Angela Secrieru, in teza sa de doctor habilitat, subliniaza faptul ca ,,nu exista
un alt domeniu al stiintei economice mai complex si mai bogat in implicatii majore,
mai practic si, totodatd, mai filosofic, mai actual, dar si mai disputat decat acela al
valorii economice” [33, A. Secrieru, 2005, p. 23]

Rezumand, mentiondm ca in literatura de specialitate gasim mai multe tipuri
de valoare, pe care le vom prezenta in figura 6.

Valoarea economici (comerciali) |

Valoarea de piata |

Valoarea din evidenta |

Valoarea de salvare (de disponibilizare) |

Valoarea de lichidare |

Valoarea de reproducere |

Valoarea inlocuitorului in stare noua |

Valoarea colaterala (de garantie sau de amanetare) |

Valoarea de casare (ca desen) |

Valoarea atribuitd (de impunere) |
Valoarea de inlocuire |

Figura 6. Tipuri de valoare
Sursa: elaborata de autor in baza [2 4, 5, 6, 12, 14, 21, 23, 26].

In studiile stiintifice de specialitate, definirea evaludrii a fost prezentatd de
catre mai mulfi cercetatori, dintre care: autohtoni Olga Buzu, lurie Besliu, romdni
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M.R.Tirlea, rusi A. Greaznova si M. Fedotova.

De mentionat cd pentru prima datd, activitatea de evaluator a fost
practicata in Anglia, Incepand cu 15 iunie 1868, prin crearea Organizatia
evaluatorilor de proprietdti imobiliare, care, in prezent, are denumire Royal
Institution of Chartered. Obiectivul principal al céreia constd in remedierea
procesului de evaluare, dar si promovarea profesiei de evaluator. Ca obiect,
evaluarea este predata, incepand cu anul 1932, in Institutul de Evaluare, fostul
Institut American al Evaluatorilor Imobiliari din America de Nord.

Natalia Bancila relateaza, ca, in timp, au fost conturate doua teorii care au
descris teoria valorii-munca (obiectiva) si teoria valori-utilitate (subiectiva) [2 .

Olga Buzu et all. mentioneaza ca teoria evaluarii, care s-a format in secolul
XX, concomitent in Europa de Vest si in Statele Unite ale Americii, introdusa
la inceputul anilor ,90 ai secolului trecut si in fostele tari socialiste, se afla in
fata unor schimbari majore. Ipoteza ,,piatd eficienta”, care este baza teoriei
neoclasice de evaluare, s-a dovedit a fi ineficientd. Dupa cum s-a stabilit,
pretul de piata nu reflecta intotdeauna realitatea, adevarata valoare a imobilului
este, in special, la etapa de crizd economica. Aparifia simultana a mai multor
paradigme (noua economie, economia bazatd pe cunoastere, dezvoltarea
inovationald, sinergia) necesita o revizuire a principalelor categorii, principii
si concepte privind estimarea valorii [7 O. Buzu, 2003].

Din perspectiva evaludrii este abordata evaluarea entitatii si de alti
cercetdtori. Valoarea este prezentatd de Timus Angela si Ivan Luchian prin
investitiilor pentru o potentiald dezvoltare durabila [36, A. Timus, I. Luchian,
2010, p. 229-236].

A. Greaznova si M. Fedotova descrie evaluarea ca ,,un proces bine pus
la punct de determinare a valorii unui bun Tn marime monetara, tindnd cont
de venitul real si potential pe care 1l aduce bunul dat in conditii de piata intr-o
anumita perioada de timp” [39, A. Greaznova, M. Fedotova, 2008, p.25].

Intr-o altd opinie, ,,Evaluarea intreprinderii reprezinta un serviciu profesional
de estimare a valorii intreprinderii, bazat pe cunostintele evaluatorului din mai multe
domenii, care au la baza informatii relevante juridice, tehnice, economice si financiar-
contabile pe care le ofera intreprinderea evaluata si piata, cu respectarea principiilor
de evaluare, a Standardelor Internationale de Evaluare, a metodelor si tehnicilor de
evaluare, precum si a codului etic profesional” [37, R. M. Tirlea, 2012].

Comitetul International pentru Standardele de Evaluare (IVSC) defineste
valoarea astfel: ,,Valoarea afacerii este valoarea globala a unei intreprinderi care va
continua sa functioneze si In care repartizarea acestei valori globale a afacerii, pe
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partile ei componente, se face in functie de contributia lor in afacerea totald si nu in
functie de valoarea de piata insumata a componentelor ei” [1 IVSC, 2003].

Motivele pentru trecerealaun IFRS (international financial reporting standards
— Standardele Internationale de Raportare Financiard) global au fost relatate de catre
mai multi cercetatori notori in domeniu, ca Elena Hlaciuc, Camelia Catalina
Mihalciuc, Irina Stefana Cibotariu, Anisoara Niculina Apetri: ,,Multe intrebari
sunt legate de trecerea de la principiile de contabilitate general acceptate (GAAP)
la IFRS. O trecere catre IFRS prezintd, de asemenea, o oportunitate extraordinara.
Trecerea la o structura contabild complet noud ar putea permite companiilor sa
eficientizeze procesele de raportare si sa reducd costurile de conformitate. Desi
existd diferente intre GAAP-ul american si IFRS, principiile generale, cadrul
conceptual si rezultatele contabile Intre ele sunt adesea aceleasi sau similare,
pentru tranzactiile intalnite cel mai frecvent. Cu IFRS probabil sd ajunga in
viitorul apropiat mai degraba decat in indepartat, utilitatile afectate ar trebui sa ia in
considerare implicatiile IFRS si sd inceapa planificarea acum. Resursele necesare
si impactul asupra organizatiei vor fi de anvergura. Dar, cu o planificare strategica
adecvata, beneficiile pot fi substantiale” [1 .

In Standardele Europene de Evaluare gisim: ,,Valoarea de piati este
suma estimata pentru care un activ ar putea fi schimbat, la data evaluarii,
intre un cumparator hotarat sa cumpere si un vanzator hotarat sa vanda, intr-o
tranzactie liberd, dupa un marketing adecvat, in care fiece parte a actionat n
cunostintd de cauza, prudent si fard constrangere” [1 Standardelor Europene
de Evaluare, editia 2000].

In Standardele Internationale si cele Europene o valoare de schimb
este un pret ipotetic, iar ipotezele pe baza carora se estimeaza valoarea sunt
determinate de scopul evaludrii. O valoare pentru proprietar este o estimare
a beneficiilor care ar reveni unui anumit titular al dreptului de proprietate [2
IVSC, 2011].

lurie Besliu, in teza de doctor, mentioneaza ca ,in situatie de criza,
valoarea intreprinderii constituie un indicator de baza in evaluarea situatiei

intre diferite parti interesate in activitatea intreprinderii (actionari, manageri,
creditori, stat etc.)” [3 1. Besliu, 2019].

Este important sd@ mentiondm ca in procesul evaluarii, obiectul
evaludrii este examinat atat ca obiect fizic, cat si ca totalitate a drepturilor
si obligatiunilor legate de el. in practica evaludrii drepturile patrimoniale
si bunurile imobiliare la care se refera aceste drepturi sunt cunoscute sub
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denumirea de ,,proprietate imobiliard” [7 O. Buzu, 2003].

Legislatia Republici Moldovei prezintd notiunea de patrimoniu astfel:
»totalitatea drepturilor si obligatiilor patrimoniale (care pot fi evaluate in bani),
privite ca o suma de valori active si pasive strans legate intre ele” si ,,bun imobiliar”.

Evaluarea este definitd ca proces de determinare a valorii bunului la o data
concretd, tindnd cont de factorii fizici, economici, sociali si de altd natura, care
influenteaza valoarea” [25].

Concluzii

In etapa actuald, entitatea economici este considerata unul din fundamentele
principale ale economiei si un reper esential pentru dezvoltarea durabila a intregii
societati, deoarece asigura calea de iesire din crize economice.

Interesul pentru studierea stdrii entitatilor comerciale rezida din necesitatea
alta parte, identificarea mijloacelor posibile de ocolire a riscurilor si impedimentelor,
dar si promptitudinea in depasirea perioadelor critice.

Entitatea economica, datoritd dezvoltarii economiei bazate pe piatd, capita o
valoare ascendenta. Acest fapt este evident deoarece tot mai mult asistdm la cresterea
numarului de intreprinderi care doresc sa-si desfagoare activitatea pentru a obtine
profit, dar si pentru a asigura un mod decent de viata.

Tinem s& accentudm ca in procesul de evaluare, conceptul complex de valoare
se aplica in conformitate cu trei aspecte fundamentale:

1. obiectul evaluarii;

2. cerintele de aplicare;

3. multitudinea conceptelor folosite de specialisti.

Valoarea entititii este determinatad de factori interni (cifra de afaceri, profitul,
totalul activului, capitalurile proprii, capitalurile imprumutate, politica de dividend)
si externi (cresterea economica la nivel de economie nationald si la nivel de ramura,
rata dobanzii, inflatia, psihologia economica a agentilor economici ce actioneaza pe
piata firmei).

In Republica Moldova, exista multe entitati care isi desfasoara activitatea, dar
putine cunosc propria lor valoare reald, deoarece acest proces este foarte complex,
implicand multe etape de parcurs, dar si specialisti profesionisti.

Conceptul de valoare are o semnificatie deosebitd pentru evaluarea entitatii
economice, fiind marimea fundamentald pentru orice intreprindere, adicd valoarea
acesteia, utilitatea proprietatii constituie criteriul de baza pentru estimare valorii.

De mentionat, ca cercetarea doar a unui anumit nivel sau etapa a valorii entitatii
nu este suficientd, deoarece acest domeniu contine o varietate de aspecte, legate Intre
ele, care trebuie analizate prin mai multe metode, dar si prin compararea lor, pentru
a ajunge la cea mai eficientd cale de activitate, in dependenta de scopul urmarit.
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