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Scopul publicatiei se reduce la o analiza economica detaliata si reala asupra evolutiei activitatii
institutiilor financiare din RM, pentru a informa publicul cointeresat atat despre specificul si caracteristica
sectorului bancar, cat si despre parcursul de dezvoltare a sectorului. Actualitatea tematicii este caracterizata
prin faptul ca studiul a fost realizat pe o perioada Tndelungata, cuprinzand evolutia sectorului bancar pana
la criza mondiala si dupa aceasta prin comparatia principalelor indicatori. Rezultatele obtinute sunt
relevante atat pentru institutiile financiare, cat si pentru economia nationald in intregime, ele pot contribui
la dezvoltarea entitatilor economice in parte, prin cunoasterea situatiei din domeniu, pentru intensificarea
relatiilor de interes reciproc intre sectorul real al economiei si institutiile financiare.
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The purpose of the paper contains a real detailed economic analysis of the activity evolution of the
financial institutions from the Republic of Moldova, in order to inform the interested public in the specific
characteristics and features of the banking sector, as well as in the development of this sector. The actuality
of this subject is characterized by the fact that the study refers to a long period of time, such it refers to the
banking sector evolution before the global crisis and thereafter, by comparing the key indicators. Thus, it
has been made a characterization of the real situation of the institutions from financial sector. The obtained
results are relevant for both financial institutions and for the whole national economy. In this context they
can contribute to economic development entities particularly, by knowing the real situation of this area.
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Introducere. Tn Republica Moldova, la inceputul anului 2014, functionau 14 banci licentiate de citre
Banca Nationala a Moldovei (BNM), dintre care 4 sucursale ale bancilor si grupurilor financiare straine.
Numarul total de subdiviziuni ale bancilor a constituit 1287, dintre care 344 filiale, 941 agentii si
2 puncte de schimb valutar. Tn anul 2013, sectorul bancar si-a continuat stabilizarea indicatorilor principali
dupa revenirea din perioada de crizd. Au fost Tnregistrate tendinte generale evolutive. Pe parcursul anului,
sistemul bancar si-a orientat activitatea spre asigurarea fluxului monetar liber bazat pe principiul economiei
de piata, deservirea necesitatilor agentilor economici si a populatiei pentru pastrarea mijloacelor banesti si,
mai putin, spre creditarea activitatii economice a acestora.

Sistemul bancar a finregistrat, pe parcursul anului 2013, tendinte pozitive Tn activitatea sa.
Activele au Tnregistrat 0 majorare fata de anul 2012 cu 18,02 mld. lei sau cu 31%, tnsumand astfel
76,18 mld. lei. Cresterea activelor a fost determinatd atat de sporirea datoriilor cu 16,60 mld. lei (34,5%),
cat si de majorarea capitalului cu 1,42 mid. lei (14,2%). Portofoliul de credite brut la 31 decembrie 2013
a constituit 42,69 mld. lei, majorandu-se pe parcursul anului cu 7,2 mid. lei (20,6%).
Soldul total al depozitelor la 1 ianuarie 2014 a constituit 51,89 mld. lei, marindu-se fata de sfarsitul
anului 2012 cu 12,12 mid. lei (30,5%) datorita cresterii depozitelor persoanelor fizice cu 5,87 mld. lei
(23%), alcatuind astfel 31,35 mld. lei, a depozitelor persoanelor juridice — cu 3,63 mld. lei (28,6%),
Tnsumand 16,32 mld. lei si a depozitelor bancilor — cu 2,62 mid. lei (162,8%), inregistrand 4,22 mld. lei.
Ponderea depozitelor in PIB a crescut cu 6,9 p. p. fatd de 31 decembrie 2012 sau cu 52,0%. Ponderea
depozitelor in valuta straina in totalul depozitelor, la 1 ianuarie 2014, a constituit 44,7% (23,18 mld. lei),
a caror valoare absolutd a crescut, in comparatie cu inceputul anului, cu 5,75 mid. lei (33%).
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Depozitele in lei moldovenesti in totalul depozitelor au consemnat 55,3% (28,71 mld. lei), majorandu-se
cu 6,37 mld. lei (28,5%), comparativ cu sfarsitul anului 2012. Activele lichide la finele anului 2013
au alcatuit 25,72 mld. lei, sporind fati de Tnceputul anului cu 6,56 mld. lei (34,2%). Tn structura activelor
lichide, creditele interbancare nete pana la o luna s-au marit cu 5,94 mld. lei (2,8 ori), depozitele la BNM —
cu 1,06 mid. lei (17,8%), numerarul si metalele pretioase — cu 342,4 mil. lei (13,9%).

Studiul asupra evolutiei activelor bancilor comerciale si a sistemului bancar in intregime demonstreaza
o crestere care depaseste cu mult rata cresterii PIB. Astfel, Tn anul 2013 n raport cu 2001, activele respective
s-au majorat de circa 12,7 ori, pe cand rata cresterii nominale a PIB — de doar 5,2 ori. Totusi, trebuie
de mentionat faptul ca rata anualda de crestere a activelor sistemului bancar, pana la declansarea crizei,
a fost cu mult superioara decat rata cresterii aceluiasi indicator dupa criza. Daca in anul 2007 fata de 2006,
activele au crescut cu 40,5%, atunci in anul 2011, cresterea a constituit doar 12,8% fata de anul 2010,
n anul 2012 fatd de 2011 — cu 18,3%, iar Tn anul 2013 Tn comparatie cu 2012 — cu 31%. Astfel, rata medie
anuala de crestere a activelor dupa criza a Tnregistrat 20,7%, Tabelul 1.

Cresterea activelor, a venitului net pe sistemul bancar, dar si a rentabilitatii capitalului actionar
pana in anul 2008 (inceputul crizei financiare) a determinat atractivitatea sporitd a bancilor comerciale pentru
investitorii strdini, insa, pe parcursul anilor postcriza, acest interes a scazut in mod vizibil. Cota investitiilor
strdine predomina n volumul capitalului statutar al majoritdtii bancilor, dar numai ntr-o singurd banca
din cele 14 nu persista capitalul strain.

Tabelul 1
Evolutia activelor si a venitului net pe sistemul bancar
2013/2012
2001 | 2005 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 (+) (%)
Active
(mld. lei) 6,00 | 18,01 | 39,12 | 39,94 | 42,30 | 49,28 | 58,16 | 76,18 | 18,02 | 131,0

Rata cresterii

fata de anul | 216 35,4 22,2 2,0 59 16,5 18,3 31,0 12,7 | 169,4
precedent, %

Venitul net
(mld. lei) 0,25 0,48 1,27 -0,17 0,22 0,81 0,57 1,02 0,45 178,9

Rata cresterii

fatd de anul | -189 | 116 16,9 <0 >200 | >200 <1 78,9 - -
precedent, %

Rata cresterii

nominale a| 189 | 17,5 | 176 | -46 | 69 6,4 6,7 8,9 22 | 132,8
PIB (%)

Sursa: Elaborat de autori conform datelor BNS si ale BNM.

La 1 ianuarie 2014, volumul total al depozitelor in bancile comerciale a alcdtuit 47,67 mid. lei
(30,05 mld. lei insumau depozitele persoanelor fizice, iar 17,62 mld. lei — depozitele persoanelor juridice),
fiind Tn crestere cu 9,51 mld. lei sau cu 24,9% Tn comparatie cu data respectiva a anului 2013. Fata de anul
precedent, depozitele persoanelor fizice s-au majorat cu 4,79 mld. lei (19,0%), a persoanelor juridice —
cu 4,72 mld. lei (36,6%). Astfel, pe parcursul anilor 2001-2013, volumul depozitelor bancare a crescut
cu peste 13,8 ori (de la 3,44 mld. lei pana la 47,67 mld. lei). Odata cu marirea spectaculoasa a depozitelor,
cota acestora n activele bancilor comerciale a inregistrat circa 62,6% Tn anul 2013, astfel, fiind Tn descrestere
continua din cauza cresterii avansate a activelor. Ponderea majoritard Tn totalul depozitelor atrase
este detinutd, in continuare, de resursele mobilizate de la persoanele fizice — 65,8%, fiind asigurata,
n acest fel, o baza stabild pentru finantarea activelor. Depozitele persoanelor juridice si cele de la banci
au constituit 34,2% din totalul resurselor atrase din afard. Mentiondm ca rata cresterii anuale a depozitelor
bancare, Tn anul 2013, incd nu a atins nivelul ratei de crestere de pana la criza. Astfel, daca in anul 2007,
rata cresterii depozitelor totale fata de anul precedent a inregistrat circa 34%, apoi in anul 2013 fata de 2010,
acest indicator mediu anual a constituit doar 26,7%, Tabelul 2.
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Tabelul 2
Volumul depozitelor bancare la 31 decembrie pentru anii respectivi, mld. lei
2013/
2001 | 2005 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2012,
%

Volumul depozitelor | 1,73 | 7,39 | 13,52 | 16,57 | 16,61 | 18,46 | 21,28 | 25,26 | 30,05 | 119,0
persoanelor fizice

Rata cresterii (%) 74,0 30,7 22,6 0,2 12,1 | 120 | 18,7 | 19,0 ---

Volumul depozitelor | 1,71 | 6,35 | 9,58 | 10,63 | 7,22 | 8,48 | 883 | 129 | 17,62 | 136,6
persoanelor juridice

Rata cresterii (%) 23,9 - 38,9 10,8 -6,4 3,0 78 | 24,7 | 36,6
Total depozite * 3,44 | 13,74 | 23,10 | 27,20 | 23,83 | 26,94 | 30,11 | 38,16 | 47,67 | 1249
Rata cresterii (%) 38,4 - 34,0 17,7 -2,9 8,7 86 | 205 | 249
Total active 598 | 18,01 | 32,00 | 39,07 | 39,94 | 42,30 | 49,28 | 58,16 | 76,18 | 131,0

Cota depozitelor in
activele bancilor (%) | 57,6 | 762 | 722 69,5 | 66,2 | 66,0 | 654 | 656 | 62,6

Sursa: Elaborat Tn baza datelor Biroului National de Statistica si ale Bancii Nationale a Moldovei,
*nu sunt incluse depozitele bancilor — 4,22 mld. lei.

Volumul total al depozitelor la termen Tn moneda nationald, atrase de banci pe parcursul anului 2013,
a Tnregistrat o descrestere cu 2,10 mld. lei sau cu 9,5%, aceasta, preponderent, datorandu-se scaderii fata de
anul 2012 a volumului depozitelor la termen atrase de la persoanele juridice cu 2,72 mid. lei (28,4%),
pe cand depozitele la termen atrase de la persoanele fizice au evoluat n crestere cu 0,63 mid. lei (5,0%).

Pe parcursul anului 2013, volumul depozitelor la termen in valutd straind a inregistrat o miscare
descendentd. Depozitele exprimate Tn valuta strdind s-au diminuat cu circa 268 mil. USD (19,3%),
iar in MDL - cu 2,70 mld. lei (16,1%), In rezultatul reducerii depozitelor noi atrase de la persoanele fizice —
cu 1,38 mid. lei (11,7%) si a celor atrase de la persoanele juridice — cu 1,33 mld. lei (26,5%). n acelasi timp,
deprecierea cursului leului moldovenesc fata de moneda unica europeana si de dolarul SUA, pe parcursul
anului 2013, a contribuit la o crestere cu circa 20% a depozitelor in valutd straina (recalcul in lei MD),
pe cand in dolari SUA, cresterea a Tnregistrat doar 10,8%. La finele anului 2013, soldul depunerilor banesti
ale persoanelor fizice a constituit 31,05 mld. lei, depasind cu 22,9% soldul creat la 1 ianuarie 2013, crestere
generata de depunerile in moneda nationald cu o dinamic& mai accelerata (26,8%) decét cele in valuta strdind
(18,0%). Volumul soldului depunerilor in moneda nationald pe parcursul perioadei 2001-2013 a inregistrat
o crestere de peste 18,7 ori, iar cel in valuta strdina — de 17 ori.

Ponderea depozitelor, in functie de valutd, catre volumul total al depunerilor banesti ale persoanelor
fizice pe parcursul anului respectiv, a variat intre 45 si 56% cu prevalarea unei valute fata de
cealaltd. Tn anul 2013, acest raport a constituit 57,8% pentru moneda nationald si 42,2% — pentru valuta
straind, Tabelul 3.

Tabelul 3
Soldul depunerilor banesti ale persoanelor fizice la sfarsit de an, mld. lei
2001 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 |2012 | 2013 | 20%%
2012,%

Soldultotalal |y 25 | 935 | 135 | 166 | 16,6 | 1846 | 21,28 | 2526 | 31,05 | 1229
depunerilor banesti

-in moneda 096 | 421 | 656 | 872 | 7,72 | 946 | 1145 | 1417 | 17,96 | 1268
nationald

-in valuta stréina 0,77 | 515 | 696 | 785 | 889 | 9,00 | 9,83 | 11,09 | 13,09 | 1180

Sursa: Elaborat in baza datelor Biroului National de Statistica si ale Bancii Nationale a Moldovei.
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Tn anul 2013, evolutia creditelor noi acordate a consemnat o dinamica pozitiva, alcatuind 30,5 mld. lei,
n crestere cu 14,3% n comparatie cu Tnceputul anului. Cererea in crestere a creditelor a fost influentata
benefic de scaderea ratelor dobanzilor si de evolutia din sectorul agricol. Tnsa sporirea acestui indicator a fost
caracteristica doar creditelor acordate Tn moneda nationald, volumul cdrora a crescut cu 28,8%
fata de anul 2012, insumand 21,3 mld. lei, pe cand volumul creditelor in valuta straina a scazut cu 9,3%,
constituind 9,2 mld. lei.

Volumul creditelor Tn moneda nationald, acordate persoanelor juridice pe parcursul anului 2013,
s-a majorat cu 30,4%, (alcatuind 16,97 mld. lei), detinand cota de 79,7% in totalul creditelor noi acordate.
Creditele acordate persoanelor fizice, desi detin o pondere modesta in volumul total de creditare (20,3%),
au Tnregistrat o crestere accentuatd, de 22,7% fatda de anul 2012, atingdnd volumul de 4,31 mld. lei.
Creditele acordate persoanelor juridice, in valutd strdind, au Tnregistrat o scadere de 9,9%, Tnsumand
8,94 mld. lei si detinAnd o pondere de 97,1% din totalul creditelor acordate n valuta strdind. Soldul total al
creditelor Tn economie la 31 decembrie a insumat 42,69 mld. lei, in crestere cu 18,7% fata de soldul format la
sfarsitul anului precedent, depasire generatd atat de cresterea soldului creditelor pe termen scurt (19,5%),
cat si de cresterea soldului creditelor pe termen mediu si lung (18,6%). Ponderea soldului creditelor pe
termen mediu si lung a constituit 87,4% in totalul de credite pe economie si a Thsumat 37,32 mld. lei, fixand
astfel o usoarad descrestere fata de finele anului precedent. Ponderea creditelor pe termen scurt a constituit
12,6% din soldul creditelor pe economie Tnregistrate la sfarsitul anului, fixand o usoara crestere Th comparatie
cu soldul format la inceputul anului, Tabelul 4.

Tabelul 4
Soldul creditelor in economie si structura lor (la sfarsitul anului respectiv)

2013/ | Structura %
2000 | 2005 | 2009 | 2010 |2011 | 2012 | 2013 | 2012

(%) 2012 2013

Soldul creditelor
(mld. lei), dintre 2,29 999 | 23,88 | 26,92 | 30,96 | 35,95 | 42,69 | 118,7 | 100,0 | 100,0
care:

Pe termen scurt 184 | 527 | 536 | 393 | 383 | 449 | 537 | 1195 | 125 | 126
ponderea, % 805 | 528 | 225 | 200 | 124 | 125 | 126 | - : i
;elaenrg"e” mediu | 45 | 472 | 1852 | 22,99 | 27.13 | 31,46 | 37.32 | 1186 | 875 | 874
ponderea, % 195 | 472 | 775 | 791 | 876 | 875 | 874 - - -
Rata cresterii

volumului 401 | 350 | 49 | 127 | 150 | 161 | 187 | - ; ;

creditelor, %
Sursa: Elaborat in baza datelor Biroului National de Statistica si ale Bancii Nationale a Moldovei.

Mentiondam cd interesul populatiei pentru Tmprumuturi a scazut. Conform datelor oficiale de la
sfarsitul anului 2013, bancile detineau un portofoliu de credite Tn marime de circa 42,7 mid. lei, iar soldul
depozitelor era de aproape 47,7 mid. lei.

Tn sectorul bancar, perioada de criza a fost insotitd de cresterea dramaticd a volumului creditelor
nefavorabile, care a determinat sectorul bancar, per ansamblu, sa Tnregistreze pierderi in anul 2009, pentru
prima data in istorie. Creditele neperformante Tn crestere sunt un alt indicator care demonstreaza ca sistemul
bancar este afectat de evolutiile negative din economia nationald, dar si de pe pietele externe. Pe parcursul
anului 2013, creditele neperformante in valoare absolutd s-au micsorat cu 189,3 mil. lei (3,7%), insumand
4,88 mld. lei, iar ponderea creditelor neperformante (substandard, dubioase si compromise) in totalul
creditelor s-a micsorat cu 2,9 p. p. fata de finele anului 2012, constituind 11,6% la 31 decembrie 2013.
De asemenea, s-a micsorat si ponderea creditelor neperformante nete in capitalul normativ total cu 9,3 p. p.,
Tnregistrand 16,6% la sfarsitul anului.

Ponderea reducerilor pentru pierderi la credite in totalul volumului de credite la 1 ianuarie 2014
a constituit 9,7%, fiind Tn scadere in comparatie cu inceputul anului, cu 1,0 p. p. Mentionam ca reducerile
calculate la toate activele si angajamentele conditionale ale sectorului bancar au constituit 5,22 mld. lei, iar
reducerile pentru pierderi din deprecieri formate — 2,39 mld. lei, cu o diferentd inregistrata de 2,83 mld. lei.
Stabilizarea nivelului portofoliului de credite neperformante a fost cea mai importantd realizare din anul
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de dupa criza, 2010, Tnsd va necesita timp pentru ca acest indicator sa scada pana la nivelul admisibil
stabilit in statele mai dezvoltate. De exemplu, portofoliul de credite neperformante pentru tarile din UE
este de maximum 5,5%.

La 1 ianuarie 2013, Banca de Economii a Moldovei (BEM), unica institutie financiard controlata de
stat (56,2% de actiuni), a raportat pierderi record de peste 313 mil. lei, situatia fiind influentata negativ de
cresterea vertiginoasa a cotei creditelor neperformante. Degradarea portofoliilor bancare a fost consecinta
managementului defectuos, a lipsei controlului din partea statului ca actionar majoritar, dar si a litigiilor
dintre actionari.

Scurgerile de bani si traficul de influenta atestat Th activitatea BEM au adus prejudicii majore mediului
de afaceri. Potrivit Agentiei de rating si consultanta investitionalda Estimator-VM, la inceputul anului 2013,
capitalizarea bursiera a institutiei a fost de doar 332,4 mil. lei fatd de 936,3 mil. lei in octombrie, anul 2012.
Acest lucru s-a intdmplat dupa ce actiunile BEM, comercializate prin intermediul sistemului interactiv al
bursei, s-au ieftinit de la 40 la 14,2 lei pentru o unitate. Mai tarziu, banca a incheiat un acord
de comercializare a activelor si creditelor in valoare totald de 940 mil. lei, datorita caruia si-a imbunatétit,
in mod apreciabil, situatia financiard, Tnregistrand, la 31 martie 2013, cresteri pentru majoritatea
indicatorilor. Conform raitingului bancilor, intocmit de revista ,,Profit”, dupa trimestrul | al anului 2013,
BEM a inregistrat rezultate impresionante (cresterea cu 93% a valorii Tn rating comparativ cu trimestrul 1V,
anul 2012), ceea ce i-a permis institutiei sa urce de pe pozitia a cincea pe a patra in grupul de banci cu active
de peste 3 mld. lei. Avand indicatori mici de rentabilitate, BEM a reusit sa mareasca portofoliul de credite
cu 9%, a redus o parte din creditele neperformante (valoarea absolutd s-a redus cu 27%), inregistrand
un rezultat financiar pozitiv. Tnsa, banca avea un nivel ridicat de active cu lichiditate Tnaltd in bilant, fapt care
afecta eficienta utilizarii resurselor.

Situatia deplorabild din ultimii ani a scos n evidenta problema managementului ineficient, mai ales,
a proprietatii de stat. Decizia politica de preluare a unei banci falimentare in plina criza, raidurile corporative,
actiunile Tntarziate si contradictorii ale institutiilor publice, dar si devalorizarea totald a actiunilor n rezultatul
emisiunilor suplimentare au afectat grav Banca de Economii. Tnsd, cea mai mare degradare a bancii apartine
totusi activitatii de creditare defectuoasd, n lipsa oricdrui principiu de prudenta. O altd problema care a lovit
banca a fost atacul mediatic, care a provocat retragerea unui volum important al depozitelor.

Evolutiile din perioada anilor 2009-2013 au bulversat starea financiara a bancii, iar situatia a degradat
Tn masura Tn care bancii putea sa-i fie retrasa licenta. La data de 30.09.2013, ponderea activelor BEM,
in total active ale sectorului bancar, a Tnregistrat doar 10,5%, Tn scddere cu 2 p. p. In comparatie
cu 31.12.2010, iar a creditelor — in scadere cu 8 p. p. Situatia degenera Th mod continuu, devenind critica
catre Tnceputul anului 2013, iar necesitatea de a asigura plata unor provizioane mai mari pentru pierderile
obtinute la credite a condus la o scadere brusca a capitalului normativ total (ajungand sub limita criticd
de 200 mil. lei) si a suficientei capitalului ponderat la risc. Un posibil faliment al BEM ar fi produs un soc
n sistemul bancar, cu urmari grave pentru securitatea financiara a statului.

Problema creditelor nefavorabile raméne a fi una de actualitate majora pentru mai multe banci din
sistemul bancar moldovenesc. Aceasta situatie va impune bancile sa fie, in continuare, extrem de precaute Si
rezervate Tn procesul acordarii creditelor sectorului real al economiei, ceea ce va face ca relansarea
economica sa se manifeste intr-un ritm mai lent decét in cazul in care bancile ar fi acordat mai multe credite.
Totodatd, bancile vor trebui s& fie mai hotardte in actiunile de recuperare a creditelor problematice,
in consecintd, tot mai multe intreprinderi ar putea intra Tn procedurd de faliment, iar activele acestora,
ar fi preluate de banci pentru comercializare si pentru recuperarea creditelor neachitate.

Tn anul 2013, Incasarile n numerar de ctre institutiile bancare au nsumat 81,41 mld. lei comparativ
cu 73,81 mld. lei, incasari efectuate n anul precedent, fiind in crestere cu 10,6%. O situatie similara a fost
Tnregistratd si la capitolul eliberdri de numerar. Pe parcursul anului au fost efectuate eliberdri de mijloace
banesti Tn numerar Tn suma de 86,32 mld. lei ori in crestere cu 11,8% fatd de anul 2012. Tn ultimul deceniu,
volumul rulajului de casa a cunoscut o crestere stabild (mai accentuatd Tn perioada 2004-2007), o exceptie
s-a Tnregistrat Tn anul 2009, cu recuperarea si stabilizarea Tn perioada anilor urmatori: 2010-2013. Tn
comparatie cu anul 2000, incasarile totale s-au marit de la 10,54 mld. lei pana la 81,41 mid. lei in anul 2013,
adica de peste 7,7 ori. Cea mai mare pondere la capitolul ,,Incasiri” o detin incasarile de la comercializarea
marfurilor de consum, pondere care a inregistrat 40,6% in anul 2001 si 56,5% — in 2013, evoluand astfel
de la 6,17 pana la 46,04 mld. lei. O situatie similara s-a inregistrat si la capitolul ,,Eliberari”. Dupa o crestere
durabila pe parcursul anilor 2001-2008, acest indice a suferit o reducere esentiald cu 3,1 mld. lei (5%) Tn anul
2009, ca mai apoi decalajul sa fie recuperat pe deplin in anul 2010 si stabilizat in perioada 2011-2013.
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Tn urma cercetérii, eliberarile au evoluat de la 15,15 mld. lei in anul 2001 pana la 86,32 mld. lei in anul 2013
sau de 5,7 ori. Variatia cea mai pronuntatd Tn interiorul acestui indicator au Tnregistrat-o eliberarile pentru
cumpararea valutei strdine de la persoane fizice, care a crescut de 12,6 ori de la 3,1 pana la 39,15 mid. lei
n anul 2013, iar ponderea n total eliberdri a variat de la 20,5% pana la 45,3%.

Majorarea incasarilor pe parcursul anului 2013 a fost determinata de cresterea cu 12,9% a platilor
pentru alte servicii acordate de fintreprinderi, de comercializarea marfurilor de consum - cu 10,6%,
din impozite si taxe — cu 23,9%, de la transportul de pasageri — cu 17,5% etc. La capitolul ,,Eliberari”,
cresterea volumului a fost Tnregistratd la majoritatea absolutd a subindicatorilor. Ponderea ,,incasarilor
de la comercializarea marfurilor de consum” a evoluat n ultimii ani de la 54,7% n anul 2008 pana la 56,5%
in anul 2013, iar ponderea subindicatorului ,,de la vanzarea valutei straine” — a scazut de la 8,4%
pana la 6,5%. De asemenea, la capitolul ,,Eliberari”, ponderea principalului subindicator ,,pentru cumpéararea
valutei straine” in volumul total a variat de la 46,1% in anul 2008 pana la 45,3% n anul 2013, iar eliberarile
»pentru salarii, burse, plati sociale, pensii, indemnizatii” — de la 14,1% pana la 12,4%, Tabelul 5.

Tabelul 5
Evolutia si dinamica rulajului de casa in institutiile financiare, mld. lei

Structura,%o 2013/
2001 2005 2010 2011 2012 2013 2012 2013 | 2012 %

Total Incasari,
dintre care: 15,02 | 33,49 | 62,42 | 7065 | 73,81 | 81,41 | 100,0 | 100,0 110,3

—dela
comercializarea
marfurilor de
consum

6,17 18,08 | 34,38 | 38,62 | 41,64 | 46,04 | 56,4 56,5 110,6

—din platile pentru
chirie si servicii 0,56 1,17 2,26 3,91 4,71 4,82 6,4 5,9 102,3
comunale

— de la transportul
de pasageri 0,32 0,67 1,42 1,65 1,89 2,22 2,6 2,7 117,5

— de la vanzarea
valutei straine 1,52 2,64 4,44 4,96 4,80 5,28 6,5 6,5 110,0
(persoane fizice)

—din impozite si

0,70 0,82 1,33 1,52 2,09 2,59 2,8 3,2 123,9
taxe

— de la intreprinderi

Al -- -- 3,13 3,85 4,59 5,18 6,2 6,4 112,9
— alte servicii

— alte Tncasdri 575 | 10,11 | 18,59 | 19,99 | 18,67 | 1527 | 19,1 18,8 81,8

Total eliberari, 15,15 | 33,94 | 62,71 | 71,33 | 77,21 | 86,32 | 100,0 | 1000 | 111,8
dintre care:

— pentru salarii,
burse, pensii,
indemnizatii si
asigurare

3,16 6,87 9,56 9,95 10,57 | 10,71 | 13,7 12,4 101,3

— pentru produse 218 | 2,38 | 238 | 28 | 344 | 339 | 45 3,9 98,5
agricole

— pentru
cumpdrarea valutei
de la persoane
fizice

3,10 | 15,32 | 27,34 | 32,12 | 35,11 | 39,15 | 455 45,3 111,5

gCFc’)‘:)r:rri“a“e 671 | 937 | 22,83 | 26,39 | 2809 | 33,07 | 300 | 384 | 1200

Sursa: Elaborat de autor conform datelor BNS si ale BNM.
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Rulajul total al valutelor tranzactionate contra MDL n anul 2013 a Tnsumat echivalentul
de 22,79 mld. USD, majorandu-se cu 59,0% fata de anul 2012. Tn structura rulajului total, cumpérarile de
valuta straind pe piata valutard interna contra MDL au constituit 11,42 mld. USD, iar vanzarile —
11,37 mld. USD. Ascensiunea spectaculoasa a tranzactiilor a fost propulsatd, Tndeosebi, pe piata valutard
prin virament, atat de bancile rezidente (de 4,4 ori) si de BNM (de 2,3 ori), cat si de tranzactiile bancilor
nerezidente (cu 56,5%). Tn comparatie cu anul 2012, cumpardrile de valutd strdina Tn anul 2013, efectuate de
catre bancile licentiate, s-au majorat, Tn mod semnificativ, cu 4,18 mld. USD (cu 62,4%), cu preponderenta,
datoritd cresterii cumpararilor de valuta straind de la bancile rezidente — cu 3,34 mld. USD (de 4,4 ori) si
de la BNM — cu 229,2 mil. USD (de peste 12 ori) etc. De asemenea, vanzarile de valuta straing, efectuate
de catre bancile licentiate, au crescut in anul 2013 cu 4,12 mld. USD, (cu 61,2%), majorarea fiind
conditionatd, Tndeosebi, de cresterea vanzarilor cétre bancile rezidente — cu 3,35 mld. USD (de 4,4 ori) si
de catre BNM - cu 223,7 mil. USD (67,8%).

Tn gestionarea riscurilor, un efect al abordarii bancilor comerciale, este sporirea indicatorilor
lichiditatii acestora. Bancile raman inca destul de reticente Tn creditarea sectorului real al economiei,
in schimb, investesc activele disponibile in valori mobiliare de stat. Nivelul extrem de Tnalt de lichiditate
n sistemul bancar, pe de o parte, reflecta capacitatea sistemului bancar de a acoperi eventualele pierderi si
Tsi ridica imunitatea fata de eventualele turbulente din economie; pe de altd parte Tnsd, mentinerea unor astfel
de niveluri de lichiditate presupune costuri enorme de oportunitate, generate de posibilitatea ratata
de a transforma aceste active n credite bancare pe termen lung. Totodatd, valoarea Tnaltd a lichiditatii duce
la utilizarea ineficientd a resurselor disponibile si reduce rentabilitatea bancilor.

Respectarea de cdtre banci a indicatorilor lichiditatii releva existenta surselor adecvate de finantare
pentru acoperirea necesitatilor potentiale atat pe termen scurt, cat si pe termen lung, pentru sustinerea platilor
aferente obligatiunilor si determina nivelul redus de vulnerabilitate a bancilor.

Situatia financiara din sistemul bancar. Tn anul 2013, sectorul bancar a obtinut rezultate financiare
satisfacitoare pe fundalul unor riscuri crescande atat pe plan intern, cat si extern. ns3, calitatea portofoliului
de creditare nu a inregistrat o Tmbunatéatire vizibila. Atragerea depozitelor a fost anemica pe parcursul intregii
perioade a anului. Deciziile referitoare la BEM si la volatilitatea cursului de schimb au avut un impact
negativ asupra increderii deponentilor in sistemul bancar autohton — o parte dintre acestia, orientandu-se spre
depozite in valuta cu maturitati scurte.

Pe parcursul anului 2013, sectorul bancar a inregistrat urmatoarele tendinte: capitalul de gradul I,
care reflecta un nivel de consolidare a bancilor licentiate si care permite acoperirea eventualelor pierderi
fara prejudicierea sigurantei financiare, a marcat o crestere de 14,6%, inregistrand 7,92 mld. lei. La data de
01.01.2014, toate bancile, cu exceptia uneia, dispuneau de un capital de gradul | corespunzator minimului
necesar (norma = 200 mil. lei). Cota investitiilor straine Tn capitalul bancilor licentiate a constituit 72,2%,
cu 0,5 p. p. in crestere Tn comparatie cu sfarsitul anului 2012.

Activele bancilor au totalizat 76,18 mld. lei, cu 31,0% in crestere fatd de finele anului 2012 si indica
o tendinta persistenta de extindere a activitatii bancare. De asemenea, s-a marit si ponderea lor in PIB,
de la 66,0% pind la 76,3%. Un impact semnificativ asupra majorarii activelor a avut dinamica pozitiva
la articolele: ,,numerar si echivalente de numerar” si ,,imprumuturi Si creante”, care au crescut, respectiv,
cu 69,5% (24,35 mid. lei) si cu 20,7% (43,73 mid. lei).

La 1 ianuarie 2014, activele lichide au alcatuit 25,72 mld. lei, fiind in crestere cu 6,56 mld. lei
in comparatie cu data respectivdi a anului precedent (34,2%). Tn structura activelor lichide, creditele
interbancare nete pana la o luna s-au majorat cu 5,94 mid. lei (2,8 ori), depozitele la BNM — cu 1,06 mid. lei
(17,8%), numerarul si metalele pretioase — cu 342,4 mil. lei (13,9%), iar valorile mobiliare lichide s-au micsorat
cu 789,5 mil. lei (10,7%).Volumul total al creditelor noi acordate in anul 2013 s-a aflat pe un trend de crestere
cu 14,3% fata de anul precedent si a totalizat 30,50 mld. lei, iar volumul total al depozitelor noi atrase la termen
a constituit 34,13 mid. lei, fiind in scadere cu 12,3%. Si soldul creditelor la sfirsitul anului a evoluat in crestere
fata de Tnceputul anului, aceasta fiind o dovada de dinamizare a procesului de creditare. Pe parcursul anului
s-a imbunatatit si calitatea portofoliului, creditele neperformante in valoare absolutd au constituit 4,88 mld. lei,
ceea ce denota o usoara scadere fata de finele anului trecut (cu 3,7%). Ponderea creditelor neperformante nete
n capitalul normativ total s-a redus cu 9,3 p. p. si nregistreaza 16,6%, reducandu-se astfel si riscul pierderilor
de capital.

Soldul total al depozitelor la 01.01.2014 a sporit cu 30,5% si a Tnregistrat 51,89 mld. lei (inclusiv,
depozitele persoanelor fizice — cu 23,0%, insuméand 31,35 mld. lei), majorandu-se cu 12,12 mid. lei (30,5%)
fatd de sfarsitul anului precedent datoritd cresterii depozitelor persoanelor fizice cu 5,87 mid. lei (23,0%)
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pina la 31,34 mid. lei, a depozitelor persoanelor juridice — cu 3,63 mid. lei (28,6%) pana la 16,32 mld. lei si
a depozitelor bancilor — cu 2,62 mid. lei (162,8%) pana la 4,22 mld. lei. Ponderea depozitelor in PIB
a crescut cu 6,9 p. p. fata de 31 decembrie 2012, constituind, astfel, 52,0%. Ponderea depozitelor in valuta
straind in totalul depozitelor a nregistrat 44,7% (23,18 mid. lei), valoarea absoluta fiind in crestere
comparativ cu sfarsitul anului 2012 cu 5,75 mld. lei (33,0%). Depozitele in lei moldovenesti au avut
0 pondere de 55,3% (28,71 mld. lei), majorandu-se cu 6,37 mid. lei (28,5%).

Activele oficiale de rezerva la sfarsitul anului 2013 au constituit 2,82 mld. dolari SUA, fiind in crestere
cu 0,85 mid. dolari SUA (43,1%) in comparatie cu anul 2012, atunci cand alcatuiau 1,97 mid. dolari SUA.
Obligatiunile bancilor, la 1 ianuarie 2014, au alcatuit 64,53 mld. lei, majorandu-se cu 16,60 mid. lei (34,5%)
comparativ cu Tnceputul anului. Ponderea majora n totalul datoriilor a revenit datoriilor financiare evaluate
la costul amortizat. Astfel, volumul depozitelor clientilor a Tnsumat 55,27 mld. lei, fiind Tn crestere
cu 15,36 mld. lei (38,5%) fata de cel din 31 decembrie 2012.

Ponderea obligatiunilor bancilor mari n totalul obligatiunilor sectorului bancar la 1 ianuarie 2014
constituia 77,6%, majorandu-se fatd de nceputul anului cu 12,6 p. p. In acelasi timp, s-a inregistrat
o diminuare brusca a ponderii obligatiunilor bancilor mijlocii cu 11,5 p. p., alcatuind 20,2% in totalul
obligatiunilor sectorului bancar. La tnceputul anului 2014, profitul bancilor licentiate a alcatuit 1,02 mid. lei,
marindu-se, comparativ cu anul precedent, cu 586 mil. lei (2,3 ori). Rentabilitatea activelor si a capitalului
actionar a reprezentat, respectiv, 1,6 si 9,4%, fiind in crestere cu 0,8 p. p. si cu 5,1 p. p.

Asadar, pe termen scurt, situatia din sistemul bancar va depinde, in mare parte, de evolutiile din
exterior. Scenariul pesimist presupune ca sistemul bancar va resimti efectele, Tndeosebi, prin reducerea
consumului de pe pietele externe, consum care va reduce numarul companiilor debitoare ce exportd
in Europa. Prin urmare, bancile vor reduce creditarea, iar acest fapt se va rasfrange asupra profitabilitatii.
Tn acest context, perspectivele economice globale vor rimane sumbre n viitorul apropiat, mai ales, in cazul
zonei EURO. Tn particular, criza datoriilor suverane creeaza riscuri noi pentru bancile comerciale.

Tn concluzie, putem mentiona ca:

1. Influentele economice din regiunea EURO au demonstrat, inca o data, cat de vulnerabila la socurile
externe este economia nationald. Totusi, recuperarea rapida a consumului intern a fost primul si principalul
impuls pentru cresterea economica din perioada anilor 2010-2013. Tns&, pe viitor, o dezvoltare economica
sustenabild poate fi asigurata doar prin tranzitia de la cresterea bazatd pe import si pe consum la cresterea
bazatd pe producere si pe export.

2. Este important ca statul sa solutioneze, Tn mod sistemic, deficientele institutionale, mai ales, in lipsa
de atractivitate pentru investitori. Stimularea investitiilor interne, atragerea investitorilor externi si majorarea
exporturilor vor constitui principalele provocéri pentru Moldova si Tn urmatorii ani.

3. Sistemul bancar al Republicii Moldova, pe parcursul a mai multor ani, se dezvolta cu ritmuri mai
avansate decat ritmurile dezvoltarii altor sectoare ale economiei nationale. Dar, resursele creditare, ih mare
parte, sunt indreptate spre obtinerea profitului garantat si rapid din creditele acordate pe termen scurt,
pe cand procesul dezvoltarii durabile a ramurilor economiei necesita prevalarea creditarii pe termen lung.
De asemenea, ratele dobénzilor nalte la depozite si interesul populatiei pentru obtinerea veniturilor sunt
factori care nu incurajeaza investirea banilor in sectorul real al economiei.

4. Dupa criza (perioada anilor 2010-2013), sectorul bancar a Tnregistrat o evolutie apreciabila, chiar
daca nivelul de ,,bancarizare” a tdrii este destul de redus, iar cresterea continud a cererii pentru servicii si
produse bancare din partea agentilor economici si, indeosebi, din partea populatiei, constituie premise care
vor asigura Tnregistrarea unei dinamici de dezvoltare favorabila n viitor. Pentru sistemul bancar, anul 2013
poate fi considerat drept unul favorabil ca in majoritatea domeniilor economiei nationale, dar cu multe
invataminte pentru dezvoltarea sistemului bancar autohton, ca urmare a crizei. Bancile vor fi mai receptive
sa reia creditarea sectorului real al economiei doar odata cu aparitia semnalelor sigure de relansare a acesteia.
Tn cazul dat, ar putea fi observata o crestere a creditérii sectorului real al economiei.

5. Declinul Bancii de Economii a fost generat de constrangerile critice ale economiei nationale: cadrul
regulator ineficient, pasivitatea institutiilor publice, justitia neadecvatd, nivelul scazut de transparenta.
Decizia din 2009 de a prelua o banca falimentara, ,Investprivatbank”, Th plind crizd economica,
a fost determinantd pentru BEM. Preluarea activelor necalitative a sporit riscul bancii, iar executarea lenta
a gajului aferent creditelor compromise a dus la inrautatirea indicatorilor de capitalizare si la lichiditate.
Un impact negativ decisiv pentru situatia bancii a avut promovarea unei politici de creditare falimentara,
realizata fara respectarea strictd a normelor de prudentialitate. Schemele complexe de creditare frauduloasa si
dezinformarea a provocat un soc neasteptat pentru banca.
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